File Tamas*:
Mit jelent az ESEF formatumu éves jelentés a t6zsdei kibocsatok szamara?

Az Eurdpai Unio tékepiacokra vonatkozo egységes szabdlyozdsanak egyik fé célja, hogy a tézsdei
kibocsatokra vonatkozo pontos, datfogo és idbszerii informdciok kézzétételének megkdvetelése
révén erdsitse a befektetéi bizalmat és lehetévé tegye a kibocsatok iizleti teljesitményének és
eszkozeinek megalapozott értékelését. Ez egyardnt néveli a befekteték védelmét és a piaci
hatékonysdgot. Ennek érdekében irta elé az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) az
egységes elektronikus beszamoldsi formdtum alkalmazdsdt. De mi is ez pontosan? Milyen

teenddik vannak az érintett vdllalkozasoknak és miért jo ez a befektetéknek?

2005-t6l kezd6déen minden, unids szabdlyozott piacon jelen lév6 kibocsdatdnak a nemzetkozi
pénzligyi beszamolasi standardok (IFRS) szerint kell a konszolidalt éves beszamolét elkészitenie
annak érdekében, hogy a kiilonb6z6 tagorszagok kibocsatdinak pénzigyi kimutatasai
osszehasonlithaték legyenek.

A kovetkez6 jelentés lépésként az Eurdpai Unié 2021-t6l elGirta az egységes elektronikus
beszamolasi formatum (ESEF) alkalmazasat. Az Uj formatum bevezetésének célja, hogy javitsa az
Osszehasonlithatésagot, megteremtse az automatizalt, gépi feldolgozas lehet6ségét, ezaltal
megkonnyitse a konszolidalt éves beszamolok elemzését és gyorsitsa a befektetdi dontéshozatalt.

Az ESEF alkalmazasa tehat a befektet6k érdekeit szolgdlja, ezért fontos, hogy 6k is megértsék a
szabalyozas kdvetelményeit és az Uj formatumban rejlé lehet&ségeket.

Mit jelent ez a gyakorlatban? Az ESEF formatum egyrészt azt jelenti, hogy a kibocsatdknak teljes
egészében a — barmely webbdngész6ben olvashatd — bévithet6 hipertextjeldlé nyelven (XHTML)
kell elkészitenilik az éves jelentésiiket, amely tartalmazza az egyedi és a konszolidalt éves
beszamoldkat, a menedzsment riportot és a vallalaton beliili felelGs6k felelsségi nyilatkozatat.

Emellett, a konszolidalt beszdmoldéban szerepl§ adatokat, informacidkat a bdévithetd
Uzletibeszamold-nyelv (XBRL) alkalmazasaval meg kell jeldlni, ezaltal valik valdéjaban a nagy
mennyiségl informacio felhasznaldsa automatizalhatéva. Az XHTML dokumentumokba Inline XBRL
technolégia alkalmazasaval kell beagyazni az XBRL jel6léseket, aminek eredményeként egy
meghatdrozott felépitésd ZIP fajlt kapunk, és latunk befektet6ként.

Az ESEF formatumu jelentés automatizalt, gépi feldolgozdsa azonban csak akkor lehet kellGen
hatékony és vezethet valds eredményre, amennyiben az input adatok — ebben az esetben az adott
kibocsaté konszolidalt éves beszamoldjanak XBRL jel6lései — megbizhatdak és teljeskordek, vagyis
megfelel6 informacidkat , kdzvetitenek” a szamitégépeknek.

A megbizhaté adatok meglétének egyik garanciadlis eleme, hogy a tézsdei kibocsatok
konyvvizsgaldinak arrdl is véleményt kell formalniuk fliggetlen kényvvizsgaldi jelentésiikben, hogy
a konszolidalt éves beszamold megfelel-e az ESEF szabalyozasnak.

A hazai alkalmazas els6 évében, a 2021. évi konszolidalt éves beszamoldk esetén — a bevezetést
segitend6 — még elegendd volt csupan az elsédleges pénziigyi kimutatdsok (pénziigyi helyzetre
vonatkozdé kimutatas, atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds, sajat tGke valtozdsainak
kimutatasa, cash-flow kimutatds) adatait és néhany alapinformaciot XBRL cimkékkel megjeldlnilik



a kibocsatoknak. Az ekkor felmeriilé alapvetd problémak, mint a nem megfelel§ LEI kdd hasznalata,
a figgetlen konyvvizsgaldi jelentésben hash kéddal azonositott fajltol eltérd fajl kozzététele, a ZIP
fajl nem megfelel6 mappaszerkezete, tiltott futtathatd kédok (script alapu betekinték) bedgyazasa
az XHTML fajlba a masodik évre nagyrészt megoldddtak.

Az alkalmazds mdsodik évében a 2022. évrél sz6l6 konszolidalt éves beszamoldban mar a kiegészité
megjegyzésekben taldlhaté informacidk (bekezdések, tablazatok) un. blokkcimkézése is kotelez6
volt. Utdbbit az unids jogalkotdk az informacidk részletes jelolése helyetti konnyitésnek szantak,
azonban az a vartndl nagyobb kihivast jelentett a készit6k szamara. A felmeril6 nehézségek
részben a rendelkezésre 4ll6 tag-el6 szoftverek hidnyossagaira is visszavezethetSk, de
Osszességében megdllapithatd, hogy a blokkcimkézés a jelolési folyamat idGigényét és
komplexitasat is jelentésen megnovelte.

Példaul, az egyik leginkdbb problémas terllet a ,multitagging” alkalmazasa, amikor egy-egy
bekezdésnek vagy tablazatnak tobb, akar jelentds szdmud XBRL cimkét is kell kapnia. Nehezen
kezelhet6k tovabba a kiexportalt blokkcimkék, amelyek sokszor nem hasonlitanak az ember altal
olvashatd, eredeti (pl. tablazatos) megjelenésre. Ahogy egyre tobb gyakorlati tapasztalat fog
rendelkezésre dllni, az elkdvetkezend6 években az ESEF szabdlyozas folyamatos finomhangolasa
varhaté.

Osszességében elmondhatd, hogy az ESEF formatum alkalmazasa a kibocsatdk és kdnyvvizsgaldk
részérdl tobb figyelmet és munkat kivan. A kisbefektetdk a korabban alkalmazott pdf formatumhoz
képest némileg tobb munkaval férnek hozza a konszolidalt beszamoldt is készit6 kibocsatok éves
jelentéséhez, mivel el6bb a kozzétett ZIP fijlt kell letoltenilk és kicsomagolniuk a sajat gépikre,
majd a megfelel6 mappabdl tudjak megnyitni az XHTML fajlt.

Mindezért cserébe ugyanakkor a befektet6k gyorsabban tudnak befektetési dontést hozni az éves
adatok alapjan és egyszerlsodik az elemz6k munkaja, feltéve, hogy rendelkeznek az ESEF
kezelésére képes eszkdzzel és szaktudassal.

S6t, a fenntarthatdsaggal kapcsolatos vallalati jelentéstételrdl sz616 irdnyelv (CSRD) alapjan a 2024-
es Uzleti évtél kezd6d6en — mérettdl fliggben — fokozatosan minden kibocsaté fenntarthatdsagi
jelentést koteles késziteni a menedzsment riportja részeként, mely jelentés hatdssal lehet az ESEF
formatumra is. A fenntarthatdsagi jelentést az eurdpai fenntarthatdsagi beszamolasi standardok
(ESRS) alapjan kell majd dsszeallitani és a benne szerepl6 informacidkat szintén meg kell majd
digitdlisan jeldlni. A digitalis formatumra, jelolésre vonatkozo szabalyok pedig az ESEF szabdlyozas
részét fogjak képezni.

*A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Kibocsdtdi és piaci visszaélések feliigyeleti osztdlyanak
feliigyeleti tandcsaddja

»Szerkesztett formdban megjelent 2024. dprilis 16-an aTézsdeférum.hu oldalon.”
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