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Bevezetés

fizetési rendszerek fejlesztése, azok zokkendmentes miikodésé-

nek biztositdsa, illetve a pénzforgalom szabalyozdsa az MNB
egyik alapfeladata, melynek eredményes ellatdsa érdekében a jegy-
bank id6rél idére megfogalmazza kozéptava politikajat. Erre az el-
mault fél évtizedben két alkalommal, 1996-ban és 2000-ben kertilt sor.
Ez utébbi alkalomhoz kotddGen, el8szor teszi ennek lényeges elemeit
kozzé azzal a céllal, hogy egyrészt ezen a téren is atlathatova, elsza-
moltathatova tegye a kozponti bank tevékenységét, masrészt az egyes
vérhat6 1épések mogotti Osszefliggések megmutatasaval hozzdjarul-
jon a politika hitelessé, illetve eredményessé tételéhez.

A fizetési rendszerek miikodése, valamint a fizetési szolgaltatasok
fenntartasa jelentSs er6forrasokat igényel. Ezért a jegybanki torekvé-
sek, célok ismerete a fizetési rendszer fejlesztésében érdekelt szolgal-
tatok és hitelintézetek, illetve e szolgaltatasok egyéb igénybevevdi
szdmdra kiilonosen fontos, hiszen informéciés rendszereik fejleszté-
sére vonatkozo6 dontéseiket b6vebb informécié birtokaban megalapo-
zottabba tehetik.

E kiadvany megjelentetése a nemzetkozi iranyzatokkal osszhang-
ban 4ll, hasonlé nyilatkozatokat tett kozzé az Eurépai Kézponti Bank'
(2000. jinius), a Bank of England® (2000. november), a Banca d’Italia
(1997. méjus és 1999. november). Ezeknek a kiadvanyoknak a targya,
tartalma tiikrozi a kiilonboz6 orszadgok jegybankjainak feladatai, vala-
mint az orszagok fizetési rendszerei kozott fenndlld kiilonbségeket.
Az EKB és a Bank of England nyilatkozata a jegybankok magénszek-
torhoz tartozoé fizetési rendszerekkel kapcsolatos politikajara 0ssz-
pontosit, nem targyaljdk a jegybanki szolgaltatadsok nyujtasanak az ér-
tékpapir-elszamolast, illetve a pénzforgalmi szolgaltatasokkal kap-
csolatos kérdéseket.

A Nemzetkozi Valutaalap (IMF) altal 1999 szeptemberében kozzé-
tett: ,A monetdris és pénziigyi politikdk attekinthet&ségét biztositd
helyes médszerek kédexe: az elvek deklaraciéja”’ cimii dokumentum
szerint a , felvigyazo hatosdgnak a fizetési rendszerekkel kapcsolatos
feladatait nyilvanossagra kell hoznia”. A Tizek csoportjanak (G-10)
jegybankjai altal a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) keretében mii-

1“Role of the Eurosystem in the field of payment system oversight”, megtaldlhaté a
www.ecb.int cimen.

2 “Oversight of Payment Systems”, megtalalhaté a www.bankofengland.co.uk cimen.

* “Code of Good Practices on Transparency in Monetary and Financial Policies: Declaration
of Principles”, megtaldlhat6 a www.imf.org/external/np/mae/mft/indexhtm cimen.

A kiadvdny célja

Nemzetkozi dssze-

fiiggések
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Bevezetés

A kiadvdny tdrgya

Bankkozi fizetési
rendszerek

Ertékcserés
iigyletek

Pénzforgalmi
szolgdltatdsok

kodtetett Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottséga4 ,A Rend-
szerkockazati Szempontbdl Fontos Fizetési Rendszerek Miikodésé-
nek Alapelvei”’ cimmel 2001 janudrjdban nyilvdnossigra hozott jelen-
tése azt az igényt fogalmazta meg, hogy a kozponti bankok alakitsak
ki és hozzéak nyilvanossagra fizetési rendszerekkel kapcsolatos politi-
kajukat.

A kiadvény targyat:

— belfoldi fizetési rendszerek,

— értékeserés pénzpiaci tigyletek, valamint

— pénzforgalom szabdlyozasa
képezik.

A bankkozi fizetési rendszerek teszik lehet6vé a pénzértékek ban-
kok kozotti forgalmét. J6l miikodd gazdasdg és kiilonosképpen jol
miikodd pénziigyi rendszer elképzelhetetlen biztonsagos és hatékony
fizetési rendszerek nélkiil. Amig egy orszag fizetési rendszere megfe-
lel ennek az elvarasnak, 1étezésérsl szinte tudomast sem kell venni.
ZokkenSmentes miikodése éppolyan természetes, mint a viz-, gaz-,
aramszolgaltatds folyamatossaga. Ha azonban valamilyen hiba, za-
var keletkezik — kiilonds tekintettel egyes hitelintézetek fizetésképte-
lenségére — azonnal nyilvanvalova valik, hogy ezek a rendszerek a
gazdasagi életben kulcsszerepet toltenek be.

A nagy forgalmu, ugynevezett rendszerkockazati szempontbol
fontos fizetési rendszerek a pénziigyi véalsagok terjedésének f6 kozve-
tits kozegévé valhatnak. Az elmult évtizedben, nemzetkdzi szinten
széles kort konszenzus alakult ki abban a tekintetben, hogy a fizetési
rendszereket vildgszerte meg kell erGsiteni, mert a pénziigyi kozvetits
rendszer egészének stabilitdsa — vagyis a pénziigyi stabilits — a fizeté-
si rendszerek stabilitasa nélkiil nem képzelhetd el.

Ertékcserés pénzpiaci tigylet alatt olyan tigyleteket értiink, melyek
teljesitése két kiilonbozs érték, két kiilonboz6 deviza vagy értékpapir
és pénz egyidejt, ellenkezd iranyt transzferjével valdsul meg. Hiaba
biztonsadgosak azok a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendsze-
rek, amelyekben ezek a transzferek megvaldsulnak, ha az tigyletben
résztvevs egyik fél az ligylet teljes Osszegének megfelelS veszteséget
szenvedhet el, ha partnere nem teljesit. Az igy elszenvedett vesztesé-
gek kockazata is veszélyezteti a pénziigyi stabilitast.

A bankok pénzforgalmi szolgaltatdsait az allampolgérok jelentds
része és a szervezetek mindegyike igénybe veszi, s6t az ezek irdnt ta-
masztott kereslet mind a lakossagi, mind pedig a véllalkoz6i és intéz-
ményi szektorban latvanyosan novekszik. Egyre fontosabb kérdéssé
valik, hogy a hitelintézeti rendszer milyen hatékonyséaggal allitja el6
ezeket a szolgaltatasokat, és a szolgéltatdsok mennyire felelnek meg a
bankok tigyfelei valés igényeinek. A fizetésiforgalomhoz kapcsolédé
szolgéltatadsok min&sége kozvetlentil befolyasolja a gazdasag miiko-
désének hatékonysagat és ezen keresztiil az életmindséget.

* Committee on Payment and Settlement Systems (CPSS)

®“Core Principles for Systemically Important Payment Systems”, megtalalhaté a
www.bis.org/publ/cpss43.htm cimen.
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Bevezetés

E kiadvany tartalmazza mind az MNB sajat szolgaltatasainak nyj-
tasaval kapcsolatos politikajat, mind pedig a maganszektor altal tize-
meltetett rendszerekkel kapcsolatos jegybanki politikat. Az értékpa-
pir-elszamolasi rendszerekkel kapcsolatos jegybanki politikat nem
targyalja, csak azokat az Osszefiliggéseket, amelyek a fizetési rendsze-
rek és az értékpapir-elszdmolasi rendszer kozott fennallnak.

E dokumentum kilenc fejezetet tartalmaz. A Il fejezet azokat a hat-
térismereteket kozli, amelyek hasznosak az anyag tovabbi fejezetei-
nek megértéséhez. AlIL fejezet didhéjban bemutatja a magyar fizetési
rendszert. Az MNB egyéb kiadvanyaibodl tovabbi informaciok nyer-
het6k a fizetési rendszer mtikodésérdl. AIV. fejezet targyalja a fizetési
rendszerek miikodésével kapcsolatos 10 nemzetkozi kovetelményt, és
sommasan értékeli a VIBER® és a BKR” megfelelését ezeknek a kove-
telményeknek. Az V. fejezet bemutatja az MNB jogszabélyokba fog-
lalt feladatait a pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolat-
ban. A VI-VIIL fejezetek tartalmazzdk az MNB politikajat, célkit(izé-
seit a kiadvanyban targyalt tertileteken.

Az anyag felépitése

% A VIBER (Val6s Idejii Brutt6 Elszamolasi Rendszer) az MNB 4ltal mtikodtetett fizetési rendszer.
7 A BKR (Bankkoézi Kliringrendszer) a GIRO Elszdmolasforgalmi Rt. dltal mtikodtetett fizetési rendszer.
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Pénzforgalom ,d/‘ize—
tesi rendszer

Fizetési rendszerek

Alapveto fogalmak
€s ismeretek

Az alabbi dbra a pénzforgalom és a fizetési rendszerek kapcsolatat
szemlélteti. A piramis aljan elhelyezkedd pénzforgalom fogalméba
beletartozik a készpénzforgalom, a bankszamlakat érint§ készpénz
be- és kifizetési forgalom, és a készpénz nélkiili fizetést lehet6vé tevd
pénzforgalmi szolgéltatasok, amit a hitelintézetek és egyéb arra felha-
talmazott intézmények nytjtanak tigyfeleik szdmara. Akészpénz nél-
kiili fizetéseknek szdmos formaja 1étezik, de 1ényegiik azonos: ban-
kokkal (esetleg mas pénziigyi kozvetit6kkel) szembeni kovetelések
atruhazasat eredményezik. Ha egy bankkal szembeni kovetelést egy
masik bankkal szembeni kovetelésre véaltanak at, akkor ahhoz (4ltala-
ban) fizetési rendszert kell igénybe venni.

Kiegyenlités
vagy
teljesités

Fizetési, illetve elszamolasi
rendszerek

/ Pénzforgalom \

Fizetési rendszerrdl kétféle értelemben beszéliink. Gyakran igy ne-
vezziik az orszag bankkozi fizetési forgalmat biztosité infrastruktira-
janak egészét, de az egyes bankkozi elszamolasi rendszereket is. Ez
utébbiak a rendszer tagjai, tizemeltetGije, illetve egy kiegyenlits intéz-
mény kozott 1étrejové megallapodas az elszdmolas Gtjan torténd fize-
tési forgalom lebonyolitasara, valamint a miikodtetéshez sziikséges
eszkozOk, eljarasi rend, és szabalyok Osszessége. A megéllapodés al-
talaban egy meghatarozott infrastruktira hasznalatara is kiterjed,
amit 6nmagaban is gyakran azonositanak a fizetési rendszerrel. Egy
fizetési vagy elszdmolasi rendszernek 3 vagy tobb tagja van, ezek alta-
laban hitelintézetek, de lehetnek nem hitelintézetek is. Magyarorsza-
gon ilyen az Allamkincstar és a Posta. A fizetési rendszereknek lehet-
nek kozvetlen és kozvetett tagjai, ez utébbiak valamely kozvetlen tag
ugyfelei.
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Alapvet§ fogalmak és ismeretek

A bankkozi fizetési forgalom két kulcsfogalma az elszdmolés és a  Elszimolis

kiegyenlités. Az elszamolds a fizetési megbizasok fogadéasanak, a tel- & kiegyenlités
jesithet&ség formai és tartalmi kritériumai ellenérzésének, a cimzett
bank részére torténd tovabbitdsanak és esetleg a bankok kozotti ki-
egyenlitéshez sziikséges adatok elGallitdsanak mozzanatait o6leli fel,
mig a kiegyenlités a bankok kiegyenlit6 bankkal (k6z6s szamlavezets
bankjukkal, tipikusan a jegybankkal) szembeni koveteléseit tartalma-
z6 szamlakon torténd teljesitést jelenti. A két fogalom meghatérozasa
a nemzetkozi szakirodalomban elfogadott terminolégiat veszi alapul,
a hazai szakirodalom az elszdmolas és kiegyenlités fogalmait nem
mindig a fenti értelemben hasznélja, az elszamolds fogalméaba gyak-
ran a kiegyenlitést is beleértik. Az elszamolas és kiegyenlités nem
mindig valaszthaté el egymast6l, a valosidejii brutté elszamolasi
rendszerekben (RTGS)® minden tétel elszamolasaval egyben a tagok
kozotti végleges teljesitésre, kiegyenlitésre is sor kertil.

A fizetési rendszerek tobb szempontbdl osztalyozhatok, az egyik — Bruttd, nettd és
ilyen szempont a kiegyenlités médja szerinti osztélyozas. Harom 'bridrendszerek
alaptipust szokds megkiilonboztetni, a nettd, a brutt6 és a hibrid el-
szamolasi rendszereket. A nett6 elszamolasi rendszerekben az elsza-
molas és a kiegyenlités id6ben mindig elvalik egymastol, ha a beérke-
z6 jovairasokat a szamlavezetS bank ugy kezeli, mint amit mar meg-
kapott, holott a kiegyenlitésre véglegesen és visszavonhatatlanul még
nem kertilt sor, hitel- és likviditasi kockdzatnak teszi ki magat, s6t sa-
jat fizetési nehézségei esetén partnereit is. Ez utobbi esetben dominé-
hatas, rendszerkockazat léphet fel. A nett6 elszdmoldsi rendszerek-
ben a pénziigyi kockdzatokat kiilonboz6 médszerekkel (pl. hitellimi-
tek) korlatozni lehet.

1. szévegdoboz
A fizetési rendszerekben jelentkezd f6bb kockazatok:

A kockézatok a kiilonboz6 architektirdju fizetési rendszerekben el-
téro sulyossaggal jelentkeznek, egyes kockazattipusok bizonyos fi-
zetési rendszerekbdl kikiiszobolhetdk.

Pénziigyi kockdzatok:

Hitelkockazat: annak kockézata, hogy valamely fél — sem esedé-
kességkor, sem egy kés6bbi id6pontban — nem tesz teljes 6sszegben
eleget fizetési kotelezettségének.

Likviditasi kockazat: annak kockazata, hogy valamely fél nem ese-
dékességkor, hanem egy kés6bbi idSpontban tesz teljes 6sszegben
eleget fizetési kotelezettségének.

8 Real time gross settlement system, magyarul: valésidejd brutté elszamolasi rendszer.

Az MNB SZEREPE A FIZETESI RENDSZERBEN 9



Alapvet§ fogalmak és ismeretek

Ertékek cseréje

Rendszerkockazat: hitel- és likviditasi kockazatbdl szarmazé koc-
kazat, ami akkor mertl fel, ha valamely fél esedékességkor nem
tesz eleget fizetési kotelezettségének, és ennek kovetkeztében mas
résztvevok sem képesek esedékességkor eleget tenni fizetési kotele-
zettségeiknek.

Egyéb kockdzatok:

Uzemi kockazat: annak kockézata, hogy az informaciés rendszerek
hib4ja, emberi hiba, szandékos karokozas vagy valamilyen elemi
kar miatt a rendszer nem vagy nem az elvart médon miikodik, és ez
hitel- és likviditasi kockazat felmeriiléséhez vezet.

Jogi kockazat: a rendszer jogi megalapozottsdganak hidnyosséagai-
bol kovetkez6 veszteség veszélye. ElGallhat annak kovetkezmé-
nyeként, hogy a rendszer miikodését megalapoz6 jogszabalyokat
és szerz6déseket nem az elzetesen elvart médon értelmezik, de ak-
kor is fennall, ha a rendszer miikodése szempontjabdl relevans jog

nincs tekintettel a fizetési rendszer miikodésének sajatossagaira.

Brutt6 elszamolasi rendszerekben az elszamolasra és a kiegyenli-
tésre egyszerre, egy lépésben kertil sor. Az iigynevezett hibrid rend-
szerekben a tagok az altaluk elhelyezett fedezet erejéig teljesithetnek
kifizetéseket, és a fedezett nett6 pozicid kiegyenlitésére kertil sor na-
ponta egy vagy tobb alkalommal.

A fizetési rendszerek tehat nagymértékben kiillonboznek egymas-
t6l fizikai és logikai architektdrdjukat illetSen, illetve attdl fiigg&en,
hogy milyen célt szolgalnak. Az tgynevezett rendszerkockazati
szempontbol jelentSs fizetési rendszereket altalaban igen szigord koc-
kazatkezelés jellemzi, ezzel szemben a kisebb értékd forgalmat lebo-
nyolité rendszerek egyszertibb kialakitadstak.

Ertékek cseréje alatt azoknak a pénziigyi tigyleteknek a teljesitését
értjiik, amik két pénziigyi instrumentum egyidejti atruhazasaval jar-
nak. Az ilyen ligyleteknek két f6 tipusat kiilonboztethetjiik meg: ér-
tékpapir és pénz cseréjét, illetve a deviza-deviza cserét. A devizatigy-
letek esetében a fizetésre két kiilonboz6 pénznemben, értékpapiriigy-
let esetében egyrészt pénzben, masrészt értékpapirban keriil sor.
Azlgyletben résztvevd felek a teljesités elmaradéasanak vagy késedel-
mének kockézatat, azaz kiegyenlitési, illetve helyettesitési-koltség-
kockéazatot kénytelenek viselni attdl kezdve, hogy az tigyletbdl rajuk
harul6 kotelezettségiiket teljesitették, egészen addig, amig az ellenté-
telként szolgdlo értéket véglegesen és visszavonhatatlanul meg nem
kaptédk. Ezek a kockdzatok azonban megfelel§ intézkedésekkel eny-
hithetdk.

10
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Alapvet§ fogalmak és ismeretek

2. szévegdoboz
Ertékcserés iigyletek kockazatai

Kiegyenlitési kockazat/t6kekockazat*: annak kockazata, hogy a
megkotott pénziigyi tigylet esedékességkor nem teljestil. Mikozben
az uigyletet megkots egyik fél nem teljesiti fizetési kotelezettségét
értéknapon, illetve legrosszabb esetben csddje folytan sohasem, a
masik partner ezzel szemben teljesiti kotelezettségét. A kiegyenlité-
si kockazat hitel- és likviditasi kockazatot is magaba foglalhat.
Helyettesitési koltségkockazat: annak a kockazata, hogy a megko-
tott pénziigyi tigylet, annak teljesitését megel6z&en, az egyik part-
ner fizetésképtelensége miatt meghitsul. A fizet6képes partner eb-
ben az esetben eredeti tigyletét még helyettesitheti egy masik tigy-
let megkotésével, viszont a piaci arak, arfolyamok kedvezétlen ira-
nyd mozgdasa veszteséget okozhat szamara.

* Devizatigyletek esetén a kiegyenlitési kockazat, értékpapirokkal Gsszefiiggésben a t6kekockézat fogalom hasznalatos.

Az értékpapiriigyletek teljesitésének kockazatat elsGsorban
,,szallitas-fizetés-ellenében” (DVP) szolgaltatds kialakitdsaval lehet
kezelni. Ha az tigylethez tartozé valamelyik tranzakcié nem teljesiil,
akkor a masik teljesitésére sem keriil sor, ez pedig a t6kekockazat ki-
kiiszobolését eredményezi. Ez a védelem elvileg hdrom féle médon
érhet6 el, amint azt a BIS CPSS ,,Szallitas-fizetés-ellenében az értékpa-
pir-elszdmolasi rendszerekben”’ cim(i 1992-ben kiadott tanulmany
tartalmazza.

3. szévegdoboz
DVP-modellek

DVP-(delivery versus payment) mechanizmus az értékpapir-el-
szamolasi rendszer és a pénzoldal elszamolasat biztosito fizetési
rendszer 6sszekapcsolasaval jon létre, és biztositja, hogy az érték-
papir oldal kiegyenlitése akkor és csak akkor kovetkezik be, ha a
pénzoldal teljesitése is megtortént. A DVP-elv harom modell alap-
jan valésulhat meg:

1. modell — az értékpapir- és a pénzoldal teljesitése is brutté elven,
tételenként valés id6ben torténik. Egyidejtileg kertil sor az értékpa-
pir végleges szallitdsara az elad6tol a vevének és a pénzoldal teljesi-
tésére a vasarlotol az eladonak.

2. modell - az értékpapiroldal teljesitése — az értékpapir végleges at-
adésa az elado6tdl a vevének — bruttd elven egy feldolgozasi sza-
kaszban folyamatosan torténik, addig a pénzoldal kiegyenlitése —a
pénz végleges atadasa a vevé6tsl az eladonak — netté modon a fel-
dolgozasi szakasz végén megy végbe.

? “Delivery Versus Payment in Securities Settlement Systems”, megtalalhaté a www.bis.org
cimen.
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Alapvet§ fogalmak és ismeretek

3. modell - az értékpapir- és a pénzoldal teljesitése is nett6 médon
torténik, az értékpapir és a pénz végleges dtaddsara a feldolgozasi
szakasz végén keriil sor.

A devizatigyletek teljesitését szolgalo atutalasok 6sszekapcsolasa-
ra jelenleg nincs kiépitett mechanizmus. A két kiilonboz6 devizaban
teljesitett fizetés egybekapcsolasat megneheziti, ha a két érintett devi-
za orszéagai egymastol tavoli id6zénakba esnek.

Ennek ellenére maguk az tigyletben résztvevd felek sokat tehetnek
annak érdekében, hogy a kiegyenlitési kockazatnak valo kitettségiiket
csokkentsék. Megfelel§ kockdzatkezelési mddszerek alkalmazésaval
csokkenthetik azt az idGtartamot, ami sajat fizetési megbizdsuk
visszavonhatatlansaga és a jovairt atutalas végleges kézhezvétele ko-
z6tt eltelik.

A jegybankok ezt a problémat felismerték, és a vilag szamos orsza-
gaban (hazank sem kivétel) valds idejii brutté elszamolast vezettek be
a fizetési rendszerekben, illetve meghosszabbitottdk a rendszerek
tizemidejét, hogy elvi lehetSséget teremtsenek a devizafizetések
Osszekapcsoldsara. Erre a feladatra a viladg nagy kereskedelmi bankjai
egy kiilon intézményt hoztak létre CLS Bank néven.

4. szovegdoboz
CLS Bank'"

CLS Bank az devizatigyletek biztonsagos teljesitését tamogato kii-
lonleges rendeltetési hitelintézet, ami az tigyletek Payment versus
Payment (PVP - fizetés-fizetés-ellenében) elv alapjan torténd telje-
sitését hivatott biztositani. A bank minden 4ltala kezelt pénznem
orszaganak fizetési rendszerében (altaldban az RTGS-rendszerek-
ben) tag, a rendszer tagjai fizetési kotelezettségeiket a CLS-nek tel-
jesitik, és t6le kapjak meg az tigyletek ellenértékét. A CLS Bank sok-
oldalt kockazatkezelési tevékenységet végez (nettdsitas, hitelnyuj-
tas, stb.) annak érdekében, hogy az tigyletek nemteljesitésébsl ko-
vetkez6 kedvezétlen hatasokat csokkentse. A CLS-rendszer kez-
detben 6t devizaban — eurd, USA dollar, angol font, kanadai dollér,
svajci frank — nyujt elszdmolasi és kiegyenlitési szolgaltatast. A sza-
kositott bank székhelye New-Yorkban lesz. A bank elGrelathatélag
2001 negyedik negyedévében kezdi meg miikodését.

Mind az értékpapiriigyletek, mind pedig a devizaiigyletek eseté-
ben igen koriiltekintSen kell megtervezni a rendszerek 6sszekapcso-
lasat annak érdekében, hogy az egyik rendszer likviditasi nehézségei
ne zavarjak meg, illetve csak a lehetd legkisebb mértékben érintsék
hatranyosan a masik rendszer miikodését.

19 “Continuous Linked Settlement”, azaz “Folyamatos Osszekapcsolt Kiegyenlités”.
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A Magyarorszagon mikodo
fizetési rendszerek

bankkozi fizetési forgalom meghataroz6 hanyadat — legyenek

azok tisztan bankkozi vagy a bankok tigyfeleit is érint6 fizetések
— két fizetési rendszer, a Valds Idejii Brutté Elszdmolasi Rendszer
(VIBER), valamint a Bankkozi Kliringrendszer (BKR) bonyolitja le.
A bankkartydk hasznalatdhoz kapcsol6do fizetési forgalom elszamo-
lasa harom kiilonall6 kliringrendszerben a VISA Nemzeti Nett6 Elsza-
molasi Rendszerben (VNNER), az Europay Nemzeti Nett6 Elszamo-
lasi Rendszerben (ENNER), valamint a Giro Bankkértya Rt. (GBC) al-
tal tizemeltett bankkartya elszdmolasi rendszerben torténik.

A) tablazat
Magyarorszagi fizetési rendszerek atlagos napi forgalma 2000. I. félévben

Rendszer megnevezése Mﬁvelli;ebl; szama Mﬁ\{elii?%( értéke Mfivglefc/ek értéke
milli6 Ft) (milli6 eurd)
VIBER 575 321747 1215
BKR 456 785 153 842 581
Europay NNER 36 308 526 2
VISA NNER 30200 408 1,50
GBC 3362 58 0,22

A jegybanktorvényben emlitett ,orszdgos fizetési és elszamoldsi
rendszeren” a VIBER és a BKR egyiittesen értendSk. Jegybanki ren-
delkezés irja el§, hogy a hitelintézetek egymas kozotti fizetéseik lebo-
nyolitdsahoz ezeket az elszdmolasi rendszereket kotelesek igénybe
venni. A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996.
évi CXIL torvény (Hpt.) 18§ (2) j) pontja szerint a pénzforgalmi szol-
galtatds nyujtasara felhatalmazott hitelintézeteknek, kivéve, ha szo-
vetkezeti formaban miikodnek, kozvetleniil csatlakozniuk kell az or-
szagos fizetési és elszamolasi rendszerhez (a torvény szohasznélata-
ban: orszagos elszamolasforgalom lebonyolitasat végzd atutalasi
rendszerhez). Ez a kotelezettség meghatdrozo jelentGségti a rendsze-
rek kialakitdsa szempontjabol. A tagsagi feltételek pénziigyi mutatok
vagy mas kovetelmények teljesitésétdl fliggd meghatarozasa szamos
fizetési rendszerben kockazatkezelési eszkoz. Erre a VIBER és a BKR
rendszerben nincs sziikség, mivel tagjaik hitelkockdzatot nem visel-
nek, a VIBER brutté elszdmolasi rendszer, a BKR ezzel 1ényegében
egyezen biztonsagos hibrid rendszer. (A BKR-t sokan brutt6 rend-

Orszigos fizetési

és elszamoldsi
rendszer

Az MNB SZEREPE A FIZETESI RENDSZERBEN
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A Magyarorszagon miikodsé fizetési rendszerek

szernek tartjak, ami elfogadhat6 4llaspont, hiszen a megbizasok fel-
dolgozasanak algoritmusa megegyezik a VIBER algoritmussal annyi-
ban, hogy a fedezettel bir6 megbizdsok keriilnek teljesitésre, ami kii-
l6nbozik, az a kiegyenlités modja.)

VIBER az MNB éltal miikodtetett fizetési rendszer, mig a BKR mi-
kodtetdje a Giro Elszamolasforgalmi Rt., amely tarsasag szamos bank
és az MNB koz0s tulajdona. A BKR kotegelt, mig a VIBER tételes, va-
16sidejti elszdmolast alkalmaz. A brutté elszamolasi elv alkalmazasa
mindkét rendszerben a fedezetek kényszerti megosztasa nélkiil csak
ugy lehetséges, ha miikodésiik id6ben elkiilontil. Ennek megfelelGen
a BKR éjszaka, a VIBER pedig napkozben miikodik.

Orszagos fizetési rendszer lizleti napja

17:00 — 06:00 07:00—08:00  08:00 —14:00 14:00 — 16:00

B> B B> B>

BKR MNB szamlavezeto6 VIBER MNB szamlavezeto

rendszer rendszer
BKR-be iranyitott BKR poziciok, VIBER-be iranyitott Elszamolasok
megbizasok elszamolasok megbizasok, MNB-vel
MNB-vel elszamolasok
MNB-vel

Napnyitaskor és az tizleti nap zarasakor az MNB a bankok szdmla-
egyenlegeit banki szamlavezetS rendszerében mutatja ki, és csak né-
hany konyvelési miiveletet végez (BKR éjszakai elszamolasi pozicidk
kiegyenlitését, MNB-vel kotott egyes tigyletek teljesitését, jutalék-,
dij- és koltségelszamolast).

A VIBER els8sorban a pénzpiaci miiveletekhez kapcsolodo fizetési
forgalom lebonyolitdsara szolgal, de a bankok tigyfelei is igénybe ve-
hetik stirg@s és nagy értéki atutaldsaik teljesitése érdekében. A BKR-t
pénzpiaci tigyletek teljesitésére kismértékben hasznaljdk a bankok,
ez a rendszer elsGsorban az tigyfelek megbizdsainak elszdmoldsara
szolgal.

Mindkét rendszer tobbnyire atutalasokat kezel. A BKR-t azonnali
és csoportos beszedési megbizasok, valtobeszedések, csekkek elsza-
moldasara is hasznaljdk, de minden esetben a fizetésre kotelezett bank-
nak kell a tényleges pénzatutalast inditania. A VIBER az atutaldsok
mellett értékpapir-elszamolasi miveleteket, valamint jegybanki ter-
heléseket és jovairasokat kezel.
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A Magyarorszagon miikodd fizetési rendszerek

Ertékpapir-elszamolasi mtvelet alatt mind a nem szervezett (OTC)
piacon megkotott tigyleteket — ha azokat DVP, azaz ,,Szallitas Fizetés
Ellenében” elszdmolasra kototték meg —, mind pedig a t6zsdei elsza-
molasi ugyleteket érteni kell. Mindkét elszamolas DVP-elvd,
OTC-iigylet esetén a kotésbejelentést a Kozponti Elszamoléhaz és Er-
téktarnal (KELER) kell mindkét félnek megtennie. A mitivelet érték-
papirszamlakon torténd konyvelésére csak a pénzfizetés teljesitése
utan kertil sor, az el6bbinek azonban feltétele az értékpapir-fedezet
megléte és zarolasa. A t6zsdei elszamolas hasonloképpen torténik, itt
azonban a nett6 pénz-, illetve értékpapir-fizetési kotelezettségnek kell
a feleknek eleget tennitik. Az értékpapiriigyletekben a bankok part-
nerei befektetési véllalkozasok is lehetnek, ezeknek az MNB nem ve-
zet szamlat, kovetkezésképpen nem tagjai a VIBER-nek, ugyanakkor
pénzszamlaval rendelkeznek a KELER-nél. A KELER szamlaja a
VIBER-ben mintegy hidat képez ezek szdmadra, lehetévé téve az
Osszes fontos értékpapir-piaci szereplé kozott a DVP-elszamolést.
A KELER tehat elszamolasai korében a bankok felhatalmazasa alap-
jan megterhelheti a bankok szamlajat.

A VIBER esetében az elszdmolas és a kiegyenlités mozzanatai nem
valaszthatdk szét egymasto6l, minden egyes elszamolt megbizas azon-
nal kiegyenlitésre kertil. A BKR esetében —amely kotegelt elszamolast
alkalmaz — formailag fennall ez a kiilonbség. Az éjszaka folyamén el-
szamolt megbizasok kiegyenlitésére a VIBER nyitdsat megel6z6en ke-
riil sor az MNB szamlavezets rendszerében. Valdjaban a késleltetés-
nek nincs kiilonosebb jelentGsége, a BKR-ben kiszdmolt bankkozi
tartozasok és kovetelések kiegyenlitésére — tekintettel arra, hogy a
nett6 kotelezettség fedezetét elSre el kellett kiiloniteni — mindig sor
kertil.

A fenti rendszerekben kozvetlen tagként résztvevs bankok jegy-
banki pénzforgalmi szdmlaja ugyanaz a szamla, melyen a kotelezd
tartalékot is elhelyezik, és minden banknak csak egy ilyen szamléja
van. A pénzforgalmi szdmla adott pillanatban rendelkezésre allo
egyenlegén tul a bankok napkozben hitelkerethez is hozzajuthatnak
az MNB éltal elfogadott dllampapirok biztositékul torténd lekotése
mellett. Az MNB a fedezettiil felajanlott értékpapirok értékével azo-
nos Osszegli kamatmentes hitelt nytjt a fizetési forgalom zokkend-
mentes lebonyolitdsa érdekében. Ha a bank a nap végén nem torleszti
tartozésat, az MNB egy napra kamatoz6 hitelt nyujt szdmara, aminek
feltételei az adott bankra megszabott monetaris kereten til mar igen
kedvezétlenek.

A VIBER-tizemid&ben a bankok nyomon tudjik kovetni szamlapo-
zicidjuk alakuldsat, mert minden egyes terhelésrdl és jovairasrol azon-
nal értestilnek, és képesek szamlapoziciéjukat aktivan alakitani, akar
pénzpiaci tigyletek, akdr allampapir-biztositék felajanlasaval.

Azok a hitelintézetek, amelyek nem tagjai a VIBER-nek és a BKR-
nek, igynevezett kozvetett tagnak mindsiilnek. A kozvetetten csatla-
kozo6 tag megbizasait a szamlajat vezetd kozvetlen tag terhére (besze-
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A Magyarorszagon miikodsé fizetési rendszerek

Bankkdrtya-
elszdmoldsi
rendszerek

Devizafizetési
forgalom

dés esetén javéra) szdmoljak el. A legtobb kozvetett résztvevst a Ma-
gyar Takarékszovetkezeti Bank tudhatja tigyfelei kozott. A Takarék-
szovetkezeti Bank 4altal takarékszovetkezet tigyfelei szdméra nyujtott
szolgéltatds annyiban hasonlit egy fizetési rendszerre, hogy a takarék-
szovetkezetek ligyfelei kozotti, illetve a takarékszovetkezetek kozotti
fizetési forgalom lebonyolitasara a Takarékszovetkezeti Bank 4ltal ve-
zetett szamlakon kertil sor. Mivel a takarékszovetkezetek elsGsorban a
BKR-hez és a VIBER-hez torténd kozvetett kapcsoldédés révén bonyo-
litjak le fizetési forgalmuk meghatarozé részét, ez a kapcsolat nem mi-

ndsul fizetési rendszernek.

A bankkartya-elszdmolasi rendszerek is kotegelt elszamolast, uté-
lagos kiegyenlitést alkalmaznak. Ezek esetében azonban az elszdmo-
las és kiegyenlités kozott nincs olyan szoros logikai kapcsolat és id6-
beni kozelség, mint a BKR esetében. A forgalom zomét lebonyolitd
két NNER rendszerben az elszamolast kiilfoldi kartyatarsasagok vég-
zik, a kiegyenlitésre — jelenleg — a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.
(MKB) éltal vezetett technikai szdmlakon kertil sor. Ezeket a szamla-
kat azért nevezik technikai szamlaknak, mert napvégi egyenlegiik
—hacsak rendkiviili esemény nem torténik — nem lehet. A megjelend
jovairasokat az MKB a BKR-en keresztiil a jogosult bank szdmaéra &t-
utalja, a terheléseket a BKR-ben a szamla javara beérkez§ atutalasok-
nak kell ellentételezniiik. A GBC esetében kozvetlentil az MNB-szam-
lakon torténik a kiegyenlités. A mindharom rendszerben sziikség-
képpen felmeriild hitel- és likviditasi kockdzatok ellensulyozéasara az
egyes bankok altal letett egyéni biztositékok (dllampapirok) szolgal-
nak. Amennyiben azonban egy tag fizetési kotelezettségeinek teljesi-
tésére képtelen, és a biztositék sem elégséges — el6re meghatarozott
aranyban — a tovabb miikods tagok viselik a veszteséget.

A nem forint, illetve a kiilfoldre irdnyuld fizetési forgalom lebonyo-
litdssahoz a bankok levelez§ banki kapcsolataikat hasznaljdk fel. Az
azonnali és hataridds devizakonverzios tigyletek és a szabadpiaci ér-
tékpapiriigyletek (OTC-ligyletek) kozott parhuzam vonhaté. Mikoz-
ben azonban az értékpapirtigyletek vonatkozdsaban a DVP-elv meg-
valésult, addig ugyanez a devizatigyletekr6l nem mondhaté el. A de-
vizatigyletek teljesitéséhez azonos napon, két pénznemben, két dtuta-
lasnak kell megtorténnie. Tekintettel arra, hogy a devizamtiveletek je-
lentSs 0sszegeket érintenek, a kiegyenlités esetleges zavara stlyos ko-
vetkezményeket vonna maga utan.
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A fizetési rendszerek
rovid értékelése nemzetkozi
kovetelmények alapjan

Q z elmult évtizedben — felismerve a pénz- és t6kepiacok nyolcva-

as évek elejétdl bekovetkezett fejlédésének a bankkozi fizetési
forgalomra gyakorolt hatdsat, a kockazatok novekedését — nemzetko-
zi szinten er6feszitések torténtek a fizetési rendszerek miikodésével
szembeni univerzélis mérceként alkalmazhat6 kovetelmények, alap-
elvek meghatarozasara. 1990-ben egy, a Tizek csoportjanak jegybank-
jai altal létrehozott — Lamfalussy Sandor, a Nemzetkozi Fizetések
Bankjanak (BIS) akkori vezérigazgatdja altal vezetett — bizottsag jelen-
tésében szerepld normativ kovetelmények id6tallé irdnymutatast ad-
tak a nett6 elszdmolasi rendszerek kialakitdsara. A hat Lamfalussy
kovetelmény képezte kiindulépontjat egy 1998 majusaban létrejott
Gjabb csoport munkajanak. Ennek megalakulasat is a Tizek csoportja-
nak jegybankjai kezdeményezték, és a Fizetési és Elszamolasi Rend-
szerek Bizottsdga (Committee on Payment and Settlement Systems —
CPSS) - egy a BIS keretében miikodd allandé bizottsag — munkacso-
portjaként szervezték meg. A, Fizetési Rendszerek Elvei és Gyakorla-
ta Munkacsoport” munkajdban a Tizeken kiviili orszagok képvisel6i
is részt vettek. A régidobol Magyarorszag kapott meghivast a munka-
csoportba. A munkacsoport 2001 januérjdban nyilvanossagra hozott
jelentésében 10 alapelvet hatarozott meg, amikkel az iin. rendszerkoc-
kazati szempontbdl fontos fizetési rendszereknek 6sszhangban kell
miikodnitik.

5. szovegdoboz
Rendszerkockazati szempontbél fontos fizetési rendszerek mii-
kodésének alapelvei

I.  Arendszernek szilard jogi alappal kell birnia minden vonat-
koz6 joghatdsag szempontjabol.

II.  Arendszer szabalyzatait tigy kell megfogalmazni, hogy a ta-
gok pontosan megérthessék, miként jelentkeznek a tagsaggal
jaré egyes pénziigyi kockéazatfajtak az adott rendszerben.

II. A hitel- és likviditasi kockazatok kezelésére egyértelm elja-
rasi rendet kell kialakitani. Ebben fel kell sorolni a rendszert
uizemeltetd, illetSleg a tagok kotelezettségeit, és megfelelGen
0sztonoznie kell a kockazatkezelést és a kockazatok korlato-
zasat.

Nemzetkozi
kovetelmények

Az MNB SZEREPE A FIZETESI RENDSZERBEN
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VIBER és BKR
megfelelése

IV.*  Arendszernek azonnali, végleges kiegyenlitést kell biztosita-
nia az értéknapon, lehetSleg napkozben, de legalabb a nap
végen.

V.* Tobboldala nettdsitast végzd rendszernek minimalisan biz-
tositania kell a napi kiegyenlitések megfelel§ id6ben torténd
befejezését, még akkor is, ha a legnagyobb egyedi nett6 pozi-
ciéval rendelkez6 tag képtelen kiegyenliteni tartozasat.

VI. A Kkiegyenlitésre haszndlt pénzeszkoznek lehetSleg jegy-
bankkal szembeni kovetelésnek kell lennie; amennyiben mas
pénzeszkozt haszndlnak, annak hitelkockdzata nem vagy
csekély, likviditasi kockazata nem, vagy csekély lehet.

VII. A rendszert nagyfoku biztonsagnak és miikodési megbizha-
tésdgnak kell jellemeznie, és megfelel$ tartalékmegoldaso-
kat kell biztositani a napi feldolgozas idSben torténd befeje-
zése érdekében.

VIII. A rendszernek olyan eszkozként kell szolgélnia a fizetési for-
galom lebonyolitasdhoz, ami praktikus a hasznal6inak és ha-
tékony a gazdasag szdmara.

IX. Objektiv rendszertagsagi feltételeket kell meghatarozni, és
azokat nyilvanosan ki kell hirdetni. Ennek lehet&vé kell ten-
nie a szabad és tisztességes hozzaférést.

X.  Arendszer irdnyitdsi rendjének hathatdsnak, elszamoltatha-
ténak és atlathatonak kell lennie.

* E két alapelvben rogzitett minimumkdovetelmény tilteljesitésére kell torekedni.

Forrds: Core Principles for Systemically Important Payment Systems (megtalalhat6 az aldbbi cimen:
http:/ /www.bis.org).

A VIBER és a BKR igen nagy mértékben megfelel ezeknek az elvek-
nek. Az V. elv a két rendszerre nem értelmezhets, mivel a két rend-
szerben nincs nettdsitas. A IX. elv kiilonleges feltételek mellett telje-
siil, hiszen a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6lo
1996. évi CXII. torvény kotelezd kozvetlen tagsagot kovetel meg a
pénzforgalmi szolgéltatds nyujtasara felhatalmazott hitelintézetek
szamara legalabb az egyik rendszerben. Ez az el6iras a fizetési rend-
szerekben alkalmazott kockdzatkezelést befolyasolja, a tagsagi kritéri-
umok nem tartalmaznak pénziigyi kovetelményeket. AIL,IIL, IV. és
a VI irdnyelvek esetén mindkét rendszer megfelelése egyértelmd.
A VIL, VIIL, X. elveket is teljesiti a VIBER és a BKR, ugyanakkor meg-
jegyzendd, hogy a vildgon barmely fizetési rendszer miikodésének
megbizhatosagan, hatékonysagan, irdnyitdsanak szinvonalan lehet
javitani. A jogialapok szildrdsaganak biztositasa érdekében még erd-
feszitéseket kell tenni. A jegybank a rendszerek zokken6mentes m-
kodése érdekében — értékpapir-fedezet mellett — napkozbeni hitelke-
retet biztosit azon tagok szamara, amelyeknek a jegybankndl szdmla-
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A fizetési rendszerek rovid értékelése nemzetkozi kovetelmények alapjan

juk van, és erre igényt tartanak. A jegybanknak az értékpapir-fedeze-
teken torvényes zalogjoga van, ez azonban cséd- és felszdmolasi elja-
ras soran nem feltétleniil biztositja, hogy a fedezet mas kovetelések ki-
elégitésének céljabol nem vonhat6 el. A jogi alapok megszilarditasara
az EU jogharmonizéciés folyamat részeként 2001-2002-ben fog sor ke-
riilni, a jogalkotas feladata a , Kiegyenlités véglegességérol a fizetési
és értékpapir-elszamolasi rendszerekben” cimet visel§ EU-irdnyelv
honositasa a magyar jogban. Amennyiben erre sor kertil, a rendsze-
rekben a teljesités fedezeteként felajanlott értékpapirok a cs6d- és fel-
szdmolasi eljardsban nem lesznek a felszdmol6 &ltal elvonhatdk, és a
nett6 elszamolasi rendszerek nettositasi eljarasa sem lehet majd meg-
kérddgjelezhets. A csédtorvény 2000 decemberében elfogadott modo-
sitasa jelzi, hogy a harmonizalas a gyakorlatban is megkezd&dott.

Az MNB SZEREPE A FIZETESI RENDSZERBEN
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Az MNB alapveto cé€lja
és feladatai

Q z MINB fizetési rendszerekkel, illetve a pénzforgalom szabélyoza-
aval kapcsolatos feladatait az Alkotmany, illetve a Magyar Nem-
zeti Bankrol sz616 torvény rogziti.

6. szovegdoboz
Az MNB torvényekben meghatarozott kiildetése, feladatai
és eszkozei

Az1949. Evi XX. Térvény, azaz a Magyar Koztarsasag alkotmanya-
nak 32/D. § (1). Bekezdése szerint ,A Magyar Nemzeti Bank feladata
kiilon torvényben meghatdrozott mddon torvényes fizetGeszkoz kibocsdtd-

/////

lyozdsa”.

Szemelvények a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 1991. Evi LX. tor-
vénybdl:
Az Orszdggyiilés torvényt alkot a Magyar Nemzeti Bankrol, annak érde-
kében, hogy erdsodjék

& a nemzeti fizetdeszkoz vdsdrlderejének stabilitdsa,

& a belfoldi fizetési rendszer miikodoképessége,

& a nemzetgazdasig belsd és kiilsé pénziigyi eqyensiilya, tartos

fejlédése és nemzetkozi integrdcidja.

Pénzforgalmi feladatok

33.§ (1) Az MINB alakitja ki az orszdgos fizetési és elszdmoldsi rendszert.
(2) Az MINB szabdlyozza a pénzforgalmat.

33/A. § (1) Az MNB jovihagydsa sziikséges az elszdmoldsforgalom lebo-
nyolitdsdt végzd dtutaldsi rendszert miikodtetd hitelintézeti elszdmoldhdz
iizletszabdlyzatinak, illetéleg modositdsdnak hatdlybalépéséhez, amelyet a
hitelintézeti elszdmoldhdz a Pénziigyi Kozlonyben kozzétesz.

(2) Az MINB a hitelintézeti elszdmoldhdz szdmdra kockdzati alap képzését
kotelezdvé teheti, illetve az alap képzésének modjdra, mértékeére, felhasznd-
ldsdra vonatkozoan kotelezd eldirdsokat adhat.
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Pénziigyi szolgdltatds és kiegészitd pénziigyi szolgdltatdsok
végzésének engedélyezése

33/B. § (1) Az MNB engedélyezi a készpénz-helyettesitd fizetési eszkozok
kibocsdtdsa és az ezzel kapcsolatos szolgdltatds nyiijtdsa pénziigyi szolgdl-
tatdsi tevékenység végzését.

(2) Az MINB engedélyezi a kovetkezd' kiegészitd pénziigyi szolgdltatdsok
VEQzesét:

b) az elszamoldsforgalom lebonyolitdsdt végzd dtutaldsi rendszerek mii-
kodtetése (elszamoldsforgalmi iigylet),

Jegybanki ellendrzés

35. § (1) A jegybanki ellendrzés a pénziigyi intézmények és a pénziigyi in-
tézménynek nem mindsiild, kiegészitd pénziigyi szolgdltatdst végzd jogi
személyek, valamint a befektetési szolgdltatck és az elszdmoldhdzak tekin-
tetében e torvény, a pénzforgalomrol és a devizdrol szold jogszabdlyok, va-
lamint a végrehajtdsukra kiadott jegybanki eldirdsok megtartdsdra terjed
ki. Ennek keretében az MNB jogosult adatok, beszdmolok, mérlegek, bi-
zonylatok és vizsgdlati anyagok bekérésére.

(2) Az MINB a jegybanki ellendrzés sordn helyszini ellendrzésre is jogosult.
(3) Az MINB ellendrzést végzd alkalmazottja az ellendrzés eredményes el-
latdsdhoz sziikséges helyiségbe (teriiletre) beléphet, iratokat megtekintheti,
tdrqyat meguizsgdlhatja, munkafolyamatot (tevékenységet) megfigyelheti,
felvildgositdst kérhet és eqyéb bizonyitdst folytathat le.

71.§ (1) Az MNB a jogszabidlyok keretei kozott a pénziigyi intézmények és
a pénziigyi intézmeénynek nem mindsiilo, kiegészitd pénziigyi szolgdltatdst
vé9z0 jogi személyek, valamint a befektetési szolgdltatdk és az elszdmolo-
hdzak szdmdra jegybanki rendelkezésben kotelezd elGirdsokat adhat, igy
szabilyozza

f) a pénzforgalmat,

g) az engedélyezési hatdskorébe tartozd pénziigyi szolgdltatdsi és kiegészitd
pénziigyi szolgdltatdsi tevékenységek végzését, tarqyi feltételeit.

(2) A jegybanki rendelkezés a pénzforgalom tekintetében a jogi személyek-
re, jogi személyiség nélkiili gazdasdgi tdarsasdgokra és természetes szemé-
lyekre is kiterjed.

A18.,26.,27.és72. §-ok hatdrozzak meg az MNB szamlatulajdonos
ugyfeleinek korét.

A jegybank feladata tehat az orszagos fizetési és elszamolasi rend-
szer kialakitasa, valamint a pénzforgalom szabalyozasa a belfoldi fi-
zetési rendszer miikodSképességének megerdsitése céljabol. A jegy-
banktorvény a feladat végrehajtasat segitendd, igen er6s eszkozoket
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(engedélyezés, ellendrzés, szabalyozas, sajat rendszer tizemeltetésé-
nek lehetGsége) biztosit a jegybank szamara.

A torvények azért ruhazzak a jegybankra a fizetési rendszerek ki-
alakitasénak, illetve a pénzforgalom szabalyozasdnak feladatat, mert
az MNB - helyzetéb6l kovetkez8en — az arra leginkdbb alkalmas szer-
vezet, hiszen az MNB a fizetési rendszerben kozponti szerepet jatszik:

— a bankok bankja, azaz a hitelintézetek tobbségének szamlaveze-
t6je, igy a fizetési rendszerek miikodésének eredményeként, a
bankok kolcsonos tartozésainak és koveteléseinek rendezésére a
jegybank altal vezetett szdmldkon kertil sor;

— szamlavezetési szolgéltatdsai feltételeinek meghatarozésaval,
rendelkezésre dlldsaval befolyésolja a fizetési rendszerek miiko-
dését;

— pénzforgalmi szolgaltatasokat is nytjt (nemcsak bankok részére)
igy szlikségképpen tagja, résztvevdje is a fizetési rendszereknek;

— maga Ulzemelteti a Valés Idejli Brutté Elszamoladsi Rendszert
(VIBER), ami a nagy értékii fizetések forgalmat lebonyolito fize-
tési rendszer;

— mint a monetdris politikdért felels intézmény kozvetleniil érde-
kelt a nyiltpiaci mtiveletek infrastrukturalis hatterének biztonsa-
géban és megbizhatésagaban;

— a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsdban érdekelt, melynek
a fizetési rendszerek stabilitdsa fontos pillére.
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jegybank f6 célja a belfoldi fizetési rendszer miikodSképességé-
nek megerdGsitése. A végss cél elérése érdekében az MNB tobb

operativ célt hatarozott meg, melyek teljestiilésén mérhetS e végsé6 cél
teljestilése. A bankkozi fizetési rendszereknek mindenekel6tt

— biztonsagosnak, és
— hatékonynak
kell lennitik.

A biztonsag a tevékenységben rejlé kiillonb6z6 kockazatok — jogi,
pénziigyi (hitel-, likviditdsi, rendszerkockazat), tizemi kockazatok —
ésszerl kezelését jelenti. Ehhez megfelelGen ismerni kell a fizetési
rendszerek miikodésében jelentkezd kockdzatokat, és azt, hogy azok a
ténylegesen alkalmazott rendszerekben miként, milyen sulyossaggal
jelentkeznek, illetSleg a kiilss feltételek eldre lathat véaltozésa milyen
hatést fog gyakorolni ezek nagysagara. Az elemzésre alapozva kell
meghatédrozni a szilikséges teendGket.

A fizetési rendszereket a hatékony fizetési mechanizmusok iranti
igény hivta életre. Konnyen belathat6, hogy a kozpontositott, tobbol-
dalu elszamolas hatékonyabb eljaras, mint a kétoldalu elszamolas.
Egy fizetési rendszer hatékony, ha szolgéltatasainak el6allitdsahoz
csak a feltétlentil sziikséges eréforrasokat hasznalja fel, tovabba az al-
ternativ eljarasok tobb erdforrast igényelnének.

Egy fizetési rendszer zavartalan, zokkendmentes miikodésének
feltétele, hogy a rendszer tagjai rendelkezzenek a fizetési forgalom fe-
dezetéiil szolgdl6 likviditassal, és azt hajlandok legyenek megfelel6
id6ben felhasznalni atutalasaik fedezeteként. Ha a rendszer tagjai ki-
zarolag a fizetési forgalom fenntartasa érdekében 1épnek fel jegybank-
pénz iranti kereslettel vagy tartanak fedezetiil szolgal6, de az alterna-
tiv befektetési lehet6ségnél kevesebb hozamot biztosité értékpapiro-
kat (mert pl. nincs kotelez§ tartalékkovetelmény vagy a tartalék nem
hasznalhat6 fel a fizetési forgalom lebonyolitasdnak fedezeteként),
akkor a likviditastartds koltsége (opportunity cost) megdragitja a
rendszer haszndlatat. Ebbdl kovetkez&en a hatékony fizetési rendszer

Py

lehet&vé teszi a likviditassal valo takarékos gazdalkodast.

A hatékonysag egy masik fontos mércéje, hogy a rendszer szolgal-
tatasai a tagok valds igényeihez és a fizetSképes kereslethez igazodja-
nak, tehat praktikusnak, felhasznalébaratnak kell lenniiik. Mindezen
talmenden a hatékonysagot azon is le lehet mérni, hogy a rendszer tu-

Fé célok: biztonsdg

és hatékonysdg
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Felvigydzdsi
tevékenység

lajdonsagai milyen minGségii szolgaltatas nyujtasat teszik lehetévé a
rendszer tagjai szamara.

A biztonsag és hatékonysag szempontjai latszélag csak egymas ro-
vasara érvényesithet6k. A technoldgia és az eljarasok fejlédése
hosszabb id&tdvon lehet6vé teszi mindkét jellemzd er&sodését, de
adott helyzetben e két tulajdonsag forditottan aranyos egymassal.
A biztonsag fokozhat6 a hatékonysag rovésara, de ebben az esetben a
szolgéltatds dra emelkedik, és a magas ar eltantorithatja a rendszer
ugyfeleit a szolgaltatasok igénybevételétSl. A hatékonység is javitha-
t6 a biztonsag rovasara, de ebben az esetben a karveszély valhat tul-
zotta. A feladat a helyes egyenstily megtaldldsa. Minél inkabb a nagy
érték pénzpiaci miiveletek elszamolasara szakosodik egy rendszer,
annal er§sebb a biztonsag igénye. A redlgazdasag miikodését szolga-
16 kereskedelmi és lakosségi fizetéseket elszdmol6 rendszerek altala-
ban kisebb értékii, de igen jelentSs volument forgalmat bonyolitanak
le. Esetiikben a két cél koziil a hatékonysag fontossdga viszonylago-
san megnd, ugyanakkor a két szempont koziil egyiket sem lehet kiza-
rélagos prioritasként kezelni.

A biztonsag és hatékonysag céljait szem el6tt tartva fontos szem-
pont, hogy a fizetési rendszer fejlédése 6sszhangban legyen Magyar-
orszag EU csatlakozasanak céljaval, azaz a csatlakozas a fizetési rend-
szerek szempontjabol is zokkenSmentes legyen.

Az MNB kiemelt jelent&séget tulajdonit annak, hogy az egyes fize-
tési rendszerek szolgéltatasaihoz valé hozzaférés korlatozdsa vagy
feltételeinek tigyfelenkénti differencidlasa ne lehessen eszkoze a piaci
versenytarsak hattérbe szoritasanak, a tisztességtelen versenynek.

Az MNB jegybanktorvényben meghatarozott feladata: ,a fizetési
és elszdmolasi rendszer kialakitasa” nem ugy értendd, hogy a fizetési
infrastruktdra egészének kiépitése és tizemeltetése kizarolag a jegy-
bank feladata. A pénzforgalmi szolgaltatasok nytjtasa a bankok alap-
vets tevékenysége, fejlesztésiik és az azokat megalapoz6 bankkozi el-
szamolasi mechanizmusok kialakitasa természetszertien az érdekiik,
a maganszektornak éppen ezért fontos szerepet kell jatszania a fizeté-
si rendszerek kialakitdsaban. A jegybank aktivitdsa az egyes fizetési
rendszerekkel kapcsolatban azoknak pénziigyi stabilitas szempontja-
bél valé fontossagahoz igazodik. A VIBER jelent&sége a legnagyobb,
ennek megfelel6en az MNB alakitotta ki és tizemelteti. A BKR eseté-
ben — ami rendszerkockéazati szempontbdl szintén fontos rendszer — a
rendszer tulajdonosa és tizemeltetSje a Giro Elszamolasforgalmi Rt.,
melynek az MNB kisebbségi tulajdonosa. Ezzel szemben a kartya-
elszamolési rendszereket a kereskedelmi bankok hoztdk létre, és a
rendszert érint6 legfontosabb dontéseket is maguk hozzdk meg.

Az MNB feladata annak biztositdsa, hogy a VIBER megfeleljen a
fentebb meghatarozott tiz nemzetkozileg elfogadott kovetelménynek.
Mivel a rendszer kialakitasa, fejlesztése, tizemeltetése és miikodésé-
nek ellendrzése, valamint az alapelveknek torténd megfeleltetés is
jegybanki feladat, ezért a jegybank kiilonboz8 szervezeti egységei ko-
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zott a feladatok gy kertiltek elosztasra, hogy az biztositsa a feladat el-
végzését, az esetleges hidnyossagok feltarasat és a dontések megfeleld
szinten torténé meghozatalat.

A jegybank a nem A&ltala vagy csak a részben altala tulajdonolt
rendszerekkel kapcsolatos tevékenysége a feltigyeleti munkahoz ha-
sonld, azonban azzal nem azonos. A feliigyeleti tevékenység tartal-
mat, eszkozeit, szervezeti kereteit jogszabalyok aprélékosan megha-
tarozzak. A jegybank fizetési rendszerekkel kapcsolatos tevékenysé-
ge azonban nincs ilyen kortltekint6en meghatarozva. A két tevékeny-
ség szemléletében is kiilonbozik, a jegybank nem elsdsorban az egyes
szervezetek prudens miikodését, hanem az intézményeket 0sszekots
infrastruktira stabilitdsat és hatékonysagat hivatott biztositani. Azon
kell 6rkodnie, hogy egy-egy intézmény fizetésképtelensége ne gyti-
rtizhessen tovabb a fizetési rendszer kozvetitésével. Ez a rendszer-
kockézati megkozelités sziikségképpen eltér a feltigyeletek feladatai-
bol kovetkezd szervezetkozpontisagtol. A jegybanknak az eszkozei
és a modszerei is kiilonboznek a feliigyeletekétsl. A nemzetkozi szak-
irodalom az utébbi idében hatarozottan szétvalasztja ezt a két fogal-
mat, angolul a jegybank tevékenységének elnevezése ,oversight”.
E kifejezésnek egyértelmdd magyar megfelelGje kordbban nem volt,
ezért célszerd egy, a feliigyelethez hasonl6 értelmd sz6t taldlni, igy a
jegybank tevékenységét a , felvigydzas” szoval hatarozhatjuk meg.

Az MNB feliigyeleti szerepet is ellat a hitelintézeti elszdmol6hazak-
kal kapcsolatban. Elszamolédsforgalmi szolgaltatdst nytjté elszamolo-
haz alapitasahoz az MNB engedélyére van sziikség. A tevékenység
végzésének személyi és targyi feltételeit kiilon kormanyrendelet, illet-
ve jegybanki rendelkezés rogziti. Az MNB folyamatosan vizsgalja,
hogy a tevékenység végzésének jogszabalyban meghatarozott feltét-
elei fennéllnak-e.

Az MNB felvigyazoként arra torekszik, hogy a rendszerek fentebb
kifejtett céljaival 6sszhangban miikodjenek, azaz biztonsagosak és ha-
tékonyak legyenek, ne akadalyozzak a tisztességes verseny kialakula-
sat. Természetesen az MNB nem versenyhatdsag, de fontosnak tartja,
hogy a rendszerek szolgaltatasaihoz val6 hozzaférést objektiv és nyil-
vanos szempontok alapjan biraljak el.

A jegybank aktivitdsa ardnyos az adott rendszer rendszerkockazati
fontossagéaval. A rendszerkockazati szempontb6l fontos BKR-rend-
szer kialakitasat, miikodését az MNB eltér§ szempontok alapjan érté-
keli, mint az ilyennek nem mind&siilé kértyaelszamoldsi rendszerek.
Az MNB figyelemmel kiséri az értékpapir-elszamolasi rendszerhez
kapcsol6do fizetési mechanizmusnak a KELER éltal mtikodtetett ré-
szét is.

A felvigyazas feladatkore az aldbbi tevékenységeket takarja:

- adatgydijtés, informacidszerzés, részben kotelez6 adatszolgalta-
tas, részben helyszini ellenérzés, részben konzulticidk, illetve
szivességi adatkérés alapjan, de az MNB el6irhatja a rendszerek
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auditalasat, illetve a tevékenység folyamatossagat biztosito sza-
balyzatok elkészitését is;

— elemzés, kiilonos tekintettel arra, hogy az elszdmolasi rendsze-
rek miikodésének szabélyai 6sszhangban allnak-e a nemzetkozi-
leg elfogadott alapelvekkel, valamint a rendszerekrd], illetve az
tizemeltetd intézményrdl készils kiilonféle elemzések értékelé-
se;

— intézkedések, kiilonos tekintettel a rendszer tizletszabélyzata-
nak, illetve a rendszert megalapoz6 egyéb szerz6dések modosi-
tdsanak jovahagyasara, a f6bb fejlesztési dontésekkel kapcsola-
tos allasfoglalasok meghozatalara.

A jegybanki felvigyazasra vonatkozdan is léteznek nemzetkozi
szervezetek altal adott javaslatok. A Lamfalussy-jelentés mondta ki
el6szor a tobbdevizas nettd elszamolasi rendszerek felvigyazasaval
kapcsolatban az érintett jegybankok kozotti egytittmiikodés kovetel-
ményét. A Nemzetkozi Valutaalap altal 1999 szeptemberében kozzé-
tett: , A monetaris és pénzuigyi politikak attekinthetSségét biztosito
helyes médszerek kédexe: az elvek deklardcidja” cim dokumentum
kiilon kimondja, hogy a , felvigyazoé hatésagnak a fizetési rendszerek-
kel kapcsolatos feladatait nyilvanossagra kell hoznia”. A BIS CPSS
,Rendszerkockdzati Szempontbdl Fontos Fizetési Rendszerek Miiko-
désének Alapelvei” cim( fentebb emlitett jelentése 4 alapelvben fog-
lalja 0ssze a kozponti bankok feladatait.

7. szovegdoboz
A kozponti bank feladatai az Alapelvek alkalmazasaban

A) A kozponti banknak vilagosan meg kell hatdroznia fizetési
rendszer céljait, és kozzé kell tennie a rendszerkockazati szempont-
bol jelentds fizetési rendszerekkel kapcsolatos feladatait és politika-
janak lényeges pontjait.

B) A kozponti banknak biztositania kell, hogy az altala tizemelte-
tett rendszerek megfeleljenek az Alapelveknek.

C) A kozponti banknak fel kell vigydznia a nem altala tizemelte-
tett rendszerek Alapelveknek torténé megfelelésére, valamint ké-
pesnek kell lennie a felvigyazas feladatdnak ellatasara.

D) A kozponti banknak — a fizetési rendszerek biztonsaganak és
hatékonysdgénak az Alapelvek érvényesitése ttjan torténd meg-
erdsitése érdekében —mas kozponti bankokkal és barmely mas érin-
tett belfoldi vagy kiilfoldi hatosaggal egytitt kell miikodnie.

Forrds: Core Principles for Systemically Important Payment Systems (megtalalhat6 az alabbi cimen:
http://www.bis.org.
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A 4. szovegdobozban meghatarozott kovetelmények koziil az A)
pont teljesitésének céljat jelen kiadvany hivatott kielégiteni. A B) pont
teljesitését a VIBER miikodésének a bank testiiletei altal torténd ids-
szakonkénti attekintése, illetve az tigyrendi feladatok megfeleld, a kii-
16nbo6z8 szervezeti egységekre torténd kiosztasa biztosithatja. Ennek
figyelembevételével tortént meg 2000. évben a kiilonb6z6 bankszer-
vek VIBER-el kapcsolatos feladatainak meghatarozasa. A C) pont tel-
jesitése folyamatos feladat. A D) ponttal kapcsolatban megjegyzendd,
hogy az MNB-nek irasba foglalt, és legalabb évente feliilvizsgalatra
keriil§ egytittmiikodési megallapodéasa van a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletével, ami a fizetési rendszerekkel kapcsolatos
egytuittmiikodésre és informacidcserére is kiterjed.

Magyarorszagon a hitelintézetek kivétel nélkiil jogosultak az
MNB-nél szamlat nyitni, s6t ez kotelez6 minden olyan belfoldon be-
jegyzett hitelintézet szamara, amely nem szovetkezeti formdban m-
kodik, és fel van hatalmazva pénzforgalmi szolgéltatasok nyujtaséra.

Ez utdbbi hitelintézeti kor szdméra kotelez6 a VIBER-tagsag is.
Minden hitelintézet egy pénzforgalmi szamlaval rendelkezhet. Ezen
a szamlan kell a bankoknak a kotelez§ tartalékot elhelyeznitik.
A szamla korlatozéas nélkiil felhaszndlhat6 a fizetési kotelezettségek
teljesitésére, ideértve az MNB-vel torténé mindenféle ligylet pénz-
ugyi rendezését, az elszdmolasi rendszerekben felmeriils kiegyenlité-
si kotelezettségeket, valamint ezeken a szamlakon kertil sor a hitelin-
tézettel szembeni kovetelések azonnali beszedési megbizassal torténé
érvényesitésére.

Az MNB a fizetési forgalom lebonyolitasat napkozbeni, kamat-
mentes rulirozoé hitelkeret (limit) biztositasaval, valamint a hitelinté-
zetekkel kotott tigyletei teljesitésének a banki likviditast szem el&tt
tarté napon beliili iitemezésével segiti. Igy példaul a lejar hitelinté-
zeti betétek 0sszegét napnyitaskor irja jova, ezzel szemben a lejaré hi-
telintézeti hitelek 0sszegével a nap végén terheli meg a bankok szdm-
lait.

Azon hitelintézetek szdmara, amelyek nem tagjai a VIBER-nek, az
MNB levelez§ banki szolgaltatast nyuijt, azaz ezek a VIBER-hez koz-
vetett médon kapcsolédhatnak. Ezek a bankok valaszthatjédk azt a le-
hetGséget is, hogy a levelez§ banki szolgéltatast egy masik hitelinté-
zettdl veszik igénybe. Az ilyen szdmla megnyitdsat a szamlat vezets
bank koteles az MNB-nek bejelenteni. Minden bank csak egy pénzfor-
galmi szamlaval rendelkezhet, ugyanakkor — MNB-nek torténé beje-
lentési kotelezettség mellett —lehet§ség van arra, hogy meghatarozott
célra egy hitelintézet egy mdsik szdmadra szamlat nyisson. Ilyen cél
példaul a készpénziigyletek bankok kozotti elszamolasa vagy refi-
nanszirozott hitelkonstrukciékkal kapcsolatos elszamolas. Nem mi-
ndsiil ilyen meghatérozott célnak az olyan elszdmolas, ami a pénzfor-
galmi szdmlavezet§ bankkal megkotott szerz6dés alapjan a bank
pénzforgalmi szamlajan egyébként lebonyolithato.

Az MNB szolgil-

tatdsnyiijtdsi
politikdja
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Az MNB kozéptd-
vl fizetési rend-
szerfejlesztési céljai

Az MNB a VIBER szolgéltatasanak dijat a rendszer aktivalt értéké-
nek és tizemeltetésének koltségeit alapul véve, valamint 6téves meg-
tériilés feltételezésével allapitotta meg. A VIBER-tranzakciok dija je-
lenleg 1200 Ft/tétel, a forgalmazassal kapcsolatos kommunikacios és
egyéb koltségek a rendszer tagjait terhelik.

A VIBER nyitvatartési idejét az MNB a pénzpiac reélis igényeihez
igazitja. A VIBER tlizemidejét legkésébb az euréovezethez torténd
csatlakozaskor a TARGET nyitva tartasdhoz (jelenleg 07-18 6ra ko-
z6tt) fogja hozzdigazitani.

Az MNB kiilonosen fontosnak tartja, hogy minél el6bb — lehetSleg
2001 masodik felében — kertiljon sor az uniés jogharmonizécié kereté-
ben a , Kiegyenlités véglegessége fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben” cimet visel6 98/26 EK szdmu EU-direktiva rendelke-
zéseinek a magyar jogba torténg attiltetésére. Ezzel meg fog szlinni a
VIBER-ben és a BKR-ben az MNB éltal kényszertien viselt hitelkocka-
zat, valamint a megfelel§ nettdsitasi megéllapodasok is kikényszerit-
het6k lesznek. A folyamat f6felelése a Pénziigyminisztérium, az
MNB azonban kész tevékenyen kozremiikodni a jogszabalyterveze-
tek elkészitésében.

A VIBER fejlesztése terén két konkrét célt ttizott ki az MNB. Az
egyik a nyitvatartasi id6 meghosszabbitasa. Ez irant a pénzpiac — kii-
lonosképpen a t6zsdei piacok — fejlédése, valamint a devizatigyletek
biztonsagos teljesitésének kovetelménye tdmasztanak igényt. A ma-
sik cél a rendszer tizembiztonsdganak javitdsa, amit els6sorban egy ta-
voli ,, meleg-tartalékrendszer” kialakitasaval lehet elérni.

Az MNB arra is torekszik, hogy lehetdvé tegye a VIBER-ben veze-
tett pozicik tagok altali monitorozasat. Rendszeresen meg fogja vizs-
gdlni a monitorszolgaltats bevezetésének lehetségét, kiilonos tekin-
tettel a kinalkoz6é megoldédsok koltségére és informatikai biztonsaga-
ra.

A BKR rendszer fejlesztésére a Giro Elszdmolasforgalmi Rt. Igazga-
tosdga 2000-ben egy kozéptavu tervet fogadott el. Ennek megvaldsi-
tasat az MINB elviekben tamogatja. A BKR rendszer f6bb miikodési
elvei 1994-6ta nem valtoztak meg. Id6kozben azonban - kiilonos te-
kintettel a csoportos fizetési megbizdsok bevezetésére — igen jelents-
sen nétt a forgalom volumene, raadédsul a forgalom nem egyenletesen
oszlik meg a hénap napjai kozott, hanem vannak tipikus csticsnapok.
A probléma megoldésat szolgaljdk a nagykifizetSkkel (pl. Nyugdijfo-
ly6sitd), illetve nagybeszeddSkkel (koziizemi vallalatok) megkezdett
targyalasok a forgalom egyenletesebb elosztdsa érdekében, illetve a
BKR rendszerben nemrég bevezetett szakaszos feldolgozas. Az MNB
aztis tdmogatja, hogy a hagyomanyos BKR és a csoportos forgalmat a
Giro Elszamolasforgalmi Rt. elkiilonitse a BKR tobbi forgalmatdl, és
ez utébbi korben més, a forgalom alacsonyabb értékéhez igazitott koc-
kazatkezelési modszereket alkalmazzon.

Egy masik elvi jelentSségti probléma a BKR rendszerben abbdl fa-
kad, hogy a BKR egy nem menedzselhetd brutt6 rendszer, tagjainak
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megbizasaik fedezetét el6re meg kell hatdrozni. Tobb tag esetében
azonban a pénzforgalmi szamla zar6 egyenlege, valamint a KELER-
nél fedezetiil elhelyezett értékpapirok alapjan kapott napkozbeni li-
mit csak részben fedezi a kifizetéseket, azok fedezetét részben a beér-
kez6 atutaldsok adjak. Amennyiben ezek elmaradnak a varakozasok-
tol, sorban 4llas alakul ki, amit ma a nem teljesitett megbizasok nap-
kozbeni tjrafeldolgozasaval oldanak fel. Ha sok bank maradna sor-
ban, akkor a mai szabalyok szerint — aminek értelmében a napkozbeni
feldolgozasba kertilS terhelések 100%-ara fedezetet kell képezni - az
Gjabb elszamolast nem lehetne befejezni. Szdmos megoldés kinalko-
zik erre a problémara, ezek koziil a kézenfekvé a nagy, egyedi értékii
megbizdsok VIBER-be torténd &tterelése (az MNB arra torekszik,
hogy a 10 milli6 forintot meghaladd, egyedi értékdi megbizasok fel-
dolgozéasara a VIBER-ben kertiljon sor), valamilyen optimalizalasi al-
goritmus alkalmazasa, illetve a tagbankokban a jelenleginél koriilte-
kint6bb kotegelési gyakorlat bevezetése.

A kértyaelszamoldsi rendszerek tertiletén az MNB rovid tava célki-
tizése, hogy a kiegyenlitést kozvetlentil a VIBER-be terelje, mert
ezaltal az elszdmolas és a kiegyenlités kozotti idStartam 1ényegesen
lerovidiil, ami a felek kozotti kockédzati pozicié csokkentését eredmé-
nyezi.
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Devizaiigyletek

Ertékek cseréje

z értékpapir-elszamolas teriiletén a széllitds-fizetés-ellenében

(DVP) szolgaltatas lehet6vé teszi a belfoldon kibocsatott értékpa-
pirokkal megkotott ligyletek teljesitése soran a kiegyenlitési kockazat
kikiiszobolését, mert az egyes transzferek csak akkor teljestilhetnek,
ha az tigylet masik oldala is teljestil.

A t6zsdei értékpapirtigyletek teljesitésére tin. 3. modell szerinti
DVP-elszamolas utjan kertil sor, az értékpapir-oldali elszdmolas net-
tdsitassal, a pénzoldal teljesités valds idejti brutto elszamoléssal torté-
nik.

A szabadpiacon, vagyis OTC-piacon kotott tigyletek teljesitését
1. modell szerinti DVP-mechanizmus tdmogatja, azaz a teljesitésre
mindkét oldalon tételesen, el6zetes fedezetvizsgélat mellett kertil sor.
Ezt a mechanizmust hasznalja a jegybank a nyiltpiaci miiveletek (rep6
miiveletek is) teljesitésére.

Az MNB fontosnak tartja, hogy a DVP-szolgaltatast a piaci szerep-
16k aktivan haszndljak egymas kozotti OTC-mitveletekben, csokken-
jen a sima értékpapirtranszferek ardnya, az 0ssze nem kapcsolt érték-
papir- és pénzoldali teljesités miatti kiegyenlitési kockazat mértéke.

A DVP-szolgéltatasok kiterjesztése kiilfoldi értékpapirokra a
KELER és a Nemzetkozi értékpapir elszamolohazak (pl. Clearstream)
viszonylataban szintén fontos, tdimogatand6 lépés kiilonos tekintettel
arra, hogy varhatéan a jovében meg fog néni a hazai befektetSk ér-
dekl6dése a kiilfoldi befektetési lehetSségek irdnt.

A devizatigyletek kiegyenlitési kockdzatanak kezelésében a CLS
Bank a hazai bankok szamara nem fog teljes korti megoldast kinalni.
A magyarorszagi bankok a CLS Bank kozvetlen tagjainak levelez&je-
ként vehetik majd igénybe ezt a szolgéltatast. Még nem teljesen vila-
gos, hogy a kozvetlen CLS-tagok milyen szinvonalon és aron fogjak
szolgaltatasaikat kinalni. Barmilyen el6ny0sek is lesznek feltételeik a
magyar bankok tigyleteik jelentSs részét olyan devizaparokban kotik
meg, melyekre a CLS Bank nem nyujt kiegyenlitési szolgaltatast.

Ennek ellenére a magyar bankok sokat tehetnek annak érdekében,
hogy a kiegyenlitési kockazatnak valod kitettségiiket csokkentsék,
csokkentve azt az idStartamot, ami sajat fizetési megbizdsuk vissza-
vonhatatlansaga és a jovairt atutalas végleges kézhezvétele kozott el-
telik.

A devizatligyletek elszamoldsdnak gyakorlatar6l 2000 utols6 ne-
gyedévében az MNB - egytittmtikodve a PSZAF-al - egy felmérést ké-
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szitett. Az elkésziilt —és kozeljovSben megjelend — tanulmany tantsa-
ga szerint a magyar bankok nincsenek lemaradva a G-10 orszagok ke-
reskedelmi bankjaihoz képest a kockazatkezelés szinvonalat tekintve,
ugyanakkor még van lehet8ség a kockazatkezelés javitasara. Az
MNB a jovében is nyomon kivénja koveti a banki kockazatkezelés fej-
16dését, és 0sztonozni kivanja a kiegyenlitési kockazatnak valo kitett-
ség Osszegének csokkentését.
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F§ célok

Jelenlegi
szabdlyozds

A pénzforgalmi szabalyozas
teriiletén kitiizott c€lok

z MNB a pénzforgalom szabalyozasaért felel6s hatosagként arra

torekszik, hogy a fizetési forgalom lebonyolitdsa hatékonyan és
zokkendmentesen torténjen, a hatékony és tarsadalmi szinten elényos
fizetési moédok felvaltsak a kevésbé hatékony fizetési formakat. A fi-
zetési szolgaltatdsoknak tdmogatniuk kell a szolgaltatdsok igénybe-
vevdinek azt a jogos torekvését, hogy fizetési forgalmukhoz kapcsol6-
d6 sajat tranzakcios kockdzatukat minél jobban kézben tarthassak.

A hatékony fizetési formak alkalmazasanak egyik lényeges kovet-
kezménye a készpénzhasznélat viszonylagos visszaszorulésa, a banki
szolgéltatasok sulyanak novekedése, a forgalomban 1év6 készpénz
brutt6 hazai termékhez viszonyitott ardnyanak varhaté tovabbi csok-
kenése. Ez a folyamat a jegybank szamara egyéb szempontbdl is fi-
gyelmet érdemel, mert a monetaris bazis, illetve a kamara haszndnak
(seigniorage) csokkenését eredményezi.

Az MNB, élve a szdmdra biztositott jogszabdly alkotasi lehet&ség-
gel, az orszagos fizetési forgalom hatékony és rendezett lebonyolitasa
érdekében jegybanki rendelkezésben szabalyozza a pénzforgalmi
szolgaltatdsok nyujtasat, illetve igénybevételét, kiilonos tekintettel az
alabbiakra:

- egységes szamlaszamrendszer felépitése a forintpénzforgalom-

ban;

— belfoldi forintfizetési forgalomban alkalmazhato fizetési modok;

— megbizasok szabvanyos bizonylatai, ajanlott elektronikus tize-
netformak;

— teljesitési hataridék (a forintfizetéseket a pénzforgalomrol sz616
6/1997 (MK 61.), a devizafizetéseket és a kiilfoldre iranyul6 fize-
téseket a 15/1995 (PK. 18.) MNB elnoki rendelkezés szabalyoz-
za);

- levelez6 banki szolgdltatas nyujtas feltételei.

A pénzforgalomrdl szol6 jegybanki rendelkezés — korabbi hagyo-
many alapjan — kizdrdlag a belf6ldon forintban teljesitett fizetéseket
szabalyozza. Ugyanakkor — ha aranya nem is jelentékeny — belfoldon
devizafizetési forgalom is zajlik. Az MNB a jovSben a belfoldi fizetési
forgalmat (forint, deviza) egységesen kivanja kezelni és szabalyozni.

A nemzetkozi fizetési forgalmat alapvetSen szokvanyok és nem-
zetkozi egyezmények szabalyozzak. Ennek is vannak azonban olyan
belfoldi vonatkozésai, amelyek szabalyozast igényelnek.
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A Hitelintézeti torvény a készpénz-helyettesitS fizetési eszkozok
kibocsatasat, illetSleg az azzal kapcsolatos szolgaltatas nyujtasat a hi-
telintézetek és a hitelnyujtasra is felhatalmazott pénziigyi vallalkoza-
sok szdmadra tartja fenn. Ezen a koron kiviil es6 véllalkozéasok — keres-
kedelmi hitelnyujtashoz, kereskedelmi elSleghez kapcsoléddéan —
nydjthatnak olyan szolgaltatasokat, amelyek szamos jellemzgjiik
alapjan rokonithaték a Hpt.-ben meghatarozott tevékenységgel. Lé-
nyeges kiilonbség azonban, hogy mig a kereskedelmi hitelnyujtashoz
kapcsol6dé eszkoz kizardlag a kibocsaté héalézatdban, a kibocsatd
aruja és szolgéltatasa ellenértékének kifizetésére hasznédlhat6 fel, ad-
dig a , valodi” készpénz-helyettesitSket tobbféle aru és szolgaltatas
megvasarlasara lehet felhasznalni. A készpénz-helyettesits fizetési
eszkoznek nem mindsiilé eszkozokkel kapcsolatban a jegybanknak
szabalyozasi és ellendrzési feladata nincs.

A jegybanki szabalyozas mellett onszabalyozas is létezik, amit az
MNB a jovSben is batoritani kivdn. A csoportos dtutaldsok és besze-
dések részletes szabdlyait, valamint a VIBER-ben kovetend§ teljesitési
hataridSket rogziti bankkozi megallapodas.

Az MNB ellen6rzi az altala kiadott szabalyok megtartasat. Elvarja,
hogy a bankok belsé szabélyzataikat a rendelkezésben foglaltaknak
megfelelGen alakitsak ki, és tartsak naprakészen, valamint az &ltaluk
folytatott gyakorlat alljon 6sszhangban a szabalyozassal. Ennek meg-
tartasat helyszinen is ellenérzi. Amennyiben szabdalyszegést ta-
pasztal, az eset sulyossaganak megfelelGen cselekszik. Felszolitja a hi-
telintézetet a szabalytalansdgok, hidnyossdgok megsziintetésére,
kezdeményezheti a PSZAF-nal birsag kiszabasat, és visszatérs, ki-
rivé szabalyszegés esetén akar az adott tevékenységre szo6l6 en-
gedély visszavondsat is kezdeményezheti, illetve készpénz-helyet-
tesits fizetGeszkoz kibocsatasa esetén az engedélyt vissza is von-
hatja.

A jovbben a szabalyozas 1j kihivasokkal fog szembestilni. A napja-
inkban lezajlé6 folyamatokat egyrészt a készpénz nélkiili fizetési
forgalom térnyerése, valamint a szamlak feletti rendelkezés elektroni-
zalasa, a bankszdmla feletti tdvolrdl (pl. szamitdégépen vagy mobilte-
lefonon keresztiil) torténd rendelkezés elterjedése jellemzi. A feldol-
gozds automatizdldsa, a hatékonysig novelése iranti igény mind a
belfoldi, mind pedig a nemzetkozi fizetési forgalomban novekedni
fog.

Az egyik legfontosabb 1j kihivés az elektronikus pénz megjelenése
lesz. Az elektronikus pénz, valamilyen adathordozé eszk6zon (intelli-
gens kartya, szamitogép-memoria stb.) nyilvantartott pénzkovetelés,
amit kozvetleniil at lehet ruhazni annak elfogadéjara. Az elektroni-
kus pénz hasznélatanak egyszertisége és alacsony koltsége alkalmas-
sa teszi arra, hogy a készpénzt felvaltsa a mindennapi, kisosszegti
tranzakciok korében. Ma még nem lathaté eldre, hogy erre mikor
kertil sor, de az MINB aktivan kivan bekapcsolddni ebbe a folyamatba,
hiszen a készpénztartds aranyaiban jelentds csokkenése a jegybank

Jovdbeni kihivdsok
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feladatainak ellatasat nagymértékben befolyasolja, valamint az
elektronikus pénz biztonsagdnak megkérddjelezése — ha az elektroni-
kus pénz hasznalata széles korben elterjedtté valik —a nemzeti valuta-
ba vetett bizalmat is érintheti. Megjegyzendd ugyanakkor, hogy
azokban az orszagokban, ahol elektronikus pénz mar létezik (Német-
orszag, Hollandia, Belgium, Finnorszag, Portugalia stb.) egyeldre
nem kovetkezett be latvanyos valtozas a készpénzhasznalati szoka-
sokban.

A hatékonysagi cél elérése érdekében megfelel6 operativ célokat
kell meghatarozni. Az egyik ilyen cél a fizetési eszk6zokbe vetett bi-
zalom megteremtése és megdrzése. Hidba 4llnak rendelkezésre kor-
szeri megoldasok és a bankok hidba késziilnek fel tigyfeleik kiszolga-
lasara, ha azok 6vakodnak igénybe venni a banki szolgaltatasokat.
A fogyasztovédelmi célu szabdlyozas hivatott kiegyenliteni a szolgal-
tatast nydjté bankok és tigyfeleik kozott fenndlld természetes erdkii-
lonbséget. Az elektronikus fizetési eszk6zokr6l sz616 77/1999. (V. 28.)
Korm. sz. rendelet — melynek el6készitését az MNB végezte — komoly
elGrelépés ebbe az iranyba. Hasonl6képpen fontos a bizalom megte-
remtésének szempontjabdl a csalasok elleni védekezés, melynek kolt-
sége nemcsak a konyvekben kimutatott anyagi veszteség, illetve az
ennek nyoman a dijakba és kamatokba beépiil6 kockazati felar, ha-
nem az ligyfelek tartézkodasa miatt nem realizélhat6, elmaradt iizleti
forgalom és haszon is.

Egy masik cél a végponttél végpontig torténd automatizédlas.
A bankszdmlaszamok, pénzforgalmi bizonylatok, elektronikus tize-
netek szabvanyositasa lehet6vé teszi, hogy a bankszamlék feletti ren-
delkezés, a szdmlaforgalom egyeztetése magas szinten gépesitetté
valjon. Ezéltal mind a megbizasok el6éllitasanak, mind pedig a fizeté-
si miiveletekhez kapcsolédé informdcidk feldolgozdsanak koltségei
alacsonyan tarthatok.

A koltségcesokkentés masik eszkoze a felesleges kapacitasok kiépi-
tésének elkertilése. Célszerd olyan bankkozi infrastruktuarat kiépite-
ni, ami a lehet6vé teszi az egyes szereplGk szamara a beruhazasi ki-
addsok minimalizalasét, ugyanakkor nem korlatozza a szolgaltatasok
terén a bankok kozotti versenyt, és lehetdvé teszi a szolgaltatas nyuj-
tasara feljogositott intézmények piacra kertilését. A tisztességes piaci
verseny koriilményei kozott a szolgaltatok kiilonosen érdekeltek a
pénzforgalmi szolgaltatasok koltségének csokkentésében, a haté-
konység javitasdban.

Harmadik cél a fizetési forgalom gyorsasaga és kiszamithatdsaga.
A bankok tigyfeleinek jogos elvarasa, hogy a fizetési megbizas kibo-
csatasakor tisztaban legyenek azzal, hogy az mikor teljesiil. Példaul
egy atutalasi megbizassal rendelkezé tigyfélnek tudnia kell, hogy mi
az a legutols6 id6pont, amikor a jogosultnak meg kell kapnia az at-
utalt 6sszeget, azaz mikor értesiil bankjatdl a jovairasrol, mikortol kap
ezutdn kamatot, illetve mikor rendelkezhet szabadon az Aatutalt
Osszeg felett.
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A pénzforgalmi szabalyozas teriiletén kittizott célok

Az el6bbi célokat figyelembe véve az MNB az alabbi f6bb feladato-  Fébb feladatok

kat hatarozta meg;:

— A forint pénzforgalommal azonos médon kell szabalyozni a bel-
foldon devizaban lebonyolitott fizetési forgalmat is;

— A belfoldi fizetési forgalomban érvényesiil6hoz hasonléan ma-
gas szintl kovetelményeket kell rogziteni a nemzetkozi fizetési
forgalomra vonatkozoéan is, elsésorban az EU-tagallamok vi-
szonylatdban. Ezt a célt fogja szolgélni a tagéllamok kozotti at-
utaldsokrol sz616 97/5/EC iranyelv honositésa;

- A nemzetkozi fizetési forgalom zokkenSmentes lebonyolitasa-
nak biztositasa érdekében be kell vezetni a nemzetkozi szamla-
szamot (IBAN), illetve az egységes nemzetkozi atutaldsi nyom-
tatvanyt (IPD);

- A77/1999. (V. 28.) Korm. sz. rendelet fogyasztévédelmi rendel-
kezéseit, teljes mértékben Osszhangba kell hozni a 97/489/EC
szamu ajanlasban meghatarozott kovetelményekkel;

— A 2000/46/EC iranyelv alapulvételével szabdlyozni kell az
elektronikus pénz nem hitelintézeti statuszu, erre specializalt
pénziigyi vallalkozas altali kibocsatasat.
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Tovabbi informaciok

magyarorszagi fizetési rendszerekr6l tovabbi informacidkat tar-

talmaz az MNB internet-honlapja (www.mnb.hu), amelyen meg-
talalhatok a téméaval foglalkoz6 egyes kiadvanyok, valamint az alap-
vets statisztikai adatok. Az MNB éves jelentéseiben kiilon fejezet fog-
lalkozik a fizetési és elszamoldsi rendszerek adott évi fejlédésével és
eredményeivel.
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A sorozatban eddig megjelent kotet:

1. A magyar fizetési rendszer

Az MNB SZEREPE A FIZETESI RENDSZERBEN

37



