E L ENTES

ad
LI
N
W
o
L
LI
ad
2
L
_|
LI
N
T




» lanuljdtok meg,
hogy mindenben példdt kell mutatni”

I. (Nagy) Lajos Kirdily



FIZETES| RENDSZER

] ELENTES

I 2016



Kiadja: Magyar Nemzeti Bank
Felel6s kiado: Hergar Eszter
1054 Budapest, Szabadsag tér 9.
www.mnb.hu

ISSN 2064-9037 (nyomtatott)

ISSN 2498-7077 (on-line)



www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az
drstabilitds elérését és fenntartdsat jeloli meg. A Magyar Nemzeti Banknak (MNB) az MINB térvényben régzitett
alapveté feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan lebonyolitdsdt és az azt tamogato fizetési és elszamoldsi
rendszerek megbizhato és hatékony miikédését elGsegitse. A pénzforgalom, valamint a fizetési és elszamold-
si rendszerek megbizhatd és hatékony miikbdése elengedhetetlen ahhoz, hogy a redlgazdasdgi és pénziigyi
tranzakciok megvaldsuljanak.

A jelentés célja, hogy dtfogd képet nyujtson a belféldi pénzforgalomban és a hazai felvigydzott fizetési és el-
szamoldsi rendszerek miik6désében megfigyelheté tendencidkrdl, a fébb kockdzatokrol, valamint arrdl, hogy
az MINB milyen eszkézéket mozgdsitott annak érdekében, hogy a fent jelzett alapvetd feladatdt megvaldsit-
sa. E kiadvdnnyal az MINB hozzdjdrul a pénzforgalommal, a fizetési és elszdmoldsi rendszerekkel kapcsolatos
jegybanki tevékenység transzparencidjdnak néveléséhez, tovabbd fejleszti a pénziigyi kulturdt, ezdltal pedig
a jelentést olvasok pénzforgalmi déntéseinek tudatossdgadt.

Az elemzés az MINB Pénziigyi infrastrukturdk igazgatdsdgdn késziilt Bartha Lajos igazgatd irdnyitdsa alatt.
A publikdciot a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs hagyta jovad 2016. mdjus 24-i (ilésén. A jelentés készitésében részt
vettek: Balla Gergely Patrik, Béres Ddniel, Bodndr LdszI6, Brosch Judit, Divéki Eva (szerkeszté), Fenyvesi MiklIds,
Harkdcsi Gdbor Jozsef, lllés Bence, llyés Tamds, Kajdi LdszI6, Luspay Miklds (féosztdlyvezetd), Mészdrovics Mildn,
Pappné Kovdcs Bedta, Pintér Cecilia (fészerkeszts), Takdcs Kristof, Varga Lorant (f6osztdlyvezetd).

A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs a 2016. mdrcius 8-i és 2016. mdjus 24-i, a Monetdris Tandcs pedig a 2016. md-
jus 10-i tilésén tdrgyalta az anyag kiemelt lizeneteit, valamint a jelentést, és értékes tandcsokat adott annak
elkészitéséhez.

Az MINB szakértéi elsésorban a 2015. év relevdns informdcidit dolgoztdk fel, ugyanakkor elére tekinté jelleggel

a 2016. évi aktudlis folyamatok elemzése is megtaldlhatd a jelentésben.
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Kiemelt Uizenetek

2015-ben is folytatodott az elekt-
ronikus fizetési médok hasznalata-
nak novekedése, az érintSkartyas
technoldgia terén jelentds el6relé-
pés mutatkozott.

A magyar pénzforgalom hatékony-
saga nemzetkozi 6sszehasonlitas-
ban szamottevé mértékben nétt
2015-ben.

A GIRO Zrt. altal Gizemeltetett
Bankkozi Kliring Rendszer (BKR)
napkoézbeni elszamolasi ciklusai-
nak kétszeresére torténd siiritésé-
vel és az lizemidé kiterjesztésével
2015 szeptemberétdl az tigyfelek
szamara is érzékelheté médon
tovabb gyorsult a hazai pénzfor-
galom.

A korabbi évekhez hasonld Gtemben, 2-3 szazalékkal tovabb emelkedett
az atutaldsi és beszedési tranzakcidk szama, a legnagyobb mértékben bé-
vUlG fizetési mddot azonban a fizetési kartyas vasarlasok jelentették. Ezt
az érint6kartydk és az érintéses fizetést lehet6vé tevé terminalok gyors
elterjedése is elGsegitette, melynek révén a kisdsszegl fizetések eseté-
ben is a fogyasztok rendelkezésére all egy kényelmes, és gyors fizetést
lehet6vé tevl elektronikus alternativa. A fizetési kartyds forgalomban
a legdinamikusabb fejl6dést a kartya fizikai jelenléte nélkil, elsGsorban
elektronikus kereskedelemhez kot6d6, interneten lebonyolitott tranz-
akcidk jelentették, ugyanakkor ez a teljes kartyds vasarlasi forgalomnak
még mindig csak kis részét jelenti.

Az atutalasok, a vasarlasok elektronikus fizetése és az elektronikus szam-
lafizetések elterjedését méré harom mutatd mindegyike novekedett
a 2015-ben. Az elektronikus fizetési modok lakossagi vasarlasokon beldli
részaranya 2,6 szazalékponttal nétt, koszonhet6en a kartyas vasarlasok
jelentds, 20 szdzalékos éves forgalomnovekedésének. A fizetési kartyds
forgalom elmult években tapasztalt egyre gyorsuld Gtem( béviilésének
eredményeként a mutaté 2012 6ta 5,7 szazalékpontot emelkedett, ami
50 szazalékos novekedés. Az elektronikus szamlafizetések aranyaban
jelent6s mértékd, 8 szazalékpontos ndvekedés tortént tavaly. A pozitiv
irdnyu folyamatoknak koszonhet6en a kdzlizemi és egyéb szolgaltatasok
szamlainak ma mar harmadat fizetjiik be elektronikus Gton.

2015 Gszétbl a BKR napkozbeni elszamolasi ciklusainak szama az eddigi
otrél tizre nétt, igy mar éranként torténik meg az atutalasok elszamoldsa
a rendszerben. Ennek kovetkeztében az atutalt 6sszegek a korabbiaknal
gyorsabban jutnak el a kedvezményezettekhez. A cikluss(rités eredmé-
nyeként az egyes ciklusokban elszamoldsra keril6 tranzakcidk tételszama
és értéke a varakozasoknak megfelel6en lényegében megfelez6dott, igy
a forgalom napkdzbeni eloszlasa kiegyenlitettebbé valt. Az elsé ciklus
annak ellenére, hogy egy draval kordbbra kerlt, tovdbbra is megmaradt
a legnagyobb tételszamu ciklusnak, mivel ekkor keriilnek elszamolasra
az el6z6 lzleti nap vége utan inditott, tulnyomd tobbségében lakossa-
gi atutaldsok. A BKR lizemidé fél raval torténd délutani meghosszab-
bitdsa els6sorban a véllalatok szdmara hordoz el6nyodket, pénzigyeik
teljesitésére tobb id6t hagyva. A tiz ciklus bevezetésével, a forgalom
egyenletesebb eloszldsa miatt, a potencialis elszdmolasi és kiegyenlitési
kockazat csokkent, mivel igy kevesebb likviditast kell biztositani a BKR
résztvevéknek a pozicidik kiegyenlitéséhez.
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2016. januar 1-jétdl a hitelintéze-
tekbe papir alapon benyujtott 6sz-
szes, bankkozi elszamolast igényl6
forint atutalds a BKR napkoézbeni
elszamolasi rendszerében keriil
feldolgozasra.

2015. november 16-an a magyar
forint kiegyenlitési devizava valt
a CLS-rendszerben, igy a régidbal
els6ként lépett be a nemzetkozi
devizapiac meghatarozo pénziigyi
infrastrukturajaba.

A felvigyazott rendszerek 2015-
ben is a korabbi évekhez hason-
I6an magas megbizhatdsaggal
tizemeltek, hatékonyan és biz-
tonsagosan tamogatva a pénz és
tokepiacok miikédését.

Az MINB atalakul6 eszkoztaranak,
illetve az MNB onfinanszirozasi
programjanak pénziigyi infra-
strukturak likviditasra gyakorolt
hatasdhoz a rendszerek résztvevdi
gyorsan és megfelel6 médon al-
kalmazkodtak.

2016 elejétdl az elektronikus mellett mar a papir alapu atutaldsokat is
csak a napkozbeni elszamolasi rendszerbe lehet bekildeni. A kincstari
atutaldsok mellett igy jelenleg mar csak a beszedés jellegli miveletek
elszdmoldsa torténik az éjszakai rendszerben. Az MNB kozéptavu célja,
hogy az éjszakai elszamolds helyett minden fizetési tranzakcio korszer(ibb
rendszerben keriljon feldolgozasra.

A forint CLS-rendszerbe torténé bevezetését kétéves intenziv el6készité
és fejleszté munka el6zte meg az MNB és a hazai devizapiaci szerepl6k
részérél. A CLS hasznalataval jelentdsen csokkenthetd az olyan, példaul
2008 szeptemberében tapasztalt helyzetek bekdvetkezésének valdszind-
sége, amikor a hazai bankok szamara elérhetetlenné valnak a nemzetkozi
devizaforrasok, ezért az MNB elvarasként fogalmazta meg a bankszektor
szamadra a rendszer aktiv haszndlatat. A forintkiegyenlités elindulasa 6ta
folyamatosan emelkedik a CLS-ben kiegyenlitett forgalom, 2016-ban pe-
dig tovabbi névekedésre szamit az MNB.

2015-ben sok fejlesztés valdsult meg a hazai pénzlgyi infrastruktirak-
ban, melyek emelték a rendszerek hatékonysagat, ugyanakkor nem
eredményezték a mikodési kockazatok ndvekedését. A VIBER és a BKR
rendelkezésre allasa az el6z6 évhez képest javult, a KELER és KELER
KSZF esetében kismértékben romlott. 2015-ben a fizetési rendszerek-
ben a tranzakcidk elszdmoldsanak és kiegyenlitésének atfutasi ideje az
el6z6 évhez képest rovidilt.

A pénziigyi infrastruktdrakban a likviditas elegend6 mérték( volt mind
rendszer, mind pedig egyedi banki szinten a fizetési forgalom zokke-
némentes lebonyolitdsahoz. A rendszerek résztvevdi likviditdsanak
alakuldsat sok esemény befolydsolta 2015-ben, azonban a résztvevdi
szint( likviditasmenedzsmentben tortént alkalmazkodds kévetkeztében
az elszamoldsi és kiegyenlitési kockazat nem novekedett meg. Az MNB
Onfinanszirozasi programjanak és jegybanki eszkdztar modositasanak
hatasara az aggregdlt szintli fedezetek allomanyat, valamint ezen beldl
a pénzforgalmi célra felhasznalhato allomanyt (hitelkeret) is noévelték
a résztvevik. A fedezeten belil legnagyobb mértékben 2015-ben az al-
lamkotvények részaranya novekedett (24 szazalékponttal 72 szazalékra).
A mindennapi likviditdsmenedzsmentben a résztvev6k 6sszességében
aktivabban, igy hosszabb ideig és némileg nagyobb mértékben hasznal-
tak ki rendelkezésre alld hitelkeretiiket, mely részben a december 1-jével
minden rendszertagra egységesen bevezetésre kerilt fix, 2 szdzalékos
kotelez6 tartalékrata kovetkezménye. Az intézkedés hatdsdra a résztve-
v6k pénzforgalmi szdmlaegyenlege atlagosan alacsonyabb lett, emiatt
jobban kellett hitelkeretlkre tamaszkodniuk a fizetési forgalmuk zavar-
talan teljesitéséhez.
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A KELER KSZF kockazatkezelési
rendszere sikeresen megakada-
lyozta, hogy 2015 elsé felében

a felligyeleti intézkedés ala vont
brékerhazak nemteljesitései to-
vabbgylrizzenek a tékepiac tobbi
szereplGjére.

A Budapesti Ertékt6zsdén keres-
kedett hazai és kiilfoldi értékpapi-
rokkal végzett ligyletek kiegyenli-
tésének rovidebb hatarideje nem
noévelte az elszamolasi és kiegyen-
litési kockazatot a KELER KSZF al-
tal elszamolt piacokon.

A 2015-ben elvégzett hatdsagi el-
lenGrzések alapjan a pénzforgalmi
szolgaltatasokat nyujté intézmé-
nyek alapvet6en jogszabalykéveto
magatartast tanusitottak, ugyan-
akkor a feltart hianyossagok miatt
az MNB intézkedéseket rendelt el
és tobb esetben birsagot is kisza-
bott.

A hazai pénzforgalmat és pénziigyi
infrastrukturakat érintd szabalyo-
zasi valtozasok fejlesztik a modern
pénzforgalmi szolgaltatasokat és
még biztonsagosabba teszik az
azokhoz valé hozzaférést.

2016. oktober 31-ig a magyaror-
szagi pénzforgalmi szolgaltatéknak
és ligyfeleiknek is fel kell késziil-
nilik az euréban végzett atutala-
sokra és beszedésekre vonatkozo
unids rendeletben meghatdarozott
kovetelmények teljesitésére.

Az év eleji brékercs6dok miatt a KELER KSZF dltal elszamolt piacokon
mind a nemteljesitések szdma, mind azok 6sszértéke meghaladta a 2014-
es értékeket. A KELER KSZF konzervativ kockazatkezelési szabdlyainak
kdszonhet6en ezen nemteljesitéseknek mas piaci szerepl6kre tovabb-
gylrlz6 hatasuk nem volt. Mindemellett a KELER KSZF nem realizalt
veszteséget a nemteljesitések kezelése sordn. Az egyes t6kepiaci részt-
vev(k fizetésképtelenné vélasa ellenére sem realizalddott elszamolasi
és kiegyenlitési kockazat az infrastrukturaban.

Osszhangban az eurdpai értékpapir-piacokkal a 2014. oktéber 6-an be-
vezetett szabaly értelmében a Budapesti Ertéktézsdén kotott hazai és
kalfoldi azonnali részvény Ugyletek teljesitése — a kordbbi harmadik elsza-
molasi nap (T+3 nap) helyett — az zletkotést kdveté masodik elszamolasi
napon (T+2 nap) torténik. Az j szabdlyra torténé atallas id6pontjat meg-
el6z6 és azt kovet6 kilenc hdnap kereskedési adatainak elemzése alapjan
megallapitottuk, hogy a valtozas az értékpapirigyletek kiegyenlitését
felgyorsitotta, ugyanakkor — el6zetes varakozasainkkal 6sszhangban — az
lgyletek teljesitésére fordithatd idGszak lerdvidiilése a nemteljesitések
szamat és értékét érdemben nem befolyasolta.

A 2015. évi pénzforgalmi hatdsagi ellen6rzések altalanos tapasztalata, hogy
az alapvet6 szabalykovetés ellenére minden vizsgalt hitelintézet kovetett
el kisebb vagy nagyobb jogszabalysértéseket. Az ellenérzésekkel érintett
22 intézménynél 6sszesen 176 esetben kerilt megallapitdsra jogszabalyi
rendelkezés megsértése. A sulyosabb szabdlyszegések jellemzéen a tajékoz-
tatdsi kotelezettségek elmulasztasabal, a fizetési miiveletek nem megfeleld
helyesbitésébdl, valamint a felelGsségi és karviselési szabalyok nem meg-
felel6 alkalmazasabodl adddtak. Nyolc hitelintézetnél a szabalyszegések su-
lyossaga miatt 6sszesen 90,3 millid Ft 6sszeg( birsag kiszabasara keriilt sor.

2016 Gszére kell atiltetni a hazai jogrendbe a 2014-ben kihirdetett Fize-
tési Szamla Irdnyelvet, melynek hatasdara a lakossagi pénzforgalmi szolgal-
tatdsok arazasa atlathatdbba és konnyebben 6sszehasonlithatéva valik,
illetve megkonnyiti a lakossagi Ggyfelek szdmara az alapszint( és ala-
csony koltségl pénzforgalmi szolgdltatasokhoz vald hozzaférést, valamint
a szolgdltatdk kozotti szamlavaltdst. 2016 januarjaban kihirdetésre keriilt
a hazai jogrendbe két év alatt atlltetendé Uj Pénzforgalmi Iranyelv is.

Ett6l az idGponttdl kezdve az eurdban lebonyolitott dtutaldsokat és be-
szedéseket az Un. SEPA végdatum rendelet alapjan egységes szabvanyok
és technikai kovetelmények szerint kell lebonyolitani. A hazai szerepl6k
felkésziilése megfelel6 GUtemben zajlik, 2015 végén a hazai euro atuta-
lasoknak mar csaknem 85 szazaléka megfelelt ezeknek az elvarasoknak.
A rendelet egyik legnagyobb kihivast jelent6 szabalya, hogy a pénzfor-
galmi szolgaltatéknak biztositaniuk kell azon vallalatok és kézhatdsa-
gok esetében, amelyek euréban atutaldsi vagy beszedési megbizasokat
kezdeményeznek vagy fogadnak kotegelt formaban, hogy a hataridé
utdn mdr csak SEPA formatumban megadott lzeneteket haszndljanak.
A pénzforgalmi szolgaltatok SEPA-szabvanyra torténd konverzidt csak
korlatozottan, bizonyos kovetelmények betartasaval végezhetnek ezen
Ugyfeleik szamara. Masik fontos szabaly, hogy a pénzforgalmi szolgdltatdk
nem kotelezhetik tUgyfeleiket, hogy az atutalasok inditasakor megadjak
a kedvezményezett bankjanak azonosité kédjat (az un. BIC-kddot).
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Az azonnali fizetési szolgaltatas
alapinfrastruktarajanak létreho-
zasa a hazai pénzforgalom egyik
legjelentGsebb fejlesztése lehet,
amellyel lehetségessé valik a je-
lenleg elérhet6 elektronikus fize-
tési szolgaltatasoknal jéval gyor-
sabban m(ikodé és folyamatosan,
éjjel-nappal hasznalhato fizetési
megoldasok alkalmazasa.

A forint alapu fizetési kartyas
tranzakcidk napi tobb ciklusban
torténd elszamolasaval a keres-
keddk a jelenleginél korabban
juthatnak a fizetési kartyas vasar-
lasok 6sszegéhez, amely 6sztén-
z6leg hathat a kartyas elfogadéi
infrastruktura boviilésére.

A KELER Csoport 2015-ben tovabb
folytatta intézményfejlesztési stra-
tégidjat, nagy hangsllyt fektetve
a nemzetkozi lizleti lehetdségek
kihasznalasara, és 2017-ben var-
hatéan bekapcsoldédik az egységes
eurdpai TARGET2-Securities ki-
egyenlitési rendszerbe.

A kiberkockazat vilagszerte névek-
v0 fenyegetettséget jelent a pénz-
ligyi infrastrukturakban is, mely-
nek megfelel6 kezelése kiemelt
jelentGségli.

A fizetési miveletek teljesitésének tovabbi gyorsitasa, valamint az elekt-
ronikus fizetési modok haszndlati lehetGségeinek kiszélesitése érdekében
az MNB 2015-ben megkezdte az azonnali fizetési infrastruktura létre-
hozasanak elGkészitését. Ez a fejlesztés alapjaiban érinti a jelenlegi fize-
tési rendszerek miikodését és mind a kdzponti rendszerek, mind pedig
a bankok részérél egy rendkivil komplex pénzforgalmi fejlesztést jelent.
Az (] fizetési rendszerrel az év minden napjan, a nap 24 drajdban né-
hany masodperc alatt teljesithet6ek lesznek a fizetések, igy szamos olyan
helyzetben is lehet6vé valhat az elektronikus fizetés, amelyben jelenleg
csak a készpénz jelent megoldast. Maganszemélyek esetén a személyek
kozotti és a kiskereskedelmi fizetéseknél egyardnt hasznalhato, Uj fizetési
megoldasok johetnek létre, a gyors teljesités pedig csokkentheti a val-
lalati szektorban megfigyelhet6 bizalomhidny készpénzhasznalatot Osz-
tonz6 hatdsat is. Emellett az Uj alapinfrastruktura tamogatja az innovativ
fizetési megoldasok létrehozdsat, amely egyrészt hosszu tavon is noveli
a hazai bankszektor versenyképességét, masrészt pedig egyszerUsiti az
innovativ szolgaltatdsokat nyujtd Uj szerepl6k piacra l1épését.

Az MINB egyik alapvet6 pénzforgalmi fejlesztési célja a fizetési tranzak-
ciok, igy tobbek kozott a kartyds vasarlasok elszamoldsanak gyorsitdsa.
A legdinamikusabb tGtem( béviilést mutaté elektronikus fizetési mad,
a fizetési kartyas vasarlasok esetében a kartyaelfogadast biztositd keres-
kedé6k jelenleg dltaldban csak 1-2 nappal a tranzakcid lebonyolitasa utan
jutnak hozzd a vasarlas ellenértékéhez. Ez jelent8s elmaradds a mar 4
éve napkozbeni elszdmolassal m(ikodé atutaldsokhoz képest, igy a keres-
kedé6k fizetési szamlajan torténd jovairas gyorsitasa indokolt. A célokkal
0sszhangban a GIRO Zrt. projektet inditott a hazai kibocsatasu forint
fizetési kartyakkal a hazai elfogaddi haldzatban lebonyolitott tranzakciok
napi toébbciklusos elszdmolasa kialakitasanak el6készitésére.

Az MINB kozvetlen tobbségi tulajdondban allé KELER Zrt., illetve kbzvetett
tobbségi tulajdonaban allé KELER KSZF Zrt. 2015 soran is tovabb fejlesz-
tette szolgdltatasi kindlatat és szinvonalat. A KELER Csoport 2015-ben
alapvet6en az energia- és gazpiacon bdvitette Ggyfélkorét, ahol nagyobb
regiondlis szereplSk véltak partnereivé. Uj szolgaltatasokat is bevezetett,
igy tobbek kozott a nyilt végli befektetési jegyek forgalmazasat és elsza-
moldsat tdmogatod rendszerét (WARP), valamint az eurdpai jogszabdlyok
altal elGirt jelentési kotelezettségek teljesitését tdmogato szolgaltatasat
(Trade Reporting). A KELER Zrt. folytatta azt a felkészilési folyamatot,
amelynek eredményeképpen a hazai értéktar 2017. februar 6-an csat-
lakozni fog a TARGET2-Securities (T2S) elnevezés( eurdpai értékpapir-
kiegyenlitési platformhoz.

A kiberkockazat kezelését napjaink egyik leglényegesebb kihivasanak
tartjak, mivel a pénzigyi infrastrukturakat érint6 kibertdmadasok azok
pénziigyi szektorban betoltott kdzponti szerepliik miatt egyben rend-
szerkockdazatot is hordoznak magukban. Ezt felismerve szdmos nem-
zetkozi szervezet, tobbek kozott a BIS-IOSCO is ajanldsokat dolgozott
ki a kiberkockazat kezelésére vonatkozdan. A kapcsolddd alkalmazasi
utmutatohoz a felvigyazott rendszerek véleményét kikérve az MNB is
tett javaslatokat. A nemzetkozi ajanlas atvétele és a hazai felvigyazasi
maddszertanba valo atlltetése folyamatban van.
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A fizetési kartyakkal elkovetett
visszaélések 6sszforgalomhoz vi-
szonyitott aranya tovabbra is ala-
csony, annak ellenére, hogy a ha-
zai kibocsatasu fizetési kartyakkal
és a hazai elfogadéi halézatban
elkovetett visszaélések egyarant

novekedtek az elmult id6szakban.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott forgalom az utébbi id6szakban dinami-
kusan nétt, ehhez kapcsoléddan novekedtek a fizetési kartyas visszaélé-
sek is. Ugyanakkor elmondhato, hogy a kartyas visszaélések szama és az
ezekkel okozott kar a teljes forgalomhoz képest és eurdpai 6sszehason-
litdsban is alacsony szinten maradt. Az Eurépai Kézponti Banknak 2015
juliusdban a kartyas visszaélésekrdl kiadott jelentése szerint a kibocsatoi
oldal szempontjabdl Magyarorszagon a legalacsonyabb a visszaélések
aranya a 2013-as adatok alapjan. A fogyasztékat védd szabdlyozasnak
kdszonhetden a visszaélésekbél szarmazé kdroknak csak 11 szdzalékat
viselték az ligyfelek.
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1. Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktérvényben rogzitett
alapvet6 feladata, hogy a pénzforgalom zavartalan
lebonyolitasat és az azt tdmogato fizetési és elsza-
molasi rendszerek megbizhaté és hatékony miiké-
dését elGsegitse. Amennyiben a gazdasagi szerepl6k
a koltséghatékony, gyors és biztonsagos elektronikus
fizetési médokat a jelenleginél is nagyobb mértékben
hasznalnak, a fizetési tranzakciok terén jelentGs eréfor-
rasok lennének megtakarithatéak tarsadalmi szinten,
ami kedvezden hatna a gazdasag versenyképességének
és novekedésének szintjére is. Ehhez azonban arra van
szlikség, hogy a fizetési helyzetek tobbségében a kész-
pénz mellett lehet&ség legyen az elektronikus fizetési
eszkozok egyszerl és biztonsagos hasznalatara ala-
csony és atlathatd koltségek mellett. Emellett elenged-
hetetlen, hogy a hazai pénziigyi infrastruktirak magas
szint(i szolgdltatassal és a jogszabalyoknak megfelelGen
tamogassak a gazdasagi szerepldk altal kezdeményezett
redlgazdasagi és pénziigyi tranzakciok lebonyolitasat.
A fizetési és elszamolasi rendszerek felvigydzasa emiatt
alapvetd jegybanki feladat. A rendszerek megbizhato-
saganak, hatékonysaganak, likviditdsmenedzselésének,
a rendszerek kozotti kapcsolddd szolgaltatasoknak
a nyomon kovetése és elemzése egy kockazat alapu
felvigyazodi keretrendszer alapjan torténik.

Az MINB alapvetGen katalizatorként vesz részt a haté-
konysag novelésében: elemzéseket végez, valamint
aktiv koordindcio és parbeszéd segitségével igyek-
szik megteremteni azokat a feltételeket, amelyek
elésegitik, hogy az érintettek a tarsadalmi érdekek

figyelembevételével déntsenek. Az elektronikus fize-
tési eszkozok jelenleginél szélesebb kord haszndlata-
nak szdmos pozitiv hatdsa lehet a hazai gazdasdagra.
Novelhet6 vele a pénzforgalom hatékonysdga, csok-
kenthet6k a tranzakcidk lebonyolitdsdhoz felhasznalt
er6forrasok, segitheti a rejtett gazdasag visszaszori-
tasat, mindezeknek kdsz6 nhetden pedig tamogatja
a gazdasagi novekedést is. Ugyanakkor az MNB a ka-
talizatori funkcidjan tul szabdlyozza a pénzforgalom
lebonyolitasat, igy MNB-elnoki rendeletben el8irt ko-
vetelményeken keresztiil tudja alakitani a pénzforgalmi
szolgaltatdsok piacat. A rendeletben és a pénzforgalmi
szolgaltatasok nyujtasardl sz6lé térvényben szerepl6
el6irdsok betartasat az MNB ellendrzi.

A jelentés elsé része bemutatja a hazai fizetési médok
hasznalatat és fejl6dési tendenciait, a pénzforgalom
hatékonysaganak és a pénzforgalmi szolgaltatdsok
arazasanak alakuldsat, valamint a hazai pénzugyi
infrastruktdrak mdkodésével és azok felvigydzasa-
val kapcsolatos fejleményeket. Emellett foglalkozik
a pénzforgalmi ellenérzések tapasztalataival is. Idei
évtll kezd6dben az elsé rész 0sszefoglalja a fizetési és
elszdmoldsi rendszerek el6z6 évi fejlesztéseinek fon-
tos eredményeit is. A jelentés mdsodik része a hazai
pénzlgyi infrastrukturakat érinté harom kiemelt témat
targyal részletesen, a kapcsolddo hazai és nemzetkozi
szabdlyozdi tevékenység aktualis kérdéseit, a pénziigyi
infrastrukturak folyamatban 1évg, illetve révidtavon
megvaldsuld fejlesztéseit, valamint a pénzforgalom-
mal kapcsolatos biztonsagi kérdéseket.
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2. A hazai fizetési rendszer mikodeése

A pénzforgalom, valamint a pénziigyi infrastrukturak
megbizhaté és hatékony miikodése elengedhetetlen
ahhoz, hogy a redlgazdasagi és pénziigyi tranzakciok
megvaldsuljanak. A jegybanki vagy kereskedelmi banki

szamlapénzben torténd fizetések, valamint az érték-
papirokkal és egyéb pénziigyi eszkozokkel végrehajtott
tranzakciok lebonyolitasahoz olyan kdzponti rendsze-
rekre van szikség, amelyek biztositjak a tranzakciok

1. dbra
A hazai pénziigyi infrastruktura attekint6 abraja
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tranzakcidk is elszamolédnak

2 A BKR éjszakai elszamolds sordn sorban maradt megbizdsok értéke, melyek mdsodik kérben kertiiltek kiegyenlitésre
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elszdmoldsat és kiegyenlitését. A VIBER az MNB iltal
lzemeltetett valds idejl bruttd kiegyenlitési rend-
szer, amely elsGsorban a résztvevék egymas kozotti,
valamint lgyfeleiknek a nagy 6sszeg( és id&kritikus
pénz- és t6kepiaci tranzakcidinak, illetve a kapcsolddd
pénzigyi infrastrukturak elszdmoldsanak kiegyenlité-
sére szolgdl. A Bankkozi Kliring Rendszer (BKR) a GIRO
Zrt. (GIRO) altal mdkodtetett hazai kis 6sszegd, brut-
to fizetési rendszer, melynek két elszamoldsi mddja
a napkozbeni elszdmolas és az éjszakai elszamolas.
A GIRO a fizetési megbizdsok elszamoldsat végzi, mig

a kiegyenlités az MNB, mint teljesit6 fél feladata.
A bankkdrtyas tranzakciok elszdmolasa a kdrtyatarsa-
sagok (Visa, MasterCard) nemzetkozi rendszereiben,
mig a postai fizetési mdédoké jellemz6en a Posta El-
szamold Kdzpontban (PEK) térténik. A KELER-csoport
tagjai, a kozponti értéktar (KELER Zrt.) és a kdzponti
szerz6d6 fél (KELER KSZF Zrt.) értékpapir elszamolasi és
kiegyenlitési szolgaltatast végeznek, valamint nyilvan-
tartjak a hazai kibocsatasu értékpapirokat (1. abra). Az
MNB felvigyazoi tevékenysége a VIBER, a BKR, a KELER
és a KELER KSZF m(ikodésére terjed ki.
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2.1. Pénzforgalmi folyamatok

2.1.1. A FOBB FIZETESI MODOK
FORGALMANAK ALAKULASA

A korabbi évekhez hasonléan a 2015. évet is az elekt-
ronikus fizetési modok forgalmanak bdéviilése jelle-
mezte, amely legnagyobb mértékben a fizetési kartyas
forgalomban mutatkozott meg! (2. abra). A fizetési kar-
tyds vasarlasok szamanak novekedése az év masodik
felében tébb mint 20 szazalék volt az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva. Az atutalasi forgalom emelke-
dése 2 szazalék korili volt, aminek eredményeként az
év soran az atutaldsok szama meghaladta a 300 millié
darabot. A beszedési tranzakciok esetében folytatédott
a korabbi éveket jellemz8 2,5 szdzalék kordli béviilés.
A készpénzfelvételek szama tébb mint 1 milliéval csok-
kent 2014-hez képest, az év soran az ilyen tranzakcidk
szama megkozelitette a 117 millié darabot.

2. abra

A fizetési szamlahoz kapcsolédé fébb fizetési miiveletek
forgalma

(2010-2015)
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A fizetési szamlaval rendelkezé ligyfelek szamaban
nem tortént jelentGs valtozas. A fizetési szamlak

esetében folytatddott a kordbbi éveket jellemz6 kis-
mérték( csokkenés, ami feltehetGen elsGsorban az
ugyfelek koltségracionalizalasanak koszonhetd. igy
a szamlak szamanak csokkenése jellemz8en a tobb
szamlat tulajdonld Ugyfelek esetében jelentkezett,
a bankkapcsolattal rendelkez6 lakossag aranya az MNB
fogyasztoi felmérései? alapjan nem vaéltozott szamot-
tev6en. Az interneten hozzaférhet6 szamlak esetében
a korabbi id&szakkal 6sszhangban folyamatos emel-
kedés volt tapasztalhatd, amelynek kovetkeztében
aranyuk megkdzelitette a 80 szazalékot.3

Az év folyaman jelentGsen, kozel 25 szazalékkal bé-
viilt az internetes fizetési kartya elfogaddhelyek sza-
ma. A fizetési kartyak valamivel kevesebb mint 9 milli-
0s szama nem valtozott az év folyaman, ezzel szemben
a fizikai kereskeddi elfogaddhelyek szama (82,5 ezer)
2015-ben kozel 9 szazalékkal nétt az el6z6 évhez ké-
pest, és az elfogaddhelyeken lizemel6 POS-terminalok
(101 ezer) esetében is 7 szazalékot meghaladd noveke-
dés mutatkozott. A kiskereskedelmi lzletek teljes sza-
mahoz* viszonyitva a kdrtyas fizikai elfogaddhelyek sza-
mat nézve szintén szdmottevé emelkedés tortént, mig
2010-ben az lzletek 37 szazalékdban lehetett kartyaval
fizetni, addig 2014 végére ez az arany 53 szazalékra
nétt. Legdinamikusabban az internetes elfogaddhelyek
szama emelkedett, 2015 végén mintegy negyedével
tobb ilyen elfogaddhely volt, mint egy évvel kordbban,
ez azonban tovabbra is csak az 6sszes elfogaddhely
9 szazalékat teszik ki.

A legnépszeriibb elektronikus fizetési méd, a fize-
tési kartyas vasarlasok forgalma a korabbi éveknél
is nagyobb mértékben nétt (3. dbra). 2015 masodik
félévében a kartyas vasarlasok forgalma mind darab-
szamban, mind értékben meghaladta a 20 szazalékot
az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva. Az év fo-
lyaman lebonyolitott kozel 430 millié vasarlasi tranz-
akcio 6sszértéke tobb mint 3 200 milliard forint volt,

ami kozel 7 500 forintos tranzakcidnkénti atlagértéket

LA részletes pénzforgalmi statisztikdkat az MNB honlapjén elérhetd Pénzforgalmi tablakészlet tartalmazza: https://www.mnb.hu/statisztika/
statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/xiv-penzforgalmi-adatok/penzforgalmi-tablakeszlet

2 |lyés Tamds — Varga Lorént: Mutasd mivel fizetsz, megmondom ki vagy — A pénzforgalmi szokasokat befolydsold szociodemografiai tényezék.

Hitelintézeti Szemle, 14. évf. 2. szam, 2015. junius, 26-61. o.

3 A 2015. végén elkésziilt ,Fizessiink internetbankon keresztiil” cim( kisfilm az internetbankon keresztiil térténé fizetés menetéré| tajékoztat:

https://www.youtube.com/watch?v=04-GubRR4YI&nohtml|5=False

4 Forras: KSH: http://www.ksh.hu/docs/hun/xstadat/xstadat_eves/i okk016.html
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jelentett. A vasarlasokon belll a kartya fizikai jelenlétét
nem igényl8, elsésorban az interneten lebonyolitott
tranzakciok szama nétt tobb mint 34 szazalékkal, ami
kozel kétszerese a fizikai elfogaddhelyeken tapasztalha-
t6 forgalombdviilésnek. Az internetes elfogaddhelyek
forgalma azonban a teljes fizetési kartyas vasarlasi for-
galomhoz képest tovdbbra is alacsony, darabszamban
5,5 szazalék, értékben pedig 8,5 szazalék feletti. Az
MNB a kibGvitett Pénzforgalmi tablakészletben mar
a kartyatipusok szerint is publikdl forgalmi adatokat,
melyek alapjan mind a tranzakcidk szdmat, mind az
értékiiket tekintve a vasarlasok kozel 85 szazaléka tor-
ténik betéti kdrtyak haszndlataval.

A fizetési kartyas készpénzfelvételek szamaban cse-
kély mértékdi, értékében ennél kissé nagyobb ndve-
kedés jelentkezett (3. abra). A fizetési kartyas kész-
pénzfelvételek szdmdnak korabbi éveket jellemzé
csokkenése utdn 2015-ben csekély mérték(i novekedés
mutatkozott, mig a felvett készpénz értékét tekintve 7
szazalékos emelkedés figyelhet6 meg. Ennek koszon-
hetéen tovabb nétt a fizetési kartyds készpénzfelvételi
tranzakciok atlagértéke is, amely igy elérte a 63 ezer
forintot. A készpénzfelvételi forgalom ugyanakkor je-
lentGsen eltéré az egyes készpénzfelvételi mdédok
esetében. Az ilyen jelleg(i tranzakcidk tébb mint 96

szazalékat kitevé, a lakossag altal leginkabb hasznalt
ATM-es készpénzfelvételek esetében a tranzakcidk at-
lagértéke 59 ezer forint volt az év folyaman, szemben
az elsGsorban a vallalati szektorra jellemz6 bankfidki
POS-termindlos készpénzfelvételekkel, melyek atlag-
értéke kozel 185 ezer forint volt.

A fizetési kartyak teriiletén az elmult évben a legjelen-
t6sebb valtozast az egyszeriibb, gyorsabb, kényelme-
sebb fizetést lehetdvé tevo érintSkartyas technolégia
elterjedése jelentette (4. abra). Szamottevéen béviilt
az érintéses fizetést tdmogatd pénzforgalmi infrastruk-
tura, az érint6kartydk szdma kozel 30 szazalékkal, az
érintéses fizetést lehet6vé tev6 POS-termindlok szdma
pedig kozel 38 szazalékkal nétt. Ennek kdszonheten
mar az 0sszes kartya 53,6 szazaléka, mig az 6sszes POS-
terminal 62,5 szazaléka volt alkalmas 2015 végén az Uj
technoldgiat alkalmazd fizetésekre. Bar az érint6kar-
tydk a korabbiaknal sokkal gyorsabb és kényelmesebb
fizetést tesznek lehet6vé, aranyuk a fizetési kartyas for-
galomban egyel6re elmarad az infrastruktura fejlettsé-
gétdl. 2015-ben intenziv bévilés tortént az el6z6 évhez
képest, és az érintéses vasarlasi forgalom tobb mint 60
szazalékkal emelkedett (62,7 szazalék volumenben, 59,8
szdzalék értékben), igy a tranzakciok kézel harmada, ér-
tékben majdnem 18 szazaléka bonyolddik ilyen médon.®

3. abra

A hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal lebonyolitott
tranzakciok éves novekedési liteme (az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva)

(2010-2015)
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4. abra
Az érintékartyas technoldgia elterjedése a magyarorszagi
fizetési kartyas rendszerben

(2012-2015)
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5 A 2015. végén elkésziilt , Fizessiink tébbszoér a bankkartyankkal” cim( kisfilm az érintéses bankkartyas fizetésrél tajékoztat népszerli mddon:

https://www.youtube.com/watch?v=r60hI3DpvKY&nohtml5=False
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Az érintéses tranzakcidk atlagértéke fele (3 600 forint)
az 6sszes vasarlasi tranzakcio atlagos értékének, ami
azt jelenti, hogy ezek a tranzakcidk feltehetéen szamos
készpénzes Ugyletet is kivalthattak. Az adatok azt mu-
tatjak, hogy az ligyfelek az érintéses technoldgiat nem
csupan azokban a fizetési helyzetekben alkalmazzak,
amelyekben eddig is kdrtyaval fizettek, hanem a ko-
rabbi készpénzes tranzakcidkat is kezdi kivaltani az uj
megoldas.

2.1.2, A PENZFORGALOM _
HATEKONYSAGA NEMZETKOzI
OSSZEHASONLITASBAN

2015-ben a magyarorszagi pénzforgalom hatékonysa-
gat mér6 6sszes mutato értéke emelkedett az el6z6
évhez képest (1. tablazat). Az atutalasok, a vasarlasok
elektronikus fizetése és az elektronikus szamlafizetések
elterjedését méré harom mutatéd mindegyike néveke-
dett 2015-ben. A magyar fizetési forgalom az atutala-
sok GDP-hez mért aranya terén kozelit legjobban az
eurdpai szinthez. A magyarorszagi banki tgyfelek altal
inditott atutaldsok éves Osszege megkdzeliti a GDP
15-sz0rbsét, szemben az Eurdpai Unid 17-szeres atlaga-
val. E mutatd novekedési Giteme mérsékelt, a megel6z6
évhez képest visszafogott emelkedést jelzett.

A fizetési kartyas vasarlasi forgalom bdéviilésének
készonhetben szamottevo elGrelépés tortént a kis-
kereskedelmi vasarlasok elektronikus fizetésének

aranyaban. A ,vasarlasok elektronikus fizetése” mu-
taté 2,6 szazalékponttal nétt, koszénhet6en a kartyas
vasarlasok jelent6s, 20 szazalékos éves forgalom-
novekedésének. A tébb mint 30 szazalékos eurdpai
atlag azonban azt mutatja, hogy igy is maradt még
tere a boviilésnek. A fizetési kartyas forgalom elmult
években tapasztalt egyre gyorsulé Gitemd béviilésének
eredményeként a mutaté 2012 éta 5,7 szdzalékpon-
tot emelkedett, ami 50 szazalékos novekedés. Ebben
tobbek kozott fontos szerepet jatszhat az érintékartyas
technolégia elterjedése is.

Az elektronikus szamlafizetések alakulasaban jelen-
t6és mértékdi, 8 szazalékpontos novekedés tortént.
A harom vizsgalt mutaté kozil a szamlafizetések ese-
tében van nagyobb elmaradds az eurdpai atlagtdl. Ez
elsésorban a csoportos beszedés fizetési mdd alacsony
haszndlatdval, valamint a magyar sajatossagnak tekint-
het6, a lakossag korében rendkiviil népszerd postai
(sarga vagy fehér) csekkes szamlabefizetési méddal
magyarazhatd. A Magyar Posta kozelmultbeli fejlesz-
tései, elsGsorban a postai csekkek kartyas fizetésének
kedvezé feltételek melletti biztositasa jelentds valto-
zast jelentett ezen a téren. A pozitiv irdnyd folyamatok-
nak kdszonhet6en a kdzlizemi és egyéb szolgaltatasok
szamlainak ma mar harmadat fizetjuk be elektronikus
Uton a korabbi egynegyed helyett. A kdrtyas fizetési
forgalom bdévilésével és az innovativ fizetési mdédok
elterjedésével ez a kedvezd irdnyu folyamat tovabb
folytatddhat, s6t akar fokozddhat is.

1. tablazat

A magyarorszagi pénzforgalom fejlettségét jellemz6 mutatészamok alakuldsa uniés 6sszehasonlitasban

Mutatd Szamitas Magyarorszag Eurdpai
Unio
2012 2013 2014 2015 2014
Atutaldsok Atutaldsok éves dsszege / GDP 13,61 13,6! 14,41 14,8 17,0
Bankkartyas és egyéb
\(asalrlasok elektronikus ellek,trc’anlku§an fluzetett } 11,8% 13,0% 14,9% 17,5% 30,4%
fizetése vasarlasok éves Gsszege / Eves
lakossagi fogyasztas
Csoportos beszedések és egyéb
K6zlizemi és egyéb elektronikus szamlafizetések
szolgdltatdsok szamldinak | becsilt éves 6sszege / 23,5% 24,3% 25,4% 33,6% 70%2
elektronikus fizetése Szamlafizetések becslilt éves
Osszege

Forrds: MNB, EKB
1 Adatszolgdltatdi javitdsok miatt eltérés a kordbban publikdlt adattdl.

2 Becsiilt érték az EU-orszdgok egy f6re juto csoportos beszedési adatai, és a Deutsche Bank (2005) tanulmdny alapjdn
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1. keretes iras
Kisfilmek a pénzforgalomrol

Az elmult évek jelent8s technikai és technoldgiai Ujitasokat hoztak a pénzforgalmi szolgdltatdsok terén, kiilénosen az
egyes fizetési megoldasok tekintetében. Az MNB korabbi kutatdsi eredményeibdl azonban az tiinik ki, hogy az Uj fize-
tési megolddsokat a fogyasztok tobbsége alapvetden fenntartasokkal kezeli. A pénzforgalmi szolgaltatasok igénybeve-
vGi akkor kezdik el igazan haszndlni a teljesen, vagy szamukra Uj fizetési megoldasokat, ha azokrél a mikodéstikkel
kapcsolatosan kell§ informacid birtokaba jutnak. Az MNB ezeknek az ismereteknek a bévitését célozta meg harom,
rovid tdjékozato kisfilm elkészitésével.

A, Fizessiink tébbszér a bankkdrtydnkkal!” cim( kisfilm tdjékoztatast ad arrdl, melyek a bankkartya-hasznalat elényei,
hogyan igényelhetlink olyan bankkartyat, amely az utdbbi években megjelent érintéses fizetési funkcidval rendelkezik,
milyen helyzetekben és hogyan hasznalhatjuk érint6kartyankat.
https://www.youtube.com/watch?v=r60hI3DpvKY&list=PLvWrKQkxKDHvvA4DI5phEelL LDuylHICpg&index=13

Az elmult évek talan legtobb pénzforgalmi fejlesztése a koziizemi és egyéb szamlak befizetésére ad kiilonbozé lehets-
séget. Ezeket a szamlabefizetési médokat mutatja be a ,,Hogyan fizethetjiik szamldinkat bankkdrtydval?” cim( kisfilm.
https://www.youtube.com/watch?v=ar6uGpB3b9Q&index=14&list=PLvWrKQkxKDHvv4DI5phEel_LDuylHICpg

Pénzligyeinket mar hosszu évek ota intézhetjiik elektronikusan, internetbanki hozzaférésen keresztil, azonban kell§
ismeret hidanydban még mindig nem teljeskorlien elterjedt a hasznalata. A , Fizessiink internetbankon keresztiil!” cimU
kisfilm segitséget nyujt az internetbanki megoldason keresztil torténd fizetés, illetve |épéseinek megismeréséhez.

https://www.youtube.com/watch?v=04-GubRR4YI&list=PLvWrKQkxKDHvv4DI5phEelL LDuylHICpg&index=15

2.1.3. A LAKOSSAGI PENZFORGALMI
SZOLGALTATASOK ARAZASANAK ES
AZ UGYFELEK DIJTERHELESENEK
ALAKULASA

Az ugyfelek atlagos dijterhelése lényegében nem
valtozott az elmult két évben, amelyben az alacsony
inflacios kornyezet jelentds szerepet jatszott (5. dbra).
Az MNB pénzforgalmi arazasi monitoring rendszere
2012-t6l koveti a pénzforgalmi szolgdltatasok lakos-
sagi arazdsat. 2013-ban jelentds dijndvekedés volt
megfigyelhetd, mig 2014-ben a havi kétszeri ingyenes
készpénzfelvételnek koszonhet6en az ligyfelek altal
érzékelt dijterhelés jelent6sen csokkent. A részletes
adatok alapjan megallapithatd, hogy 2014 masodik
felét6l az arazas stabilan alakult, a szolgaltatok tobb-
sége nem valtoztatott dijain, mig azon intézmények,
amelyek emelték a dijakat, jellemz6en az inflacié mér-
tékéhez igazitottak. Az ligyfelek atlagos dijterhelése
2016 elején havi 1650 forint volt, ami jelent6sen nem
tér el a 2015 év végi szinttél.

A pénzforgalmi szolgaltatasok kéziil 2015-ben a kész-
pénzfelvételi dijak kismértékben tovabb emelkedtek,
azonban az emelkedés elmarad az elmult évek jelen-
t6s arvaltozasaitdl. A részletes pénzforgalmi arazasi

5. dbra
A lakossagi ligyfelek atlagos havi
(2012 oktdber — 2016 junius)
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Az MINB pénzforgalmi drazdsi monitoring rendszere 2015 elején kib6-
vitésre kertilt, az adattartalom tekintetében és a pénzforgalmi szolgdl-
tatok dltal jelentett szamlacsomagok szamdt nézve. A kordbban
jelentett szamlacsomagokat vizsgdlva megdllapithatd, hogy a pénz-
forgalmi kéltségek a mddszertani vdltdskor jelent6sen nem mddosul-
tak, a két iddsor eltérése teljes egészében az eltéré szambavételnek
készénhet6.

monitoring rendszer tébb hazai és nemzetkozi kész-
pénzfelvételi modot kiilonbdztet meg. A rendszerbdl
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6. abra

Egy ugyfélre juté atlagos pénzforgalmi koltségek
szolgaltatasok szerint

(2012 november — 2016 mdrcius)
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7. dbra

Egy ugyfélre jutd atlagos pénzforgalmi koltségek
szolgaltatasok szerint

(2012 december — 2016 februdr)
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szarmazo eredmények alapjan megallapithatd, hogy
az Ugyfelek dijterhelése kismértékben magasabb a ko-
rdbbi 2014-es eredményekhez képest (6. és 7. abra).
Mindemellett az ingyenes készpénzfelvételi nyilatkoza-
tot nem tevG személyek készpénzfelvételi koltségei to-
vabbra is magasak a pénzforgalmi szolgdltatasok kozott.
A fizetési kdrtya éves koltségei stabilak maradtak az el-
mult évben, azonban a kiilonb6z6 fizetési kartyatipusok
kozott jelent6s szérddas figyelhet6 meg. A szamlaveze-
tési dijak atlagos szintje 2015-ben nem tér el lényegesen
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2014-t6l. Ezzel szemben az atutaldsi koltségeknél az
Ugyfelek teljes korére becsiilt pénzforgalmi kéltségek
csokkentek. Ennek f6 oka, hogy a fentebb emlitett val-
tozdsoknak koszonhetéen a MNB mar olyan szamlak
dijterhelését is kovetni tudja, amelyeket a pénzfogalmi
szolgaltatok mar nem értékesitenek. E szamlak kozott
jelent8s szamban fordulnak el6 olyan szdmlacsomagok,
amelyek alacsonyabb dijterheléssel rendelkeztek vagy
eleve ingyenesek voltak, igy a tranzakcids illeték be-
vezetését kovetd dijemelkedés kevésbé érintette Gket.



2.2. A pénziigyi infrastrukturak 2015-ben

megvalosult fejlesztései

2.2.1. A FORINT BEVEZETESE A CLS-
RENDSZERBE, A MUKODES EDDIGI
TAPASZTALATAI

2015. november 16-an a magyar forint a kozép-euré-
pai régiobol els6ként csatlakozott a CLS altal lizemel-
tetett nemzetkézi devizakiegyenlitési rendszerhez.®
Ezzel Ausztralia, Dania, a Dél-afrikai Koztarsasag, az
Egyesiilt Allamok, az Egyesiilt Kirdlysag, az eurodvezet,
Hongkong, Izrael, Japan, Kanada, a Koreai Koztarsa-
sag, Mexikd, Norvégia, Svajc, Svédorszag, Szingapur
és Uj-Zéland pénznemeihez csatlakozva Magyaror-
szag fizetGeszkoze is kiegyenlitési devizava valt abban
a rendszerben, amely kockazat- és likviditaskezelési
megoldasai fényében méltan tekinthet6 a nemzetkozi
devizapiac vezet6 infrastrukturajanak. Az MNB és a CLS
altal 2014 januarjaban elinditott csatlakozasi projekt
kevesebb mint két év alatt lezarult, ami j6l mutatja
a projektszervezet és a dontéshozok rendkiviili elko-
telezettségét. A projekt id6tartama alatt két izben,
2014 oktoberében és 2015 novemberében hozott ta-
mogatd dontést az MNB Pénziigyi Stabilitdsi Tanacsa,
illetve a CLS Igazgatdétandcsa, melyek minden esetben
a megel6z6 projektszakaszok elért eredményei alapjan
szlilettek. A csatlakozas eredményeképpen lehetévé
valt a forintot tartalmazo devizaiigyletek kiegyenlitési
kockazatanak magas szinvonalu kezelése, ami tovabb
noveli a hazai bankrendszer stabilitdsat. Az MNB ar-
ra szamit, hogy a rendszer haszndlata az elkdvetkezd
években folyamatosan néni fog, ahogy a hazai és kiil-
foldi devizapiaci szerepl6k egyre szélesebb kére dont
ugy, hogy a CLS-kiegyenlitésbe csatorndzza a forint-
Ugyleteit. A jegybank ennek megfelel6en tovdbbra is
nyomon koveti a hazai érintettek csatlakozasi torek-
véseit és eredményeit, tovabba fenntartja azon elva-
rasat, hogy a hazai piaci szerepl6k koézil minél tobben
épitsenek ki kozvetlen, vagy kozvetett kapcsolatot
a rendszerrel.

A forint csatlakozasanak készénhet6en a CLS-rendszer
megoldast kinal a hazai bankok szamara olyan piaci

turbulenciak esetére, melyekben a nemzetkozi de-
vizapiacokhoz valé hozzaférés nehézségekbe uitko-
zik. A CLS-csatlakozassal egy olyan Uj eszkdzhoz jutott
a hazai piac, melynek jelent6sége a 2008 szeptembe-
rében tapasztalt valsaghelyzethez hasonlé esetekben
rendkivil felértékel6dhet. Az orszag nyitottsaganak
megfelelGen a hazai bankok jelentds devizaforgalmat
bonyolitanak, m(ikodésik pedig nagyban tamaszkodik
a kulfoldi partnerbankjaiktdl megszerezhet6 devizalik-
viditasra. Egy orszag kockazati besoroldsdnak esetleges
romldsa esetén a kiilfoldi partnerek elzarkdzhatnak az
adott orszag hazai bankjaitdl, melyek devizalikviditdsi
helyzete igy nagyban romolhat. Egy CLS-szolgéltatast
igénybe vevd banknak ilyenkor kevésbé, vagy egyalta-
I[an nem okozna gondot a devizakeresletének kielégi-
tése, hiszen a devizakiegyenlitési kockdzat CLS révén
elérhet6 mérséklése biztositana szdmara a kedvezébb
kockazati megitélést. A rendszer haszndlatanak elénye
tehat piaci turbulencidk esetében valik egyértelm-
vé, ugyanakkor nyugodt piaci helyzetben is hatékony-
sagjavulast eredményez, hiszen multilateralis netté
kiegyenlitési elvének kdszonhetben csdkkenti a banki
devizaforgalom kiegyenlitéséhez szlikséges likvidi-
tdsmennyiséget, illetve noveli az adott likviditassal
kiegyenlithet6 devizaforgalmat, azaz a kereskedési
potencialt. Osszességében a CLS normalis devizapiaci
kornyezetben hatékony, turbulens devizapiaci kornye-
zetben pedig normadlis banki m(kddést tesz lehetévé,
amelynek fontossagdt a 2008-as tapasztalatok egyér-
telmUen alatamasztjak.

A CLS altal kiegyenlitett forintforgalom stabil noveke-
dést mutat a banki részvétel novekedésének készon-
het6en, ugyanakkor tovabbra is jelentds potenciallal
bir a szolgaltatas, melynek kihasznaldsa nemzetgazda-
sagi jelent6ségi. 2015. november 16-an egy szlikebb
banki kor kezdte el hasznalni az Uj szolgdltatast, az elsé
tapasztalatok alapjan pedig kijelenthetjik, hogy a biz-
tonsagi és lizemeltetési elvardsoknak maradéktalanul
megfelel a kialakitott infrastrukturalis egylttm(ikodés,
és készen all tovabbi piaci szerepldk integraldsara.

6 Lsd.: Balla Gergely Patrik — Pintér Cecilia: Az MNB és a CLS uJ eszkozt ad a hazai dewzaplac kezébe, 1 és 2 rész:
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2015. november 16. és 2016. marcius 31. kézott napon-
ta atlagosan 336,6 millié dollarnyi forintligylet egyen-
lit6dott ki a CLS-ben, a legforgalmasabb napon pedig
a kiegyenlitett brutté volumen elérte a 850,9 millié
dollart (8. dbra). A nettdsitasi hatas atlagos értéke 67
szazalék volt a bemutatott id6szakban, vagyis a brutté
pozicidknak atlagosan csupan 33 szdzalékat kellett fe-
dezni valds forintlikviditdssal. A multilateralis nettdsi-
tas elvébdl adoddan ez az aranyszam is ndvekedni fog,
ahogy a piaci szereplSk rendszerbeli lefedettsége n6,
ennek megfelel6en a rendszerben mar bent 1évé pi-
aci szerepl6knek is érdekik, hogy partnereiket a CLS-
szolgdltatds igénybevételére 6sztonozzék. A piaci és
jegybanki 6sztonzék ereddjeként tehat az MNB arra
szamit, hogy mar a kozeljov6ben novekedni fog a CLS-
ben kiegyenlitett forintforgalom.

8. abra

A CLS-rendszerben kiegyenlitett napi brutto
forintforgalom, illetve az ehhez kapcsolédéan VIBER-ben
kiegyenlitett nettd forintforgalom (USD)

(2015 november 17 — 2016 mdrcius)
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= Brutté napi forgalom

VIBER-ben kiegyenlitett netté napi forgalom
----- Atlagos brutté napi forgalom
« =« Atlagos netté napi forgalom

2.2.2. A BKR NAPKOZBENI
ELSZAMOLAS CIKLUSSURITESENEK
HATASA

A BKR napkozbeni elszamolasi ciklusainak kétszeresére
térténd slritésével és az lizemid6é meghosszabbitasa-
val 2015 szeptemberétdl az ligyfelek szamara is érzé-
kelheté mdédon tovabb gyorsult a hazai pénzforgalom.
Az MNB szabalyozoi, fejlesztGi, felvigyazoi és tulajdonosi
szerepében is a pénzforgalom folyamatos fejlesztésé-
re torekszik. A napkozbeni dtutalds bevezetése 6ta az
MNB nyomon kovette az Uj rendszer miikodését és az
abban teljesil6 tranzakcidk tényleges atfutdsi idejét. Az
elvégzett elemzések azt mutattdk, hogy bar a jogszaba-
lyi el6irasok szerint maximum 4 6ra all rendelkezésre

az atutaldsok teljesitésére, a napi 5 elszdmolasi ciklus
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esetén az atutaldasokat atlagosan 2 dra alatt irtak jova
a kedvezményezettek fizetési szamldin. Ugyanakkor eb-
bél az id6b6l tébb mint egy drat toltott el egy megbizas
az elszamoldsra varva. Ezen tapasztalatokat felhasznal-
va, valamint figyelembe véve, hogy az MNB mar a nap-
kozbeni atutalds bevezetésekor is jelezte késGbbi cik-
lusszam noveld elképzeléseit, 2015. szeptember 7-été|
tovabb gyorsultak az atutaldsok. A fejlesztés megvalo-
sitdsanak koszonhet6en a BKR napkozbeni elszamolasi
ciklusainak szdma az eddigi 5-r6l 10-re nétt, igy éran-
ként torténik meg az atutaldsok elszamoldsa a rend-
szerben (9. dbra). Az elszamolasi ciklusok sdritésével
a rendszer Gzemideje is médosult. Az elsé ciklus egy
oraval kordbbi induldsa tobbnyire a lakossag szamara
jelent kedvezd valtozast, mivel az el6z6 napi zards utan
beadott atutaldsi megbizasok el6bb teljesilnek. A BKR
Uzemidd fél érdval torténd délutdni meghosszabbita-
sa elsGsorban a vallalatok szamara hordoz el6nydket,
pénzigyeik teljesitésére tobb iddt hagyva. Novekszik
a beérkezd jovairdsokbdl napon beliil lebonyolithaté to-
vabbi fizetések szdma is, mely segiti a vallalati szektor
gazdalkodasanak hatékonysagat. Mindemellett csdkken-
het a varakozas a fizetés megtorténtét kovets ligyletek
esetében (pl. adasvétel, aruatvétel), igy az atutalassal
torténd fizetés tobb esetben kedvez6 alternativat je-
lenthet a készpénzfizetéssel szemben.

9. dbra
Az elszamolasi ciklusok a BKR napkoézbeni rendszerében
2015. szeptember 7-t6l

©WE RSN

=

I
[ Banki kiildési szakasz

[ Elszémolas
mmm Banki fogadasi szakasz

Forrds: GIRO Zrt.

sr 7

Az elszamolasi ciklusok s(ritése zokken6mentesen
tortént, hatasai a pénzforgalomra kedvezd valtozast
jelentenek. A korabbi két ciklus kozotti varakozassal telt
egyoras holtid6 megszlintetésre kerilt, mivel a gyakor-
latban az 4tutalasok gyorsabban, mar akar egy 6ra alatt
eljuthatnak a kedvezményezettekhez. A ciklussdrités-
sel a rendszer teljesitménye nem valtozott, a hatar-
id6k azonban szorosabbak lettek. Ez a varakozasoknak
megfeleléen kapacitds problémat nem okozott, illetve
a rendszer likviditasat is segitette, mivel a cikluss(irités



eredményeként a ciklusok tételszdma és értéke lényegé-
ben megfelez6dott (10. dbra), igy a forgalom napkdzbeni
eloszlasa kiegyenlitettebbé valt. Az elsé ciklus egy éraval
korabbra kerdilt, és tovabbra is megmaradt a legnagyobb
tételszamu ciklusnak, mivel ekkor szdmoljak el az el6z6
Uzleti nap vége utan inditott, tulnyomd tobbségében
lakossagi dtutaldsokat. A forgalom nagy része értékben
valtozatlanul az utolsé ciklusokban koncentralddik,
azonban az egyes ciklusok forgalmi értékének jelentGs
csokkenése miatt, kevesebb likviditast kell biztositani
adott résztvevSknek a ciklusok teljesitéséhez. igy az el-
szamolasi és kiegyenlitési kockdzat — mely abbdl adédik,
hogy a magasabb forgalmu ciklusokhoz nap vége felé
a forrasszerzés nehezebb lehet, amennyiben a résztvevé
nem megfelelGen tervezte meg az adott napi likviditas
szlikségletét — is jelent6sen lecsokkent.

10. abra

A napkozbeni elszamolas tételszamanak (felsé abra) és
értékének (alsé abra) ciklusonkénti megoszlasa havi
bontasban
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2.2.3. A PAPIRALAPU ATUTALASOK
ATTERELESE A NAPKOZBENI
ELSZAMOLASBA

2016. janudr 1-jétdl a hitelintézetekbe papir alapon
benyujtott 6sszes, bankkozi elszamolast igényl6 fo-
rint atutalas a BKR napkozbeni elszamolasi rendsze-
rében keriil feldolgozasra. A napkozbeni elszdmolas
2012-ben tortént bevezetését kovetGen a papiralapu
atutaldsi tranzakcidk, a beszedés jellegli m(iveletek,

és a Magyar Allamkincstar atutaldsai maradhattak az
éjszakai elszamoldsban. 2015-ben Ujabb |épés tor-
tént abba az irdnyba, hogy az éjszakai elszamolasbol
minden tranzakcié atterel6djon a gyorsabb, korsze-
riibb szabvany alapjan m(ikod6 napkdzbeni rendszer-
be. A kincstari dtutaldsok mellett jelenleg mar csak
a beszedés jellegl mliveletek elszdmolasa torténik az
éjszakai rendszerben. Fontos azonban, hogy bar a pa-
piralapon benyujtott tranzakcidk elszdmoldsa mar
egy gyorsabb rendszerben torténik, a jogszabalyban
meghatarozott négy oras teljesitési hatarid6 tovabb-
ra is csak az elektronikusan benyujtott atutalasokra
vonatkozik. A BKR résztvevGi a hatarid6t megel6zve
elkezdték atterelni az atutalasi tranzakcioikat a napkoz-
beni rendszerbe (11. dbra), igy a megadott hatariddig
néhany véletlenszer( kivételtdl eltekintve 1ényegében
minden hitelintézet elvégezte az arirdnyitast. Az atallas
korilbelul havi szinten 800 ezer tranzakcié napkozbe-
ni rendszerbe torténd atvezetését jelentette, amely
nagyjabdl a napkozbeni rendszer egynapi forgalmanak
felel meg.

11. dbra
Az éjszakai elszamolas atutalas jellegii tételszamanak
alakulasa havi bontasban
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2.2.4. KELER CSOPORT UJ
SZOLGALTATASAI

2015-ben is tébb 0] szolgaltatast vezetett be, illet-
ve tett széles kérben elérhetévé a KELER Csoport,
igy tobbek kozott a befektetési jegyek elszamolasa,
a jelentési kotelezettségek teljesitésének tamoga-
tasa, a LEI-kédok kiaddsa és a nemzetkozi szolgdl-
tatasnyujtas terén volt aktiv. A KELER Csoport mind
belféldi, mind pedig nemzetkdzi szolgaltatdsai terén
hangsulyt fektet a szolgaltatasi szint javitasara és az
ipardgi trendek kovetésére. A hazai piac szamara nyuj-
tott Uj szolgaltatasai kozil kiemelend6 a 2014 végén
bevezetett WARP, mely a nyilt végl befektetési jegyek
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forgalmazdsaban és elszdmoldsdaban nyujt tdmoga-
tast, valamint a kereskedési adatok kozvetitésére ki-
alakitott szolgaltatds (TR), mely egyes eurdpai unios
rendeletekben elGirt jelentési kotelezettségek teljesi-
tésében segiti az érintetteket. Ez utdbbi szolgaltatds
2016-ban alkalmassa valt a 648/2012 szamu eurdpai
unids rendeletben (EMIR)’ el6irt, derivativ ligyletekkel
kapcsolatos jelentési kotelezettség teljesitésén tul az
1227/2011 szdmu eurdpai unids rendeletben (REMIT)
foglalt, energiapiaci nagykereskedelmi t6zsdei lgyle-
tek jelentésének tdmogatdsara is. Mindezek mellett
a jelentési kotelezettségek teljesitéséhez szilikséges in-
tézményazonositd kddok (LEI) igénylését 2015 soran is
kozvetit6ként segitette a tarsasag. A nemzetkozi szol-
galtatasnyujtas terén a KELER Csoport évtizedes m-
kodési tapasztalataira, illetve az eurdpai szabalyozasi
és infrastrukturalis torekvések versenynovel6 hatasara
alapozva torténtek fejlesztések. A KELER KSZF tébbde-
vizassa alakitotta elszamolasi rendszerét, felkésziilve
arra, ha Ujonnan megszerzett tUgyfelei a forinton és az
eurdn kivil angol fontban, vagy amerikai dollarban is
igénybe kivanjak venni szolgdltatasait. Erre azért volt
szlikség, mert a KELER KSZF - altaldnos kliringtagi szol-
gdltatoként - a magyar drampiac mellett mar jelenleg is
nyujt szolgdltatasokat az osztradk, német, francia, cseh,
szlovak, szerb, holland, belga és angol energiat6zsdék
egyes ligyfelei szamara.

2.2.5. A MAGYAR NEMZETI BANK
MEGVASAROLTA BUDAPESTI
ERTEKTOZSDE TOBBSEGI
TULAJDONRESZET

2015 végén a Magyar Nemzeti Bank tobbségi tulaj-
donrészt vasarolt a Budapesti Ertékt6zsdében, igy az
orszag legfontosabb pénziigyi infrastrukturai jelenleg
a jegybank iranyitasa alatt allnak.® 2015. november
20-an adasvételi szerz6dést kotott az MNB a Budapesti
ErtéktSzsdében 68,8 szazalékos dssztulajdonnal ren-
delkez6 osztrak CEESEG AG-val és Oesterreichische
Kontrollbank AG-val, amelynek eredményeképpen
a jegybank tulajdoni részesedése 75,75 szazalékra
novekedett a tézsdében. Az MNB azzal a céllal szer-
zett minGsitett tobbséget a tarsasagban, hogy fejlessze
a hazai t6zsdét és Uj piacok nyitasdval és Uj kibocsatok
bevondasaval megfelel6 méretl, hatékonyan mikodd

t6kepiacot alakitson ki. Ez a t6zsdei transzparencian
keresztil hozzajarul a hazai pénziigyi rendszer szerke-
zeti fejl6déséhez, és biztosithatja, hogy a bankhitelek
mellett a tGkepiaci forrasbevonas lehet6sége is egy
maindl egészségesebb aranyban legyen jelen a hazai
piacon. A BET megujult intézményi stratégiaja Uj szol-
gdltatasok bevezetését iranyozza eld, illetve hangsulyt
fektet a globalis kapcsolatrendszer erGsitésére és az
érintett piaci szereplSkkel vald egylttmikodésre.

2.2.6. POSTAI FEJLESZTESEK 2015-0S
EREDMENYEI

A rendelkezésre all6 adatok megerdsitették a varako-
zasokat, miszerint a Magyar Posta és a Magyar Posta
Csoport altal a pénzforgalmi szolgaltatasok terén az
elmult években megvaldsitott fejlesztések segitik
a szolgaltatéi szamlak elektronikus Uton torténd
kifizetésének elterjedését.’ Hazankban a koziizemi
és egyéb rendszeres szamlak tobbségét tovabbra is
a postai pénzforgalmi szolgdltatasok hasznalatdval,
a készpénz-atutalasi megbizdsok (sarga csekk) és
a postai szamla-befizetési megbizdsok (fehér csekk)
igénybevételével egyenlitik ki. 2015-ben a Magyar
Postdn keresztlil 215 millié darab sarga és fehér
csekket fizettek be az lgyfelek 6sszesen 2190 milli-
ard forint értékben. Ebbdl elektronikus Uton, fizetési
kartya haszndlatdval, vasarlasi tranzakciénak miné-
siiléen a postahelyi Uj telepités POS-termindlokon
keresztil 10,3 millié darab, 6sszesen 97 milliard forint
értékd, mas korszerd csatorndkon (pl. mobil applika-
cio, csekkbefizet6 automata) keresztiil 650 ezer darab,
Osszesen toébb mint 6,5 milliard forint értékd sarga és
fehér csekk befizetésére kertlt sor 2015-ben. A Ma-
gyar Posta Csoporthoz tartozé Dijnet Zrt. szolgaltata-
san keresztil elektronikusan bemutatott koziizemi és
egyéb szamlak kozil 2015-ben 1,8 millié darab szamla,
osszesen 16,1 milliard forint értékben kerilt befizetés-
re az ott elérhetd fizetési lehetGségek valamelyikével.
Figyelembe véve azonban, hogy a POS-terminalokon
keresztiil fizetési kartydval vasarlasi tranzakcidnak mi-
nGsiiléen torténd fizetésre 2015 kozepétdl van csak
lehetdség, 2016 évben a 2015 évinél varhatéan még
nagyobb mértékben jarul majd hozza a Magyar Posta
a szolgaltatéi szamlak elektronikus Uton torténd kifi-
zetésének elterjedéséhez.

7 A Eurépai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kézponti szerz8d6 felekré|

és a kereskedési adattarakrol
8 http: i
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2.3. A pénazigyi infrastrukturak miikodése

2015-ben a felvigyazott rendszerek forgalmanak érté-
ke és tételszama az el6z6 évhez viszonyitva atlagosan
10 szazalékkal cs6kkent, 6sszességében a forgalom az
éves hazai GDP 44,48-szorosat tette ki (2. tablazat).
2015-ben a BKR és a KELER KSZF realizalt forgalom-
novekedést, a VIBER és a KELER esetében azonban
forgalomcsokkenés tortént. A BKR-forgalom értéke és
darabszama 2015-ben elérte a szolgaltatas elindulasa
Ota realizalt legmagasabb értéket. A tranzakcids volu-
men 3,5 szazalékos novekedése 6sszhangban van a re-
algazdasag bdévilési Utemével. Az egyedi atutaldasok
darabszamanak névekedését kétszeresen meghaladta
a csoportos tranzakciok bévilése, mivel a devizahite-
lek kivezetése kovetkeztében tobb csoportos beszedés
tudott teljesilni, illetve a munkabér jellegli kifizetések
novekedése miatt a csoportos atutaldsok szama is b6-
viilt. 2015-ben nétt a KELER KSZF 6sszesitett forgalma
(6 szazalékkal), a legnagyobb béviilés a szarmaztatott
piacok kapcsan nyujtott elszamolasi szolgaltatasok ese-
tében volt megfigyelhet6. A forgalom 6sszértékének
visszaesése a VIBER-ben (5,6 szazalék) és a KELER-ben
(38 szazalék) is f6ként az MNB-kotvény kivezetése mi-
att az MINB 4altal kibocsatott értékpapir tranzakcidk
csokkenésének a kovetkezménye. Mindemellett a
KELER forgalmat illetéen a DVP-alapon benyujtott
tranzakciok, illetve az FoP-ligyletek szdma és értéke is
csokkent. A VIBER-tranzakciok értékének csokkenésé-
vel ellentétesen a tételszam 5,7 szazalékkal novekedett,

melynek hatterében nagyrészt az ligyféltételek, a két-
hetes, illetve harom hdnapos betétek, valamint a cik-
lusstrités miatti BKR napkozbeni elszamoldshoz kap-
csolédo tranzakciok novekedése all.

A felvigyazott rendszerek 2015-ben is a korabbi évek-
hez hasonléan magas megbizhatdésaggal lizemeltek,
hatékonyan és biztonsagosan tamogatva a pénz és t6-
kepiacok miikédését. Az MNB felvigydazoként a pénz-
Ugyi infrastrukturak kockazati kitettségét folyamato-
san nyomon koveti. Ennek keretében a szolgaltatads
ellatasanak kockazatat, az elszdmolasi és kiegyenlitési
kockdazatot, a kapcsolddd rendszer kockazatot, illetve
a hatékony makodést befolyasold egyéb szempontok
alakulasat vizsgalja, értékeli és elemzi. Az értékelési
maodszertanba az Uj nemzetkozi alapelvekben lefek-
tetett elvardsok is beépiiltek.

2.3.1. A PENZUGYI ) )
INFRASTRUKTURAK SZOLGALTATAS
ELLATASANAK KOCKAZATA

A fizetési rendszerekben 2015-ben sok jelentds fejlesz-
tés valdsult meg, melyek a rendszerek hatékonysagat
novelve nem eredményezték a miikédési kockazat no-
vekedését. A VIBER és a BKR rendelkezésre dllasa el6z6
évhez képest javult, a KELER és KELER KSZF esetében
kismértékben romlott. A felvigyazott rendszerekben

2. tablazat

A hazai fizetési rendszerek forgalmanak és résztvevéi korének alakulasa

(2014-2015)

Felvigyazott rendszerek | Darabszam Erték GDP arany Résztvevik
(ezer db) (ezer milliard forint) (2015)
2014 2015 2014 2015 2014 2015 Kozvetlen Kozvetett

VIBER 1392 1472 | 13226 1248,4 41,47 37 46 114
BKR éjszakai 158 288 160 492 16,8 16,8 0,53 0,49 38 158

elszamolds

napkozbeni 155 326 173 847 66,35 74,1 2,08 2,2 38 158

elszamolas
KELER 747,2 538 253,4 156,2 7,95 4,63 273 n.a
KELER KSZF 1533,5 1689,7 5 53 0,16 0,16 106 n.a
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Osszességében a miikodési kockdzat kismértékben nétt,
féként az incidensek szamanak emelkedése, az ligyfelek
altal is érzékelhetd incidensek stlyossaga, illetve a no-
vekvG szamu Gzemidd hosszabbitasok miatt.

A VIBER 2015-ben a korabbi évekhez hasonléan ma-
gas megbizhatdsaggal lizemelt, 2014-hez képest kis-
mértékben csékkent a szolgaltatas ellatasanak koc-
kazata. A havi teljes szolgdltatas rendelkezésre allasi
mutatd értéke az el6z6 évektdl eltéréen egy hdnap-
ban sem esett a nemzetkozi és hazai felvigyazdi gya-
korlatban elvarasként rogzitett 99,7 szazalék ald (12.

abra). 2014-hez képest a teljes szolgdltatas kiesések

A BKR éjszakai és a napkoézbeni elszdmolas egész év-
ben megbizhatéan iizemelt, ugyanakkor 2015-ben
a szolgdltatas ellatasanak kockazata kismértékben
megnott. A BKR mindkét elszamoldsi rendszere az
évkozben megvaldsitott teljesitménynovels informa-
tikai beruhdzasoknak kdészonhet6en nagy gyorsasaggal
és megfelel6 hatékonysaggal dolgozta fel a tételeket.
El6z6 évhez képest csokkent az incidensek szdma, me-
lyeket a GIRO szakszer(ien és rovid hataridével javitott.
A 2015-ben bekovetkezett két incidensnek — melyek
kozlil az egyik az éjszakai, a masik a nappali elszamo-
|ast érintette — szolgaltatdsi szintet csokkentd hatdsa
egyaltaldan nem, vagy csekély mérték volt (13. abra).

12. abra

A VIBER teljes szolgaltatas rendelkezésre allasi mutato havi alakulasa (bal oldali dbra), illetve adott hénapban a teljes
szolgaltatas kiesések el6forduldsa és hossza percben kifejezve (jobb oldali abra)

(2013-2015)
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szama nem valtozott, azonban az egyedi incidensid6k "33 4pra

és igy azok Osszesitett incidensideje majdnem 6todére
csokkent®, 2015-ben két incidens okozott jelentésebb
szolgaltatds kiesést. Az egyik esetben szerverledllas
miatt 27 percig nem mUkodott a VIBER, melynek
kovetkeztében a szolgaltatas reggel késébb indult
el. A masik incidens soran ugyan a VIBER kozponti
szamlavezetd rendszerében a kiegyenlités folyamatos
volt, azonban a vélaszlizeneteket a résztvevéknek és
a kapcsolddo rendszereknek 11 percig nem kildte ki.
A rendszerlizemeltetGk részletes jelentést készitettek,
melyben levontak az incidensek tanulsagait — f6ként
az incidenseket kovet6 rendszerellenérzésekre vonat-
kozdan — és ennek keretében feladatokat tliztek ki an-
nak érdekében, hogy hasonlé helyzet még egyszer ne
forduljon elé.

Az éjszakai és napkozbeni elszamolast érinté incidensek

hatasa a rendelkezésre allasra
(2013-2015)
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= BKR napkézbeni elszamolds

BKR éjszakai elszamolas

BKR éjszakai elszamolds SLA (99,90%)

BKR napkézbeni elszamolds SLA (99,80%)

10 Osszességében 2015-ben 152 perccel csokkent a teljes szolgaltatas kiesés dsszesitett incidens ideje. Az incidensek kezdete és elhdritasa kozotti
idG is csokkent 2014-hez képest, a leghosszabb kiesés 27 perces volt a megel6z6 év 163 perces leghosszabb incidens idejéhez képest.
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A cikluss(irités nem novelte meg a m(ikodési kocka-
zatot, mivel 2015 szeptembere 6ta egy incidens sem
tortént.

A KELER-szolgaltatas ellatasanak kockazata kismér-
tékben emelkedett a korabbi évekhez képest, ugyan-
akkor tovabbra is magas ligyfél rendelkezésre allas
mellett Gizemelt. A KELER szolgéltatasainak tgyfél ren-
delkezésre allasa 2014-hez képest romlott, tavaly négy
hénapban nem tudta teljesiteni az elvart 99,9 szaza-
lékos szintet (14. dbra). Ennek oka, hogy 2014-hez ké-
pest kismértékben emelkedett az lzleti tevékenységet
tdmogaté informatikai rendszereket érinté hosszabb
id6tartamu incidensek szdma. Ezeket az incidenseket
a KELER szakszer(en, rovid hataridé mellett javitotta.
Mindemellett a KELER szamos olyan intézkedést ho-
zott, amivel a jov6ben megel6zheti az elharitott meg-
hibdsoddsok ismételt kialakuldsat. A kivitelezés sordn
felmerilt nehézségek miatt 2016-ra tolédott szamla-
vezetd rendszercsere tobb jelenleg hasznalt rendszer
kivaltasaval varhatéan hozzajarul majd a széttagolt
KELER informatikai architektura 6sszhangjanak nove-
léséhez.

14. abra
KELER k6zponti értéktar rendelkezésre allasa

(2013-2015)
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A KELER KSZF uizleti tevékenységeinek rendelkezésre
allasa kismértékben csokkent az el6z6 évekhez ké-
pest, ezzel egyidejlileg az ligyfelek szamara tovabb-

ra is magas szolgaltatas ellatasi szintet biztositott.

A KELER és a KELER KSZF kozott kiszervezési megalla-
podas van érvényben, melynek értelmében a kézponti
szerz6d6 fél szolgdltatasainak ellatdsahoz sziikséges in-
formatikai infrastruktira Gizemletetését a KELER bizto-
sitja. Ebbdl kifolydlag a KELER informatikai rendszerét
érinté incidensek 2014-hez viszonyitott magasabb sza-
ma és id6tartama a KELER KSZF (izleti tevékenységét
is érintette, melynek eredményeként négy honapban
nem tudta teljesiteni az elvart 99,96 szazalékos ren-
delkezésre allasi szintet (15. dbra).

15. abra
KELER KSZF kozponti szerz6d6 fél rendelkezésre allasa
(2013-2015)
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A fizetési rendszerekben a tranzakciok elszamolasa-
nak és kiegyenlitésének atfutasi ideje 2015-ben az
el6z6 évhez képest gyorsabb lett és tovabbra is meg-
felelt a rendszerrel szemben tamasztott hatékonysagi
elvarasoknak. A fizetési megbizasok teljesitési idejé-
nek egyik fontos része, hogy a VIBER mennyi id6 alatt
bonyolitja le a tranzakcidkat. A VIBER-tranzakcidk atfu-
tasi idejének mérése a SWIFT-lizenetek id6bélyegein'!
alapul. 2015-ben a mérés mar a bankkozi és tigyfélté-
telek mellett a hitelkeret mddositasokra és a résztve-
vék lekérdezéseire, parancsaira (pl. tranzakcid torlé-
se) is kiterjedt. Elegendé fedezet rendelkezésre allasa
esetén a bankkozi és ligyfél tranzakcidk teljesitésére,
az értékpapir tgyletek pénzoldali kiegyenlitésére, vala-
mint a BKR napkoézbeni elszamolds fedezetbekérésére
atlagosan 15 masodpercen belil sor keriilt. A hitelke-
ret médositasok elvégzésének ennél hosszabb volt az

11 Amddszer a SWIFT-en az MNB-be érkez6 egyedi tranzakcié id6bélyege és ennek a tranzakcidnak a VIBER-ben vald teljesitését kévetSen a vélasz-
lizenet SWIFT-en valo kikildésének — mely a teljesitést igazolja — id6bélyege kozott eltelt id6t méri.
12 Egy ciklus atlagos teljesitési ideje az utolso tranzakcid adott ciklusra térténd befogadasatdl az eredmények banki rendelkezésre allésaig terjed
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idGigénye (4 perc), mivel az MNB lgyfélszamlavezetd
rendszerének fedezetértékelési modulja is bekapcso-
l6dik a folyamatba. A VIBER-résztvevék lekérdezéseire
a valasz atlagosan 17 masodpercen belil érkezett meg,
melyhez hasonld id6igényl a torlések elvégzése is.
A BKR napkdzbeni elszdmolasaban 2015-ben a 10 cik-
lus bevezetését kdvetéen egy ciklus atlagos teljesitésit?
ideje 30 szdzalékkal 7 percre csdkkent az el6z6 idGszak-
hoz képest (16. dbra). A jelent8s gyorsulds hatterében
az all, hogy az informatikai rendszerben végrehajtott
valtoztatasokbdl eredben az elszamoldsforgalmi rend-
szer teljesitménye megnévekedett!® tovabba az, hogy
a ciklussdritést kdvetéen egy ciklusban Iényegesen ke-
vesebb tranzakcid keril elszdmolasra. Az elszdmolasi
folyamat minden szakaszaban csokkenés figyelhetd
meg 2015-ben. Az adott ciklusra befogadott tételek
VIBER-ben vald teljesitéséhez'* sziikséges fedezeti
Osszegek meghatarozasa a legnagyobb tételszamu
ciklusban sem haladta meg a masfél percet, amely
félperces javulast jelent 2014-hez viszonyitva. A fede-
zetbeszedést kovetben a BKR-résztvevéknél a ciklus
elszamolasahoz kapcsolddé eredmények tébb mint
fél perccel korabban alltak rendelkezésre, mindemel-
lett a legnagyobb tételszamu ciklusban sem haladta
meg a 16 percet. Mindezen szakaszok id&sziikséglete
természetesen fligg az adott ciklus tételszamatdl is.
A maximilis teljesitési id6 még a legnagyobb tételsza-
mu ciklus esetében is csak csekély mértékben haladta
meg a 30 percet.

16. abra
A BKR napkézbeni elszamolasi folyamat idGsziikséglete
a ciklussdiritést kovetéen

(2015)

Fedezeti Oszzeg Fedezeti 6sszeg Eredmenyek
meghatarozdasa VIBER-benjvald nendelkezesre
konyvelése alldsal
0,6 perc 1,6/ perc 3;3perc

egy ciklus atlagos teljesitési ideje: 7 perc
(melybdl egyéb koztes elszamolasi id6: 1,5 perc)

2.3.2. ELSZAMOLASI ES
KIEGYENLITESI KOCKAZAT A VIBER-
BEN ES A BKR-BEN

A VIBER- és BKR-rendszerek likviditasara alapvetéen
azonos tényez6k hatnak, igy az abban bekoévetkezé
valtozas mindkét rendszert és azok résztvevdit egy-
arant érinti. A VIBER és a BKR kozvetlen résztvevdi
kore nagymértékben megegyezik, ugyanis a BKR-
elszamoldsok kiegyenlitése a VIBER-ben térténik meg
a résztvev6k MNB-nél vezetett fizetési szamldin. En-
nek kovetkeztében a fizetési forgalom lebonyolitdsara
a résztvevék mindkét rendszerben ugyanazt a likvidi-
tast hasznaljak: a rendelkezésiikre allé szamlaegyenle-
get, valamint az MINB javara zarolt értékpapir-alloma-
nyuk ellenében kapott napkdzbeni hitelkeretet.

2.3.2.1. A VIBER- és BKR-résztvevok
likviditasat befolyasold tényez6k hatasa

Az MINB atalakulé eszkoztarahoz a pénziigyi infra-
struktarak résztvevdi gyorsan és megfelelé médon
alkalmazkodtak, igy a likviditas elegendé mértékii
volt mind rendszer, mind pedig egyedi banki szinten
a fizetési tranzakciok teljesitésére, aminek kdszon-
het6en az elszamolasi és kiegyenlitési kockazat sem
névekedett meg a fizetési rendszerekben. A fizetési
rendszer résztvev6k likviditasanak alakuldsat tobb
esemény befolydsolta 2015-ben, igy példdul az MNB
Onfinanszirozasi programjanak keretében végrehajtott
eszkoztar-atalakitds, kamatfolyosé-mddositas, illetve
a fix, minden VIBER-résztvevére kotelez6en érvényes
2 szdzalékos tartalékrata bevezetése, a BKR napkozbeni
tobbszori elszamolas ciklusainak s(ritése, és a forint
CLS-hez vald csatlakozasa. Az MNB Onfinanszirozasi
programjanak folytatasaként 2015. szeptember 23-4n
moddosult a jegybanki eszkoztdr, igy a kordbbi kéthetes
betét helyett az Uj, harom hdnapos lejaratu betét lett
az MNB iranyado eszkéze. Mindemellett a kéthetes
betétallomany értékét 1000 milliard forintban maxi-
malizélta az MNB. A hdrom hénapos betét a kéthetes
betéthez hasonldan nem tartozik az elfogadhatd jegy-
banki fedezetek koérébe, igy tovabbra sem hasznalha-
té fel pénzforgalmi célra. Az MNB Onfinanszirozasi
program keretében 2015. december 1-jével minden
résztvevGre egységesen kotelezGen bevezetésre kerdlt
fix 2 szdzalékos tartalékrata azt eredményezte, hogy

13 Egy ciklusban a kordbbi 1 milli6 tétel helyett mar 3 millié tételt tudnak elszamolni.

14 A BKR elszamolas akkor tekinthet6 teljesitettnek, ha a résztvevék tartozik forgalma lekdnyvel6dik az MNB-nél vezetett fizetési szamldjukon.
Ennek a konyvelésnek az alapja a fedezeti 6sszeg, amely meghatarozza, hogy adott ciklusban egy résztvevének a forgalma utan mennyivel ter-
helik meg a fizetési szamlajat. Ennek a fedezeti 6sszegnek kell likviditasként rendelkezésre allnia a résztvevék VIBER szamlajan
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a résztvevék atlagosan alacsonyabb szamlaegyenleget
tartanak az MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlaikon.
Ennek ellensulyozasara a hitelkeretként felhasznalhatd
zarolt értékpapir-allomanyuk értéke emelkedett. Ezen
alkalmazkoddsi folyamatnak a hatasara 2015. év végé-
ig folyamatosan ndvekedett a potencidlis likviditds?®,
annak szintje 2015 masodik felében mar meghaladta
a VIBER-forgalmat®. A potencialis likviditasi szintet
a lejaré harom hénapos, illetve a még rendszerben [évé
kéthetes betétek hetente tovabb ndvelhetik, ha azokat
megujitasuk helyett jegybanki fedezetként elhelyezett
eszkozbe helyezik el. A harom hénapos, illetve két-
hetes betétallomany is része a résztvevé mérlegében
|évé eszkozdllomanynak, azonban ez az allomany nem
azonnal, napon belll fordithaté at potencialis likviditds-
sa, hanem csak lejaratkor, igy a napon beliil jelentkezé
likviditasi igényt nem tudja fedezni. A résztvevék po-
tencialis likviditds szintje kiegészitve a rendszerszinten
lekotott betétek allomdanyaval 2015 folyaman stabilan
10-11 000 milliard forint korul alakult (17. abra).

A fizetési rendszer résztvevok 2015-ben folyamatosan
novelték az értékpapir-fedezeteiket, igy a pénzforga-

17. abra

A VIBER-tagok szamlaegyenlegének és likviditasanak,
potencialis likviditasanak, forgalmanak, valamint

a rendszer maximalis hitelkeret-kihasznaltsaganak
(MHKK) alakulasa

(2013-2015)
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18. abra
Az NHP és a jegybanki eszkoztar valtozasanak hatasa
a pénzforgalom szamara felhasznalhato fedezetekre

(2013-2015)
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—— Ertékpapir-fedezet (befogadott KKV-hitelek nélkiil)
Pénzforgalmi célra fordithaté hitelkeret rendszerszinten

lom szamara rendelkezésre all6 fedezet névekedett
az el6z6 évhez képest (18. dbra). Az értékpapir-zarolas
novekedése kiilondsen a 2015. szeptemberi eszkdztar-
maodositast kovetéen volt jelentbs, amikor a kéthetes
betétbdl felszabadulod likviditds jelent6s részét allam-
papirba csatorndztak at a szereplék. Az allamkotvény
fedezeteken bellli részardnya igy az év eleji 48 szaza-
|ékrdl 72 szazalékra n6tt 2015 decemberére (19. jobb
oldali dbra). A zérolt fedezeten belll a pénzforgalmi
célra felhaszndlhatd hitelkeret részaranya 2015 év
folyaman végig egy fix savban, 53—63 szazalék kozott
mozgott'’ (19. bal oldali dbra), a zéroldsoknak kdszdn-
het6en a hitelkeret nagysaga a 2015 év eleji 1 000 mil-
liardrél év végére mintegy 1 500 millidrd forintra nove-
kedett, mely elegendd mértéku volt a VIBER-forgalom
lebonyolitdsahoz (18. dbra).

A napkozbeni elszamolasban a ciklusok sfiritése ko-
vetkeztében a forgalom napon beliili hatékonyabb,
kiegyenlitettebb eloszlasa révén tovabb csokkent az
elszamolasi kockdazat. A napkdzbeni elszdmolas terhe-
Iési forgalma 2015-ben a 10 ciklus bevezetéséig a tel-
jes, adott pillanatban a rendszerben rendelkezésre 4llo
likviditasnak tovabbra is atlagosan 2-4 szazalékat tet-

s,

te ki. A cikluss(rités hatasara azonban a rendszerben

15 pénzforgalmi szempontbdl potencidlis likviditds a VIBER-rendszertag MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlajan 1évé szamlaegyenleg, a jegyban-
ki kedvezményezettséggel zarolt értékpapirok ellenében kapott napkdzbeni hitelkeret, valamint a hitelintézet mérlegében szereplé egyéb,

opcionalisan zaroltathato értékpapirok 6sszessége.

16 2015 decemberére kdzel 4 000 milliard forintra nétt az addiciondlisan zaroltathatd értékpapirok alloménya a bankrendszer szintjén
17 A zérolt értékpapir-adllomény nagy része tovébbra is killénb6z8 kihelyezett jegybanki hitelek (pl. NHP) fedezetét képezi
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19. dbra

A zarolt értékpapir-allomany alakulasa és osszetételének megoszlasa (jobb oldali dbra), valamint a pénzforgalmi célra
fordithato hitelkeret-allomany aranya a teljes zarolt értékpapir-fedezethez képest (bal oldali abra) (2013-2015)
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rendelkezésre 4ll6 likviditds még bdségesebbnek bizo-
nyult — féként az utolsé ciklusok jelentSs értékcsokkené-
sének eredményeképp —, igy 2015 szeptemberétdl ez az
arany atlagosan 2 szazalék ala esett. 2015-ben az el6z6
évekhez hasonldan a terhelés/likviditas arany leginkabb
az addfizetési napokon, valamint az év végi tradiciona-
lisan magasabb forgalmu idészakok idején novekedett
meg. A cikluss(iritést megel6z6en az arany 10-18 sza-
zalékkal, azt kbvetGen azonban mar csak 6 szazalékkal
haladta meg az atlagot. Egyediil a decemberi idészakban
— mely a havi volumen tekintetében abszolut cstcsot*®
jelentett — kerdilt a terhelések aranya a teljes likviditashoz
képest az el6z6 évhez hasonldan 16 szazalék kozelébe.

2.3.2.2. A VIBER- és BKR-résztvevok
likviditaskezelése

A fizetési rendszer résztvev6k aktiv és hatékony
likviditdsmenedzselése, igy a kimend tételek tel-
jesitéséhez sziikséges likviditas napon belili meg-
felel6 allokalasa tovabbra is fontos az elszamolasi
és kiegyenlitési kockazat csokkentése érdekében.
A résztvevbk egyedi likviditas kezelési stratégiajatol
és mérlegf6osszegétbl, a mérleglikben szerepld jegy-
bankképes értékpapir-dllomanytdl, illetve a kotele-
z6 tartalékrata mértékétdl is fligg, milyen aranyban

tdmaszkodnak szamlaegyenlegiikre, illetve hitelkere-
tiikre a fizetési forgalmuk teljesitése soran.

A rendelkezésre all6 szamlaegyenleget a tartalékra-
ta mértéke befolyasolja, igy a szabadon valasztott
tartalékrata eltérlése kdvetkeztében a fizetési for-
galom lebonyolitdsahoz a résztvevék megemelték
hitelkeretiiket. A fix 2 szazalékos tartalékrata beve-
zetése el6tt 2015-ben a fizetési rendszer résztvevék
egy része likviditaskezelése javitasdra a szabadon
valaszthatd kotelezd tartalékrata rendszerben ma-
gasabb (jellemzGen 4-5 szazalékos) tartalékratat va-
lasztott, igy novelve meg szdmlaegyenlegét. Mindez
altaldban kétféle résztvevéi korre volt jellemzd, akik-
nek forgalma a mérlegf66sszegéhez képest nagy,
vagy akik hitelkeretiiket egyaltaldn nem, vagy nem
gyakran haszndljak'®. 2015 decemberétdl a kote-
lez6en el6irt 2 szdzalékos tartalékrata hatasara az
el6z6leg magasabb tartalékratat valasztod résztvevék
atlagosan alacsonyabb szamlaegyenleget tartanak az
MNB-nél vezetett pénzforgalmi szamlaikon. Mivel az
MNB a szamlaegyenleg tartalékkotelezettségen felili
részére nem fizet kamatot, igy a tultartalékolas vesz-
teséget eredményezne esetiikben. A lecsdkkent tarta-
|ékrata-szint 11 résztvevét érintett, melyek tobbsége
az alkalmazkodas részeként megemelte hitelkeretét,

18 31 millié tranzakcid kerilt elszdmolasra a rendszerben.

192015-ben 3 résztvevs vélasztott a korabbiakhoz képest magasabb tartalékratat — mindegyikik a nagyobb forgalmat lebonyolitd résztvevék

csoportjaba tartozott.
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melyhez kapcsoléddan a 2015. decemberi napkoz-
beni hitelkeret-zarolasok szama is megnétt a kordbbi
honapokhoz képest.

A teljes bankrendszer szintjén 2015-ben a maxi-
malis hitelkeret-kihaszndaltsag (MHKK)?° a korabbi
id6szakhoz képest nem valtozott jelent6sen, azon-
ban a rendszer résztvevék hitelkeretiiket likvidi-
tasmenedzsmentjiikben az el6z6 évhez képest ak-
tivabban és hosszabb ideig hasznaltak. Az MHKK
rendszerszinten tovdbbra is alacsonynak tekinthetd
(6-16 szazalék), mely el6z6 évhez képest még kismér-
tékben (2 szazalékkal) csokkent is (17. abra). Egyedi
banki szinten az MHKK értéke tovabbra is nagy szérast
mutat, altaldban a nagy forgalmat lebonyolité bankok
viszonylag magas MHKK-val mikédnek. Amig azonban
a legnagyobb forgalmu 3 résztvev( esetében éves at-
lagban 45-66 szazalék kozotti MHKK-értéket talalunk,
addig a résztvevik tobb mint a fele egyaltaldn nem
vagy csak ritkdn haszndlja hitelkeretét. 2015-ben
a napon belll felhasznalt hitelkeret atlagos értéke 11
szazalékkal, mintegy 26 millidrd forinttal névekedett
az el6z6 évhez viszonyitva. Az MHKK mellett fontos in-
formdacidt nyujt a bankok likviditasi helyzetérél annak
vizsgalata, hogy a hitelkeretiiket milyen mértékben és
milyen hosszan hasznaljak fel a résztvevék. A hitelke-
retet 2015-ben atlagosan kozel 20 perccel hosszabb
ideig vették igénybe a résztvevék likviditasuk bizto-
sitdsahoz. Jellemz6en a legnagyobb forgalmd, illetve
a mérlegf6osszegiikhoz képest magasabb forgalmat
lebonyolitd résztvevék a VIBER-Uzemid6 10-40 szaza-
Iékaban aktivan hasznadljak hitelkeretiiket. Ez az ardny
minimalis mértékben noévekedett csak 2014-hez ké-
pest, igy a jegybanki eszkoztar valtozasa és a névek-
v8 NHP-kihelyezés esetiikben nem okozott jelent6s
valtozast a hitelkeret hasznalatban. A 90 szazalékos
hitelkeret kihaszndltsdag — amely kifeszitett likvidi-
tdsmenedzsmentre utalhat, és emiatt a magasabb
elszamolasi és kiegyenlitési kockazatra — napon beldl
atlagosan csak 3-12 percig fordult el6 a hitelkereti-
ket aktivan haszndlé bankok esetében, mely az el6z6
évhez hasonld nagysagrendd. Az aktivabb hitelkeret
hasznalat els6sorban a hazai bankokra?! jellemz6, el6-
z6 évhez képest koziluk oten 6-16 szazalékkal hosz-
szabban vették igénybe hitelkeretiiket. A fioktelepek??
esetében az aktiv hasznaldk kdrében nem tortént val-
tozds, hasonld mértékben haszndltak a hitelkeretiiket,

mint el6z6 évben. A napkozbeni hitelkeretet a részt-
vev6k egy napra vetitve atlagosan délutan 13:30-ig,
illetve 17:00-t6l a VIBER-zardsaig hasznaltak aktivan
az elmult évben. A délutani érdkban a felhasznalas
mértéke fokozatosan csdkkent, majd az tgyfél Gzem-
id6 zarasat megel6z6en 16:00-t6l ismét megndbtt az
aktivitds, féként az utolsé érdban minden csoport-
ban. Ekkor a napvégi zard poziciok beallitdsa mellett
még a BKR napkdzbeni elszdmolas utolsé ciklusanak
teljesitéséhez is kell likviditast biztositania a részt-
vevéknek, melyekhez szintén aktivabban hasznaljak
a hitelkeretiket. A VIBER nyitdsat kovet6 egy éraban
f6ként a fidktelepek hasznaljak nagyobb mértékben
a hitelkeretiket, ezt kovet6en napkoézben 15:00-ig

20. abra

A napkozbeni hitelkeret hasznalat napon belili alakulasa
a VIBER-résztvevdk tarsasagi formaja szerinti bontasban
(2015)
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a hasznalat a hazai bankokndl nagyobb. Mindemel-
lett a fioktelepek napon belili hitelkeret hasznalata
kiegyenlitettebb. (20. dbra)

2015-ben el6z6 évhez képest novekedett azon esetek
szama, amikor a hitelkeretiiket hasznalé bankok O/N
fedezett hitel igénybevételére kényszeriiltek VIBER-
zaraskor, és e hitelfelvételek 6sszege is jelent6sen
névekedett. A VIBER-résztvevének mérlegelnie kell,
hogy a napkdzbeni ingyenes overdraft hitelét fenn
kivanja-e tartani a VIBER-zarast kévetSen is. Ameny-
nyiben igen, akkor automatikusan O/N fedezett hitelt
kap az MNB-t6l. Ez a dontés lehet tudatos és lehet

20 A hitelkeret-kihasznéltsdg azt méri, mekkora részét haszndlja fel egy bank a hitelkeretének. A napon beliili legalacsonyabb szamlaegyenleget
viszonyitja a rendelkezésre all6 hitelkerethez, igy ez egy pillanatfelvételnek szamit.

21 A hazai bank alatt értjiik a VIBER-résztvevd bankokat és a szakositott hitelintézeteket.

22 \VIBER-résztvevd EU-s és EU-n kiviili fioktelepeket vettiink ebbe a kategériaba.
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kényszer szilte, amennyiben a napkozben felhasznalt
hitelkeretét szandéka ellenére nem tudja visszafizetni.
Mindemellett 2015-ben a kamatfolyosé szerkezetének
véltozdsa?® is hozzajarulhatott az O/N hitelfelvételek
szamossagdanak, valamint értékének ndvekedéséhez.
A véltozas olcsébba tette az MNB altal nydjtott egyna-
pos O/N hiteleszkozt. 2015-ben tobb mint 2,5 szeresé-
re novekedett az O/N fedezett hitelfelvételek szama,
mig értéke 22 szazalékkal emelkedett. A hitelfelvételek
kétharmadara el6z6 évhez hasonldéan hdnap vége felé
kerdl sor, illetve a nagyobb fizetési forgalmat genera-
|6 addéfizetési napokon 2015-ben jelentdsen atalakult
az O/N fedezett hitelt igényl6k kore, igy a legnagyobb
forgalmu 10 résztvevé kozil is tobben veszik igénybe
el6z6 évhez képest. A legnagyobb forgalmu résztve-
v6k esetében 2015-ben az el6z6 évhez képest Otszo-
rosére novekedett a hitelfelvételik értéke, ugyanakkor
a hitelfelvételek atlagos értéke csak 10,76 szazalékkal
emelkedett esetiikben.

Az augusztusi VIBER-lizemid6 hosszabbitasa miatt
a tételidozitések atmeneti késGbbre tolddasa tapasz-

P

talhatd. A résztvevdk tételid6zitési magatartasa rend-
szeresen lekoveti a jelent&sebb likviditdasmenedzsmen-

7 _7

tet érintd valtozasokat. Tételid6zités szempontjabol

21. abra
VIBER-forgalom idézitésének alakuldasa (meghatarozott
id6pillanatig a forgalom hany szazaléka teljesiilt napon
beliil)
(2013-2015)
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az egyik legfontosabb valtozast 2015-ben a VIBER-
Uzemid6 augusztusi mdédositasa jelentette. A reggel
8 drai helyett 1 oraval korabbi, 7 érai nyitasra valtott
a rendszer, emiatt enyhe korrekcio érzékelhetd. A reg-
geli nyitas valtozasa miatt f6képp a korai, 10, 12 és
14 6rai id6pontok esetén érzékelhet6 forgalom-kor-
rekcid. A délutdni és esti id6pontok esetén azonban
a kumulalt forgalmi részarany mar az augusztust meg-
eléz6 szinteken mozog. 2015. szeptemberben, a BKR
napkdzbeni elszamolas cikluss(irités hatasara viszont
a napkdzben felmeriilé likviditasi igény a korabbiakhoz
képest is még jobban ,elnyuljtva” jelentkezett napon
belll, emiatt a forgalmak id6zitései immaron az 6sszes
savot tekintve a korabbi, augusztust megeldz6 szintre

alltak vissza (21. dbra).

2.3.2.3. Sorbanallasok a VIBER-ben,
a napkozbeni ciklusok kozotti,
likviditashianybdl szarmazé
tételatgorgetések a BKR-ben

A VIBER-ben 2015-ben a sorbanallasok éven beliili el-
oszlasa egyenletesnek tekinthetd, de a jegybanki esz-
koztar atalakitasat kévetbéen, az év utolsé harmada-
ban megndétt azon napok szama, amikor sorbandllas
volt és a sorban eltoltott id6 is novekedett. Mindez
azonban csak kismértékben novelte meg az elszamola-
si és kiegyenlitési kockazatot, mivel f6ként a hitelkere-
tiket egyaltaldn nem menedzseld résztvevbk esetében
fordult el6. Egy bank altal inditott tranzakcio un. tel-
jesitési sorba keriil addig, amig nem all rendelkezésre
ismét elegendé fedezet a teljesitéshez. A sorbanallas
ténye onmagaban nem feltétlenil jelent likvidita-
si problémat, annak megléte természetes része egy
RTGS-rendszer mikodésének. A sorbanadllds vizsgalata
elsGsorban az egyedi banki likviditaskezelési szokasok
feltdrasa miatt fontos. 2015-ben a munkanapok tébb
mint 90 szdzalékaban fordult el6 sorbanallds, mely 30
szazalékpontos novekedést jelent el6z6 évhez képest.
Ezeken a napokon a sorba keril6 tételek atlagosan 1
ora 20 percig alltak sorban, de el6fordult —a munkana-
pok 2 szazalékaban (6 nap) —, hogy ennél Iényegesen
hosszabb, atlagosan 5-7 6ras sorbanallads is tortént
(22. dbra). A résztvevék kozott jelentds kilonbségek
vannak a sorbanallds hossza alapjan, mely részben
az eltér6 likviditdsmenedzselési gyakorlatra vezet-
het6 vissza. A résztvevé dontésének fliggvényében

23 Korabban a jegybanki alapkamat +/- 100 bazispont jelentette a kamatfolyosd széleit. A 2015 szeptemberi eszkoztar-atalakitast kévetéen ez
aszimmetrikus lett, igy annak alsé savja 125 bp, fels6 sdvja 75 bp széles lett. 2016 mérciusdban az alapkamat mellett ismét valtozott a kamatfo-
lyoso szerkezete is. A kamatfolyosd alsé sdvja maradt 125 bp, fels6 savja azonban a kordbbi 75-r6l 25 bp-ra csokkent. A valtoztatdsok kovetkez-
tében az egynapos overnight betéti kamat negativ lett, a jegybank altal nyujtott egynapos hitel kamata szintén csékkent, Iényegesen olcséva

téve az egynapos hiteleszkozt.
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22. abra

A sorbanallassal toltott napi atlagos idGtartam
megoszlasa

(2015)

[ 3 6ranal tobb

[ 16ra—-3dra
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ZZ1 15 percnél kevesebb

23. abra
Atgorgetések aranya az osszes atgorgetéshez viszonyitva
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ciklusstirités el6tt és azt kovetéen
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=1 Két ciklust érintd atgorgetés — cikluss(irités utdn
A Harom ciklust érintd atgorgetés — ciklussdrités utan

addicionalis értékpapirt zaroltathat, nagyobb szere-
pet szdnhat a bejovd tételek finanszirozd szerepének,
illetve véllalhatja, hogy a tétel tovabbra is sorban ma-
rad. A havi szinten gyakran sorban all6 bankok kozil
a magasabb hitelkeret-kihasznaltsaggal rendelkez6k,
akik aktiv likviditdsmenedzsmentet folytatnak rovi-
debb ideig allnak sorban, napi szinten atlagosan 20-
60 percet. A kevésbé aktiv likviditdismenedzsmentet
folytatd résztvevék, akik hitelkeret nélkil bonyolitjak
le forgalmukat hosszabb ideig, atlagosan 0,5-3,25 6ra-
ig allnak sorban. 2015-ben egy-egy elszamolasi nap
— egyedi banki szinten — extrém 7-8 érat meghaladd
sorbanallasok is el6fordultak, melyek a résztvevdk tu-
datos dontéseinek voltak kdszonhetbek. Mivel e részt-
vevék VIBER-forgalma alacsony, a hosszu ideig tartd
sorbanallasuk nem novelte meg az elszamolasi és ki-
egyenlitési kockazatot a rendszerben, mas résztvevék
szamara ugyanis nem okoztak likviditasi nehézséget.
2015-ben nem alakult ki kérbetartozds a VIBER-ben.

2015-ben el6z6 évhez képest darabszamban és ér-
tékben is jelentGsen novekedtek a ciklusok kozotti
tranzakcié-atgorgetések a BKR napkodzbeni elszamo-
lasban, melyek annak kdszonhetéen kdvetkeztek be,
hogy az érintett bankok késve alkalmazkodtak a cik-
lusstiritésb6l adodé drankénti likviditasbiztositashoz.
2015-ben el6z6 évhez viszonyitva a tranzakcid-atgorge-
tések szama 50 szazalékkal, mig annak értéke 28 sza-
zalékkal novekedett. Az Gsszes atgorgetés 75 szazaléka

—mely az dtgorgetések dsszértékének 70,8 szdzaléka —

azonban az év utolsé harmadaban keletkezett. Ez az
id&szak egybeesik a ciklussdritéssel valamint a jegy-
banki eszkoztar atalakitdsdval is. Az atgorgetéseket
vizsgdlva azt tapasztaltuk, hogy a jelent6s névekedésre
kevésbé a jegybanki eszkoztar atalakitasa volt hatdssal,
sokkal inkdbb annak tudhaté be, hogy az érintett részt-
vev6k nem alkalmazkodtak még megfelel6en a ciklus-
sUritésb6l adodd orankénti likviditasbiztositashoz. A 10
ciklus bevezetését kovetben a két ciklus kozotti atgor-
getés sem vezet még az ugynevezett négy oras szabaly
sérliléséhez, igy a résztvevék jobban alkalmazzak likvi-
ditdésmenedzsmentjikben?4. Ugyan a harom cikluson
keresztil torténd atgorgetések csak a ciklussdritést ko-
vet6en fordultak eld, azonban a tranzakcidk befogadasi
id6pontjatdl fuggben ezek esetében mar sérilhetett
a 4 6ras szabaly (23. abra). A ciklusok kozotti atgorge-
tésekben 13 bank volt érintett, azonban 5 bankhoz
kapcsolddott az 6ssze atgorgetés 77 szdzaléka. Ezen
bankok tobbsége addicionalis értékpapir-zarolassal el
tudta volna keriilni az atgorgetést, igy esetlikben egy-
értelm(ien likviditdsmenedzselési hiba tortént?>, annak
ellenére, hogy 2015 szeptemberétdl a fix 2 szdzalékos
tartalékrata bevezetését kbvetSen aktivabban figyelik
és hasznaljak a hitelkeretlket. Tényleges likviditashi-
any az 0sszes atgorgetésbdl 18 esetében jelentkezett.
Amennyiben az érintett résztvevék az alacsonyabb lik-
viditasigénnyel jard netté fedezeti paramétert valasz-
tottdk volna — mely a BKR altal biztositott opcionalis
likviditaskonnyit6 eszkoz —, akkor sem lett volna meg

a kell6 likviditasuk az atgorgetés elkeriilésére.

24 Az egy ciklust érint8 atgdrgetések ardnya 25 szézalékrol 60 szazalékra névekedett és nullardl 11 szézalékra a két ciklust érint8ek szama.

25 A résztvevBk abban az esetben, ha folyamatosan figyelemmel kisérik likviditasuk alakulasat a VIBER-ben, és Ugy latjak, hogy a BKR ciklus telje-
sitéséhez nem rendelkeznek megfeleld likviditassal, akkor lehet&séglk van napkézben addicionalis fedezetzarolassal megnovelni azt. Természe-
tesen ehhez mérlegiikben rendelkeznilik kell elegendd zaroltathato értékpapirral.
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2.3.3. ELSZAMOLASI ES KIEGYENLITESI
KOCKAZAT A KELER-BEN

Az értékpapiriigyletek pénzlabanak kiegyenlitése to-
vabbra is nagy aranyban torténik jegybankpénzben,
ami megfelel a nemzetkézi kovetelményeknek és egy-
ben alacsony kiegyenlitési kockazatot hordoz maga-
ban. A KELER parositja a piaci szerepl6k szabdlyozott
piacon kivil kotott Ggyleteit (OTC-tgyletek), valamint
kiegyenlitést végez a KELER KSZF altal elszdamolt piacok
tekintetében. A KELER-nél az értékpapirhoz kapcsolo-
do tranzakciok kiegyenlitése térténhet DvP-26, DvD-%7
és FoP-?8 alapon, amelyek segitségével a KELER mér-
sékli a hitelkockazatat. A KELER megfelel a nemzetko-
zi felvigyazdi kdvetelményeket tartalmazé Gn. PFMI?°
elvardsainak, hiszen az FoP nélkil szamitott forgalom
99%-at add OTC-lUgyletek elszamoldsa DVP-alapon
torténik, valamint a tranzakcid pénzlabanak donté
tobbsége jegybankpénzben teljesil (az 0sszérték 96,9
szazalékaban). Az el6z6ek alapjan az értékpapirtgy-
letek pénzldbanak kiegyenlitése tovabbra is alacsony
kiegyenlitési kockazatot hordoz magaban. A KELER-ben
a DvP-alapon benyujtott, illetve az FoP-tranzakciok sza-
ma és értéke is csdkkent 2014-hez képest.

2.3.4. ELSZAMOLASI ES KIEGYENLITESI
KOCKAZAT A KELER KSZF-BEN

A KELER KSZF altal elszdmolt piacokon nétt az 6ssze-
sitett forgalom 2015-ben. A KELER KSZF elszamolasi
szolgaltatdst nyUjt a Budapesti Ertékt6zsdének (BET),
az EuroMTS-nek, a Kozép-Kelet-Eurdpai Szervezett
Foldgazpiac (CEEGEX), és az FGSZ Foldgazszallito-nak,
az egyes t6ke-, aru- és gazpiacokhoz kapcsoldddan.
2014-hez képest a gazpiac kivételével minden elsza-
molt piacon forgalomnovekedés volt. A forgalomb&vi-
Iés egylitt jar a biztositékigények ndvekedésével is, igy
a kdzponti szerz6d6 fél nettdsitasa a novekvé forgalom
mellett csokkentheti a rendszerrésztvevik kiegyenlitési
kockazatat. Az elszamolasi kockazat a forgalom bévilé-
sével ugyanakkor természetszer(ileg novekszik is.

Az altalanos kliringtagként elszamolt piacok forgal-
ma dinamikusan nétt 2015-ben. A KELER KSZF ener-
giapiaci kliringtagként nyujt alkliringtagi szolgaltatast
a német European Commodity Clearing altal elszamolt
piacokon kereskedhet6 azonnali, illetve a hatdridés

termékekre. Ami az azonnali piacokat illeti, a forga-
lombdviilés 44,94 szazalék, mig a szarmaztatott piac
forgalma 349,46 szazalékkal nétt 2015-ben az el6-
26 évhez képest. A novekvé forgalom a KELER KSZF
energiapiaci alkliringtagi bévilésével magyardzhaté.
A szarmaztatott (hataridGs) piaci kereskedés értéke
kozel a 3,5-szeresére ndvekedett — mivel ezzel parhu-
zamosan a nyitott kdtésallomany® értéke is nétt, ez
novelte a KELER KSZF hitelkockazatat (24. abra).

24. abra
Forgalom a KELER KSZF altal elszamolt piacokon
(2014-2015)

Milliard Ft Millidrd Ft

350 1
300 A
2504+

200 - i
1501 1l 20
100 4 - 15
ST
o O . o 13 . e . L= ..
RS EEE A RS E Ty S g
2014 2015

zZ1 Altalénos alkliringtagként nyujtott szolgaltatas az ECC piacon
Azonnali energiapaici forgalom (jobb skala)
= Altaldnos alkliringtagként nyujtott szolgaltatas az ECC piacon
Szarmazékos energiapiaci forgalom (jobb skala)
= KOzponti szerz6d6 félként elszamolt piacok
Szarmazékos t6kepiaci forgalom (bal skala)
Koézponti szerz6d6 félként elszamolt piacok
Azonnali tékepiaci forgalom (bal skala)
Koézponti szerz6d6 félként elszamolt piacok
Azonnali energiapiaci forgalom (bal skala)

A KELER KSZF 2015-ben tébbszoér is mddositotta koc-
kazatkezelési modszertanat. A KELER KSZF-nek a PFMI
és az EMIR elGirasai szerint minden kockdzatkezelést
érinté dokumentumot, valamint kockazatkezelést érin-
t6 modellt és mddszertant évente feliil kell vizsgalnia.
Ez a folyamat a kordbbi évekhez hasonléan 2015-ben
is megvaldsult, az eredményeket minden esetben
bemutattak a KELER KSZF kockdzatkezelési bizottsaga
részére.

Az év eleji brokercs6dok miatt a KELER KSZF altal
elszamolt piacokon mind a nemteljesitések szama,
mind azok osszértéke meghaladta a 2014-es érté-
keket, ugyanakkor a hatékony kockazatkezelési sza-
balyoknak kdszonhetéen a nemteljesitéseknek nem

26 Delivery Versus Payment — szallitds fizetés ellenében (lasd fogalomtar)
27 Delivery Versus Delivery — szallitds szallitds ellenében (lasd fogalomtar)
28 Free of Payment — fizetésmentes széllitds (lasd fogalomtar)

2% Principles of Financial Market Infrastructure

30 Hatdridés termékek esetében a még le nem zart pozicidk értéke
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25. abra

Nemteljesitések alakulasa a KELER KSZF altal elszamolt (garantalt) piacokon

(2012-2015)
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volt tovabbgylir(iz6 hatdsa a tobbi piaci szereplére.
A KELER KSZF altal elszamolt piacok esetében alap-
vetd cél, hogy a befogadott ligyletek maradéktalanul
teljeslljenek, melynek érdekében a kdzponti szerz6dé
fél kliringtagsdagi és garanciarendszert m(ikodtet. Ha
egy kliringtagnal az esedékességkor valamilyen oknal
fogva nem 4ll rendelkezésre az ligylet kiegyenlitésé-
hez sziikséges pénzeszkoz vagy értékpapir, életbe |ép
a KELER KSZF nemteljesités-kezelési eljardsa. Ennek
soran intézkedik a nemteljesitd kliringtag kereskedé-
si joganak felfliggesztésérdl és megkezdi a rendelke-
zésére allo biztositékeszkozok elvonasat. Az lgylet
jellegébdl addddan a nemteljesités lehet pénzigyi,
illetve értékpapir oldali egyarant. 2015-ben tizennégy
alkalommal — 6sszesen 1880 millié forint értékben —
tortént tobbségében értékpapir oldali nemteljesités,
a mulasztasokhoz egy esetben kényszerintézkedés

2. keretes iras

is tarsult. A nemteljesitések hét kliringtaghoz kap-
csolddtak és négy piacot érintettek. Osszességében
a nemteljesitések szama 75 szdzalékkal magasabb
a 2014-es évben mérttél, amelynek oka az els6 ne-
gyedévben tortént brokercs6dokhoz kéthet6 pénz-
lgyi nemteljesitések, valamit az év masodik felében
tapasztalt értékpapir oldali likviditds hidnya. A 2015.
évi nemteljesitett érték 10,3 szdzalékban haladta
meg az el6z6 évit, ugyanakkor még igy is jelentésen
alacsonyabb, mint a 2014-et megel6z8 években.3!
Megallapithatd, hogy a brékercs6dok okozta mulasz-
tasok nélkul 2015-ben a nemteljesitett érték jelen-
t6sen alacsonyabb lett volna, mint az azt megel6z6
harom évben (25. dbra). Mindazonaltal a KELER KSZF
konzervativ kockazatkezelési szabalyainak kdszénhe-
téen a pénziigyi nemteljesitések t6kepiaci hatasok

nélkdl kezelheték voltak, igy mas piaci szereplékre

Az elszamolasi idGszakok rovidiilése és a nemteljesitések 6sszefiiggése

A hazai és kiilfoldi értékpapirokkal végzett ligyletek kiegyenlitésének rovidebb hatarideje nem befolydsolta az elsza-
moldsi és kiegyenlitési kockdzatot a KELER KSZF &ltal elszamolt piacokon. Osszhangban az eurépai értékpapir-piacokkal
a 2014. oktdber 6-4dn bevezetett T+2-es szabaly értelmében a Budapesti ErtéktSzsde részvény szekcidban, valamint
a BETa piacon3? kotott azonnali értékpapir tigyletek teljesitése — a korabbi harmadik elszamoldsi nap (T+3. nap) helyett
— az lzletkotést kdvets méasodik elszamoldsi napon (T+2. nap) torténik.33 A szabdly bevezetésének hatterében az Eurd-
pai Unid értékpapir elszamolasi és kiegyenlitési piac harmonizaciés torekvései alltak, melynek részeként nagyobb
hangsulyt kivannak fektetni a hatdron atnyuld értékpapir-tigyletek egyszerdsitésére, valamint fokozni szeretnék az

312014-ben a nemteljesitések dsszértéke 1703 millié forint, 2013-ben 5353 millid, 2012-ben 4095 millié forint volt.

32 A Budapesti Ertéktézsde BETa Piacan lehet8ség nyilik a befektetd szamara kiilfoldi részvényekkel torténd kereskedésre. A kereskedés forintban
zajlik, igy devizaatvaltasi koltségek nélkil biztosit hozzaférést szamos eurdpai nagyvallalat kilfoldi pénznemben kibocsatott részvényeihez.

33 Az Eurépai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU-rendelete (CSDR) értelmében az dtruhazhaté értékpapirokkal kereskedési helyszineken végre-
hajtott Ugyletek esetében a kiegyenlités id6pontja legkés6bb a kereskedés napjat koveté masodik Uzleti nap. A rendeletet megel6z6en a KELER
KSZF altal elszamolt BET részvény szekcidban, illetve BETa-piacon kotott tigyletek kiegyenlitése az iigyletkotést kovets harmadik tizleti napon

(T+3 szabdly) tortént.
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Unid teriletén m(ikodd kozponti értéktarak kozotti piaci versenyt. Mindemellett az elszamolasi id6szak egységesitése
eléfeltétele volt TARGET2-Securities (T2S) paneurdpai értékpapir kiegyenlitési rendszer 2015-6s induldsanak. Ugyan-
akkor a szabdly bevezetését megel6z6en felvetédott, hogy a rovidebb elszdmolasi id6szak ndvelheti az érintett érték-
papir-tgyletek partner kockazatat, mivel a résztvevéknek kevesebb id6 all rendelkezésére az ligylet kiegyenlitéséhez
szlikséges pénz vagy értékpapir beszerzésére. Az Uj szabalyra torténd atallas id6pontjat megel6z6 és azt kdvets kilenc
hénap kereskedési adatainak elemzése alapjan megallapithatd, hogy az lgyletkotést kévet6 masodik elszamolasi
napon torténd teljesités az értékpapir-ligyletek kiegyenlitését felgyorsitotta, ugyanakkor —az MNB el6zetes varakoza-
saival 0sszhangban — az Ugyletek teljesitésére fordithatd id6szak rovidilése a nemteljesitések szamat és értékét
érdemben nem befolyasolta. Ennek kdvetkeztében az Uj szabaly hatdsara nem névekedett az infrastruktira elszamo-
|asi és kiegyenlitési kockdzata. Bar a mulasztdsok szamossaganak és értékének atlaga névekedett 2014. oktéber 6-at
kovetben, az emelkedés oka nem hozhatd Gsszefliggésbe a szabdly bevezetésével, mivel az elsé jelentGs mértéki
nemteljesités csak az atdllast kovets 4. hénapban34, amikor a brokercs6dokben érintett egyik brokercég likviditasi
problémak és tevékenységi engedélyének felfliggesztése miatt nem tudta kiegyenliteni a kotelezettségét (26. abra).
Bar a brokercs6dokhoz kotheté események jelentds mértékben hozzdjarultak 2014. oktdber 6-at kovetd id6szak
nemteljesitett értékeinek emelkedéséhez, az események nem dllnak 6sszefliggésben T+2 szabdly bevezetésével.

26. abra
Nemteljesitett értékpapir ligyletek szamanak és értékének alakulasa a T+2 szabaly bevezetését megel6z6en

és azt kovetden

Darab Darab Millié Ft Millié Ft
5 5 1000 1000
4 — 4 800 230 694 800
3 BN 3 600 509 511} 600
2 7 / s 4; 2 400 309 400
1 2 1 200 = ] 200
11 11 1 1 11 73 50
A 5 O R, Tl «f Y Na N,
Lo ‘;.' R S L 2 s S o .o \L' oo . \s_' R . b a oS . .oe \;_' oo
S8 EBESSZISE3E58EEES S8EEESsS YL s828ES
DA M S S A A S M A M S B0 T o T o B2 B g} S S MRS S S o~ L~ I~ SRS S S o~ o o I o B Vo B Vo BT
R = = = = = = = = = = I = = = T ) o e B s s T e T s B e I e s T o T s T e R = = = = B |
SRRIRIRIRRIRKRIRKRKRRIRKRRR SRRIRRRIIRRRI]IR]RRRI]IRKRRR
== Erték == Erték

— A T+2 szabaly bevezetésének id6pontjat megel6z6 és azt

— A T+2 szabaly bevezetésének id6pontjat megel6z6 és azt
kovet6 9 honap nemteljesitett értékének atlaga

kovet6 9 honap nemteljesitett eseteinek széma

Tézsdei értékpapir-tgyletek mellett a foldgdzzal és gazszallitasi kapacitdssal kapcsolatos Gzletek kotésére hasznalt
Kereskedés Platform?® teljesitési ciklusa is révidebb lett 2015-ben, amely azonban szintén nem eredményezte az elsza-
molasi és kiegyenlitési kockazat névekedését. A KELER KSZF kockazatkezelési céllal a Kereskedési Platform teljesitési
ciklusanak idétartamat 15-r6l 5 napra csokkentette. Ennek értelmében a korabbi 15 naptari nap helyett 2015. aprilis
1-jétél 5 naptari nap all a résztvevék rendelkezésére, hogy teljesitsék a havi kumulalt nettd vételar fizetési kotelezett-
ségiiket.?® Az intézkedés jelent6s mértékben hozzajarult a KELER KSZF kockazatainak csdkkentéséhez, mivel a révidebb
kiegyenlitési hatdridé révén hamarabb keriilhet megaéllapitasra a résztvevik fizetésképtelensége, melynek kovetkez-
tében rovidebb idén belll megakadalyozhatd, hogy a fizetésképtelen tagok tovabbi lUgyleteket kothessenek. Ugyanak-
kor a teljesitési ciklus id6tartamdnak csokkentése — a tézsdei értékpapir-lgyletekhez hasonléan — hozzdjarulhat
a Kereskedési Platformon kotott tigyletek partner kockazatanak emelkedéséhez, mivel korabban a 15 napos kiegyen-
litési ciklus alkalmazasa a résztvev6k szamara nagyobb teret biztositott a likviditasi sziikséglet elGteremtésére, ezaltal
segitve a vevGi pozicidban Iévé tagok likviditastervezését. 2015-ben a Kereskedési Platform esetében nem tortént
nemteljesités, vagyis a teljesitési ciklus id6tartamdnak csokkentése nem emelte a platformon kotétt lgyletek elsza-

molasi és kiegyenlitési kockazatat.

342015. februdr
35 A Kereskedés Platformot kordbban Egyensulyozé Platformnak nevezték.
36 A havi kumuldlt nettd vételar fizetési kdtelezettség kiegyenlitésére szolgald teljesitési ciklus a kévetkezd hdnap elsd elszamolasi napjaval kezd8dik.
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tovabbgyl(ir(iz6 hatasa nem volt, a kdzponti szerz6dé
felet veszteség nem érte. A gdz- és energiapiacon nem
fordult el6 nemteljesités.

2015-ben harom alkalommal tértént azonnali kliring,
amelyekbdl a svajci jegybank hatarozata miatt kiala-
kult magas arfolyam-volatilitas miatt napon beliil két
esetben keriilt sor az intézkedésre. A KELER KSZF va-
|6s idGben kapott tgyletkotések és ajanlatok adatait
felhaszndlva technikai drakat szdmol minden eszkozre.
A valés idejli technikai arak képzése, valamint a valds
idejd pozicidvezetés és értékelés lehetévé teszi, hogy
egy elére meghatdrozott arelmozdulds esetén a KELER
KSZF kockazatkezelési céllal eseti arkilonbozet elsza-
molast — azonnali kliringet — végezzen, csokkentve ez-
zel a nemteljesitések bekovetkezésének valdszinlségét.
2015-ben hdrom eszkoz esetében alkalmazott azonnali
kliringet. Januar 15-én a svajci frank arfolyam plafon-
janak vdratlan eltorlése miatt hatarid6és pénziigyi pia-
con a CHF/HUF és EUR/CHF lejaratok arai nem voltak
O0sszhangban a piaci arral, ezért a szamitott elméleti
hataridés arak alapjan azonnali kliring elrendelésére
kertlt sor. Mindemellett az EUR/USD esetében 2015.
augusztus 20-hoz kapcsolddd hosszu hétvége miatt
a Budapesti Ertékt6zsdén a bazisarak az augusztus 19-i
zaré allapotot tikrozték, viszont a nemzetkozi esemé-
nyek3” miatt jelent8s valtozas tortént a hosszu hétvége
soran, igy az augusztus 24-i arak jelentGsen eltértek az
augusztus 19-én rogzitettdl. Ennek koszonhet6en az
EUR/USD-ben az arvéltozas atlépte a kliringhatart, ezért
2015. augusztus 24-én azonnali kliringre kerdilt sor.

Az el6z6 évhez képest 2015-ben emelkedett a tékepia-
cokon a kereskedési limitek megsértése miatt kivetett
kiegészit6 pénziigyi fedezetek szdma, ugyanakkor biz-
tositékpotlék kivetésére — hasonléan a 2014-es évhez
- nem keriilt sor. A garantalt t6kepiacokon a kliringtagi
fizetésképtelenséghdl fakadd elszamolasi és kiegyenli-
tési kockdzat kezelésére tobbféle mechanizmus keriilt
kialakitasra. Sziikség esetén akar a résztvevd kliringjoga
is felfliggesztésre keriilhet, kevéshé szélsGséges esetben
pedig a kliringtagot kiegészit6 pénzligyi fedezet képzésre
és biztositékpotlék befizetésére kotelezhetik. A tékepi-
acon a kliringtagsdghoz sziikséges t6kekdvetelménynek

valo elégtelen megfelelés miatt 2015-ben nem kerult
sor biztositékpotlék kivetésére. Mindazonaltal 2015-ben
nyolc alkalommal keriilt sor kiegészité pénziigyi fedezet
kivetésére, amely jelentGsen meghaladja a 2014-ben ta-
pasztalt harom esetet. A kivetett fedezetekbdl hat eset
a tézsdei derivativ piachoz, két eset t6zsdei azonnali pi-
ac részvény szekcidhoz kapcsolddott. Az intézkedésekre
tulnyomé tobbségében a résztvevdk piaci pozicios limit
és egyedi t6kepozicio limit megsértése miatt volt szik-
ség.3® 2015-ben a t6kepiacokon szamottevsé mértékben
emelkedett a nemteljesitések szdma 2014-hez képest,
ugyanakkor a megnovekedett kockazatok nem indokoltak
ismételt nemteljesités miatt kiegészité pénzigyi fede-
zet kivetését. A kiegészité pénzigyi fedezetek és bizto-
sitékpotlékok elhelyezésére minden esetben sor kertilt.

A gazpiacokon az elszamolasi és kiegyenlitési koc-
kdzat 2015-ben csékkent az el6z6 évhez képest.
A kdzponti szerz6d6 félnek a gazpiacokon a garantalt
t6kepiacokhoz hasonldan lehetdsége van kiegészit6
pénziigyi fedezet és biztositékpotlék kivetésére, vagy
a résztvevd kliringjoganak felfliggesztésére. 2015-ben
a gazpiacokon t6kekovetelménynek valé meg nem fe-
lelés miatt a KELER KSZF Osszesen 4 alkalommal rott
ki biztositékpotlék befizetési kotelezettséget 4 kliring-
tagra, amely a kapcsolédé elszamolasi és kiegyenlitési
kockazatok mérséklédését jelenti az el6z6 évhez viszo-
nyitva, mivel 2014-ben 5 alkalommal kerdilt sor hason-
16 intézkedésre. A biztositékpdtiékokon tul 2015-ben
egy alkalommal tortént kiegészité pénzigyi fedezet
kivetése a résztvevd adatszolgdltatdsi kotelezettségé-
nek elmulasztasa végett, amely szintén a kockazatok

csokkenését jelenti a 2014-es két esethez képest.

2.3.5. KAPCSOLODO RENDSZEREK
KOCKAZATA

2015-ben a kapcsolddo rendszer kockazat az lizemid6
hosszabbitasok miatt kismértékben novekedett a ta-
valyi évhez képest, de a rendszerek robusztus miiko-
désének készonhetden az egész év folyaman alacsony
szinten maradt. A kapcsolddé rendszerek kockazatanak
nyomon kovetése a hazai pénzligyi infrastrukturaban
(VIBER, BKR és értékpapir elszamolasi és kiegyenlitési

37 A dollér jelent8s gyengiilésének hatterében a kinai gazdaség lassuldsaval kapcsolatos altalanos varakozasok, a kinai részvénypiacokon kialakult
panikhangulat okozta jelentds arfolyamesés, valamint a valdszinUsithet FED-kamatemelés 2015 szeptemberrél decemberre tolédasanak kiara-

z6dasi hatasai alltak.

38 Piaci pozicios limit: T6kepiacok esetében, ha valamely kliringtag sajat, 6sszesitett megbiz6i, alkliringtagi, vagy egyedi megbizdjanak nettd piaci pozi-
cidja eléri, vagy meghaladja az adott termékre vonatkozdan a nyitott kétésallomany tébb mint 5%-at, illetve CEEGEX kliringtag hatdridds netté piaci
pozicidja kontraktusértékben eléri, vagy meghaladja a teljes piaci nyitott kotésallomany tobb mint 20%-4t, a KELER KSZF jogosult kiegészits pénzigyi
fedezetet meghatarozni. T6kepozicid limit: A KELER KSZF a derivativ kliringtagok és CEEGEX fizikai hatarid&s kliringtagok derivativ pozicioi esetében
tékepoziciés limiteket alkalmaz, melyek mértékét az Altalanos Uzletszabalyzatban hatdrozza meg. Amennyiben a kliringtag eléri, vagy meghaladja
a kiegészit6 pénzigyi fedezet elhelyezése ellenében elérhetd tékepozicids limitet, akkor a kliringtag kliringjogat a KELER KSZF felfuggesztheti.
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rendszer) az alapvetd likviditasi fliggéségi viszonyok
miatt fontos, mivel ezek potencialis fert6zés forrasai
is lehetnek. Az egyik rendszerben keletkez6 probléma
atgy(irlz6dhet a tobbi rendszerre, mivel a hazai fizetési
forgalomban az elszdmolasi és kiegyenlitési folyamat
egymasra épulé lépéseit nem minden rendszer ese-
tében ugyanaz a szerepld hajtja végre, mindemellett
a résztvev6k pénzoldali likviditasa a rendszerekben
azonos fedezeti dllomanyra tamaszkodik, illetve a fi-
zetési rendszerek likviditasat biztositd értékpapir-fede-
zeteket a KELER Kozponti Ertéktar kezeli. A VIBER-ben
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2015-ben a kapcsolddé rendszer kockazat a BKR ira-
nydbdl el6z6 évhez képest nem valtozott, mivel a GIRO
hasonlé mértékben kért izemidG-hosszabbitast a BKR-
résztvevék kérésére, mint 2014-ben. A VIBER-ben
a KELER irdnyabdl novekedett a kapcsolddd rendszer
kockazat, melyet részben a KELER technikai hibdja miatt
kért Gzemid6-hosszabbitdsok szdmanak megndvekedé-
se eredményezett. Mindemellett 2015-ben egy esetben
128 percig nem tudott a KELER SWIFT Uzenetet kildeni,
igy a VIBER felé DVP-tételeket és hitelkeret mddosito
Uzeneteket sem tudott inditani ebben az id6szakban.



2.4. Felvigyazéi a

A felvigyazoi atfogo értékelések alapjan a hazai pénz-
tigyi infrastrukturak az elmult 2 évben biztonsagosan,
hatékonyan és atlathatéan miikodtek, igy tamogatva
a hazai pénz- és tékepiac miikodését, és erGsitették
ezzel a pénziigyi stabilitast. 2015. évben 6tddszor ke-
rilt sor az atfogd felvigydzdi értékelések elkészitésére
mind a négy felvigydzott rendszerre vonatkozéan. Az
értékelés a nemzetkozi eljarasokkal 6sszhangban on-
értékelésen alapuld kérdGives felméréssel kezd6dott,
majd kiegésziilt a rendszerm(ikodtet6kkel lefolytatott
belsé interjukkal, illetve a rendelkezésre bocsatott
adatok, informacidk, belsé auditok kiértékelésével. Az
atfogd értékelések megfelelnek a nemzetkdzi gyakorlat-
nak, mivel annak mddszertanaba 2014-ben atiltetésre
kerlltek a pénziigyi infrastrukturakkal szemben felalli-
tott nemzetkozi kovetelmények (Principles for Financial
Market Infrastructures [PFMI, BIS-IOSCO]). A nemzet-
koézi mddszertan modosuldsdval az értékelésben vizs-
gdlt alapelvek szama novekedett, és igy az értékelendd

atfogo értékelések 2015-ben

szempontok is béviltek, emiatt a 2015-6s értékelés
a 2012-ben elvégzettel nem feleltetheté meg egyértel-
mden. A felvigyazott rendszerek alapelvek (pl. mako-
dési kockazat, irdnyitasi rend, jogi kbrnyezet, hatékony-
sag) szerinti minGsitése a legtobb esetben alapvetden
megfelelt, vagy teljesen megfelelt értékelést kapott3.
Az értékelések eredményeképpen az MNB mindegyik
rendszer esetében lat lehetGséget a fejl6désre, féként
az altalanos kockdazatkezelés — igy teljeskorl atfogd koc-
kazatfelmérés és tervezés — szabalyzatalkotas, koltség-
szamitds és a miikddési kockazatkezelés terén. Ez utdbbi
esetében a jogosultsagkezelés, kulcsember-kockazat
kezelése, véltozaskezelés, Uzletmenet-folytonossag
igényel valtozast. Az értékelések sordn az MNB, mint
felvigyazé ajanlasokat fogalmazott meg a felvigyazott
rendszerek szamdra, amelyek a m(ikédési megbizhaté-
sag és hatékonysag tovabbi novelését szolgaljak. MNB
ajanlasai alapjan a rendszeriizemeltet6k intézkedési ter-
veket készitettek, azok megvaldsitasa folyamatban van.

39 Az értékelés egy négy elemet tartalmazé alapskala szerint térténik, igy az egyes alapelvek minésitése lehet teljesen megfelelt, alapvetéen meg-
felelt, részben felelt meg vagy nem felelt meg. Vannak olyan témakorok, amelyek egyes rendszereknél nem relevansak, igy azok nem kapnak

értékelést.
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2.5. A pénzforgalmi ellenérzések tapasztalatai

A 2015-ben lefolytatott helyszini vizsgalatok alapjan
az ellendrzott hitelintézeteknél el6z6 évhez hason-
I6an alapvetéen jogszabalykéveté modon zajlott
a pénzforgalom lebonyolitasa, esetenként azonban
az ligyfelek széles korét érinté jogszabalysértések
is el6fordultak. A pénzforgalmi hatdsagi ellenérzés
a hitelintézetek és egyéb pénzforgalmi szolgaltatok
jogszabalykovet6 magatartdsanak erdsitésével hoz-
zajarul a pénzigyi kozvetitérendszer megbizhato,
szabalykovetd mikodéséhez, az lGigyfelek szdmara ki-
szamithaté pénzforgalmi folyamatok biztositdsahoz és
ezen keresztiil a szolgdltatasokat igénybe vevé fogyasz-
tok hatékony kiszolgalasahoz. Az MNB az el6z6 évhez
hasonldan a pénzforgalmi térvény (Pft.)*° és az MNB-
rendelet?! elGirdsai betartasanak ellendrzését terv
szerint 22 hitelintézetnél végezte el 2015-ben. Terv

szerinti ellen6rzést négy jelentds fizetési forgalmat

lebonyolitd hitelintézet mellett harom kisebb forgalmu
hitelintézetnél (koztik egy eurdpai unidbeli hitelinté-
zet fioktelepénél), valamint a szévetkezeti hitelintézeti
szektoron belil jelent6sebb forgalommal rendelkezé
tizenot takarékszovetkezetnél folytatott le az MNB. Az
elvégzett ellenérzések soran 176 esetben keriilt megal-
lapitasra jogszabalyi rendelkezés megsértése. Minden
vizsgdlat intézkedés alkalmazdsdval zarult, amelyek
kozil a szabalysértések sulya miatt 8 hitelintézetnél
Osszesen 90,3 millié Ft birsag kiszabasara keriilt sor. Ez
az 0sszeg kiegészilt 6t 2014 évrdl athuzdédo vizsgalat
kovetkeztében Osszesen kiszabott 24,2 millié Ft-tal,
illetve harom 2014-ben elvégzett ellendrzés alapjan
elGirt intézkedést nem megfelelSen teljesitd hitelin-
tézet részére dsszesen kiszabott 4,2 millié Ft-tal. igy
Osszességében 2015-ben 118, 9 millid birsag kiszaba-
sara kerdlt sor. (3. tablazat)

3. tablazat
Az MINB altal elvégzett ellen6rzések szamokban
(2011-2015)

11 9 7
8 13 15
PR PR — 1 —
134 125 118 174 176
78 113 107 122 99
2 — 2 10
5 4 4
7 a4 6 17
17 — 3,2 35 103,5
4,4 3,2 20,4 27,5 15,2
— — — 0 0
21,4 3,2 23,6 62,5 118,7

40 A pénzforgalmi szolgaltatds nyujtasardl sz6l6 2009. évi LXXXV. térvény.
41 A pénzforgalom lebonyolitasardl sz616 18/2009. (VIII. 6.) MNB-rendelet.
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A szabdlyszegések koziil leggyakrabban a pénzfor-
galmi torvény elGzetes, illetve utdlagos tajékoztatasi
kételezettséget elGird, és az MNB-rendelet fizetési
miiveletek Osszegének a kedvezményezett rendel-
kezésére bocsatasaval 6sszefiiggd rendelkezéseinek
megsértése fordult eld. A Pft. elGirdsai szerint az lgy-
feleket el6zetesen tajékoztatni kell a felszamitandd
dijaktél és jutalékokrdl. A meghirdetett dijtételeket
szlikséges az Ugyfeleknek kiildott utdlagos tajékozta-
téban (szamlakivonat) megjeleniti, amennyiben tor-
tént ilyen jellegl tranzakcié. Az ellenérzések feltar-
tak, hogy a hitelintézetek sok esetben nem tartottak
be az lgyfelek elGzetes és utdlagos tdjékoztatdsanak
elGirasat. Gyakori hiba volt tovabba az, hogy a fizetési
szamla megnyitdsa nem a jogszabalyban elGirt doku-
mentumok meglétével tortént. Az el6z6 évi csokkenést
kovet6en 2015-ben Ujra emelkedd tendencidt mutat
a nem haladéktalan jovairds és az értéknap helytelen
alkalmazasa, melyek tovdbbra is a leggyakrabban el6-
fordulé szabalyszegések az MNB-rendelet vonatkoza-
saban. Ezeknek az elGirdsoknak a megszegését — mivel
mar régota hatalyban vannak — az MNB tovabbra is
szigoruan birdlja el. (27. abra)

27. abra
Pénzforgalmi szabalyszegések alakulasa
(2011-2015)
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[ Pénzforgalmi ellenérzések szdma
— Megbizasok nem szabalyszer(i atvétele, érkeztetése

Fizetési megbizasok, visszautasitasok késedelmes teljesitése

----- Nem megallapodas szerinti sorba allitas, részfizetés
- ==+ Nem haladéktalan jovairas, értéknapos hianyossag
—= Ugyfelek értesitésének elmulasztasa

- Tajékoztatasi kotelezettségek (2014-t6l)

e Szerz6déskotés, szamlanyitas (2014-t6l)

—--= Fizetési mliveletek helyesbitése (2014-t6l)

= = Hatdsagi atutalasok kezelése (2014-t6l)
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3. A magyar pénzforgalmat
és pénzugyi infrastrukturakat érinto
hazai és nemzetkozi szabalyozasi

fejlemények

Az lgyfelek szdmdra biztositott szabalyozott és fel-
Ugyelt pénzforgalmi szolgaltatasok hozzajarulnak a fo-
gyasztoi bizalom er@sitéséhez, ezzel az elektronikus
pénzforgalmi szolgaltatasok haszndlatdnak tovabbi
elterjedéséhez. A fejezet a magyar pénzforgalmat és
pénzilgyi infrastruktdrakat érint6 hazai és nemzetkozi
szabdlyozasi fejleményeket tartalmazza. Osszefoglal-
ja a Fizetési szamla iranyelv atlltetése terén tortént
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el6rehaladast, felhivja a figyelmet a SEPA végdatum
rendeletre valé felkésziilésre, ismerteti a megujitott
Pénzforgalmi iranyelv legfontosabb valtozasait, kitér
a kdrtyaalapu fizetési mUveletek bankkozi jutalékairdl
sz616 eurdpai unids rendeletbdl szarmazd valtozdsokra
a vallalati kartyakra vonatkozdan, valamint a nemzeti
kozmszolgaltatas létrehozasa altal indukalt szabalyo-
zasbeli médositasokra.



3.1. Fizetési szamla iranyelv atultetése terén

torténo elorehaladas

A Fizetési szamla irdnyelv*? atiiltetését szolgald ha-
zai szabalyozas részletei még nem ismertek, de el-
késziilt a legjellemzG6bb, dijkételes, fizetési szamla-
hoz kapcsolodé szolgaltatdsok ideiglenes nemzeti
jegyzéke, tovabba az Eurdpai Bankhatdésag (EBA)
mar egyeztetéseket folytat az unids szinten egy-
ségesitett fogalomtarrdl, a dijjegyzékrdl, valamint
a dijkimutatasrol. A Fizetési szamla iranyelv hazai jog-
rendbe torténd atlltetése soran az irdnyelv elSirasai
a Hitelintézeti térvényben?3, valamint a Pénzforgalmi
torvényben?* rogzitésre kerlls felhatalmazas alapjan
kormanyrendeletekben kerlilnek majd szabdlyozasra.
A Nemzetgazdasdgi Minisztérium altal el6készitésre
keril6 kormanyrendeletekben lesznek meghatarozva
az alapszint( fizetési szdmlanak, a fizetési szamla val-
tasanak, valamint a fogyasztok részére vezetett fizetési
szamlakhoz kapcsolédé dijakrdl torténd tajékoztatas-
nak a részletes szabdlyai*. A Fizetési szamla iranyelv
alapjan a pénzforgalmi szolgaltatdk és a fogyasztok ér-
dekvédelmi szervezeteinek bevondsaval 2015. szept-
ember 18-ig az MNB elkészitette a 20 tételbdl allé
ideiglenes nemzeti jegyzéket a legjellemzébb, dijko-
teles, fizetési szamlahoz kapcsolddo szolgaltatdsokrol.

Minden tagdllam ideiglenes nemzeti jegyzéke alapjan
az EBA késziti el az unids szinten egységesitett foga-
lomtdrat és fogalom-meghatarozast (Un. glosszarium),
mely a fogyasztok tajékozdddasat segiti az egyes szolgal-
tatdsok tartalmat illet6en. Ezzel parhuzamosan az EBA
megkezdte a dijjegyzék és a dijkimutatas kidolgozasat
is. A dijjegyzék konnyen olvashatdan, egyértelm(ien
tajékoztatja a fogyasztdkat a fizetésiszamla-szerz6dés
megkotését megelbz8en a szolgaltatasok dijairdl. A fi-
zetési szamlahoz kapcsoldddan a pénzforgalmi szol-
galtatasok igénybevételét kdvetGen a pénzforgalmi
szolgdltatéknak legalabb évente egyszer dijmentesen
a fogyasztok rendelkezésére kell bocsataniuk egy ki-
mutatast az adott id6szakban felmertlt dijakrdl az egy-
ségesitett megnevezéseket haszndlva. Az EBA ezekkel
a dokumentumokkal kapcsolatosan mar megkezdte
az egyeztetéseket. Folyamatban van az MNB altal
Uzemeltetett Un. 6sszehasonlitd weboldal fejlesztése
annak érdekében, hogy lehet6vé valjon az egyes pénz-
forgalmi szolgaltatok fizetési szamlakhoz kapcsolddd
dijainak a fentiekben meghatdrozott egységes ter-
minoldgiat hasznald, egységes szerkezetben torténd
0sszehasonlitasa.

42 A fizetési szamlakhoz kapcsolddd dijak dsszehasonlithatdsagardl, a fizetésiszamla-véltasrol és az alapszint( fizetési szamla nyitasardl, illetve
hasznalatardl sz816 2014/92/EU eurdpai parlamenti és a tandcsi irdnyelv
43 A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozdsokrél sz616 2013. évi CCXXXVII. tdrvény

44 A pénzforgalmi szolgaltatds nydjtasarol sz616 2009. évi LXXXV. térvény

4 Jelen dokumentum szévegének lezarasaig a tervezett szabalyozas részletei még nem ismertek.
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3.2. A SEPA végdatumra valo felkészulés

2016. oktdéber 31-ig a Magyarorszagon miikédé pénz-
forgalmi szolgaltatoknak és a pénzforgalmi szolgal-
tatasokat igénybe veviknek is fel kell készilniik az
eurdban végzett atutalasokra és beszedésekre vo-
natkozé unids rendeletben meghatarozott kévetel-
mények teljesitésére. A SEPA végdatum rendeletben
megfogalmazott kovetelmények célja, hogy a pénz-
forgalmi szolgaltatok lgyfeleinek Eurdpaban a belfol-
di fizetésekhez hasonld biztonsaggal, gyorsasaggal és
hatékonysaggal legyen lehetdséglik euro fizetéseket
teljesiteni. A SEPA ko6zos technikai szabvanyok, fizeté-
si modellek hasznalatan alapul, amelyek koziil a SEPA
atutalast (SCT) 2008-ban, mig a SEPA beszedést (SDD)
2009-ben vezették be. A rendelet értelmében az euro-
Ovezeti orszagokban a kozos fizetési modellekre vald
attérést 2014 augusztusara kellett befejezni. A nem
euro-Ovezeti orszagoknak az attérést kés6bb, 2016.
oktdber végére kell végrehajtani.

A koz0s eurdpai fizetési modellekre valo teljes atallas
nem csak a pénzforgalmi szolgaltatdkat érinti, be kell
vonni a pénzforgalmi szolgaltatasokat igénybe vevd,
elsésorban a legnagyobb euro forgalmat lebonyolité
vallalati Gigyfeleket is. A végdatum id6pontjatdl kezdve
az eurdéban lebonyolitott atutaldsokat és beszedéseket
a SEPA végdatum rendelet alapjan egységes szabva-
nyok és technikai kdvetelmények (ISO 20022 XML)
szerint kell lebonyolitani. A rendelet egyik legnagyobb

3. keretes iras

kihivast jelent6 szabalya, hogy a pénzforgalmi szolgdl-
tatoknak biztositaniuk kell az euréban, kotegelt forma-
ban atutalasi (beszedési) megbizasokat kezdeményezd
vagy fogadd fogyasztd vagy mikrovallalkozasnak nem
minGsiilé Ggyfelek (vallalatok, kozhatdsagok) eseté-
ben, hogy a hatdridé utan mar csak SEPA formatum-
ban megadott (izeneteket haszndljanak. A tranzakci-
Okat végponttdl végpontig SEPA-szabvanyok alapjan
kell tovabbitani, a pénzforgalmi szolgaltaték SEPA-
szabvanyra torténd konverzidt csak korlatozottan,
a fizetés lanctdl elkilonitve, bizonyos kdvetelmények
betartdasdval végezhetnek ezen Ugyfeleik szamara.

A pénzforgalmi szolgaltatéknak biztositaniuk kell azt
is, hogy az euro fizetési megbizds az abban megadott
nemzetkozi bankszamlaszam (IBAN) alapjan is teljesiil-
jon. Mindeziddig az ilyen tipusu fizetési megbizasokat
az IBAN-nal és a bank azonosité kdddal (BIC kéd) egyutt
kellett az tGgyfeleknek megadniuk a pénzforgalmi szol-
géltatéjuk szdamara. A végdatum rendelet szerint a nem
euro-Ovezeti orszagok esetében a végdatum idépont-
jatol kezd6d6en a pénzforgalmi szolgaltaték nem ko-
telezhetik Ggyfeleiket arra, hogy a fizetési muiveletek
soran a fizet6 vagy a kedvezményezett fél bankjanak BIC
kédjat megadja a megbizas teljesitéséhez. Ez a pénz-
forgalmi szolgaltatokat is kihivas elé allitja, ugyanis a fi-
zetési megbizasok iranyitdsat a cimzett pénzforgalmi
szolgdltatdjahoz jelenleg a BIC kdd alapjan biztositjak.

A Bank azonosit6 kéd (BIC), és a nemzetkozi pénzforgalmi jelzGszam (IBAN)

kokhoz torténd tovabbitasara szolgal.

A BIC (Business Identifier Code) kod a bankok azonositasara szolgald kodnak a Nemzetko6zi Szabvanyligyi Szervezet altal
elfogadott szabvanya. A szabvany rogziti az azonosité kdd felépitését és osszeteviit a nemzetkozi fizetések automati-
zalasahoz. A kéd 8 vagy 11 karakterbdl allé sor, amely a nemzetkozi fizetési forgalomban a fizetési megbizasok ban-

A nemzetkozi pénzforgalmi jelz6szam (IBAN) a fizetési szamla nemzetkozi azonositészama, amely egyértelm(en azo-
nosit egy fizetési szamlat, és amelynek elemeit a Nemzetkozi Szabvanyligyi Szervezet (ISO) hatarozza meg. Magyaror-
szagon egy 28 alfanumerikus karaktert tartalmazé szamsor, amely képzésének mddjat a pénzforgalomrdl szo6ld
18/2009 MNB-rendelet 1. szamu melléklete tartalmazza eszerint:

¢ az elsé két karakter Magyarorszag I1SO 3166 szabvany szerinti orszagkddja: HU;

e a 3-4. karakter az ellenérz6szam, amelynek algoritmusat az Eurdpai Banki Szabvanyugyi Bizottsag (European
Committee for Banking Standards (ECBS) IBAN képzésére vonatkozd szabvanya tartalmazza;
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rendelet ugyanazon melléklete tartalmazza:

szamjegy ellenérz6 szam;

hatarozott algoritmus szerint kell képezni.

e az 5-28. karakter a belfoldi pénzforgalmi jelz6szam (16 karakter hosszusagu pénzforgalmi jelz6szam esetében az
IBAN képzésekor az utolsd 8 karaktert nulla szamjeggyel kell feltolteni).

Az IBAN az 5-28 karaktereiben tartalmazza a belfoldi pénzforgalmi jelz6szamot is, melynek képzési modjat szintén e
e az elsé nyolc karakter az irdnyitd kod; az iranyité kdd elsé harom szamjegye a pénzforgalmi szolgaltatd azonositd

kodja (ezt a pénzforgalmi szolgéltato kérésére az MNB adja ki) , amely a szdmlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatot
azonositja, a kbvetkez6 négy szamjegy a pénzforgalmi szolgdltatd fidkjat vagy szamlavezetd helyét jeldli, a nyolcadik

® 3 9-16. karakter vagy a 9-24. karakter a fizetési szamla azonositd szama; 16 karakter hosszUsagu szamsor esetében
a 16. szamjegy, 24 karakter hosszusagu szamsor esetében a 24. szamjegy ellen6rzé szam, és a 24 karakter hosszusa-
gl pénzforgalmi jelz6szam 16. szdmjegye értelemszerlien szabadon kialakithaté;

¢ az ellen6rzé szamok az el6ttiik allé szamjegyek ellenérzésére szolgdlnak, melyeket egy specidlis, a rendeletben meg-

Az MINB folyamatosan nyomon koéveti a SEPA-felké-
sziilés el6rehaladasat a hataridében torténd atallas
érdekében. 2015-ben a Magyar Bankszovetségen belll
SEPA migraciés munkacsoport alakult, amely megje-
lentette a SEPA-atéllasrol sz616 téjékoztatd fuizetet?®
a pénzforgalmi szolgdltaték szamadra, amelyet a SEPA-
féorumon ismertetett, illetve az érintettek figyelemfel-
hivasanak céljaval kommunikacids tervet is elfogadott.
A Bankszovetség az MNB-vel kdzosen kérd8ives fel-
mérésben kérdezte meg a pénzforgalmi szolgdltatdkat
a felkésziilés el6rehaladdsardl.

A magyar pénzforgalmi szolgdltatok felkésziilése meg-
felel6 Utemben halad, azonban tovabbi eréfeszitések
sziikségek ahhoz, hogy a pénzforgalom szerepli ha-
tariddre teljes mértékben atalljanak az euro fizetési
megbizasok SEPA-kdvetelmények alapjan torténd tel-
jesitésére. A jelentds pénzforgalmat lebonyolité ban-
kok tobbsége mar 2016 el6tt megkezdte a SEPA fizetési
megoldasok teljeskor(i alkalmazasara valo felkésziilést,
a tobbi pénzforgalmi szolgaltatd ezt 2016 els6 vagy ma-
sodik negyedévében inditotta el. Az MNB altal a pénz-
forgalmi szolgaltatoktdl bekért adatszolgdltatds alapjan,
2015 végén a magyar bankok altal lebonyolitott euro
atutaldsok 75 szdzaléka mar a SEPA-elGirdsok szerint
bonyolddik le (28. abra). Az MNB becslései szerint azon
nagyosszegl (pl. TARGET2-ben elszamolt atutaldsok)
és egyéb nem az eurdpai orszagokkal lebonyolitott

euro atutalasi megbizdsok kiemelésével a statisztika-
bdl, amelyeknél a SEPA-kovetelmények szerinti tovab-
bitas technikailag sem biztosithatd, a migracié mértéke
még kedvez6bb képet mutat és a SEPA-atutaldsok ese-
tén 2015. végén elérte a 85%-ot. Tekintettel arra, hogy
a SEPA beszedési modellhez (SDD) jelenleg egyetlen
magyar pénzforgalmi szolgaltatd csatlakozott eddig,
erre vonatkozéan az MNB nem publikal adatot.

28. dbra

SEPA-atutalasok (SCT) aranya az 6sszes euro atutalashoz
képest*’

(2011-2015)
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46 http://www.bankszovetseg.hu/hirek-aktualitasok/2016-november-1-tol-egyseges-euro-fizetesi-szabalyok-es-szabvanyok-az-unio-minden-

tagallamaban-3691

472013 végéig az MNB félévente kérte be a pénzforgalmi szolgaltatoktdl a SEPA fizetési mddok hasznalatara vonatkozé adatokat, 2014-t61 az

adatszolgaltatas negyedéves gyakorisaguva alakult at.
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3.3. A megujitott Pénzforgalmi iranyelv

legfontosabb valtozasai

A 2007-ben elfogadott Pénzforgalmi iranyelv alkalma-
zasanak és hatasainak felmérése alapjan dontottek az
eurdpai unids jogalkotok egy a jelenkor kévetelmé-
nyeihez és tendencidihoz igazodo, az innovativ, elekt-
ronikus fizetési megolddsok hasznalatat 6sztonzé
iranyelv kidolgozasa mellett. A 2015 decemberében
kihirdetett, megujitott Pénzforgalmi irdnyelv alapjan
2018-t6l mddosuld hazai jogszabalyok megteremtik
Ujszer( elektronikus szolgaltatasokat nyujté véllalko-
zasok piacra |épésének jogi keretrendszerét, szigoruan
szabdlyozzak az tigyfelek elektronikus fizetési mivele-
tekhez hasznalt személyes biztonsagi adatainak védel-
mét, tovabba tobb, a fogyasztok eddigi jogait kiterjesz-
t6, megerGsit6 rendelkezést vezetnek be.

A megujitott Pénzforgalmi iranyelv szabdalyozott és
feliigyelt keretek kozott teszi lehet6vé ujszerti elekt-
ronikus szolgdltatasok nyujtasat. Az elmult években
Uj, a pénzforgalomhoz kapcsolddo szolgdltatast nydjto
véllalkozasok tlintek fel, a fizetéskezdeményezési szol-
galtatast nyujtd cégek, amelyek utjan az elektronikus
uton vasarlé megadhatja a kereskedd javara szold
fizetési megbizasat a szamlavezet6jének, valamint
a szamlainformacids szolgaltatast nyujté cégek, ame-
lyek internetes lekérdezést biztositva lehetévé teszik
a szamlatulajdonosok részére Gsszes fizetési szamlajuk
forgalmi adatainak egyidejd megjelenitését. Mindkét
Uj szolgdltatds igénybevételére az Ugyfél személyes
biztonsagi hitelesitési adatainak hasznalataval van le-
hetGség, ami a jelenlegi jogi szabalyozatlansag miatt
jelent6s biztonsagi kockazattal jar, komoly fogyaszto-
védelmi kérdéseket vet fel, kilonosen az informatikai
biztonsag és a felelsségvallalas terén. Az Uj iranyelv
ezért e szolgdltatasokat is a hatdlya ald vonja, azok
nyujtasat csak engedélyezett és fellgyelt pénzforgalmi
intézmények részére teszi lehetévé, megfelel§ infor-
matikai biztonsagi, ligyfél tajékoztatasi és felelGsségi
kdvetelményeket tdmasztva velik szemben.

Az elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok biz-
tonsaganak és megbizhatésaganak fokozasa, ezaltal

7 _ 7,

a hasznalatuk iranti fogyasztéi bizalom erGsitése ér-
dekében az Gj irdnyelv szigoru biztonsagi, kockazatke-
zelési és hitelesitési kovetelményeket tdmaszt a pénz-
forgalmi szolgaltatékkal szemben. A pénzforgalmi
szolgaltatok kotelesek az altaluk nyujtott pénzforgalmi
szolgdltatdsokhoz kapcsolddd miikodési és biztonsagi
kockazatok kivédése, illetve kezelése érdekében meg-
felel6 kockazatmérséklési intézkedéseket, ellenbrzé-
si mechanizmusokat és incidenskezelési eljarasokat
tartalmazd keretrendszert kialakitani és fenntartani.
A csalasok, az Ggyfél személyes biztonsagi hitelesitési
és pénzligyi adataihoz vald illetéktelen hozzaférések és
az ezekkel valé visszaélések megakaddlyozasa érdeké-
ben a pénzforgalmi szolgaltatd koteles un. erGs Ggyfél-
hitelesitést alkalmazni (lasd 4.3 fejezet), ha az Ggyfél
online médon fér hozza a fizetési szamlajahoz vagy
elektronikus Uton kezdeményez fizetési m(iveletet.

Az uj Pénzforgalmi irdnyelv a fogyasztok jogait meg-
erdsito, kiterjeszt6 vagy felelGsségiiket csokkentd ren-
delkezéseket is bevezet. Az egyik leglényegesebb val-
tozds, hogy az Uj irdnyelv szabdlyai altalanos érvénnyel
kiterjesztésre kerllnek barmely pénznemben nyujtott
pénzforgalmi szolgaltatasra®®, az EGT-n kivili orszagokkal
lebonyolitott pénzforgalom esetében pedig az adott fi-
zetési muivelet EGT-n beliil teljesitett részére. A fogyasz-
tokat érinté kedvez6 véltozas a dijmentes felmondasi
jog kiterjesztése a 6 hdonapnal hosszabb ideje fennal-
|6 pénzforgalmi keretszerz6désre is az eddigi egy éves
helyett, elGsegitve ezaltal is a pénzforgalmi szolgaltato
valtast. Elveszett, ellopott fizetési kartyaval teljesitett
fizetési m(ivelet esetében a kartyabirtokos fogyasztd
maximalis karviselési felel6ssége a jelenlegi 150 EUR-rdl
50 EUR-ra csokken. A fizetend6 pontos dsszeg ismerete
nélkil fizetési kartyaval kezdeményezett fedezet zarolast
a szdmlavezet6 pénzforgalmi szolgdltatd csak a kartya-
birtokos altal el6zetesen jévahagyott konkrét 6sszegben
teljesitheti, a tényleges fizetés megtorténtekor pedig ha-
ladéktalanul koteles a zarolt fedezetet feloldani. Az Uj
Pénzforgalmi irdnyelv rendelkezéseit a tagallamok 2018.
januar 13-ig kotelesek atiltetni a hazai jogrendjiikbe.

48 A szabaly néhdany, kifejezetten az Eurdpai Gazdasagi Térségen (EGT) beliil, valamely EGT tagallam pénznemében lebonyolddé fizetési miiveletek-
hez kothet6 rendelkezésre nem vonatkozik (példaul egyes teljesitési hatarid6k).
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3.4. A pénzforgalom lebonyolitasat érint6
tovabbi szabalyozasi valtozasok

A vdllalati kartyakra alkalmazott magasabb bankko-
zi jutalékok hosszabb tavu fenntartasa csak abban
az esetben lehet indokolt, ha érdemben hozzajarul
a vallalati bankkartya-forgalom béviiléséhez, és az
a lakossagi kartyas forgalomnal jéoval nagyobb mér-
tékben emelkedik. A 2014 elejétél hatdlyos, a vallalati
kartyakra is vonatkozé belfoldi szabdalyozas 2016 ele-
jétdl ezen kartyakra mar nem vonatkozik. Ezért ebben
a kategdridban a tovabbiakban barmilyen mérték
bankkozi jutalékot meghatarozhatnak a kartyatarsasa-
gok vagy a pénzforgalmi szolgaltatdk, tehat a vallalati
kartydknal alkalmazott bankkozi jutalék akar a lakossa-
gi kartyak jutalékainak a tébbszorosére is emelkedhet.
Ez a gyakorlat még annak ellenére is koltségnoveke-
dést eredményezhet a kartyas fizetést elfogadd keres-
ked6k oldalan, hogy a vallalati kartyakkal lebonyolitott
vasarlasi forgalom a teljes belfoldi vasarlasi forgalom
értékének minddssze a 8 szdzaléka volt 2015-ben.
Fontos kiemelni, hogy az eurdpai szabalyozas alapjan
a nem szabalyozott bankkézi jutalékkal mikodé bank-
kartya-termékek esetén sem a kdrtyarendszerek, sem
pedig a pénzforgalmi szolgdltatdk nem kotelezhetik
a kereskedé6ket azok elfogaddsara, ennek megfelels-
en a hazai kereskeddk is visszautasithatjak a vallalati
kartydk elfogadasat. Kezdetben ugyan nem varhaté
a vallalati kartydk széleskor( visszautasitdsa, hosz-
szabb tavon azonban, ha a keresked6k szdmara ezek
a kartyak érezhet6en magasabb koltséget generalnak,
nem zarhatd ki, hogy nagyobb mértékben elterjed ez

a gyakorlat, ami kedvezé6tlen fejlemény lenne a hazai
fizetési kartyapiac fejlédése szempontjabol. A jovGben
tehat szorosan nyomon kell kévetni a vallalati kartyak
piacat annak érdekében, hogy a szabalyozasi véltozas
hatasai mar révidtadvon azonosithatdak legyenek.

Amennyiben nemzeti kozm(iszolgaltatas létrehoza-
sat kovetden a kozmiiszolgaltato személye valtozik,
nem kell a fizet6 ligyfeleknek a csoportos beszedési
megbizasra vonatkozdan uj felhatalmazdst megad-
ni vagy a régi felhatalmazast médositani. 2015-ben
tobb a gazszolgdltatasban érdekelt kdzmiszolgaltatd
cég egyetemes szolgaltatasi engedélyének visszavo-
nasaval egyidejlileg a Magyar Energetikai és Kézm(-
szabalyozasi Hivatal mas, az Els6 Nemzeti K6zmdszol-
gdltatd Zrt. szakmai irdnyitdsa alatt all6 céget jelolt ki
e szolgaltatok tgyfeleinek ellatdsdra. Varhatdan a jo-
v6ben mas kdzmlszolgdltatdi szektorban is hasonld
valtozasok lesznek. Mivel a nemzeti kdzm(iszolgaltatas
uj tgyfélkorének egy jelentGs része csoportos besze-
déssel fizette ki a régi szolgaltatdknak a kézmdszol-
galtatas dijat, ezért a szolgaltaté-valtds miatt jelentds
szamu Ugyfélnek kellett volna a csoportos beszedésre
valé felhatalmazasat modositania. A zokken6mentes
szolgaltatd-valtas érdekében tébb jogszabaly* is
maodosult azért, hogy a kedvezményezett szolgdltatd
valtozasatol fliggetlenil a kordbban megadott csopor-
tos beszedési felhatalmazdsok tovabbra is érvényben
maradjanak.

49 A pénzforgalmi szolgéltatas nyujtasardl sz616 2009. LXXXV. térvény, valamint egyéb dgazati térvények.
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4. A pénzugyi infrastrukturak
folyamatban lévé és kozeljovoben
tervezett fejlesztései

A fizetési és elszdmolasi rendszerek fejlesztése elGsegi-
ti a fizetési miveletek hatékony, gyors és biztonsagos
lebonyolitasat. A fizetési szolgaltatasok terén tervezett
fejlesztéseknek kdszonhetéen a hazai pénzforgalom-
ban néhany éven belll dimenziévaltas kovetkezhet be,
2015-ben megkezd&dott az azonnali fizetési szolgdl-
tatds létrehozdsat biztositd rendszer koncepcidjanak
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kidolgozasa. A kozeljové pénzforgalmi fejlesztései és az
ezekhez kapcsolédd innovativ fizetési megoldasok altal
biztosithatd, hogy egyre tébb helyen és szdamos fizetési
helyzetben legyen a készpénzfizetésnek elektronikus
alternativaja, amellyel a fizetés forgalom hatékonysaga
Ossztarsadalmi szinten is tovabb emelkedhet és ezaltal
a gazdasag fejlettsége is novekszik.



4.1. Az azonnali fizetési rendszer létrehozasanak

lehetdségei

A magyar pénzforgalom hatékonysaganak és a ma-
gyar gazdasag versenyképességének tovabbi nove-
kedését jelentésen tdmogathatja egy olyan, az év
minden napjan 24 éraban miikodo fizetési rendszer
létrehozdsa, amelyen keresztiil mindossze néhany
madsodperc alatt lebonyolithaté a fizetési miiveletek
dont6 tobbsége. Az azonnali fizetési rendszer hasz-
nalataval a hazai bankok is képesek lesznek széles
kdrben innovativ pénzforgalmi szolgaltatasokat nyuj-
tani, a fizetési piacra belépd Uj nem banki szerepl6k
pedig a gyors és modern infrastruktirahoz torténé
szabad hozzaférésen keresztiil a banki termékekkel is
versenyz6 fizetési szolgaltatasokat fognak tudni létre-
hozni. A nemzetkozi szinten is fejlett rendszer hasz-
nalatdval széles korben, egyszerlien és gyorsan lehet
majd elektronikus fizetési miveletek kezdeményezni.
Ebbdl kovetkez6en egyrészt szamos olyan helyzetben
lehet majd elektronikus Uton fizetni, ahol most nincs
redlis alternativaja a készpénznek, masrészt a jelenle-
ginél sokkal gyorsabban terjedhetnek el az (j technikai
megolddsok a hazai pénzforgalmi piacon is, igy pedig
innovativ fizetési megoldasok johetnek létre (példa-
ul mobilfizetési szolgaltatasok). Egyes helyzetekben
a mar meglévd, példdul a jelenleg a nemzetkozi kartya-
tarsasagok bevondasaval mikodé elektronikus fizetési
megoldasok is kivalthatdak lehetnek az 4j rendszerre
épulé szolgaltatasokkal, valamint az dllamhoz kot6dé
legklonb6z6bb fizetési miveletek is konnyen elekt-
ronizalhatéva valhatnak alacsony koltségek mellett.

A jelenleg miikodd elektronikus fizetési megoldasok-
kal jellemzGen csak a fizetési helyzetek korlatozott ko-
rében lehetséges fizetni, és azoknak az ujabb fizetési
helyzetekre torténé kiterjesztése altalaban csak az
infrastruktura 6sszetettségének novelésével érhetd el.
Ennek oka, hogy az alapszint( elektronikus fizetési moé-
dok®® m(ikddési logikdja a korldtozott kommunikacids le-
hetGségekre éplil, és igy kismértékben hasznélja ki az el-
mult években alacsony koltségek mellett, széles kdrben
elérhet6vé valt modern kommunikdacids és adatatviteli
szolgaltatdsok elényeit. Ennek, és a gyakran bonyolult
infrastruktiranak készonhetSen ezek a fizetési megol-
dasok korlatozottan képesek tdmogatni a pénzforgalmi

teriileten megfigyelhetG innovaciot, ezzel pedig gyakran
egymassal nem atjarhato fizetési megoldasok létrejottét
idézik el6. A tranzakcidk bankkoézi lebonyolitasanak se-
bessége is elmarad a jelenlegi informatikai és kommuni-
kdcids infrastruktura fejlettsége altal indokolt szinttdl. Az
Uj, innovativ szolgaltaték megjelenésének hatasara pe-
dig, akdr mar Magyarorszagon is néhany éves idétavon
bellil intenziv versenyhelyzetbe keriilhetnek a bankok
az Uj piaci szerepl6kkel szemben, amely a pénzforgalmi
bevételeik nagyobb részét is veszélyeztetheti.

A széttagolt piaci szerkezet létrejottének megakadalyo-
zasa és a hatékony fizetési megoldasok létrehozasanak
tamogatasa érdekében kdzéptavon egy olyan kozponti
alapinfrastrukturat kell 1étrehozni, ami tdmogatja az
innovativ fizetési szolgaltatasok miikodését. Az azon-
nali fizetési rendszert olyan mddon kell |étrehozni, hogy
az a lehetd legtobb fizetési helyzetben tdmogassa az
elektronikus fizetés lehet6ségének megteremtését.
Emellett lehetévé kell tenni a szolgdltatassal, hogy ala-
csony koltségek és alacsony technikai belépési korlatok
mellett igénybe lehessen venni a fizet6 fél és a kedvez-
ményezett oldaldn egyarant. Az Uj fizetési szolgaltatassal
torekedni kell arra, hogy a kis6sszeg(i atutalasi és besze-
dési forgalom kivaltasa mellett a lehetd legtobb esetben
versenyhelyzetet teremtsen a készpénzhasznalatnak és
a tobbi elektronikus fizetési megoldasnak is. A szélesko-
rd haszndlhatdsdg miatt fontos, hogy a tranzakciéban
résztvev6k azonositdsa a szdmlaszamok mellett egyéb
azonositék hasznalataval is megtorténhessen, a fizetési
informacidk szamos maddon eljuttathatdak legyenek az
érintettekhez, a fizetett 6sszeg azonnal jovairasra keril-
jon a kedvezményezett szamlajan, a fizetd fél és a ked-
vezményezett pedig egyardnt automatikusan értesiljon
a tranzakcid sikeres lebonyolitasardl. Az azonnali fize-
tési szolgaltatds |étrehozdsaval a fizetési szolgdltatasok
kozotti atjarhatdsag megteremtése mellett 6szténozni
kell a pénzforgalmi szolgdltatdk és a fizetési piac tobbi
szerepldje kozti versenyt is. Az azonnali fizetési rendszer
fentieknek megfeleld kialakitasaval biztosithatd, hogy
hosszabb tavon is versenyképes szolgaltatasokat tud-
janak nyujtani a pénzforgalmi piac jelenlegi szerepléi.
Emellett a rendszer létrehozasdval lehetvé valik Uj piaci

50 Atutaldsok, beszedések és fizetési kartyas tranzakciok.
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szerepl6k megjelenése is olyan modon, hogy az altaluk
nyujtott szolgaltatdsok ne Uj, parhuzamos infrastruktu-
rak létrehozasaval lizemeljenek, hanem atjarhatdak le-
gyenek a piacon elérhet6 tobbi megoldassal. (29. dbra)

29. abra
FGbb fizetési helyzetek és az azonnali fizetési szolgaltatas
kapcsolata
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@ Allamhoz kot6d6
tranzakciok

rendszer

Az azonnali fizetési rendszer létrehozasanak a célja
egy olyan folyamatosan elérhet6 alapinfrastruktura
megalkotasa, amely hasznalataval egyrészt masodper-
ceken beliil lebonyolithatéak a fizetési miiveletek a fi-
zetd fél és a kedvezményezett k6z6tt, masrészt pedig
a rugalmas uizenet-feldolgozasi képesség miatt inno-
vativ fizetési megolddasok, valamint ezekhez k6t6d6
kiegészito szolgaltatasok johetnek létre. Az azonnali
fizetési szolgaltatast — 6sszhangban az Eurdpai Kézpon-
ti Bank és az ERPB elvarasaival — célszer( egy olyan
rétegzett modellben létrehozni, amelyben a kézpon-
ti elszamoldsi és kiegyenlitési infrastrukturara épitve
barmelyik piaci szereplé létrehozhatna a sajat fizetési
szolgaltatdsat. Mig ezek alapvetéen a szolgdltatasok
korében és minGségében versenyeznek egymassal,
a kozos alapinfrastruktiranak és a kdzos szabvanyok
hasznalatdnak koszonhetéen atjarhatéak maradnak.
Az azonnali fizetési rendszerre épilG szolgaltatasok két
részre oszthatdak, egy alapszint(i és egy kiegészitd szol-
géltatasi szintre (30. abra). Az alapszolgaltatasnak min-
den pénzforgalmi szolgaltatd esetén meg kell egyez-
nie. Az alapszint( szolgdltatas keretében a fizet6 féltdl
a kedvezményezetthez legfeljebb 6t masodperc alatt
el kell juttatni a kildott 6sszeget olyan mddon, hogy
a kedvezményezett szamara ez azonnal felhasznalhaté
legyen. Ennek a kdvetelménynek a kdzvetett rendszer-
tagok Ugyfelei dltal inditott vagy fogadott tranzakcidi,
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valamint a bankon belili tételek esetében is teljesiilnie
kell. A kiegészitd szolgaltatasok terén ugyanakkor jelen-
t6s mértékben tudnak versenyezni egymassal a piaci
szerepl6k, hiszen az alapinfrastrukturara épitve szamos
olyan szolgdltatds hozhatd Iétre, amelyek akar kiter-
jeszthetik az alapszint( fizetési szolgaltatasokat, akar
pedig tovabbi szolgaltatdsokat kapcsolhatnak azokhoz.

30. abra
Az azonnali fizetési rendszer szolgaltatasainak strukturaja

@ N\

¢ Alternativ adatbeviteli megolddsok

¢ Uj benyujtasi csatornak

¢ Tranzakcidkhoz kot6d6
tobbletszolgaltatdsok

Kiegészitd
szolgaltatasok

e A tranzakcidban résztvevék azonositasa
alternativ azonositdkkal
o A fizetési lehetGségek kiterjesztése

Masodlagos
szamlaazonositok

o Fizetési muiveletek teljesitése a fizetési
szamldk kozott néhdany masodperc alatt

Alapszolgaltatas

Az azonnali fizetési rendszer létrehozdsa nagymérték-
ben tdmogatja a hazai pénzforgalmi infrastruktura ha-
tékonysaganak novelését, és igy hozzajarul a gazdasag
versenyképességének javitasahoz. Az azonnali fizeté-
si rendszer haszndlata szamos elénnyel jar a gazdasag
minden szereplGje szdmadra. A lakossagi tgyfelek sza-
mara a tranzakciok gyorsasaga és a piaci szerepl6k altal
|étrehozhato kiegészit szolgdltatdsok miatt a jelenlegi
készpénzes fizetési lehetdség mellett Uj fizetési helyze-
tekben valik lehetévé elektronikus megoldasokkal is
fizetni. Ez egyarant érinti a kiskereskedelmi és szamlafi-
zetési helyzeteket, tovabba a személyek kozotti kozvet-
len elektronikus fizetést is. A kiskereskedelmi szereplSk
szamara olyan elektronikus fizetési lehetdségek johet-
nek Iétre, melyeken keresztil az elektronikus fizetések
elfogadasa alacsony koéltségek mellett mikodtethet6,
a lebonyolitott tranzakcidk ellenértékéhez pedig a va-
sarlas pillanataban hozzajuthatnak. A véllalatok szama-
ra a tranzakciok gyorsabb feldolgozdsa el6nyds, hiszen
ezzel kezelhet6 lehet a vallalatok kdzotti bizalomhiany,
amely eddig sokszor készpénzhasznalatra késztette
a szerepl6ket. Allami oldalon elektronizalhatdak az &l-
lamhoz két6d6, jelenleg készpénzes tranzakcidk, vala-
mint akdr olyan megolddasok is Iétrejohetnek, amelyek-
kel a gazdasagi eseményekrdl adatok szolgaltathatdak
az allami szereplGk felé.

Az azonnali fizetési szolgaltatas széleskorii felhasznal-
hatdsaga érdekében lehet6vé kell tenni masodlagos



szamlaazonositok haszndlatat is, ezzel ugyanis sza-
mos fizetési helyzetben jelentGsen egyszer(isithet6
a fizetési folyamat. Egy masodlagos szdmlaazonosi-
tékat kezel6 rendszer haszndlataval az ligyfelek altal
jelenleg gyakran hasznalt azonositok (pl. telefonszam,
e-mail cim) 6sszekapcsolhatdak a szamlaszamokkal. Ez
lehetévé tenné példaul, hogy egy mobiltelefonos alkal-
mazason keresztil a lehetd legegyszerlibb mddon, csu-
pan a kedvezményezett telefonszamanak megadasa-
val, illetve kivalasztasaval azonnali atutalast inditsunk.
A masodlagos szamlaazonositdkat kezel6 adatbazist
ugy kell létrehozni, hogy abban barmilyen azonosité-
hoz hozza lehessen kapcsolni a fizetési szamlak vagy
az azokat vezet6 pénzforgalmi szolgaltatok azonositait.
Tovabba biztositani kell, hogy a regisztralt masodlagos
azonositok az tigyfelek altal hasznalt 6sszes szolgalta-
tasban elérhet6ek legyenek.

Az elszamolasi és kiegyenlitési szolgaltatas alapinf-
rastrukturajat olyan modon kell Iétrehozni, hogy
a résztvevo pénzforgalmi szolgaltatok likviditaske-
zelésének koltsége és eréforrasigénye lehetbleg ne
névekedjen jelent6sen. Ennek megfelel6en az alap-
infrastruktura alapvetéen két médon hozhaté létre.
Egyrészt lehetséges az azonnali fizetési tranzakcidk
GIRO Zrt. altal izemeltetett elszdmolasat és a VIBER-
ben torténé bankkozi kiegyenlitését egyarant valds
idében, tranzakcidszinten lebonyolitani egy folyama-
tosan m(ikodé infrastruktira haszndlataval, masrészt
pedig lehetséges az azonnali rendszer el6zetes finan-
szirozas melletti Gzemeltetése, amelyben a GIRO 4ltal
Uzemeltetett valdsidejl elszdmoldsban a pénzforgalmi
szolgaltatdk az el6zetesen elkilonitett likviditasuk ere-
jéig vehetnek részt, mig a tranzakciok kiegyenlitése
a VIBER-ben ciklikusan torténik meg (31. dbra).

31. abra
Az azonnali fizetési rendszer egyes elméleti alapmodelljei

Azonnali
kiegyenlités

Azonnali fizetési
szolgéltatas

Azonnali
elszamolas

Azonnali fizetési
szolgéltatas

| Azonnali | N Azonnali =
Uzenetkildés lizenetkiildés

Azonnali elszamolas Azonnali elszamolas

Ciklikus kiegyenlités Azonnali kiegyenlités
E el nitett Finanszirozas a
finanszirozas VIBER szamlan

Mindkét megvaldsitasi méd esetén kiemelten szem
elétt kell tartani a bankok likviditasi helyzetére gya-
korolt hatasokat, a likviditaskezelési koltségek cs6k-
kentése érdekében tranzakcios értékhatarok alkal-
mazdasara is sziikség lehet. Fontos megjegyezni, hogy
amennyiben tranzakcids értékhatarok keriilnek meg-
hatarozasra, az értékhatar alatti tételeket kotelez6en
az azonnali elszamolasi rendszerbe kell benyujtani. Az
elszamolasi és kiegyenlitési megoldasok pontos md-
kodésétél fuggden lehet alacsonyabb (néhany millio
forintos) vagy magasabb (akar szazmillié forintos nagy-
sagrend(i) egyedi tranzakcids értékhatart alkalmazni.
Az azonnali fizetések lebonyolitdsahoz kapcsolddéd
kockazatok az értékhatdrok alkalmazasa mellett az
azonnali elszdmolasi modellben tovabb csokkenthe-
téek a résztvevlk nettd pozicidinak folyamatos ujra-
szamitdsaval is. Tovabbi kockazatcsokkent6 megoldas
lehet a tranzakciok kiegyenlitése kozotti id6szak lero-
viditése, ezzel ugyanis mérsékelhet6 az tgyfelek kdzott
mar megvaldsult, de a pénzforgalmi szolgaltatok kozott
még nem kiegyenlitett tranzakcidk dsszértéke. Ez meg-
oldhatd egyrészt a tranzakcidk azonnali kiegyenlitésé-
vel, masrészt pedig ciklikus kiegyenlités alkalmazasa
esetén a kiegyenlitési ciklusok sUritésével.

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs dontése alapjan az MNB
2016 majusaban széleskorii konzultaciot kezdemé-
nyezett az azonnali fizetési rendszer létrehozasaban
érintett 6sszes szerepl6vel annak érdekében, hogy
a rendszer miikodési részleteir6l valé déntés soran
az Osszes lényeges informdcid a rendelkezésre alljon.
Ennek kapcsan az MNB megvizsgalt és részletesen be-
mutat az érintetteknek tobb lehetséges megvaldsitasi
modellt is. A lehetséges modellvaltozatok alapvet6-
en az elszamolasi és kiegyenlitési szint mikodésében
kiilonboznek egymastdl, azonban a szolgdltatasi szint
mindegyik modell esetén megegyezik. Barmilyen val-
tozatban keril is megvaldsitasra az azonnali fizetési
rendszer, abban kiemelt figyelmet kell forditani a be-
szedések, valamint a csoportos atutalasok kezelésére
is, tovdbba az azonnali fizetési rendszerrel parhuza-
mosan esetlegesen tovabb m(ikodé, kisosszegli elsza-
moldsi rendszerek tovabblizemeltetési lehetdségeit is
részletesen fel kell mérni. Az, hogy az azonnali fizetési
rendszerbél milyen mennyiségl tranzakcié marad ki az
értékhatarok alkalmazasa miatt, szintén hatassal lehet
a kisebb forgalmu tranzakciétipusok feldolgozdsanak
helyére. Fontos, hogy az azonnali rendszerrel parhu-
zamosan ne lGzemeljen egynél tobb kisdsszeg fizeté-
si rendszer, ez ugyanis negativ hatdssal lehet a hazai
pénzforgalom hatékonysagara és a pénzforgalmi szol-
galtatdk szamara is magasabb Uzemeltetési koltsége-
ket eredményezhet.
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4.2. Az éjszakai elszamolas fokozatos

megsziintetése

Az MNB az allami fizetések hatékonysaganak tamo-
gatasa érdekében szeretné elérni, hogy a Kincstar
egyedi és csoportos atutalasai is a gyors és korszerti
napkozbeni elszdmolasi rendszerben teljesiiljenek,
hasonléan a hitelintézeti szektorban teljesitett at-
utalasokhoz. Az éjszakai elszamoldsbdl az dtutaldsok
napkozbeni elszdmolasba terelésénél az egyik leg-
nagyobb feladatot a Kincstar csoportos atutaldsai-
nak attétele jelenti, mivel egyes tomeges kifizetések
— pl. nyugdij, szocidlis ellatdsok — jellemz6en adott
napokra koncentrdlédnak. Emiatt ezeken a napokon
kiugréan magas tételszamu tranzakciot kell rovid idé
alatt elszamolni, a megbizasok 6sszegét pedig a ked-
vezményezettek fizetési szamldin jovairni. Az atuta-
l[asok éjszakai elszdmoldsbdl torténd kivezetéséhez

FIZETESI RENDSZER JELENTES e 2016. JUNIUS

alakitotta ki a GIRO a napkdzbeni elszamolas hajnali
ciklusat, melyben elsésorban a Magyar Allamkincs-
tar (MAK) csoportos atutalasai keriilnek majd feldol-
gozdasra. A kedvezményezettek a hajnali elszamolds
kovetkeztében legkés6bb a jelenleg is megszokott
id6pontban megkapjak a fizetés 6sszegét. Az MNB,
GIRO, és a hitelintézetek felkésziltek a hajnali,
nulladik elszamolasi ciklus bevezetésére, a 2017 ele-
jére tervezett indulas a Kincstar felkészilésétdl fligg.
A vdltozast kdvetGen az éjszakai elszamoldsban mar
csak a beszedés jellegl fizetési tranzakcidk marad-
nak, amelyek elszamoldsanak jév6beni médjara és
helyére vonatkozo lehet&ségeket az azonnali fizetési
szolgdltatas megvaldsitasa soran kell majd megvizs-
galni.



4.3. A bankkartyas fizetések napkozbeni
elszamolasanak és kiegyenlitésének bevezetése

Az MNB elvarasa, hogy az atutalasokhoz hasonléan
a belfoldi bankkartyas fizetési miiveletek elszamolasa
és kiegyenlitése is napkézben valdsuljon meg. Az MNB
egyik alapvet6 pénzforgalmi fejlesztési célja a fizetési
tranzakciok, igy a kartyas vasarlasok elszamoldsanak
gyorsitdsa. Ezzel 6sszhangban kerilt sor 2012-ben az
atutalasi tranzakciok napkozbeni elszamolasanak beve-
zetésére, majd 2015 folyaman a napkdzbeni ciklusok
slritésére is. Ugyanakkor a legnépszer(bb és leggyor-
sabb Gtemd boévilést mutatd lakossagi elektronikus
fizetési mdd, a fizetési kartyds vasarlasok esetében
a keresked6k szamldin jelenleg is csak altaldban 1-2
nappal a tranzakcid lebonyolitasa utan torténik meg
a vasarlasok ellenértékének jovairdsa. A napkozbeni
elszdmolas és kiegyenlités bankkartyads fizetésekre

torténd kiterjesztése révén tovabb bévilhet a kartyas
elfogaddi infrastruktura, ezaltal még tobb helyen le-
het elektronikus alternativdja a készpénzes fizetésnek.

Az MNB elvarasaival 6sszhangban a GIRO megkezd-
te a belfoldi fizetési kartyas tranzakciok elszamolasi
lehetGségeinek vizsgalatat. A belfoldi fizetési kartyas
tranzakcidk elszamolasanak a nemzetkozi kartyatarsa-
sagoktdl valo atvételére az eurdpai bankkozi-jutalék
szabalyozdas ad lehet6séget, amely szamos Uj elbirdst
fogalmaz meg az lzleti szabalyokra vonatkozdan. En-
nek keretében el kell valasztani a kdrtyas tranzakcidok
elszdmolasat a kartyatarsasagi funkcidkhoz kapcsolédo
feladatoktdl, igy lehetévé valik a piaci verseny a feldol-
gozasi tevékenység esetében is.
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4.4. A KELER csatlakozasa a T2S-hez

A KELER a feliilvizsgalt migracios tervnek megfelel6en
2017. februar 6-an, a negyedik hullamban tervez csat-
lakozni a TARGET2-Securities (T2S) paneuropai érték-
papir-kiegyenlitési platformhoz. A projektben részt-
vevl értéktarak ot hullamban csatlakoznak a 2015.
junius 22-én elindult eurdpai infrastrukturahoz, a csat-
lakozdsok 2015 juniusa és 2017 szeptembere kozott
kozel féléves rendszerességgel keriilnek lebonyolitas-
ra. 2015 6szén az eurdpai piac egyik legnagyobb koz-
ponti értéktara, az Euroclear Csoport jelezte, hogy az
eredetileg 2016 mdrciusdra tervezett csatlakozdsaval
kapcsolatban bizonytalansagot 1at, igy egy késGbbi id6-
pontban szeretne belépni a rendszerbe. A T2S-projekt
dontéshozo testiletein belll megvitatasra kerilt az
Euroclear Csoport csuszasanak potencialis hatdsa, és
tobb értéktar, igy a KELER esetében is az a dontés szU-
letett, hogy egy hulldmmal kés6bb fognak csatlakozni

a rendszerhez. Az eredetileg 2016. szeptember 12-re
tervezett belépés helyett tehat 2017. februar 6-an fog
csatlakozni a hazai értéktar a T2S-hez. A KELER a ma-
gyar migracio cslszdasat egyeztette a hazai értékpapir-
piaci szerepl6kkel, és a projekt keretében meghataro-
zottaknak megfelel6en Uj csatlakozasi tervet alakitott
ki, mely figyelembe veszi a hazai piacra vonatkozd
rendszertesztek médosuld id6pontjait. Minthogy az
MNB azt a dontést hozta, hogy a magyar forintot ki-
egyenlitési devizaként egyel6re nem teszi elérhetévé
a platformon, a KELER csatlakozdsat kovet6en elsé-
sorban az eurdban kereskedett hazai értékpapirok ki-
egyenlitési platformjaként fog mlkodni a T2S. A hazai
értéktar mindemellett hozzaférési pontként fog szol-
galni az Eurépa mas orszagaiban befektetni szandékozd
hazai tgyfelek, valamint a Magyarorszagon befektetni
tervez6 kilfoldi Ggyfelek szdmara.

4. keretes iras
A T2S elinduldsa, a KELER csatlakozasanak varhaté hatasa a jegybanki fedezetkezelésre

Az utébbi évek jelentGsebb eurdpai infrastruktira-fejlesztési projektjének eredményeként 2015. junius 22-én elindult
a TARGET2-Securities (T2S) elnevezésl paneurdpai értékpapir-kiegyenlitési platform mikodése. Ezen a napon élese-
dett Gordgorszag, Romaénia, Malta és Svajc kozponti értéktarainak kapcsolata a rendszerrel, majd augusztus 31-én
Olaszorszag is csatlakozni tudott a kezdeményezéshez. A rendszerbe vald belépés migracids tervének megfelel6en
2016. marcius 29-én Portugalia és Belgium egy-egy értéktdra is lezarta a csatlakozdsi folyamatot, igy 2016 aprilisara
mar hét eurdpai értéktar rendelkezett kapcsolattal Eurdpa legmodernebb infrastrukturdjdhoz, amely lehetévé teszi
a csatlakozé értéktarak értékpapir-mdveleteinek hatékony kiegyenlitését, ezaltal csokkentve a hataron atnyuld tranz-
akcidk koltségét, és novelve az eurdpai értékpapirpiac vonzerejét és versenyképességét. A rendszer haszndlataval
lehetdvé valik, hogy egy eurdpai befektetd egyetlen ponton, sajat nemzeti értéktardn keresztil elérje az 6sszes csat-
lakozd értéktar értékpapir-kindlatat és partnereit, anélkil, hogy koltséges értékpapirszamla-kapcsolatokat kellene
kiépitenie a szamara vonzd orszagokban. Mindez hozzasegiti Eurépat ahhoz, hogy egységes értékpapirpiacként tudjon
fellépni mind a hazai, mind pedig a kilféldi befektet6k felé.

A T2S elindulasat megel6z6en egy portugal befektets csak Ugy tudott gérég értékpapirt vasarolni, ha rendelkezett
kapcsolattal a gorog értékpapirt nyilvantarto helyi értéktarhoz. Ez a kapcsolat kdzvetlen, vagy kdzvetett rendszertag-
sagként nyilvanult meg, melynek dija az értékpapir tartasanak dijat novelte. Egy kiterjedt termékkorrel rendelkezd
befektetési szolgdltatonak tehdt az Osszes érintett értéktarral értékpapirszamla-kapcsolatot kellett kiépitenie, ami
a szolgdltatd koltségein keresztil a végbefektetdi koltségeket is megemelte. Felismerve azt, hogy az igy kialakuld par-
huzamos haldézatok fenntartasanak koltsége csokkenti az eurdpai tékepiac versenyképességét mind az eurdpai, mind
pedig az Eurdpan kivili befektet6k szemében, az Eurdpai Kézponti Bank elinditotta a T2S-projektet a redundancia
mérséklése érdekében. Az Uj infrastruktura ugy alakit ki rovidebb elérési utakat, hogy az értéktdrak szamara egysze-
riibb kapcsolddasi lehetGséget, illetve kozos kiegyenlitési mechanizmust biztosit, egységesitve az lizletmenetet.
A nemzetkoézi szamlakapcsolatok kialakitasanak felelGssége tehat atkeril az értéktarakhoz, viszont ezek a T2S technikai
megoldasainak, illetve a tdmogatd eurdpai szabdlyozasnak koszénhetéen kénnyebben Iétre tudjak hozni az egységes
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eurdpai tékepiac hattér-infrastrukturdjat. Az emlitett portugdl befektet6 igy immar egyetlen értéktaron keresztil
elérheti az 6sszes tobbi T2S-értéktar értékpapir-kindlatat, ezaltal pedig elkeriilheti mindazokat a koltségeket, amelye-
ket kordbban az egyes nemzeti piacokon a helyi kozvetitéknek kifizetett.

Az eurdpai értéktdrak rendszerszintl egylUttmikodésének feltétele, hogy az alapveté folyamataik harmonizaltak
legyenek, hiszen ez teszi lehet6vé egy olyan kozds kiegyenlitési rendszer létrehozdsat, mely hatékonyan tizemeltethe-
t6. A harmonizacios pontok kozil itt kiemeljik az Gzleti nap menetrendjét, illetve a munkanapok éven belili beoszta-
sat, mivel ezek kozvetetten az MNB folyamataira is hatast gyakorolhatnak. A T2S 18:00-kor zarja az lizleti napot, az ezt
kovetd 45 percben napzardsi folyamatokat futtat, majd 18:45 és 20:00 koézott nyitja meg a kovetkez6 munkanapot,
amely 20:00-t6l elérhet6. Mivel az Uzleti nap menetrendjének atvétele feladatként jelentkezik a KELER szamara is,
a jelenleg 18:00 utani benyujtasi hataridéit felll kell vizsgalnia. llyen hataridé vonatkozik az MNB kedvezményezettsé-
gével torténd értékpapir-zarolasra is, melyre jelenleg 18:30-ig van mddja a bankszektornak. A KELER T2S-csatlakoza-
sakor tehat legaldbb 18:00-ig el6re kell hozni az emlitett zarolasi hatarid6t, minimum 30 perccel csdkkentve a bankok
szamara rendelkezésre allo idGkeretet. A kovetkez6 potencialis valtozas a T2S munkarendjébdl adodik, mely a hazai
gyakorlattdl eltér6en nem alkalmaz szombati munkanapokat, illetve nem veszi figyelembe az egyes nemzeti Ginnepe-
ket. A KELER a csatlakozast kovetéen mind a T2S altal alkalmazott, mind pedig a hazai munkarendnek meg fog felelni,
viszont igy lesznek olyan munkanapok, amikor nem fog hozzaférni a T2S-hez. Az infrastrukturalis egylttm(kodésbdl
fakaddan a zaroldsi funkcio ilyenkor korlatozottan lesz elérheté, ami azt jelenti, hogy szombati munkanapokon a ban-
kok varhatéan nem tudnak majd értékpapir-zarolassal hitelkeretet novelni az MNB-nél. Ennek oka, hogy a zarolasi
eseményeknek a T2S-ben is meg kell jelennitik ahhoz, hogy a KELER és a T2S nyilvantartasa kozotti szinkron megma-
radjon, viszont a T2S zarva tartasa miatt szombaton nem lesz mod a szinkronizalasara, ami varhatdan csak a zarolasi
funkcié aznapi korldtozasaval lesz kezelhetd. Ezen potencidlis valtozasokrdl az MNB és a KELER egyeztetéseket folytat,
illetve megfelelS id6ben tajékoztatja az érintett piaci szerepléket.

Az Eurdpai Kézponti Bank értékelése szerint a KELER
alapvetéen menetrend szerint halad a T2S-csatlako-
zas elott elvégzendd feladatai teljesitésével. Tovabbi
fejlesztésekre van sziikség a kapcsolat élesedése el6tt
tobbek kdzott a tarsasagi események® kezelésére vo-
natkoz6 feladatok tekintetében®2. A KELER-nek a T2S-
hez valo csatlakozas el6tt bizonyitania kell, hogy belsé
folyamatai megfelelnek a platform altal alkalmazottnak.
A harmonizdaciés feladatok jogi, informatikai és Gzlet-
menettel kapcsolatos témakat érintenek, igy tobbek
kozott kitérnek a teljesités véglegességének szabalyoza-
sara, az alkalmazandd lizenetszabvanyokra, és az lzleti
nap pontos menetrendjének meghatarozasara. Kilo-
nos helyet foglal el a harmonizalandd pontok kozott
a tarsasagi események kezelése, mellyel kapcsolatban
jelentds valtoztatasok sziikségesek mind a jogszabalyi
kérnyezet, mind pedig a piaci szokvanyok terén Euro-
pa-szerte. Ennek elsédleges oka, hogy a fligg6ben Iévé

tranzakcidkban szerepl6 értékpapirokkal kapcsolatos
tarsasagi események feldolgozasa, igy példaul egy befo-
gadott, de kiegyenlités el6tt all6 megbizdsban szerepl6
részvénnyel kapcsolatos osztalékjogosultsag kezelése
terén nem egységes az eurdpai gyakorlat. A nemze-
ti sajatossagok szamossagdbol adéddan a tarsasagi
események kezelésének eurdpai szintl egységesitése
a T2S-projekt egyik legnagyobb kihivast jelentd felada-
ta, a KELER és az MNB pedig elkotelezett az irdnt, hogy
a megfeleléshez szlikséges hazai valtoztatdsok id6ben
megszllessenek. A T2S-csatlakozas technikai feltétele-
it a KELER 2012-ben inditott Stratégiai Modernizacids
Programja teremti meg, melynek keretében tébb T2S-
specifikus mddositas fog élesedni a 2017. februar 6-i
csatlakozas el6tt. A rendszerbe valé belépésig hatralé-
v6 hénapok tehat a felkésziilés jegyében fognak telni,
az MNB pedig teljes mértékben tdamogatja a KELER-t
a szlikséges fejlesztések végrehajtasaban.

51 Tarsasagi eseménynek nevezziik azt az alkalmat, amikor egy értékpapir tulajdonosa jogosult az értékpapirhoz kapcsol6dé jogok kibocsatéval
szembeni gyakorldsara (pl. osztalékfizetés, kozgy(ilés, kamatfizetés stb.).

52 Eurépai Kézponti Bank (2016): Sixth T2S Harmonisation Progress Report
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5. Biztonsagi kérdések

a pénzforgalomban

A pénzigyi infrastrukturdk, illetve az elektronikus fizetési
eszkdzok biztonsdgos mikodése elengedhetetlen e fize-
tési eszkozok hasznalatdnak széles kor(l elterjedéséhez.
Ennek biztositdsa érdekében folyamatosan figyelemmel
kell kisérni az elektronikus pénzforgalomhoz kapcsolé-
do kockazatokat és visszaéléseket, valamint egyértelm

FIZETESI RENDSZER JELENTES e 2016. JUNIUS

szabdlyokat kell meghatarozni a fizetési eszk6zok miiko-
désére vonatkozdan. A gyors technikai fejl6dés, valamint
a fizetési modok Uj terileteken torténd felhasznalasa
miatt szem el6tt kell tartani, hogy az innovacié nem ve-
szélyeztetheti a tranzakcidk biztonsdgos lebonyolitasat
és az elektronikus pénzforgalomba vetett bizalmat.



5.1. Az elektronikus pénzforgalomhoz
kapcsolddo visszaélések alakulasa

2015-ben kismértékben nétt a fizetési kartyas
visszaélések osszforgalomhoz viszonyitott aranya
és az okozott kar értéke, de tovabbra is rendkiviil
alacsony maradt (32. és 33. dbra). 2015 els6 harom
negyedévében folytatédott a 2014. évet is jellemzb
novekvs trend a visszaélések terén, a magyar fizetési
kartyas rendszer ennek ellenére nemzetkozi szinten
is kimagasldéan biztonsagos. Az év els6é harom ne-
gyedévében Osszesen 16 504 visszaélést kovettek
el a hazai kibocsatdsu fizetési kartydkkal, az ezek-
kel okozott kar pedig megkdzelitette az 575 millid
forintot. Bar 2013. masodik félévétél kezd6dben az
osszforgalomhoz képest novekedés figyelhet6 meg
mind a visszaélések szama, mind az ezekkel okozott
kar esetében, ugyanakkor ezek a mutatdk tovabbra
sem érik el a teljes forgalom 0,005, illetve 0,01 szaza-
Iékat sem. Az elfogaddi oldalon a hazai elfogaddi ha-
I6zatban tapasztalt 2 204 visszaéléssel 0sszesen tdbb
mint 116 millid forint kart okoztak az év elsé harom
negyedévében. A visszaéléseket kartyatechnolégiak

33. abra
A hazai kibocsatasu kartyakkal lebonyolitott forgalom és
az ezekkel elkovetett visszaélések szamanak és értékének

valtozasa a megel6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva
(2011-2015)
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32. dbra
Visszaélések és az ezekkel okozott kar aranya a kibocsatoi
oldalon az 6sszes fizetési kartyas forgalomhoz képest

(2010-2015)
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= Kartyas visszaélésekkel okozott kar aranya az 6sszes
kartyds tranzakcid értékéhez viszonyitva
Kartyas visszaélések szamdnak aranya az 6sszes kartyas
tranzakcié szamahoz képest

szerint vizsgalva nem latszik eltérés a hagyomdnyos
és az érint6kartydk kozott, azaz a gyorsabb és ké-
nyelmesebb fizetést lehetdvé tevs érintéses funkcid
hasznalata nem jelent tovabbi kockazatot az tigyfelek
szempontjabdl.

A visszaélések elsésorban a hataron atnyulo és
a kartya fizikai jelenlétét nem igénylg, jellemzéen
internetes vasarlasi tranzakciokat érintették. 2015
elsé félévében a visszaélések mintegy haromnegyedét
a kartya fizikai jelenlétét nem igényl6 tranzakcidkhoz
kapcsoldddan kovették el. Fontos azonban figyelem-
be venni azt is, hogy a fizetési kartyas tranzakcidk
egyébként is szdmottevéen emelkedd forgalmahoz
viszonyitva is kiemelkedd az internetes vasarlasok
forgalmanak bdévilése, igy ez is hozzdjarult az ilyen
tipusu visszaélések aranyanak novekedéséhez. A visz-
szaélésekkel okozott kar értékét tekintve hasonlé ten-
dencidk lathatdk, azonban a hamisitott kartyakkal
elkovetett visszaélésekbdl szarmazdé kar aranya né-
mileg nagyobb, mint a darabszdm szerinti megoszlas
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34. abra

A hazai kibocsatasu fizetési kartyakkal elkdvetett visszaélések szamanak és értékének megoszlasa visszaéléstipusok

szerint
(2010-2015 I. félév)
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esetében (2015. elsé félévében meghaladta a 23 sza-
zalékot) (34. 4bra).

A magyarorszagi kartyakkal térténd fizetés eurdpai
6sszehasonlitasban is kimagasléan biztonsagosnak
tekinthet6. Az Eurdpai Kozponti Bank kartyas vissza-
élésekkel foglalkozo atfogd jelentése® alapjan megal-
lapithato, hogy a magyarorszagi fizetési kartyas vissza-
élések értéke volt a legalacsonyabb egész Eurépaban
a jelentésben részletezett 2013-as adatokat elemezve
(35. dbra). A kartyas visszaélések jellemz6en nem-
zetkozi elkdvetbi csoportokhoz kétédnek, amelyek
els6sorban a kevésbé biztonsagos infrastrukturaval
rendelkezd orszagokat tdmadjdk. A magyarorszagi fi-
zetési kartyds rendszer jelenlegi biztonsagi szintjének
meg0brzése lényeges szempont, amelynek eléréséhez
folyamatos fejlesztésekre van sziikség mind a pénz-
forgalmi szolgdltatdk, mind pedig a kartyatarsasagok
részérgl.

35. abra
Visszaélések értéke az egyes eurdpai orszagokban a teljes
fizetési kartyas forgalomhoz viszonyitva

(2013)
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Forrds: ECB: Fourth report on card fraud

53 European Central Bank: Fourth report on card fraud, 2015
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36. abra

A fizetési kartyas visszaélések kapcsan leirt kar
a kibocsatoi és az elfogaddi oldalon

(2015. I-11l. negyedév)

%

%

A fizetési kartyas visszaélésekhez kapcsoléddan leirt
karok tilnyomé tobbségét nem az ligyfelek, hanem
a kartyakibocsato és az elfogadé pénzforgalmi szol-
galtatok viselik els6sorban a fogyasztokat véds ked-
vez6 szabalyozasnak készonhet6en (36. abra). 2015.

20 B [ elsé harom negyedévében a kibocsatdéi oldalon leirt
90 1 90 kar megkdzelitette az 537 millié forintot, ennek azon-
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70 - L 70 megfizetnie. Az elfogaddi oldalon leirt kar valamivel
60 | | 60 kevesebb, mint kétharmadat a kibocsatok, egyharma-
5 - dat a keresked6k fizették (lasd. Ki fizeti a végén? cimi
. . 5. keretes irast).
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I A kdrtyabirtokosra terhelt veszteség értéke

5. keretes iras
Ki fizeti a végén?

A Pénzforgalmi torvény alapjan szamos szabaly védi a fizet6 fél (bankkdrtya-birtokos) tgyfeleket a pénzforgalmi szol-
galtatasok igénybevételéhez kapcsoldddan, igy a bankkartydhoz kothetd visszaélések esetében is. A Pénzforgalmi
torvény részletesen meghatarozza a pénzforgalmi szolgaltatdshoz kapcsolddo felelGsségi és karviselési szabalyokat és
az ahhoz kapcsolodo feladatokat is. Az tigyfél a bankkartya ellopasanak, jogosulatlan vagy jéova nem hagyott haszna-
latanak észlelését kdvet6en haladéktalanul koteles azt bejelenteni a pénzforgalmi szolgdltatonak. Azonban a pénzfor-
galmi szolgaltatok is észlelhetnek az ligyfél bejelentésétdl fliggetlendl ilyen fizetési mlveleteket a kiilonbo6z6 szlird-
rendszereik segitségével. A bejelentést kovetben a pénzforgalmi szolgaltatd az érintett bankkartyaval adott megbizds
alapjan fizetési mliveletet nem teljesithet, illetve ha a keretszerz6désben errél megallapodtak, a bankkartya jogosu-
latlan vagy csalard médon torténé hasznalatanak gyanuja esetén, vagy a bankkartya biztonsaga érdekében letilthatja
a bankkartyat. A bankkartya letiltasaért, illetve annak megakadalyozdsaért, hogy a bankkartydval adott fizetési meg-
bizas alapjan fizetési m(ivelet teljesitésre keriiljon, a pénzforgalmi szolgéltaté nem szamithat fel dijat.

A Pénzforgalmi térvény nem irja elS, hogy bankkartydval tortént visszaélés, ellopas stb. esetén az ligyfél koteles rend-
Grségi feljelentést tenni. A pénzforgalmi szolgaltato kivizsgaldsi eljardsdanak tehat nem lehet feltétele az ligyfél rend-
Grségi feljelentése, attdl az flggetlen. Nagyon fontos azonban megjegyezni, hogy minden egyes esetet egyedileg
sziikséges megvizsgalni. Alapesetben az tGigyfél altal jova nem hagyott (példaul mas altal elkdvetett csalassal végrehaj-
tott) fizetési mivelet teljesitése esetén a pénzforgalmi szolgdltatd koteles tobbek kdzott visszafizetni az Gigyfél szama-
ra a fizetési mlvelet 6sszegét, valamint koteles megtériteni az Ggyfél karat. Lehetnek azonban olyan esetek, amikor az
Ugyfél kénytelen a kart viselni, azonban fontos tudni, hogy ennek a karviselési kotelezettségnek a mértéke alapvetéen
korlatozva van. igy példaul, ha az tgyfél nem rosszhiszemiien, nem csalard médon jart el, és példaul ellopott vagy
elvesztett bankkartyajaval, a PIN kddjanak hasznalataval tortént a visszaélés, annak a pénzforgalmi szolgaltatéhoz
tortént bejelentéséig keletkezett karokbol legfeljebb negyvendtezer forintnak megfelelé 6sszeg mértékéig viseli
a kart. Ez az 6sszeg azonban a PSD2 hazai jogrendbe torténd atiltetését kdvetSen, varhatdan 2018 elejétdl jelentdsen
tovabb csokken, hozzavetblegesen tizenotezer forintra. A bankkartya eltlinésének, ellopasanak bejelentését kovetéen
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keletkezett kart teljes mértékben a pénzforgalmi szolgaltato viseli.

Alapesetben a pénzforgalmi szolgaltatonak el kell fogadnia az tigyfél allitasat a visszaélés tényére vonatkozdan. Abban
az esetben, ha a pénzforgalmi szolgaltatd kétségbe vonja az Ggyfél allitasat, miszerint a kérdéses fizetési miveleteket
nem hagyta jova, nem 6 kezdeményezte, a pénzforgalmi szolgaltatonak kell bizonyitania, hogy a széban forgé fizetési
miveleteket valdban az Ggyfél hagyta jova, 6 kezdeményezte. A pénzforgalmi szolgaltaté abban az esetben mentesdl
a kartéritési kotelezettség aldl, igy a teljes kar az ligyfelet terheli, ha bizonyitani tudja, hogy a kart az tgyfél példaul
csalard mdodon eljdrva okozta. Fontos kiemelni, hogy abban az esetben is az lgyfelet terheli a teljes kar, ha példaul
szandékosan nem jelenti be a pénzforgalmi szolgaltatonak a bankkartya ellopasat, noha tudomasa van rdla, vagy
sulyosan gondatlanul jart el példaul azdltal, hogy a PIN kddjat egyutt tartotta a bankkartyajaval.

37. abra

Az elektronikus pénzforgalomban elkévetett visszaélések
szama és értéke>*

(2010-2015)
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=1 Sikeres visszaélések értéke (jobb skala)
— Sikeres visszaélések szama

Az egyéb, kartyas forgalmat nem tartalmazé elektro-
nikus pénzforgalmat érinté visszaélések szamaban és
értékében jelentds volatilitas mutatkozik, ugyanakkor
6sszforgalomhoz viszonyitott aranyuk elhanyagolha-
to6 (37. abra). A sikeres visszaélések szama az elmult
id6szakokban 80 darab alatt maradt negyedévenként,
ugyanakkor az elektronikus fizetési modok, példaul
az atutalasi stb. tranzakcidk negyedévenkénti 80-90
millids tranzakciészamahoz viszonyitva ez nem jelent

szamottev6 nagysagrendet. Hasonldan alacsony az
ilyen tipusu visszaélésekkel okozott kar értéke is.

Az ligyfeleknek a készpénzhasznalat a visszaéléseket
nézve sok szempontbdl veszélyesebb, mint az elekt-
ronikus fizetési médok. A készpénzes tranzakcidk és
a készpénzzel kapcsolatos visszaélések és blincse-
lekmények szamara vonatkozdéan nem lehetséges az
elektronikus pénzforgalmi adatokhoz hasonlé teljes
kor( statisztikat elGallitani. A blnigyi statisztikak sze-
rint 2015-ben tébb mint 2 ezer pénztérca elleni lopas
és rablds tortént, mig belfoldi papirpénzzel kapcsolat-
ban kozel 7 ezer lopast és rablast kdvettek el. Ez szam-
szer(ien kevesebb, mint a hazai kibocsatasu fizetési
kartyakkal elkovetett visszaélések nagysaga, azonban
sok esetben az elvesztést, ellopdst a sértettek felte-
het6en be sem jelentették, emellett a fogyasztébarat
szabdlyozdsnak koszonhetSen a fizetési kartyas visz-
szaélésekkel okozott kdroknak csupdn kis része harul
a kartyabirtokosokra, mig a készpénz esetében altala-
ban nincs ilyen jellegl utdlagos kartéritési lehetbség,
az okozott kart a legtobb esetben teljes mértékben
a sértettek viselik. Az dtutalasi és egyéb tranzakcidkat
érint6 visszaélések aranya pedig rendkivil alacsony,
emellett a pénzforgalmi szolgaltaték szamos olyan
biztonsagi intézkedést alkalmaznak, amelyek révén
az Ugyfeleket érint§ visszaélési kockazat elhanyagol-
haté mértékd.

54 Az &bra a fizetési kdrtyas visszaélések adatait nem tartalmazza
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5.2. Kiberkockazat

Az elmult 10 évben a kiberktamadasok vilagszerte
névekedtek, mely a pénziigyi infrastruktirak eseté-
ben is megnoveli a kiberkockazatot. A kiberkockazat
kezelését napjaink egyik leglényegesebb kihivasanak
tartjdk, mivel a pénziigyi infrastrukturakat érinté
kibertdmaddsok azok pénziigyi szektorban betdltott
kdzponti szerepik miatt egyben rendszerkockazatot
is hordoznak magukban. Nemzetkozi szinten egyre
gyakrabban, egyre szofisztikdltabb mddon fordulnak
el6 kibertdmaddasok, mindemellett a tdmaddk és mo-
tivacidik egyre vdltoznak, emiatt nehéz a felkésziilés
a kibertdmadas kivédésére. A kibertdmaddkat az is se-
giti, hogy az informatika egyre nagyobb szerepet kap
a pénzigyi infrastrukturak miikodésében és a pénzigyi
szolgaltatdsok nyujtasdban, illetve a pénzigyi piacokon
a rendszer m(ikodtet6k és a résztvevik kolcsonos fug-
gGsége egyre nagyobb mérték.

A kiberkockazat kezelésének fontossagat felismerve
nemzetkozi ajanlasok sziilettek, melyek beépiilnek
a hazai felvigyazoi mddszertanba. A Nemzetkozi Fize-
tések Bankjanak (BIS) Fizetési és Elszamolasi Rendszer

Bizottsdga (Committee on Payment and Settlement
Systems — CPSS) és az amerikai székhelyl Ertékpapir
Bizottsagok Nemzetkozi Szervezete (Interantional Orga-
nization of Securities Commissions — 10SCO) 2012-ben
publikalta 24 alapelvet tartalmazé kiadvanyat (Principles
for Financial Market Infrastructures — PFMI), amely
egységes alapra helyezte a pénziigyi infrastrukturakkal
szemben tdmasztott kdvetelményeket. Ezek a felvigya-
z6i alapelvek a kiberkockazatot a mdkodési kockazat
részeként kezelték. A kibertamadasok novekvé fenyege-
tettsége miatt a kiberkockdazatot tobbféle szempontbdl
is megvizsgaltdk, igy a PFMI alapelveihez kapcsoléddan
részletesebb irdnymutatast®® adott ki a BIS az irdnyitasi
rend, altaldnos kockdzatkezelés, teljesités véglegessé-
ge, kommunikacio és pénzigyi infrastruktarak kozotti
linkekhez kapcsoldddan. Az Uj kiberkockazati ajanlasok
alkalmazdsahoz Utmutatot készit a BIS és az 10SCO®S,
amelynek véleményeztetése nemzetkdzi konzultacio ke-
retében folyamatban van. Az Gtmutatéhoz a felvigyazott
rendszerek véleményét kikérve az MNB is tett javaslato-
kat. A nemzetkozi ajanlas atvétele és a hazai felvigyazasi
moddszertanba vald atiiltetése folyamatban van.

55 Cyber resilience in financial market infrastructures (November 2014)

56 Guidance on cyber resilience for financial market infrastructures — Consultative report (November 2015)
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5.3. SecurePay ajanlasok megjelenése

Az internetes fizetések biztonsagdra vonatkozé MNB-
ajanlas kiadasaval és a kozeljovében annak betar-
tasara iranyuld ellenérzése révén a csaldsok, visz-
szaélések megel6zhet6ek e teriileten®’. Az Eurdpai
Bankhatdsag (EBA) irdnymutatasanak térténé megfe-
lelés biztositasa céljdbdl az MNB elkészitette és 2015.
november 13-an kdzzétette honlapjan , Az interneten
keresztll nydjtott pénziigyi szolgaltatasok biztonsaga”
cim( ajanldsat®®. Az ajanlas minden olyan pénzigyi
intézmény szamara irdnymutatast kivan adni, amely
internet alapu szolgaltatast nyujt Ggyfeleinek. Az ajan-
las vonatkozik az internetes atutalasokra (pl. kozlizemi
szamlak fizetése, vasarlas az interneten atutalassal),
az internetes kartyas fizetési miveletekre (pl. online
bankkartyas fizetés), a csoportos beszedések elektroni-
kus felhatalmazasanak, valamint az elektronikuspénz-
szamlak kozotti utaldsok interneten keresztil torténé
megadasara. Az ajanlas célja az internetes fizetésekkel,
beleértve a bankkdrtyak interneten keresztil torténé
hasznalataval kapcsolatos csalasok, visszaélések meg-
el6zése, igy a fizetési modok irdnti bizalom novelése,
mely a banknak és az ligyfélnek is egyarant érdeke.
A célok elérése érdekében az ajanlas meghatdrozza
az altaldnos ellendrzési és biztonsagi kdrnyezetre, va-
lamint az internetes fizetési mdlveletekre vonatkozo
kilonleges ellenGrzési és biztonsagi intézkedésekre vo-
natkozd minimumkoévetelmények mellett az tgyfelek
tajékoztatdsara, oktatasara és az ugyfelekkel folytatott
kommunikacié modjara vonatkozd kdvetelményeket is.
Mindez amiatt is fontos, mivel az elmult id6szakban az
internetes kereskedelemben jelentds fellendiilés ta-
pasztalhatdé Eurépdaban, és a legnagyobb noévekedést
a kozép-kelet-eurdpai régio orszagai érték el, melyek
kozll Magyarorszagon kozel 25%-kal nétt a forgalom
2014-ben. A meguijitott Pénzforgalmi iranyelvbe (lasd
3.3 fejezet) beépitették az interneten keresztil nyuj-
tott pénziigyi szolgaltatdsok biztonsagara vonatkozd
EBA-iranymutatast, igy a Pénzforgalmi irdnyelv hazai
jogrendbe torténd atiltetését kovetéen az MNB-ajan-
las hatdlyat veszti és e témdaban a mddosuld hazai jog-
szabdlyok veszik at a szabalyozas szerepét.

Az ligyfeleket és bankokat érint6 egyik legjelentésebb
valtozas az ligyfél-hitelesitési eljaras szigoritasa. Az
egyfaktoros azonositas — mely a felhasznaldi azonosi-
téhoz kapcsoldéddan csak egy statikus jelszé6 megadasat
jelenti — az internetes pénzligyi szolgaltatdsokhoz nem
ad megfelel§ biztonsagot. Eppen ezért az internetes
fizetések még biztonsdgosabba tétele érdekében az
ajanlas erds tigyfél-hitelesitést ir el6 a pénzigyi szolgal-
tatas igénybevételéhez vagy az adatok médositasahoz
kapcsoloddan. Az erds tigyfél-hitelesités a gyakorlatban
olyan, az ligyfél egyértelm( beazonositasara szolgalé
eljarast jelent, amely legaldbb két vagy tobb hitelesitési
kategdriaba sorolhatd elem felhasznalasan alapul, mely
elemek egymastol fliggetlenek, igy biztositva azt, hogy
az egyik elem feltérése ne befolydsolja a tobbi elem
megbizhatdsagat. Az egyes hitelesitési kategoriak az is-
mereten (csak a szolgaltatast igénybe vevd altal ismert
informacid, mint a jelszd vagy PIN kod), a birtoklason
(csak a szolgaltatast igénybe vevd altal birtokolt dolog,
mint a fizetési kdrtya) és a bioldgiai tulajdonsagon (a
szolgdltatast igénybe vevé személyes jellemzGje, mint
az ujjlenyomata, hangja) alapulnak. Bizonyos esetek-
ben, alacsonyabb biztonsagu tgyfél-hitelesitési eljaras
is engedélyezett. Ilyenek példaul az lgyfél kordbban
|étrehozott fehér listdin szereplé megbizhatd kedvez-
ményezettek felé iranyulé kimend tranzakcidk, ugyan-
azon Ugyfél ugyanannal az intézménynél vezetett két
szamldja kozotti tranzakcidk, ugyanazon az intézmé-
nyen bellli dtutaldsok, amelyeket a tranzakcié alapu
kockazatfelmérés megengedhet6nek tart valamint a kis
Osszegli fizetési tranzakcidk. Minden mas esetben az
Ugyfélnek a szigorubb hitelesitési eljarason kell ates-
nie, amikor interneten torténd vasarlas soran fizetés
céljabol belép a netbankjaba, vagy online bankkartyas
fizetéskor a bankkartya adatainak megaddsaval fizet.
A gyakorlatban az erds lgyfél-hitelesités alapja jellem-
z6en az lgyfél dltal megadott felhasznald néy, jelszd
kiegészitve egy egyszer hasznalatos jelszdval, amely az
Ugyfélhez valtozatos csatornakon keresztil juthat el,
igy példaul SMS-ben a mobiltelefonjara, vagy a bankja
altal biztositott token haszndlataval sajat maga general.

://www.origo.hu/gazdasag/20151116-fokozodik-az-elektronikus-fizetesek-biztonsaga.html

58 http://www.mnb.hu/letoltes/a-magyar-nemzeti-bank-15-2015-szamu-ajanlasa-az- interneten-keresztul-nyujtott-penzugyi-szolgaltatasok-

biztonsagarol.pdf
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5.4. A pénzforgalmi lizemzavarok 2015. évi

tapasztalatai

A bankszektor pénzforgalmi iizemzavarokrdl szélé
eseti jelentéseinek szama 2015-ben masfélszere-
sére novekedett el6z6 évhez képest, amely darab-
szam a pénzforgalmi szolgaltatok szamahoz, illetve
a pénziigyi infrastruktura 6sszetettségéhez viszo-
nyitva tovabbra is alacsonynak tekinthet6. Az MNB
a pénzforgalmi szolgaltatasok m(ikodési kockazatanak
pontosabb felmérése érdekében eldirta a bankoknak,
szakositott hitelintézeteknek és a fidktelepeknek, hogy
a pénzforgalmi lizemzavarokrdl®® jelentést tegyenek.
2015-ben 6sszesen 27 hitelintézet 247 pénzforgal-
mat érinté lUzemzavarrdl kuldott adatszolgaltatast,
amig 2014-ben 26 hitelintézetre 169 eset jutott. Az
lizemzavarok bekovetkezésuktél mért fennallasi ideje
a jelentések alapjan atlagban 3 éra 40 perc volt, ami
kozel husz perces javuldst jelent 2014-hez képest. Az
incidensek bekdvetkezése és észlelése kozott tovabbra
sem telt el fél 6ranal hosszabb idé.

A bekovetkezett pénzforgalmi lizemzavarok 14 szaza-
Iékanal, azok jellege vagy incidens idejiiknek a hossza
miatt a pénzforgalom lebonyolitasarél sz616 18/2009.
(VIIl. 6.) MNB-rendelet (MNBr.) elGirasa is sériilt. Ezen
esetek tobbségében a haladéktalan jovairasra és a fi-
zetési mUvelet pénzforgalmi szolgaltatok kozotti telje-
sitési idejére® vonatkozo elSirdsoknak nem feleltek
meg a hitelintézetek maradéktalanul. Altalaban ezek
a késedelmek érakban mérhet6ek, de eléfordult, hogy
tobb mint egy banki munkanap is eltelt a hiba beko-
vetkezése és annak kijavitasa kozott, ami egy atutalas
teljesitése esetén, a fizetési 6sszeg nagysagatol fligget-
lendl (pl. addfizetési kotelezettség teljesitése) az tgyfe-
leket érzékenyen is érinthette. Az MNB-hez beérkezett
jelentések alapjan 7 hitelintézet 15 lizemzavara tartott
24 6raig vagy azon tuli id6tartamig. A hibak kozil egy
esetben 16 nap, mig egy masik esetben 31 nap telt el
a hiba keletkezésétdl annak észleléséig. EIGbbi esetben
egy az éjszakai elszamolasi modulba kiildott csoportos
beszedési kéréseket tartalmazé csomagot nem sikerlt
megfelelen feldolgozni — ligyintézGi figyelmetlenség
miatt —, mig a masodik esetben egy hdnapon keresztil

az ugyfelek dltal telefonon megadott tobb mint 700
darab csoportos beszedési felhatalmazassal kapcsola-
tos lzenet nem kertilt elklildésre a kedvezményezettek
részére rendszerhiba miatt. A hiba elharitdsa rovid id6t
vett igénybe mindkét esetben, azonban az tgyfeleket
érhették kellemetlenségek az elmaradt teljesitések
miatt, 1évén, hogy csoportos beszedésekrél volt szo
és e fizetési megbizasok nyomon kovetése az ligyfe-
lek részérél nehezebb, mint példaul egy nem teljesilt
kartyas fizetés esetében.

38. abra
A pénzforgalmi lizemzavarok tipusonkénti megoszlasa
(2014-2015)
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A legtobb pénzforgalommal kapcsolatos lizemzavar
az internetbanki rendszereket és a banki rendsze-
rekbdl torténd atutalasok inditasat és azok fogada-
sat érintette (38. dbra). Ezen belil is a leggyakoribb
probléma a beérkez6 fizetési dsszegek — a napkdz-
beni elszamoldsi rendszerben kildott forint atutala-
sok, a deviza atutalasok, VIBER rendszerben kuldott
atutaldsok és postai készpénzatutalasok — nem hala-
déktalan jévairasa volt. Az internet banki fellleteket
érinté problémak gyakran egyutt jartak azzal, hogy
az Ugyfelek nem tudtak atutaldsokat inditani, illetve
nem tudtak kévetni a szdmlaforgalmukat. A hibak egy

59 Az adatszolgaltatasi kotelezettség szempontjabdl izemzavarnak min8siil minden eseti, az adatszolgéltatasra kételezett szervezet altal nyujtott

valamely pénzforgalmi szolgaltatdst érint6 fennakadds vagy kiesés.
50 MNBr. 21. § (1) és a 17. § (2) pont
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része az lUgyfélazonositashoz kapcsolddott, valamint
az internetbankhoz, mint 6nallé programhoz. Az azo-
nositas kapcsan meg kell jegyezni, hogy tobb esetben
a hitelintézettdl fuggetlen tavkozlési szolgaltatdknal
jelentkezett a hiba (SMS azonositds), de gyakoriak vol-
tak a programhoz csak kozvetlenil kothet6 hardver,
illetve szoftver hibak is (memaria zavarok, interfészek
nem megfelel6 konfigurdldsa). Emlitést érdemel még
a bankkartyakhoz és ATM-késziilékekhez kapcsolddd
hibak viszonylag stabilan magas szdma és azok aranya-
nak novekedése — (7 %-rol 11 %-ra n6tt 2014-rél 2015-
re) —, amely visszavezethetd a folyamat sokszereplGs
modelljére (kartyatarsasagok, kereskeddk, hitelintéze-
tek, tavkozlési cégek stb.), ezaltal 6hatatlanul néveli
a kockazatokat és a hibalehet6ségeket. Az internetban-
ki szolgdltatas és a szdmlavezetG rendszer, illetve az azt
kiszolgald rendszerek kozotti izemzavarok tobb bank
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esetében is visszatérd, ismétl6dd jellegli probléma
volt. Ezek jovébeli kikliszoboléséhez valdszinlleg na-
gyobb informatikai fejlesztés szlikséges, amely dontést
az érintett bankok a jelentések ismétlédé jellege alap-
jan egyel6re nem hoztak meg, hanem egyéb kisebb
modositasokkal probaltak megakadalyozni a probléma
ismétlgdését.

A bekovetkezett pénzforgalmi lizemzavarok jovGbe-
li elkeriilése érdekében a hitelintézetek tovabbra is
tobbféle intézkedéssel reagdltak a problémdk atme-
neti, illetve végleges megolddasa érdekében. Ezek ko-
z6tt szerepelt a rendszerprogramok frissitésnek mun-
kaidén kivili id6szakra vald atlitemezése, a napzarasi
folyamatok Ujratervezése, a rendszerek mikodéséhez
szlikséges savszélesség megvaltoztatasa, valamint Uj
kontrollpontok beépitése a kiilénb6z6 folyamatokba.



Fogalomtar

4 6ras szabaly

ATM (Automated Teller
Machine)

atjarhatdsag

bankkozi jutalék

BET

BETa
BKR

blue-chip részvények
CEEGEX

CLS (Continuous linked
settlement)

CSDR (Regulation on improving
securities settlement in the
European Union and on central
securities depositories)

Az MNB 15/2010. (X. 12.) rendelete szerint a fizet6 fél (atutald) pénzfor-
galmi szolgdltatéjanak 2012. julius 1-jét kovetben biztositania kell, hogy
az tgyfelei altal az Un. targynapi (vagyis aznapi) teljesitésre meghatarozott
idGszak alatt (a végs6 benyujtasi hataridGig) elektronikus Uton inditott
belfoldi forintatutalds a befogaddstdl szamitott 4 6ran belil eljusson a ked-
vezményezett Ggyfél pénzforgalmi szolgaltatdjahoz.

Bankjegykiadd automata, amelyen fizetési kartya hasznalataval a kész-
pénzfelvétel mellett egyéb tranzakcidk (pl. atutalas) is lebonyolithatok.

Az dtjarhatdsag olyan technikai (szabvanyok stb.) és lizleti megoldasokat
takar, amelyek lehet6vé teszik a fizetési megbizdsok lebonyolitasat a fi-
zetési megoldas résztvevai kozott abban az esetben is, ha azok két kilon-
b6z6 fizetési rendszer, vagy egy rendszeren belll nydjtott szolgaltatasok
résztvevdi. Vagyis a fizetések lebonyolitasat nem akadalyozhatjdk olyan
Uzleti és technikai jellegl akadalyok, amelyek kikényszeritik egynél tobb
rendszerhez vald csatlakozdst a megbizasok teljesithet6sége érdekében.

A fizetési kartyakkal lebonyolitott vasarlasok esetén az elfogadd pénzfor-
galmi szolgaltatd altal a kibocsatonak fizetett, a vasarlas értékével ardnyos
jutalék.

Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

A BET &ltal m(ikddtetett multilateralis kereskedési rendszer (MTF), a kiil-
foldi részvények forintban torténd kereskedésére alkalmas platform. A BET
a piacon megvasarolt részvény teljesen megegyezik a kilfoldi t6zsdéken
jegyzett részvényekkel.

Bankkozi Kliring Rendszer, a GIRO altal lizemeltetett, bruttd elszdmola-
sy, késleltetett kiegyenlités( fizetési rendszer, amelynek két elszdmolasi
maddja az éjszakai elszamolas és 2012. julius 2-tél a napkdzbeni tébbszori
elszamolas.

Egy adott piac leglikvidebb és legtobbet forgatott részvényei.

K6zép- és Kelet-Eurdpai Szervezett Foldgazpiac

A devizakiegyenlitési kockazat kikiiszobolését lehet6vé tevd elszamolasi
és kiegyenlitési modell, mely tobb devizaban torténé PvP mechanizmuson

alapul. A CLS-t a CLS Bank mdkodteti.

Az Eurdpai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités fejlesztésérél és a kozponti
értéktarakrol sz616 rendelet.
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chipmigracié

DvD (Delivery versus Delivery)

DvP (Delivery versus Payment)

EBPP (Electronic Bill
Presentment and Payment)

ECC (European Commodity
Clearing AG)

egyéni garanciaelemek

elfogado (fizetési kartya)

elszamolas

elszamolas brutté médon

elszamolas netté médon

A kizardlag magnescsikkal ellatott fizetési kdrtyak chippel vald ellatdsa,
ezzel parhuzamosan pedig a fizetési kartyakat kezel6 berendezések alkal-
massa tétele a chipes kartyak elfogadasara.

Szallitas szallitas ellenében. Ertékpapirok cseréje értékpapirokra, amely
biztositja, hogy egyszerre torténik meg a cserére felkindlt értékpapir jo-
vairasa, illetve terhelése a felek szamlain.

Szallitas fizetés ellenében. Az értékpapir-adasvételi Ggyletek kiegyenli-
tését szolgdld pénz- és értékpapir-megbizdsok 0sszekapcsoldsa, amely
biztositja, hogy az értékpapir-oldali kiegyenlitésre akkor, és csakis akkor
keriljon sor, amikor a pénzoldali kiegyenlités megtortént, illetve forditva,
a pénzoldali kiegyenlitésre kizardlag akkor keriljon sor, ha az értékpapir-
fedezet rendelkezésre 4ll és a kiegyenlités biztositott.

Elektronikus szamlabemutatds és -fizetés.

Lipcsei székhelyl, alapvet6en energiapiaci elszdmoldsokkal foglalkozé,
kdzponti szerz6dé félként mikods elszdmoldhaz.

A nettd elszamolasu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, ame-
lyek a garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhaszndldsara kiza-
rélag akkor keriilhet sor, ha a biztositékot képz6 intézmény nem teljesit
(KELER KSZF esetében: alapszint( pénzligyi fedezet, arkiilonbozet, alap-
biztositék, kiegészitd pénzigyi fedezet, likviditasi deviza dvadék).

Az a pénzforgalmi szolgaltatd, amellyel a fizetési kartyas vasarlast lehetvé
tevé kereskedd szerz6dést kot a tranzakcidk lebonyolitdsara. A tranzakciok
elszamolasa és kiegyenlitése sordn az elfogadé gyljti be és tovabbitja
a kereskedének a kartyds tranzakcidk értékét.

A megbizdsok fogadasanak, formai és tartalmi ellenérzésének, majd a kli-
ringtagok kétoldalu vagy tobboldalu kotelezettségeinek kiszamitasat je-
lenti. A kotelezettségek kiszamitasa torténhet bruttd, illetve nettd alapon.

Olyan elszdmoldsi mechanizmus, amely sordn kizardlag a fedezettel ren-
delkezé tranzakcidk keriilnek elszdmolasra.

A nettdsitads soran a kliringtagok egymassal szemben fennallé tartozasai-
nak és kdveteléseinek egyetlen tartozassa vagy koveteléssé alakitdsa ugy,
hogy a tartozasaik 6sszegét csokkentik a koveteléseik 6sszegével. A nettd-
sitas lehet kétoldalu vagy tobboldald. Ezt kbvetben az igy szdmitott nettd
tartozik pozicidk kiegyenlitésére keril sor. Amennyiben nincsen elegendd
fedezet, a nettd elszamolas garanciarendszerét kell felhasznalni.
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elszamolasi és kiegyenlitési
kockazat

elszamolohaz

EMIR (Regulation on OTC
derivative transactions, central
counterparties and trade
repositories)

ESMA (European Securities and
Markets Authority)

EuroMTS

fizetési rendszer

fizetési szamla

FoP (Free of Payment)

GIRO

harmadik fél, kiilsé szolgaltaté

HHI (Herfindahl-Hirschman-
index)

Hpt.

Az elszamol3s, illetve a kiegyenlités késedelmét vagy elmaraddsat jelenti
a fizetési, illetve értékpapir-elszamolasi rendszerben annak ellenére, hogy
az elszamolasi, illetve kiegyenlitési szolgaltatas nyujtdsa folyamatos. Az
elszamolasi és kiegyenlitési kockazat megnevezést a két fazis (elszamo-
Ias és kiegyenlités) egyes rendszerekben torténg elkiilonilése indokolja.
A rendszer felépitésétdl fuggben az elszamolasi kockazat realizdlédasa
nem feltétlenil vonja maga utdn a kiegyenlités meghilsulasat is, illetve
a kiegyenlitési kockazat az elszdmolasi fazis hibatlansaga esetén is reali-
zadlédhat. Elszamolasi és kiegyenlitési kockazat a résztvevd likviditashia-
nyabdl, fizetésképtelenségébdl vagy miikodési problémajabdél adédhat.

A megbizasok feldolgozasat, elszamolasat és teljesit6 fél hidnydban azok
teljesitését végzb szervezet.

Az OTC derivativ lgyletekrél, kozponti szerz6dé felekrdl és kereskedési
adattarhdazakrodl sz6l6 rendelet.

Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag

Alapvet6en allamkotvények masodpiaci kereskedésével foglalkozd multila-
terdlis kereskedési helyszin, amelyre bevezetésre keriiltek a legtobb eurd-
pai orszag altal kibocsatott, 5 milliard euro feletti dllamkotvény-sorozatok.

A felvigyazott rendszerek esetében a Hpt. 2. szamu melléklet I. fejezet 18.
pontjaban meghatarozott rendszer miikodtetésére az egylittmiikodd felek
kozotti megdllapodas alapjan létrejott egylttm(ikodési forma. A pénzigyi
infrastruktura része. Magaban foglalja a fizetési eszkozoket, banki eljaraso-
kat, valamint a bankkozi fizetési rendszereket, amelyek egylttesen teszik
lehet6vé a pénzforgalom lebonyolitasat.

Fizetési mlveletek teljesitésére szolgald, a pénzforgalmi szolgaltaté egy
vagy tobb lgyfele nevére megnyitott szamla, ideértve a bankszamlat is.

Fizetés nélkili tranzakcid, az értékpapirlgylet kiegyenlitésének pillanata-
ban nincsen pénzmozgas.

GIRO Elszdmolasforgalmi Zrt.

Az elszamolas és kiegyenlités folyamatdban nem kozvetleniil érintett sze-
replé. Tobbségében kommunikacids szolgaltatdst, szoftver-, hardverszalli-
tast, egyéb tdmogatd, illetve kiszervezett tevékenységet végez.

A piaci koncentracié mérésére hasznalt mutatod, az egyes piaci szerepl6k
piaci részesedésének négyzetdsszegeként szamithato ki, értéke 0 és 1
kozott lehet. A O kozeli érték a koncentracid hidnyat jelzi, mig az 1 a mo-
nopol piacszerkezetet.

2013. évi CCXXXVII. torvény a hitelintézetekrdl és a pénzigyi vallalkoza-
sokrol.
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informacids aszimmetria

integralt takarékszovetkezetek

jegybank altal elfogadhaté
fedezetek

kapcsolédo rendszerek
kockazata

KELER
KELER KSZF

kereskedés

Kereskedési platform

kereskedés utani pénziigyi
infrastruktira

készfizet6 kezesség

KGA

kibocsato (fizetési kartya)

Olyan (dontési) helyzetet jeldl, amikor a tranzakciéban részt vevé felek
egyike tobb vagy pontosabb informacidval rendelkezik, mint a masik. Ez
felboritja a tranzakcidban részt vevé felek kézotti er6egyensulyt, rosszabb
esetben piaci kudarchoz vezet.

A ,takarékszovetkezeti integracids szerz6dést” aldirt takarékszovetkeze-
tek. Kbzvetetten a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.-n mint levelezé
bankjukon keresztil csatlakoznak a fizetési és elszamoldsi rendszerekhez,
és fizetési forgalmukat a levelez6bankjukon keresztiil bonyolitjak le.

Azon fedezetek kore, amelyeket a jegybank a vele kotott fedezett hitel-
Ugyletek (beleértve a napkozbeni hitelkeretet is) fedezeteként elfogad.
Az MNB altal elfogadott fedezeteket , A jegybank forint- és devizapiaci
mUveleteinek lzleti feltételei” c. dokumentum tartalmazza.

Akkor johet létre, ha az elszamolasi és kiegyenlitési folyamat egyes egy-
masra épulé [épéseit nem ugyanazok a szolgdltatdk hajtjak végre. A rend-
szerek kozotti, alapvetSen likviditasi fliggdségi viszonyok akar fert6zés
forrasai is lehetnek.

Kézponti Elszamoldhaz és Ertéktar Zrt.
KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél Zrt.

A felek kolcsonos szerz6déses megallapodasa, amelynek célja pénzigyi
termékek adasvétele. Az adasvétel lehet leszallitdsos vagy eredmény-el-
szamoldasos.

Az egylttm{kodd foldgazrendszer napi egyensulyozdsat és a gdznap végi
egyensulytalansagok elszamolasat segit6 specialis, interneten keresztil
elérhetd elektronikus fellilet, amelyen a rendszertizemelteték és a Ke-
reskedési Platform tagok a kereskedési portfélidjuk hatékony kezelése
érdekében, valamint a napi egyensulyozasi feladataik ellatasahoz sziik-
séges foldgdz és kapacitas ligyleteket kothetnek kozponti szerz6dé fél
kozbeiktatdsdval, az eladd és a vevé kozotti anonimitas elve alapjan, szab-
vanyositott Ggyletek formajaban.

Az ligylet megkotését kdvetGen az elszamolasi és kiegyenlit6 funkciét el-
[até intézmények Gsszessége.

A KELER KSZF altal garantalt Ggyletek teljesitéséhez az egyéni és kollek-
tiv garanciaelemek nyujtotta védelem mellett a KELER sajat t6kéjének
meghatarozott mértékéig garancidt nyujt a KELER KSZF-nek. Amennyiben
a KELER KSZF-nek a nemteljesitési eljarasok kezelése soran az egyéni és
a kollektiv garanciaelemek felhasznaldsan tul a készfizetd kezesség lehi-
vasara is sziksége van, a KELER koteles maximum a készfizet6 kezesség
értékének megfelel6 fedezetet a KELER KSZF rendelkezésére bocsatani.

Kollektiv Garancia Alap
Az a pénzforgalmi szolgdltatd, amelyik a kartyabirtokos rendelkezésére

bocsatja a fizetési kartyat, és a tranzakciok kiegyenlitése sordn eljuttatja
az elfogaddkon keresztiil a keresked6khoz a tranzakcidk értékét.
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KID rendszer

kiegészits pénziigyi fedezet

kiegyenlités

kijelol6 hatésag

kijelolt rendszer

kollektiv garanciaalap

koérbetartozas

kotegelt feldolgozas

kézponti értéktar

kézponti szerz6d6 fél

kozvetlen benyujté

A KELER és ligyfelei kozotti elektronikus kommunikaciét megvalésitd
rendszer.

A KELER KSZF 3ltal garantalt t6kepiaci, a gazpiaci és az drampiaci ligyle-
tekhez a kliringtag, arampiaci alkliringtag részére elGirt tobbletbiztositék.

A fizetési és értékpapir-szallitasi kotelezettségeknek a rendszer résztvevéi
kozotti teljesitése. A kiegyenlités a teljesitd fél funkcidjat betoltd intéz-
ménynél vezetett szamldkon konyveléssel torténik meg.

A Tvt. felhatalmazasa alapjan a Magyar Nemzeti Bank.

Az a fizetési és elszamoldsi rendszer, amelyet az MNB mint kijel6l6 ha-
tésag, a Tvt. hatdlya ald tartozd rendszerként kijeldl, valamint a Tvt. ren-
delkezése alapjan a Magyar Nemzeti Bank altal miikodtetett rendszer.

A nettd elszamolasu rendszerek altal tamasztott biztositékigények, ame-
lyek a garanciarendszer részeit képezik, és amelyek felhasznalasara akkor
keriilhet sor, ha a kockdzatkozosség tagjai koziil valamely intézmény nem
teljesit. Célja a fizetési kotelezettségek teljesitésének késedelmébdl vagy
elmaraddsabdl eredd veszteség csokkentése egy kdzos tulajdont képezd
biztositékalap altal.

Akkor johet létre, ha a fizetési, illetve értékpapir-elszdmolasi rendszerben
egy, vagy néhany résztveva dltal benyujtott és teljesitésre varé megbizasok
a pénz- vagy az értékpapirszamlak fedezetlensége miatt nem teljestilnek.
Ennek kovetkeztében szdmos mas résztvevé megbizasai is teljesithetet-
lenek maradnak.

A kiilonb6z6 idépontban beérkezett, azonos meghatarozott ismérvek
alapjan egy csoportba sorolt tételek egy id6ben torténd, egyuttes fel-
dolgozasa.

Alapveté feladata a nyomdai Uton elGallitott (fizikai formaban létez6)
értékpapirok Grzése, az immobilizalt vagy dematerializalt (elektronikus
jel formajaban létezd) értékpapirok nyilvantartasa, valamint az értékpa-
pir-tulajdonosok fészamlak szerinti nyilvantartdsa. A kézponti értéktarak
mUkodtetik az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket, amelyekben az ér-
tékpapirtgyletek teljesitése konyvelés utjan (azaz az értékpapirok fizikai
mozgatdasa nélkil) torténik.

Az a kozponti szereplS, amely az lgyletben részt vevd felek kozé all, és
garantdlja az Ggylet teljesitését abban az esetben is, ha az Gigyletben részt
vevé felek valamelyike kotelezettségének nem tesz eleget.

Az elszdmoldhazzal egy kozvetlen résztvevd felhatalmazasa alapjan és
a vele torténd elszdmolds mellett, kizardlag a kozvetlen benyljtd sajat
gazdalkoddsdval 0sszefliggd fizetési megbizdsok elszdmoldéhazhoz kdzvet-
lenlil torténd benyujtasara megallapoddst koté, a fizetési rendszerben
résztvevének nem mingsilé tgyfél.
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LEI-kéd (Legal Entity Identifier)

likviditas

likviditasi kiiszobérték

MHKK

MIFID, MiFIR (Markets in
Financial Instruments Directive
and Regulation)

MNB

MTF (Multilateral Trading
Facility)

MTS

napkoézbeni hitelkeret

NFKP

NHP

OTC (Over the Counter)

OTF (Organised Trading Facility)

pénzforgalmi szolgdltatd

A pénzigyi piacok szereplGinek egyedi, egyértelm( beazonosithatésagat
lehet6vé tev6 azonositd, amellyel nem csak a pénzligyi tranzakcidkban
résztvevé felek, hanem a hozzajuk kapcsolédo vallalkozasok, illetve vallalat
csoportok is beazonosithatéva valnak, igy eldsegiti tobbek kézott a pénz-
Ugyi fert6zésveszély felmérését, valamint a pénzmosas és a terrorizmus
elleni védekezést is.

A fizetési és elszamolasi rendszerekben a meghizasok teljesitésére fel-
hasznalhaté pénzigyi eszkdzok Gsszessége.

A likviditas fels6 kiiszobértéke jelzi a tételek sorbanallds, késedelem nél-
kili teljesitéséhez sziikséges likviditas mértékét a fizetési rendszerben,
a likviditds also kiiszobértéke pedig a rendszerszint( likviditasnak azt a leg-
also értékét mutatja, amely esetében a tételek késedelemmel ugyan, de
teljesitésre keriilnek adott nap végéig.

Maximalis hitelkeret-kihasznaltsag, a jegybanki napkdzbeni hitelkeret
igénybevétele esetén szamitott mutatd, amely megmutatja, hogy az adott
Uzleti napon maximalisan a teljes hitelkeret mekkora szazaléka kertilt fel-
hasznaldsra a megbizdsok teljesitése soran.

A pénzigyi eszkdzok piacairdl szold irdnyelv.

Magyar Nemzeti Bank

Multilateralis (alternativ) kereskedési platform.

Az EuroMTS altal mikodtetett multilaterdlis kereskedési platform.

A teljesit6 fél (tobbnyire jegybank) fedezet mellett hitelkeretet biztosit
a rendszer résztvevsi szamara annak érdekében, hogy a rendszerben
elszamolt megbizdsok teljesitése minél el6bb megtorténhessen. Az el-
fogadhatd fedezetek korét a teljesité fél hatdrozza meg. A hitelkeret
a résztvevlk szamlaegyenlegével egyltt adja ki a megbizdsok fedezetéil
rendelkezésre all6 likviditast.

Napi Foldgaz- és Kapacitaskereskedelmi Piac.

Novekedési Hitelprogram.

T6zsdén kiviili piac (ideértve az MTF és az OTF platformokat is).
Szervezett kereskedési platform.

Az a hitelintézet, elektronikuspénz-kibocsaté intézmény, Posta Elszamold

Koézpontot m(ikodtetd intézmény, pénzforgalmi intézmény, MNB és kincs-
tar, amely pénzforgalmi szolgdltatdsi tevékenységet végez.
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PFMI (Principles for Financial
Market Infrastructures)

Pftv.

POS-terminal

potencialis likviditas

PSD (Payment Services
Directive)
PvP (Payment versus Payment)

résztvevo

SecuRe Pay forum

SEPA

SEPA végdatum rendelet

SCT
SDD

sorkezelés

A BIS és az I0SCO 2012-ben kiadott, 24 alapelvet tartalmazo kiadvanya,
amely egységes alapra helyezi, és igy harmonizalja a pénzigyi infrastruk-
turakkal szemben tamasztott kovetelményeket annak érdekében, hogy
a pénzligyi infrastrukturdk robusztusak és a pénzlgyi sokkoknak ellen-
alléak legyenek.

2009. évi LXXXV. torvény a pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasardl.

Azok a berendezések, amelyek lehet6vé teszik a fizetési kartyaval torténd
fizetések lebonyolitasat (esetenként a készpénzfelvételt is) a kereskedéi
elfogadd helyeken. A miveletekre vonatkozé informaciét elektroniku-
san vagy papir alapon gy(ijtik; az el6bbi az elektronikus POS (EFTPOS:
Electronic Funds Transfer POS), az utdbbi az imprinter.

Pénzforgalmi szempontbdl potencidlis likviditas a VIBER-rendszertag MNB-
nél vezetett pénzforgalmi szamlajan lévé szamlaegyenleg, a jegybanki ked-
vezményezettséggel zarolt értékpapirok ellenében kapott napkdzbeni hi-
telkeret, valamint a hitelintézet mérlegében szerepl6 egyéb, opciondlisan
zaroltathatd értékpapirok 6sszessége.

A belsd piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol sz616 2007/64/EK-iranyelv.

Fizetés fizetés ellenében. Két fizetésirendszer-résztvevé egymdssal szem-
ben allé bankkozi és lGgyfélfizetési megbizdsainak egyidejl teljesitése,
amely biztositja, hogy azok kiegyenlitésére akkor, és csakis akkor kerljon
sor, ha a masik teljesitésére a fedezet rendelkezésre all, és mindkét meg-
bizas kiegyenlitése biztositott.

Jogosult a fizetési vagy értékpapir-elszamoldsi rendszerbe megbizast el-
juttatni maga, illetve lgyfele nevében. A résztvevé lehet kdzvetlen vagy
kozvetett attdl fliggben, hogy sajat maga csatlakozik, vagy egy masik részt-
vevén keresztdl.

European Forum on the Security of Retail Payments. Az Eurdpai Kézponti
Bank kezdeményezésére 2011-ben létrehozott, a kis értékd fizetések biz-
tonsagaval foglalkozo forum.

Egységes euro-pénzforgalmi dvezet

Az euroatutaldsok és -beszedések technikai és lzleti kovetelményei-
nek megallapitasardl és a 924/2009/EK-rendelet mddositasardl széld
260/2012/EU-rendelet.

SEPA-atutalds

SEPA-beszedés
Kozponti eljards, amely soran a fizetési, illetve értékpapir-elszdmolasi
rendszerben datmenetileg fedezetlen megbizdsokat a rendszer nem uta-

sitja vissza, hanem sorba allitja, majd elégséges fedezet rendelkezésre
allasa esetén automatikusan feldolgozza.
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szabadon valaszthato
tartalékrata

szolgaltatas ellatasanak
kockazata

TEA

T2S (TARGET2-Securities)

tarsadalmi koltség

teljesités

teljesito fél

tékepozicios limittallépés

Tvt.

tigyfélfizetések

VIBER

2010. novemberétdl a hitelintézetek szabadon valaszthattdk meg kotelezé
tartalékszintjiket, melyet félévente mddosithattak. 2, 3, 4 és 5 szazalékos
tartalékrata kozil valaszthattak. 2015. decemberétél egységes 2 szazalé-
kos tartalékrata kerilt bevezetésre.

A fizetési, valamint az értékpapir-elszamoldsi rendszerben az elszamol3si,
illetve kiegyenlitési szolgaltatas fennakadasat, ellehetetlenilését jelenti.
Ez altaldban a szolgaltatonal kialakult mikodési rendellenességre vezet-
het6 vissza, vagy a finanszirozasi, az tzleti problémajabdl adddhat.

T6zsdei Elszamolasi Alap

Paneurdpai kiegyenlitési technikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok
tranzakcidinak kiegyenlitésére.

A fizetési lancban felmerilt 6sszes eréforrasigényt foglalja magaban, azaz
a fizetési lanc 6sszes szereplGjének raforditasat azon dijak nélkil, ame-
lyeket az érintett szerepl6k a fizetési lancon belil egymasnak fizetnek.

Lasd kiegyenlités.

Az a szervezet, amely a fizetési és elszamoldsi rendszerekben részt vevd
intézmények, valamint a kdzponti szerz6dé6 fél teljesitési szamlajanak ve-
zetGjeként biztositja a megbizdsok kiegyenlitését, illetve — szlikség esetén
—az intézmény vagy a kdzponti szerz6d6 fél részére hitelt nyujt a teljesités
megkonnyitése érdekében.

A kliringtag vagy a megbizé daltal fenntarthatd nyitott szarmazékos pozi-
ciok mennyisége a sajat t6ke szazalékaban. A KELER KSZF esetében a t6-
kepozicids limitek kalkuldcidjanak mddja: a KELER KSZF altal szamitott
alapbiztositék-kovetelmény / sajat téke.

A fizetési, illetve értékpapir-elszdmolasi rendszerekben torténd teljesités
véglegességérdl sz616 2003. évi XXIII. torvény.

A rendszer részt vevd lgyfelei dltal kezdeményezett megbizasok.

Valds idejli bruttd elszamoldsi rendszer, elsésorban a nagy 6sszeg( és
rendkivil stirgds pénziigyi miveletek kiegyenlitésére szolgdld fizetési
rendszer. Az elszdmolas és a teljesités fedezetellendrzéssel (brutté elv) és
egy lépésben, valds id6ben torténik. Amennyiben a tranzakcié benyujtdsat
kovet6 azonnali feldolgozds soran a fedezet rendelkezésre all, a megbizas
véglegesen és visszavonhatatlanul teljesiil.
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l. (Nagy) Lajos Kiraly

(Visegrad, 1326. marcius 5. — Nagyszombat, 1382. szeptember 10.)

Magyarorszag (1342-1382) és Lengyelorszag (1370-1382) Anjou-hazi kirdlya volt.

Uralkodasa a kozépkori Magyar Kirdlysag egyik fénykora: az orszag bels6 békéje és dinasztikus kapcsolatai lehetévé tették
a tarsadalom, a gazdasag és a kultura fejl6dését, igy az orszag fejlettsége kozelebb keriilt a nyugat-eurdpai orszagokéhoz.
Aktiv kulpolitikaja és hadjaratai révén Magyarorszag eurdpai nagyhatalomma valt. A lovagkiraly személyes kvalitasai és dics6-
séges hadjaratai megihlették még a 19. szdzadi magyar nemzeti romantika koltéit is.

Lajos, Karoly Rébert magyar kiraly és tokietek Erzsébet lengyel hercegné hazassagabdl sziiletett. Tronorokdsnek kijard gondos
neveltetést kapott. Jogi, torténelmi és politikai ismeretek mellett egyhazi nevelGi bevezették a hittudomdanyba és a hét szabad
mivészetbe (grammatika, dialektika, retorika, aritmetika, geometria, csillagaszat, zene), valamint a lovagi ismeretekbe is.
Apja halalat kdvet6en 1342. julius 21-én koronaztak meg Székesfehérvaron az orszag féembereinek ,egy szivvel, egy akarat-
tal” valé hozzajarulasaval.

Lajos tele kincstarat, stabil és jol m(ikodé allamszervezetet 6rokolt tehetséges és hiiséges, 6t mindenben segit6 és tamogatd
fénemesekkel, igy energikusan préobalhatta elérni nagyvaradi fogadkozasaban 6sszegzett kilpolitikai céljait. Buzgdn vallasos,
egyben a lovagi erényeket megtestesitd férfiu volt, aki emellett erés kézzel iranyitotta orszagait. Feltétlen hive és biztos ta-
masza volt a papsagnak, még annak ellenére is, hogy az nem mindig szolgalta (ki) az érdekeit.

Lajos alapvet6en a f6urakkal egyetértésben kormanyzott, de a kdznemességet is igyekezett megnyerni maganak. Az 1351-ben
kihirdetett torvényei egészen 1848-ig a magyar nemesi alkotmanyos berendezkedés gerincét képezték. Ennek része volt az
Aranybulla meguijitdsa, ami az 1222-es oklevél keletkezése utan masfél évszazaddal a nemesi szabadsagok alaptorvényévé
vélt. Kimondta az egyazon szabadsag (latinul unus eademque libertas) elvét, azaz a koznemességnek azonos jogokat biztositott
a fénemességgel. Kiemelendd még az Gsiség torvénye, amelynek értelmében ha kihalt egy birtokos csaldd, a foldek a Szent
Koronara szalltak vissza. (Az Aranybulla ugyan lehet6vé tette a szabad 6rokitést, de az nem keriilt 4t a gyakorlatba, és a kiraly
rendelkezésével csak ezt a helyzetet rogzitette.) Lajos kirdlysaganak utolsé szakaszaban reformjai keretében tdbb atalakitast
is végrehajtott az dllamigazgatasban és a birdsagi rendszerben.

A pdpa kérésére gyakran viselt hadat ,,az igaz hit védelmében”: hol a pogény litvanok, hol az eretnek (bogumil) vagy ortodox
keresztény délszlavok ellen. Lajos uralkoddsat végigkisérték az italiai, dalmdciai, litvdniai és balkani hadjaratok is. Ezek jelen-
tésen igénybe vették az orszag politikai, pénzligyi és katonai teherbird képességét, de a Karoly Rébert altal stabilizalt dllam-
szervezet sikeresen kiallta a megprébaltatdsokat. A Magyar Kiralysag Lajos uralma alatt eurdpai nagyhatalomma valt (,,Magyar
Archiregnum”). Lajos diplomaciai tevékenysége kozvetlen érdekeltségein kiviil is kiterjedt tobb eurdpai allamra: sem el6tte,
sem utdna nem volt magyar uralkodo, aki ilyen aktiv kiilpolitikat folytatott volna az orszag hatarain tul. Lajos belviszalyoktdl
és kiils6 tamaddasoktdl mentes kirdlysaga lehetévé tette az orszag valsagoktdl mentes fejlédését, mind politikai, mind gazda-
sagi tekintetben.
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