A fizetési mérleg alakulasa a 2003. évi adatok alapjan

Az eredményszemléletii jé6vedelem-elszamolas bevezetésével megsziintetjiik a nemzetkézi statisztikai szabvéanyoktol
valo legfontosabb eltérést. Az MNB a jelen sajték6zleménnyel kézli el6sz6r az Ujrabefektetett jévedelmek

elszamolasaval elballitott fizetési mérleg és allomanyi adatokat. A kamatok eredményszemléletii elszamolasa el6szé6r a
2004. junius 30-ai sajték6zleményben jelenik meg.

Az ujrabefektetett jovedelem beépitésével lehetévé valik a vallalatok altal megtermelt teljes jévedelem elszamolasa a
fizetési mérlegben és a kapcsolodd allomanyi statisztikakban. Az eddig elszamolt fizetett osztalékhoz képest az
Ujrabefektetett jovedelmek elszamolasaval magasabb lesz mind a kilféldi tulajdonosra juté jévedelmek, mind a
befektetett tbke alloményanak értéke. 2004-t6l a pénzligyi eszk6zékén keletkez6 kamat tipusu jévedelmek a tényleges

fizetések kimutatasa helyett az eredményszemléletnek megfeleléen, folyamatosan keriilnek elszamolasra a —
negyedéves — folyo fizetési mérlegben.

2004-tél moédosul a szolgaltatasok megfigyelése (KSH vallalati adatgydjtés az lizleti szolgéltatasokra), publikalasa (7
helyett 11 szolgaltatas csoport) és egy részteriilet (reexport) elszamolasanak moédszertana is.

A valtassal &sszhangban, 1995-ig visszamendleg fellilvizsgaltuk az id6sorokat. Az Ujrabefektetett jévedelmek
elszamoléasa miatt moédosult adatokat 1995-ig, mig a korrigélt reexport adatokat 1998-ig vezettiik vissza.

A fenti okok miatti rendkiviili, visszamendleges adatfellilvizsgalattal eqgylitt a két évre visszatekinté6 normal fizetési
mérleg reviziét is végrehajtottuk.

A modszertani valtozasokrol két ismerteté anyag késziilt: mind a valtozdasokat ésszefoglalé anyag mind az
ujrabefektetett jovedelmek elszamolasardl irt részletes ismerteté elérheté az MNB honlapjan.

A fizetési mérleg a KSH altal 2004. februar elején kézzétett, legfrissebb vamstatisztikai adatokat tartalmazza.

Az Uj médszer alapjan bsszeallitott adatok szerint 2003-ban 6488 millio — 2002-ben 4900 milli6 — eurd
hiannyal zart a folyo fizetési mérleqg. Az egyenleg el6z6 évhez mért valtozasaban meghatarozé a
realgazdasagi mérleg deficitiének alakulasa. Az djrabefektetett jovedelmeket is tartalmazé jévedelem
és transzfermérlegben csak kis mértékii deficitnbvekedés mutatkozik 2002-h6z viszonyitva. A
szezonalisan Kiigazitott adatok szerint a folyd fizetési mérleg hianya 2002 negyedik negyedévétél
valtozatlan szinten maradt. A modszertani valtas nyoman az adéssagot nem generalo téketételek
formajaban megjelend nettd forrasbearamlas is jelentésen valtozott (az Gjrabefektetett jGvedelem
elszamolasa miatti nagyobb folyo fizetési mérleg hiany automatikusan nem addssaggenerald
forrassal finanszirozodik), amely igy 2003-ban 2330 millié eurd volt, amelybdl a magyarok kiilféldén
torténd kbézvetlen tbkebefektetéseihez kapcsolodéan 1332 millié eurd kiaramlas, mig a kilféldiek
magyarorszagi befektetéseihez kapcsolédbéan 3439 millié eurd bearamlas tartozott.
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2003-ban az aruforgalom 2971 millié eurd hianya 38161 millié eurd export és 41132 millié eurd import
egyenlegeként alakult ki. A kivitel 1340 millié eurdval, a behozatal 2108 millié euréval magasabb az
el6zd évi adatnal. Az egyenleg szezonalisan kiigazitott idésora 2002. végétdl fogva azonos szint kordl
ingadozik.

A realgazdasagi tranzakciok és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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2003-ban az idegenforgalom 3029 millié eurd bevétele 419 millid, 1788 millié eurd kiadasa 31 millié
eurdval kisebb az el6zd évi értéknél. A szezonalisan kiigazitott adatok is azt mutatjak, hogy 2003-ban
a bevételi tobblet csdkkenése elsésorban a kisebb bevételeknek tulajdonithaté. Az idegenforgalmon
kivuli szolgéltatésok1kiadési tobblete 1411 millié eurd volt, ami 373 millié euréval nagyobb az el6z6
évben mért értéknél. A szezonalis hatasok kiszlrésével szamitott idésor alapjan a névekvd hiany
alapvetéen a magasabb kiadasok miatt kdvetkezett be.

! 2003-ig a reexport tevékenység brutté mdodon keriilt elszamolasra (azaz az aru vasarlasi és eladasi értékét is
szolgaltatasnak tekintettiik), 2004-t6l csak az aru eladasi és vasarlasi értékének klilbnbsége lesz szolgaltatas (az idésort
1998-ig visszamendleg korrigaltuk). A modszertani valtas csbkkentette a forgalmi szarakat, de az egyenlegre hosszabb
tavon semleges a hatasa.
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A tékebefektetésekhez kapcsolddd 3930 millié eurd nettd jovedelemkiaramlas 95 millié eurdval tobb
mint 2002-ben volt. Kézel azonos mértékben (40-43 millié eurd) nétt a profitjellegl nettd kiadasok és
az addssag tipusu befektetésekhez kapcsolodd nettdé kamatkiadasok értéke. 2003 folyaman a
szezonalisan kiigazitott adatok alapjan kis mértékben nétt mind az adoéssag, mind a nem adéssé%
tipusu befektetésekhez kapcsolodd jovedelmek hianya. Az Ujrabefektetett jovedelmek elszamolasa
megndvelte ugyan a hiany nagysagat a régi modszertanhoz képest; a nagyobb deficit azonban
mikodotdke-befektetéssel automatikusan finanszirozodott, azaz a moddszertani valtassal nem
csokkentek a nemzetkdzi tartalékok és nem lett nagyobb a netté addéssag sem. A
munkajovedelmeken regisztralt aktivum 12 millié eurdval lett kisebb a 2002-ben regisztralt ertéknél.

Az adoéssaghoz és a nem adoéssaghoz kapcsolodo jovedelmek
milié eurd egyenlegének alakulasa
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* A 2003-as tjrabefektetett jovedelem adat MNB becslés, mig a 2002-es szamok a miikod6toke kérdéiveken alapuld
elézetes tényadatok, melyek még a tarsasagi adobevallasokbol szarmazo informaciok hatasara valtozhatnak.
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A viszonzatlan foly6 atutalasok 2003. évi 583 millio eurd bevételi tobblete 36 milli6 euréval nagyobb a
2002-ben regisztralt értéknél.

A nem addssaggeneralé finanszirozas formajaban megjelend tékemozgasok egyenlege 2003-ban
2330 milli6 eurd volt. A pénzben, tulajdonosi részesedés formajaban megvaldsuldé kdzvetlen
befektetések értéke (amely tartalmazza a visszaforgatott jovedelem nagysagat is) 3439 millié eurd
Magyarorszagra és 1332 milli6 eurd kilféldre iranyuld nettd tékebefektetés mellett alakult ki. A
tulajdonviszonyt megtestesité portfolié befektetéseknél jelentkezé éves nettd forgalom 224 millié eurd

forrasbearamlast mutatott.

2003. december végén a jegybanki tartalékok értéke 10,1 milliard eurd volt. A nemzetgazdasag
brutté adéssagallomanya 6,7 milliard euréval nagyobb az el6zd év végén mért értéknél. A tranzakciok
egyenlege 5,8 milliard, az atértékel6dések és egyéb allomanyvaltozasok hatasa 0,9 millard eurdval
novelte a bruttd kilféldi adossagot. A nettd kilféldi adéssag 3 milliard eurdval nétt; a tranzakciok 3,8
milliard eurdval névelték, az azon kivili tényezék 0,8 milliard eurdval csdkkentették az allomanyt. A
forintban denominalt jegybanki értékpapirok és allampapirok allomanya 2003. december végén 8,9
milliard eurd volt, 1 milliard euréval magasabb az el6z8 év végén mért adatnal.

Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adéssagallomanyanak alakulasa

Milliard eurd
2002 2003
dec. dec.
|. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag ( A+B) 39,0 45,7
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 18,4 20,1
A.1. ebbdl: forint addssag /1 7,9 8,9
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 20,6 25,6
B.1. ebbdl: forint adéssag /1 2,8 4,9
B.2. ebbdl: egyéb téke 6,6 6,8
Il. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag (A+B) 16,3 19,3
A: Allamhéaztartas és MNB (S.13+S.121) 7.4 8,6
A.1. ebbdl: forint adéssag /1 7,4 8,7
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 8,9 10,8
B.1. ebbdl: forint adéssag /1 0,1 0,8
B.2. ebbdl: egyéb téke 4,4 2,7

/1 értékpapir+egyéb
N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet

Magyarorszag netté adéssagallomanya, 1998-2003
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Az dllamhaztartdas és az MNB nettd6 addssagallomanyanak 2002 év végéhez képest mért
novekedése a forintban denominalt adéssag ndvekedésével, mig a maganszektor nagyobb netto
adossagallomanya a hitelintézetek és vallalatok egyéb tartozasanak novekedésével
magyarazhato.

A folyo fizetési mérleg alakulasa
Millié eurd
2002 2003
I.n.évil.névill.n éviV.n év L-IV.név Ln . év ll.n év lll.n . év IV.n év L-IV.n.év

1. Aruk, egyenleg -458 = -247 -505 -994 -2203 | -599 -974 -760 -638 -2971
1.1. Export 8991 9587 @ 8841 9401 36821 8947 9216 9486 | 10511 38161

1.2. Import 9449 | 9834 | 9346 | 10395 39024 | 9547 = 10190 = 10246 | 11149 41132

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -780 -928 -436  -1100 -3244 1036 = -1024 -800 -1240 -4100
2.1. Szolgaltatasok*, egyenleg -32 257 456 -90 591 | -132 136 31 -206 -170
2.1.1. Export 1551 = 1870 2051 1795 7268 @ 1541 1766 1913 1816 7036

2.1.2. Import 1584 = 1613 1595 1885 6677 1674 1629 1882 2022 7207

2.2. Jévedelmek, egyenleg -748 | -1185 -892 | -1010 -3835 | -904 = -1161 -831 -1034 -3930
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapcsolodé jovedelem, egyenleg -79 | -391 -132 -176 -777 | -162 -376 -63 -220 -820

2.2.2. Nem addsség tipusu befektetésekhez kapcsolédo jovedelem, egyenleg -713 | -840 -786 -869 -3209 @ -773 -821 -798 -857 -3249

2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 44 46 25 35 151 30 36 30 43 139

3. Viszonzatlan folyo atutalasok, egyenleg 159 156 123 109 547 148 201 142 92 583
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1079 | -1019 -818 -1984 -4900 -1488 -1797 -1418 -1786 -6488
5. Nem adossa reralo fi irozas, egyenleg 801 -68 | 1105 831 2669 467 -143 | 1510 496 2330
5.1. Klféldon, egyenleg -44 -2 -101 -71 -218 | -377 -132 -41 -782 -1332
5.1.1. Részvény és egyéb részesedés -36 -5 -89 -59 -190 | -368 -137 -26 -766 -1297

5.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -8 4 -12 -12 -28 -9 5 -15 -16 -35

5.2. Magyarorszagon, egyenleg 732 -6 1329 1014 3068 632 -49 1405 1451 3439
5.2.1. Részvény és egyéb részesedés 260 236 531 131 1158 98 172 594 571 1436

5.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 472 -242 798 883 1910 = 534 -221 810 880 2003

5.3. Portfolio befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 113 -60 -123 -112 -181 212 38 147 -172 224

*- ebbdl: ldegenforgalom, egyenleg 223 498 611 297 1629 | 160 411 386 284 1241
bevétel 666 915 | 1125 741 3448 | 526 832 942 729 3029

kiadas 444 417 514 443 1819 | 365 422 556 445 1788

N.B.: Kerekités miatt az dsszesen adatokban eltérés lehet

A folyo fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) 3

Millié eurd
2002 2003
l.név I.n év lll.n.év IV.n.év l.név I.n év lll.n év IV.n év
1. Aruk, egyenleg -496 -242 -597 -866 -645 -889 -489 -512
1.1. Export 9136 | 9353 8912 9270 | 9318 9426 = 10370 | 10287
1.2. Import 9797 | 9797 9526 9899 | 9919 | 10135 11466 | 10628
2. Szolgaltatasok és jovedelmek
2.1. Szolgaltatasok 212 226 146 8 112 135 -336 -108
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 434 462 399 358 335 366 233 273
bevétel 960 870 831 786 805 780 689 681
kiadas 480 419 456 464 401 486 401 466
2.1.2. Egyéb szolgaltatasok, egyenleg -247 -257 -214 -316 -287 -293 -400 -415
bevétel 901 974 938 1006 = 1031 998 1047 1045
kiadas 1175 | 1128 1158 1268 1264 1304 1481 1438
2.2. Jovedelmek -852  -1111 -909 -960 -963 -974 | -1031 -1020
2.2.1. Addssag tipusu befektetésekhez kapcsolddd jovedelem, egyenleg -110 -216 -153 -100 -98 -128 -209 -174
2.2.2. Nem addéssag tipusu befektetésekhez kapcsol6do jovedelem, egyenleg -759 -809 -792 -840 -819 -804 -842 -828
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 42 42 31 34 32 33 39 39
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 150 135 132 132 138 152 117 116
4. Folyo fizetési meérleg egyenlege -973 | -1008 -1195 -1698 -1409 -1544 | 1707 -1512

sk sk ok ok ok

Az Ujrabefektetett jovedelmek elszamolas miatti valtozasok hatdsanak részletesebb elemzéséhez szikséges
régi, 1995-2003. kozotti idésorokat, atmeneti idére tovabbra is elérhetévé tesszik az MNB internetes
felUletén.

A maddszertani valtassal egyidejlileg moédositiuk a korabban kozzétett januari fizetési mérleget is. Az
internetes idésorokban az Ujrabefektetett jovedelmek beépitésével és a reexport nettd elszamolasaval
korrigalt adatokat hozzuk nyilvanossagra.



A Monetaris Tanacs 2003. december 15-ei hatarozata értelmében Magyarorszag EU csatlakozasa utan
megvaltozik a fizetési mérleg kdzzétételi és adatfelllvizsgalati politikaja. Ennek részletes leirdsa megtalalhato
a "Sajtokodzlemény a fizetési mérleg statisztika modszertananak illetve kozlési és adatfellilvizsgalati rendjének
valtozasardl" cim alatt

(http://www.mnb.hu/dokumentumok/sajtokozl0105 hu.pdf)

Tajékoztatasul kdzoljuk, hogy 2003. december hénapban az eurd hé végi arfolyama 262,23, a dollar hé végi
arfolyama 207,92 forint volt.

A 2004. februari fizetési mérleg 2004. aprilis 13-an jelenik meg. 2004. juliustdl — eredményszemléletl havi
adatok hianyaban — az MNB nem tesz k6zzé havi adatokat. Ez azt jelenti, hogy utoljara junius 14-én aprilisrol
jelenik meg havi fizetési mérleg, ezutan mar csak negyedéves publikacio lesz.
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? Modszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:

A folyé fizetési mérleg dsszetevdire elvégzendd szezonalis kiigazitas 2004 folyaman az alabbi moédszerrel

torténik:

1) A folyo fizetési mérleg Osszetevlinek szezonalis kiigazitdsa az Eurostat ajanlasaival ¢sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO software-rel torténik.

2) Az lnnepnapok hatasat a magyarorszagi Unnepnapokra elkészitett beépitett valtozé segitségével, a
munkanapok hatasat pedig az idésorok tulajdonsagaitél fliggéen kiilonbdzd szamu regresszids valtozo
segitségével szlrjik ki. (1. munkanap-hétvége megkllonboztetése, 2. munkanap-hétvége
megkllonbdztetése, korrigalva az id6szak hosszaval, 3. minden napnak kuldn sulyozas, 4. minden
napnak kilon sulyozas, korrigalva az idészak hosszaval.)

3) A kiugré értékek kdzll az egy id8szakra vonatkozd kiugras (additiv outlier) és a tdbb idészakra vonatkoz6
csillapodd jellegii térés (transitory changes) azonositasat és kiszilirését végezzik el.

4) A szezonalisan kiigazitott idésorok stabilitasa, a reviziék minimalizalasa érdekében a rendelkezésre allé
idésorokat 1994-t6l végezzik el, valamint egy éven keresztll ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk. A
megjelend publikacidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtdl tavolodva
csokkend sulya 6thavi (Y=1/9*X2+2/9* X1 +3/9*X+2/9* X1 +1/9*Xi4o ) mozgodatlagot szerepeltetjiik.

5) Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az eredeti adatokbdl
képzett egyenleg sorokra kozvetlenll végezzik el a szezonalis kiigazitast. Ebb6l kdvetkezben az
OsszetevOk szezondlisan kiigazitott adataibol nem Aéllithatd eld az egyenleg szezonalisan kiigazitott
adata.

Modszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetk6zi gyakorlatban altalanosan
hasznalt osztalyozas megfelelé csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan a
Pénziigyi adatok/Statisztika cimszé alatt ,Az (] statisztikai szektorbontds 2001 juniusatél" talalhatod
(www.mnb.hu).

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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