MAGYAR NEMZETI BANK

MAGYAR NEMZETI BANK Budapest, 2005. jnius 30.

A fizetési mérleg alakulasa a 2005. I. negyedéves adatok alapjan

e A meghirdetett adatkézzétételi és —felllvizsgalati gyakorlataval Ssszhangban 2005. junius 30-an az

MNB el6sz6r publikalja a 2005. 1. negyedéves statisztikdkat, s egyuttal revidealja a 2004. IIL. és IV.
negyedéves adatokat.

A negyedéves adatok alapjan 2005. 1. negyedévében a kiilfilddel s3embeni nettd finanszirozdsi igény' (a folyé fizetési
mierleg és a tokemérleg egyiittes bidnya) 1326 millid enrd volt. A kiilsd finanszirozdsi igénnyel szemben 218 millid enrd
nem addssaggenerdld finanszirozds dallt. A szezondlis hatdsok kisgiirésével sgdmitott adatok alapjan az orsdg nettd
kiilfoldi finanszirozdsi igénye nem vdltogott sgdamottevien, a GDP ardnydban mar hosszabb ideje ag eld36 iddszakok
szingién allt, 2005. 1. negyedévében a GDP 8,1 sgdzaléka volt (1. dbra).

1. abra
millié curé A nett6 finanszirozasi képesség és GDP aranyos alakulasa szézalék
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A foly6 fizetési mérleg hianya 2005. I. negyedévében 1497 milli6 eur6 volt, a szezonalis hatasoktol
megtisztitva a hiany némileg meghaladja az el6z6 negyedévi értéket.

1" Az EU-csatlakozassal a foly6 fizetési mérlegben elszamolandé foly6 transzferek és a tSkemérlegben kimutatandé
téketranszferek jelentésége megnd, ennek megfeleléen a korabbi id6szakhoz képest a kiilfélddel kapcsolatos folyamatok
elemzésében nagyobb lesz a folyé- és a t6kemérleg egyiittes egyenlegének, a kulfélddel szembeni netté finanszirozasi
képességnek a szerepe. (Bdvebben lisd errdl a 2004. szeptemberi sajtokizlemény végén taldlbatd keretes irdst.) A foly6 transzferck és a
t6kemérleg szezonalis kiigazitasa az id6sorban az EU — transzferek okozta térés miatt nem lehetséges.



A folyé fizetési mérleg hianyanak el6z6 negyedévhez képest bekovetkezett valtozasaban a
realgazdasagi tranzakciok (az aruk, és szolgaltatasoknal egyarant) alakuldsa jatszotta a meghatarozo
szerepet (2. abra)

A jovedelmek és a folyo transzferek egyenlegének alakuldsa névekvé hianyt mutat. Ez az
adossagallomany novekedésével 6sszefiigeé magasabb kamatszolgalati teherbol, és abbodl kovetkezik,
hogy az EU-tagsaggal Osszefiiggb kotelezettségek folyo transzferként jelennek meg a statisztikaban. (2.
abra)

2. abra

A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
millié eurd
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aru és szolg szezondlisan igazitott adat
T AT jov és transzfer eredeti adat
w0V és transzfer trend

Az el6z6 negyedévvel Osszehasonlitva a redlgazdasagi tranzakcidok egyenlege trendjének

csokkenésében az aruforgalom és a szolgaltatasok egyenlegében mar hosszabb ideje érvényestls
javulas jatszott szerepet. (3. abra)

3. abra

milli6 eurd Az aruforgalmi mérleg és a szolgiltatasok egyenlegének alakulasa
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Az aruforgalomban az exportnévekedése egyenletes és az import harmadik negyedéve azonos szinten

maradt. (4. abra)

millié eurd

4. abra

Az aruexport és import alakulasa
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A szolgaltatasokon belul az el6z6 id&szakhoz képest az idegenforgalom egyenlegének 2001.
szeptembere 6ta tartd trendjének csékkenése 2005 1. negyedévében mar nem folytatodott 2. Az egyéb
szolgaltatasok esetében kedvezétlenebb a pozicié az el6z6 negyedévhez képest: nagyobb a hiany. (5.

abra)
5. abra
millié eurd Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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2 2004-t81 az idegenforgalom bevételei és kiadasai a kilféldiek magyarorszagi és a magyarok kiilfoldi keresletfelmérésébdl
szarmaz6 adatokon alapulnak, a szezonalis kiigazitasnal a szezonalis faktor meghatarozasahoz figyelembe vettiik a korabbi

pénzforgalmi adatokat.
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2005. 1. negyedévében az idegenforgalmi bevételek dinamikusan néttek. A kiadasok névekedése
lassuld, az el6z6 negyedévek szintjének kézelében alakult. (6. abra).

6. abra
millié euré Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakulasa
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A jovedelem ¢és transzfermérleg egyenlegében az addssaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodd
jovedelmek alakuldsa a meghataroz6. Az addssaghoz kapcsolodd jovedelmek egyenlegének hianya
2004. III. negyedévétél nétt, a nem addssaghoz kapcsoloédd jovedelmeknél, pedig mar 2004. II
negyedévtSl megfigyelheté a hiany névekedése. Az addssaghoz kapcsolddd jovedelmek novekvs

hianyat a kilféldiek tulajdonaban 1évé forintban denominalt allampapirok allomanyanak 2004.
masodik félévében bekovetkezett emelkedése eredményezte. (7. abra)

7. abra
Az adossaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodo jéovedelmek egyenlegének alakulasa
millié eurd
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Az allamhaztartasi szektorban megjelens?, EU-koltségvetéshez torténé magyar hozzédjarulas
kovetkeztében jelentkezé hianyt 2005. 1. negyedévben 59%-ban finansziroztak az EU intézményekt6l
kapott, folyé transzferként elszamolt bevételek. (A téketranszfereket is figyelembe véve 2005. I.
negyedévben koézel 50 milli6 eur6 bevételi tobblet szarmazott az EU-val kapcsolatos
elszamol4asokbol.) Osszességében a viszonzatlan foly6 atutaldsok 2005. 1. negyedéves hidnya 8 milli6
eurd. Ezek egylittes hatasaként 2005. 1. negyedévben tovabb romlott a teljes jovedelem és
transzfermérleg egyenlege. (2. abra)

2005. I. negyedévben a nem adossaggeneraléd finanszirozas formajaban megjelend t6kemozgasok
egyenlege 218 millié euré bearamlast mutatott. Az Gjrabefektetett jovedelmekkel egytitt a tulajdonosi
részesedés formajaban megvaldsuld kozvetlen t6kebefektetések értéke a magyar befekteték 489 millio
eurd kulfoldre iranyul6 tSkebefektetése, és a kilfoldi befektet6k 881 millié euré Magyarorszagra
torténd tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A tulajdonviszonyt megtestesité portfolio
befektetéseknél jelentkezd netté forgalom 175 millié eurd forraskiaramlast mutatott.

2005. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 13,4 milliard euré volt. A nemzetgazdasag brutto
adossagallomanya 3,4 milliard euréval nagyobb volt az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A nettod
kulfoldi adéssag 0,3 milliard eurds névekedést mutatott. A kilfoldiek tulajdonaban 1évo, forintban
denominalt allampapirok allomanya 2005. marcius végén 10,2 milliard euré volt, 0,3 milliard eurdval
magasabb az el6z6 negyedév végén mért adatnal.

3 Az éves statisztikdk megjelenéséig, azaz a targyévet kovetd szeptember végéig a pontos informdaciok hianya miatt az EU
transzferek teljes mértékben az allamhaztartasi szektorban kertilnek kimutatasra a fizetésimérleg-statisztikaban. Az éves
adatok kozzétételekor mar — a nemzeti szamlakkal 6sszhangban — az ismert kedvezményezett rezidens gazdasagi szerepld
intézményi szektoraban jelennek meg az EU-transzferek
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1. tabla
Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adéssagallomanya* az id6szak végén

Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adossagallomanya az idGszak végén
Milliard eurd

2003 2004 2005

Ln év
I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adossag ( A+B) 47,6 56,8 60,2
A: Allamhéztartas és MNB (S.13+S8.121) 20,1 24.0 26,2
A.1. ebbdl: forint ad6ssag /1 8,9 11,0 114
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 27,6 32,9 34,1
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag (A+B) 21,3 25,4 25,7
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+8.121) 8,5 11,7 12,1
A.1. ebbdl: forint adéssag /1 8,7 10,8 11,1
12,8 13,7 13,6

B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121)

/ * FDI egyéb tékével egyutt
/ 1 értékpapir+egyéb
N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet

8. abra

Magyarorszag nett6 adossagallomanya, 1998-2005
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2005. I. negyedév végén az allamhaztartas és az MNB netté addssagallomanya nagyobb, a
maganszektoré kisebb, mint az el6z6 negyedév végén volt. A nemzetgazdasag nettd addssagallomanya
2005. marcius végén 25,7 milliard eur6 volt, mig a tulajdonosi részesedéseket is tartalmazé kilfolddel

szembeni nettd tartozas értéke 71,2 milliard eurdt tett ki.



2. tabla
A foly6 fizetési mérleg alakulasa

Milli6 eurd
2003 2004 2005

In évILn év/ L n év IV.n. év| L-IVinév, Ln. év | ILn év| L n év IV.n év L-IV.név Lo év

1. Aruk, egyenleg -599 | -957 -732 -610 -2898 -402 | -1098 -648 -243 -2391 -189
1.1. Export 8994 9277 9542 | 10564 38377 | 10277 . 11156 10897 | 12185 44516 11425

1.2. Import 9593 | 10233 10274 11174 41274 | 10679 = 12254 11545 | 12428 46907 11614

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1102 | -1025 -743 -1190 -4060 -999 -1151 -1230 | -1553 -4933 -1300
2.1. Szolgiltatisok*, egyenleg -264 75 32 -221 -378 22 116 53 -197 -6 -22
2.1.1. Export 1606 | 1914 2145 2001 7666 1874 2061 2291 1903 8129 2035

2.1.2. Import 1870 | 1838 2113 2222 8043 1852 1945 2238 2099 8134 2058

2.2. Jovedelmek, egyenleg -838 | -1101 -775 -969 -3682 1 -1021 | -1267 -1284 1 -1356 -4928 -1278
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodé jovedelem, egyenleg -161 -380 -61 -222 -823 -257 -287 -406 -397 -1347 -412

2.2.2. Nem adéssig tipust befektetésekhez kapesol6do jovedelem, egyenleg | -707 =757 -743 -790 -2998 -795 -1011 -907 -993 -3706 -889

2.2.3. Munkaj6vedelmek, egyenleg 30 36 30 43 139 31 31 30 35 126 23

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 147 202 145 100 594 93 -4 28 89 206 -8
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1554 | -1780 -1329 -1701 -6364 -1308  -2253 -1850 -1707 -7118 -1497
5. Tékemérleg egyenlege -91 9 12 38 -32 -63 81 170 134 322 171
6. Kiilfslddel beni nettd fi irozési képesség (4+5) -1645 = -1771 -1317 -1663 -6396 -1371 1 -2172 -1680 -1573 -6796 -1326
7. Nem adossaggenerald finanszirozas, egyenleg 298 -203 1470 -1571 -7 814 -97 1392 1275 3383 218
7.1. Kiilfoldon, egyenleg -389 -122 -43 -809 -1363 -210 -116 42 -114 -398 -489
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -369 -115 -16 -781 -1281 215 -181 59 -96 -433 -479

7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem 21 -7 -26 -28 -82 5 65 -17 -18 35 -9

7.2. Magyarorszagon, egyenleg 479 -120 1364 -589 1133 698 -79 1251 1075 2945 881
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés -1 151 596 -1410 -664 237 490 323 55 1105 318

7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 480 -272 768 821 1797 461 -569 928 1020 1840 563

7.3. Portfolio befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 208 39 148 -173 223 326 98 99 314 837 -175

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 160 423 422 283 1288 300 315 232 116 962 299
bevétel 618 972 1138 849 3577 767 874 1061 562 3265 844

kiadds 457 550 716 565 2288 468 560 829 446 2302 545

N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet

3. tabla
A folyé fizetési mérleg alakuldsa (szezonalisan kiigazitott adatok) *

millié eurd

2003 2004 2005

Lnév ILnév ILn év IV.n év L n.év IL n. év IIL n. év IV.n. év I n.év
1. Aruk, egyenleg -729 -806 -725 -667 -627 -764 -593 -418 -479
1.1. Export 9288 9234 9818 10010 10612 11104 11213 11547 11798
1.2. Import 9896 10071 10607 10684 11017 12059 11919 11883 11982
2. Szolgaltatasok és jovedelmek -1015 -952 -964 -1002 -1102 -1159 -1316 -1351 -1359
2.1. Szolgaltatasok -74 -20 -102 -42 4 -19 -1 -5 24
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 339 358 321 342 319 261 238 220 236
bevétel 834 941 890 905 957 837 846 598 1030
kiadas 555 563 559 576 578 582 595 586 599
2.1.2. Egy¢b szolgiltatasok, egyenleg -411 -364 -444 -446 -264 -216 -234 -258 -307
bevétel 1015 958 1021 1093 1136 1204 1243 1282 1223
kiadas 1358 1373 1473 1475 1503 1483 1541 1549 1519
2.2. Jovedelmek -941 -933 -862 -961 -1105 -1139 -1315 -1345 -1383
2.2.1. Adossag tipusu befektetésekhez kapcesolodo jovedelem, egyenleg -205 -218 -198 -221 -224 -209 -508 -416 -362
2.2.2. Nem addssag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -707 -757 -743 -790 -795 -1011 -907 -993 -889
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 32 34 34 37 34 32 31 29 27
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 142 175 150 126 90 -31 32 115 -1
4. Foly¢ fizetési mérleg egyenlege -1626 -1578 -1599 -1555 -1503 -1954 -2011 -1641 -1740
5. T6kemérleg egyenlege -91 9 12 38 -63 81 170 130 171
6. Kulfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség -1659 -1584 -1611 -1534 -1508 -1891 -1866 -1514 -1533

* ok ok x ¥k

A 2005. II. negyedéves fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni allomanyi statisztikdkat 2005.
szeptember 30-an teszi kozzé az MNB. Ebben az idépontban keriilnek koézlésre a 2004. évi
statisztikdk, amelyek mar az éves vallalati jelentésekbdl szarmazé el6zetes ujrabefektetett jovedelem
adatokat tartalmazzak a jelenlegi becslések helyett, valamint a végleges 2003-as fizetésimérleg-és
allomanyi statisztikak is.

kK Kk K

9 Modszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszetevoire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi médszerrel torténik:

1) A foly6 fizetési mérleg 6sszetevéinek szezonalis kiigazitasa az Eurostat ajanlasaival 6sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.
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2)
3)

)

5)

Az jinnepnapok hatasat a magyarorszagi innepnapokra elkészitett beépitett valtozé segitségével, a
munkanaphatist pedig két regresszids valtozo felhasznalasaval szarjik ki.

A kingrd értékek kozul az egy idGszakot érinté additiv outlier és a tobb idészakot érinté csillapodd
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t8l allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ettdl az évtél
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast
alkalmazzuk és a megjelené publikaciokban a program altal szamolt trend helyett a
szimmetrikusan a centrumtdl tavolodva csokkend sualya  Gthavi  (Y=1/9*X2+2/9%X
+3/9*X+2/9*X+1+1/9*X+2 ) mozgdatlagot szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktél és nem a szezonalisan
kiigazitott GsszetevOkbol képezzik az egyenlgeket és az aggregatumokat. Ebbdl kévetkezben az
Osszetevok szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithatd el6 az egyenleg szezonalisan kiigazitott
adata.

Moédszertani megjegyzések a publikaciéhoz, tablazatokhoz:

1)

2)

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az
MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimszé alatt ,,Az 0j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhatd (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezd6dben az internetes statisztikai idésorok k6zott egy Gj Osszetételd kilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kilsé addssag és az j
adossagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utébbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adodssagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kerdl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY


http://www.mnb.hu)/




