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Budapest, 2005. szeptember 30.

MAGYAR NEMZETI BANK

A fizetési mérleg alakulasa a 2005. II. negyedéves adatok alapjan

e A meghirdetett adatkézzétételi és —feliilvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2005. szeptember 30-an az
MNB el6sz6r publikalja a 2005. I11. negyedéves statisztikakat, s egyuttal revidealja a 2003. és 2004. éves,
valamint a 2005. 1. negyedéves adatokat.

e Az adatszolgaltatdi jelentések visszamendleges modosulasaval, az ellenérzések nyoman elvégzett egyéb
adatjavitasokkal, valamint az 4j adatforrasokbdl szarmazé informacidk felhasznalasaval Gsszefliggd
normal adatfeliilvizsgalat mellett a 2004. II1. negyedévi adatoktdl kezdve nagyobb mértékd reviziot
okozott a kereskedelmi hitelek elszamolasi gyakorlatainak megvaltoztatisa.

A vallalati adatszolgaltatasokbdl szarmazé kilkereskedelmi adatoknak a pénzforgalmi jelentésekbdl
szarmaz6 aruforgalmi céld atutaldsokkal t6rténé konszolidacidja soran a fizetésimérleg-statisztika
kereskedelmi koveteléseket, illetve tartozasokat szamol el.! Kozvetlen statisztikai megfigyelés ezen
kovetelések és tartozasok alakuldsainak nyomon kévetéséhez nem kapcsolodik, de kozgazdasagilag
feltételezhetd, hogy nagysagrendjik hossza tavon nem szakadhat el az aruforgalom szintjétol.

Ezzel szemben 2004 II. félévétSl kezdve a kereskedelmi kévetelések jelentSs nagysagrendd,
folyamatos ¢és kozgazdasagilag nem magyarazhaté noévekedést mutatnak. Ezért az MNB, a
rendelkezéste all6 informacidk alapjan a finanszirozasi oldal egyoldalu feltlvizsgalata mellett dontétt, és
a becslések alapjan feltételezheté mértéket meghaladd kévetelés novekedést a févedések és kibagyasok
egyenlege soron, statisztikai hibaként tinteti fel a fizetésimérleg-statisztikiban. A kereskedelmi kévetelések
csokkenése értelemszerien egyuttal a netté addssdg novekedését is jelenti. A nemzetgazdasag 2004.
december végi netté addéssagallomanya emiatt mintegy 1,2 millidrd euréval lett nagyobb a korabban
publikéltnal.

A foly6 fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes egyenlege, az ugynevezett felilrél szamitott, kilfélddel
szembeni kils6 finanszirozasi képesség jelentSsen eltér a pénzigyi mérleg egyenlegeként ad6do, alulrdl
szamitott, moddszertanilag ugyanezen tartalmi mutat6tol. 2004-ben a foly6é fizetési mérleg és a
tékemérleg egyiittes hidnya 6876 millié6 euro volt, a GDP 8,5 szdzaléka, mig az ehhez kapcsolodo
finanszirozas, a pénziigyi mérleg egyenlege 8042 milli6 euro, a GDP 9,9 szazaléka.

A kiilfélddel szembeni netté finanszirozasi képesség alakulasa a kétféle
milli6 euro megkozelités alapjan
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Az igy megjelend statisztikai hiba miel6bbi cs6kkentése érdekében az MNB kezdeményezte az adatok
mogotti ellentmondasok KSH-val kéz6s feltarasat. (Részletesebben lasd a kézlemény végén levs keretes
irdst)

e A KSH a kisebb forgalmu gazdasagi szervezetekre vonatkozé éves adatgyijtés eredményeinek
beépitésével revidealta a 2004. évre vonatkozo tizleti szolgaltatas-kiilkereskedelmi adatokat. Az
adatszolgaltatasra év koézben pétlolag kijelolt gazdasagi szervezetek altal bekildott jelentések
teldolgozasaval médosultak a 2005. 1. negyedéves statisztikak is.

e A kozvetlen t6kebefektetésekre vonatkozéan beépitésre keriltek a 2004. évi vallalati mérleg- és
jovedelem beszamol6 alapjan kitoltott vallalati kérdéivek. A 2004. évi statisztikakban az eddig publikalt
becstlt djrabefektetett jovedelem értéket felvaltotta a kérdSivek adata alapjan szamitott tényadat.
Ugyanez érvényes a 2005-re vonatkozé megszavazott osztalékra (a kézvetlen tSkebefektetésen beliil
részesedéshez kapcsolodd jovedelem masik komponense) is. A 2005-re vonatkoz6 adézott eredményt,
amely a j6v§ juniusig bekildend6 vallalati kérd6ivek feldolgozasaig tovabbra is becsiilt adat marad, az
4j tényadatok felhasznalasaval, a meghatarozott algoritmus szerint korrigaltuk.?2 2004-ben a rezidensek
kulfoldi ujrabefektetett jovedelme 99 millié euréval, a nem rezidensek magyarorszagi ujrabefektetett
jovedelme pedig 79 milli6é euréval névekedett.

A negyedéves adatok alapjin 2005. II. negyedévében a kiilfilddel szembeni nettd finanszirozdsi képesség (a folyé
fizetési mérleg és a tikemérleg egyiittes hidnya) 1536 millid enro, a sgezondlis hatdsok kisiirésével szamitott adatok

alapjan 1423 willio enro, a GDP 6,6 szdzaléka volt. (1. dbra). A pénziigyi mérleg egyenlegeként adido alulrol
szdamitott kiilfolddel szembeni nettd finanszirozdsi képesség 1877 millio euro, a GDP 8,6 szdzaléka volt.

1. abra

A nett6 finanszirozasi képesség millié euréban és a GDP aranyaban
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A foly6 fizetési mérleg hianya 2005. II. negyedévében 1701 millié euro volt, a szezonalis hatasoktol
megtisztitva a hiany csokkent az elsé negyedévi értékhez képest, értéke igy 1511 millié euro.

2 A becslési eljarassal, illetve a kdzvetlen t6kebefektetések elszamolasaval kapcsolatosan lasd az alabbi anyagokat:
http://www.mnb.hu/Resource.aspx?Resourcel D=mnbfile&resourcename=fm hatteranyag 2004 , illetve

http://www.mnb.hu/Resource.aspx?’Resourcel D=mnbfile&resourcename=mukt hu.

’ Az EU-csatlakozéssal a foly6 fizetési mérlegben elszamoland6 foly6 transzferek és a t6kemérlegben kimutatando
téketranszferek jelentésége megnd, ennek megfeleléen a korabbi idészakhoz képest a kiilfélddel kapcsolatos folyamatok
elemzésében nagyobb lesz a folyé- és a t6kemérleg egyiittes egyenlegének, a kilfélddel szembeni nett6 finanszirozasi
képességnek a szerepe. (Bivebben lisd errdl a 2004. sgeptemberi sajtokizlemény végén talilbatd keretes irdst.) A foly6 transzferek és a
t6kemérleg szezonalis kiigazitasa az id6sorban az EU — transzferek okozta torés miatt nem lehetséges.
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A foly6 fizetési mérleg hianyanak el6z6 negyedévhez képest bekovetkezett csokkenésében a
realgazdasagi tranzakciok, ezen belil az aruforgalom alakuldsa jatszotta a meghatarozé szerepet (2.
abra)

A jovedelmek és a folyd transzferek egyenlegének alakulasa tovabbra is novekvé hianyt mutat,
nagysaga a masodik negyedévben 1387 milli6é euro, a szezonalis hatasoktol megtisztitva. Ez a masodik

negyedévben a nem addssig tipusu befektetésekhez kapcsolédd jovedelmek novekedésének a
kovetkezménye. (2. abra)

.
2. 4dbra
A realgazdasagi tranzakciok és a jovedelem és transzfermérleg
millié euro alakulasa
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A realgazdasagi tranzakciok trendje, hasonldan az el6z6 negyedévekhez, javuld tendenciat mutat az
aruforgalmi egyenleg csokkend deficitje miatt. Az aruforgalmi hiany szezonalisan kiigazitott nagysaga

2005. II. negyedévében 244 millié euro volt. A szolgaltatasok egyenlegének szintje két éve nem
valtozott, a hiany nem éri el a 100 millié eurdt. (3. abra)

3. abra

millié euro Az Aruforgalmi mérleg és a szolgaltatdsok egyenlegének alakulasa
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2005. II. negyedévében az aruforgalomban az export és az import szezonalisan kiigazitott értéke is

nétt (szintjik megkozeliti a 12,4 milliard eurdt), az export névekedési titeme tovabbra is meghaladj
az import névekedési titemét. (4. abra)

4. abra
millié euro
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A szolgaltatasokon beliil az idegenforgalmi egyenleg trendje tovébbra is csokkent’. A szezonalis
hatasoktél megtisztitott masodik negyedéves tobblet nem éri el a 200 milli6 eurét. Az egyéb
szolgaltatasoknal mutatkozé hiany szintje 250 millié euro koril maradt. (5. abra)

5. abra
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4 2004-t6] az idegenforgalom bevételei és kiaddsai a kiilfoldiek magyarorszagi és a magyarok kulfoldi keresletfelmérésébdl
szarmazo6 adatokon alapulnak.
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2005. II. negyedévében az idegenforgalmi bevételek hosszabb idészakot tekintve stagnalnak,

ugyanakkor a kiaddsok novekedése egyenletes, nagysiga a masodik negyedévben mar meghaladta a
600 milli6 eurdt. (6. abra).

6. abra
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A jovedelem és transzfermérleg egyenlegében az addssighoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakulasa a meghataroz6. Az addssaghoz kapcsolddd jovedelmek szezonalisan kiigazitott
hianya 400 millié6 euro volt, a nem addssag tipust jovedelmeken keletkezett hiany 2005. masodik
negyedévében elérte az 1173 millié eurét. Az addssighoz és a nem addssaghoz kapcsolédd
jovedelmek egyenlegének hianya 2003. III. negyedévtdl folyamatosan névekvé. (7. abra)

7. abra
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5 Bz az id6sor nem tartalmaz szezonalis hatasokat, ezért a szezonalisan kiigazitott érték megegyezik a nem kiigazitott
értékkel.
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A viszonzatlan foly6 atutaldasok egyenlege 2005. II. negyedévben 93 millié eurds bevételi tobbletet
mutatott.

A foly6 transzferként elszamolt, EU-koltségvetéshez torténé magyar hozzajarulast 2005. II.
negyedévben mintegy 80 millié eurdval haladtak meg az EU intézményektSl kapott bevételek. A
téketranszfereket is figyelembe véve 2005. II. negyedévben kozel 140 millié euro bevételi tobblet
szarmazott az EU-val kapcsolatos elszamolasokbol.

2005. II. negyedévben a nem adodssaggeneralé finanszirozas formajaban megjelené t6kemozgasok
egyenlege 1374 milli6 euro kiaramlast mutatott. A részvény és egyéb részesedés formajaban
megvalésuld befektetéseknél a magyar befekteték kulféldre iranyulé nettd forgalma meghaladta a
kulfoldiek magyarorszagi nettd befektetéseit. Az Gjrabefektetett jovedelmekkel egyiitt a tulajdonosi
részesedés formajaban megvaldsul6 kozvetlen t6kebefektetések értéke a magyar befekteték 572 millio
euro kilfoldre iranyul6 tékebefektetése, és a kilfoldi befektet6k 493 millié euro Magyarorszagrol
torténd  tokekivonasanak eredményeként alakult ki. A masodik negyedévben a tékekivonas az
Gjrabefektetett jovedelmek éven beliili elszamolasaval fiigg 6ssze’. A tulajdonviszonyt megtestesits
portfolié befektetéseknél jelentkezd nettd forgalom 308 milli6 euro forraskiaramlast mutatott.

2005. junius végén a jegybanki tartalékok értéke 14,2 milliard euro volt. A nemzetgazdasag brutt6
adossagallomanya 4,4 milliard eurdval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél a
kozvetlen tékebefektetéseken beltl elszamolt egyéb t6kével szamitva. Mig enélkil a bruttd
adossagallomany 3,1 milliard euréval nétt a masodik negyedévben. A nett6 kilfoldi adossag kézvetlen
tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével 3,6 milliard eurds névekedést mutatott, mig
kozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkil 2,0 millard euro volt a névekedés. A
kulfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denomindlt allampapirok allomanya 2005. junius végén 10
milliard euro volt, 0,3 milliard euréval alacsonyabb az el6z6 negyedév végén mért adatnal.

¢ A tékekivonas annak az éven belili elszamolasnak a kévetkezménye, hogy a masodik negyedévben szamoljuk el az el6z6
évi megszavazott osztalék jelentds részét , ami csokkenti az Gjrabefektetett jovedelem nagysagat.
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1. tabla

Magyarorszag kulf6lddel kapcsolatos adoéssagallomanya az id6szak végén

Milliard euro

2003 2004 2005
L n év 1L n. év
I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag (A+B)/1 47.6 57.0 60.5 64.9
A: Allamhéztartas és MNB (S.13+S.121) 20.1 24.0 26.2 27.1
A.1. ebbdl: forint addssag /2 8.9 11.0 114 11.0
B. Maginszektor (S.1-S.13-S.121) 27.6 33.0 344 37.8
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag (A+B)/1 214 26.8 27.6 31.2
A: Allamhéztartas és MNB (S.13+S.121) 8.6 11.7 12.1 12.0
A.1. ebbdl: forint addssag /2 8.7 10.8 11.1 10.6
B. Maganszektor (S.1-S.13-8.121) 12.9 15.0 15.5 19.2
III. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag /3 38.8 47.3 50.5 53.6
IV. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag /3 16.6 21.5 22.0 24.0
/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSkével egytitt
/ 2 értékpapir+egyéb
/ 3 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkil
N.B.: Kerekités miatt az Gsszesen adatokban eltérés lehet
9. abra
Magyarorszag netté adossagallomanya*, 1998-2005
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2005. II. negyedév végén az el6z6 negyedévhez viszonyitva az allamhaztartas és az MNB nett6
adossagallomanya valtozatlan szinten maradt, mig a maganszektor netté eladésodasa 3,7 milliard
euréval nétt, amelybél a kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt netté addssagnovekedés (a
részesedésen kivili egyéb t6kemozgasokhoz kapcsolodd netté allomanyvaltozas) 1,6 milliardot tett ki.
Ez utébbi tételen belil minden év masodik negyedévében az egyik legjelent6sebb tétel — a kozvetlen
tékebefektetésekhez kapcsolods jovedelmek elszamolasainak —sajatossagaibol kévetkezéen — a
megszavazott, de még ki nem fizetett osztalék miatti tartozas névekedés, amely a vizsgalt negyedévben
0,7 milliard euro volt. A nemzetgazdasag nettd adodssag allomanya 2005. junius végén 31,2 milliard
euro (a GDP aranyaban 37,2%) volt a kozvetlen tékefektetéseken belil elszamolt egyéb tokével,

anélkil pedig 24,0 milliard euro (a GDP aranyaban 28,6%) volt .



2. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa

Ln. év

1. Aruk, egyenleg -599
1.1. Export 8994

1.2. Import 9593

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenl -1106
2.1. Szolgiltatasok*, egyenleg -269
2.1.1. Export 1623

2.1.2. Tmport 1892

2.2. Jovedelmek, egyenleg -837
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapesol6do jovedelem, egyenleg -161

2.2.2. Nem ad6ssig tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -706

2.2.3. Munkaj6vedelmek, egyenleg 30

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 148
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1557
5. Tékemérleg egyenlege 91
6. Kiilfolddel beni nettd asi képesség (4+5) -1649
7. Nem adossagg al6 fi as, egyenleg 297
7.1. Kiilféldon, egyenleg -388
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -369

7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -19

7.2. Magyarorszigon, cgyenleg 476

7.2.1. Részvény és egyéb részesedés -1

7.2.2. Ujrabefektetett jévedelem 77

7.3. Portfolio befektetések, részvény és egyéb ré 1és, egyenleg 208

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 160
bevétel 618

kiadas 457

2003

IL n. év 111 n. év

-957
9277
10233

-1026
73
1914
1840
-1100
-380
-756
36
202

423
972
550

N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet

3. tabla

732
9542
10274
-751
23
2140
2117
773
61
742
30
145

-1337

-1325

1468
-41
-16
-25

1361
596
766
148

422
1138
716

IV.n. év

-610
10564
11174

-1196
-227
1998
2225
-968
-222
-789

43
100

-1706
38
-1668

-1572
-808
-781

-27
-592
-1410
818
-173

283
849
565

L-IV.n.év

-2898
38377
41275

-4079
-401
7674
8075
-3678
-823
-2994
139
595

-6382

1788

1288
3577
2289

Ln. év | 1L n. év

-405 | -1129
10277 | 11319
10683 | 12447

-1007 | -1179
24 108
1895 2084
1871 1975
-1031 1 -1287
-293 -307
<769 - -1011
31 31

88 59
-1324 | -2249
-54 2
-1378 | -2247
780 -135
-307 -211
-215 -179
-92 -32
764 -22
237 464
528 -486
322 98
300 315
767 874
468 560

2004

1L n. év|IV. n. év

-551
11208
11759
-1233
25
2325
2300
-1258
-390
-898
30

19
-1766
177
-1589

1387
-57
60
-117
1346
327
1020
99
232
1061
829

-361
12270
12631

-1525
-206
1991
2197

-1319
-388
-965

35
88

-1797
135
-1662

1246
-215

L-IV.n.év Ln. év

-2446
45074
47520

-4944
-49
8294
8343
-4895
-1379
-3642
126
254

-7136
260
-6876

3278
<790
-430
-360
3236
1082

2154

833

962
3265
2302

A foly6 fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) ¥

1. Aruk, egyenleg
1.1. Export
1.2. Import

2. Szolgaltatasok és jovedelmek
2.1. Szolgaltatasok
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg
bevétel
kiadas
2.1.2. Egyéb szolgiltatasok, egyenleg
bevétel
kiadas
2.2, J6vedelmek
2.2.1. Adéssig tipusa befekretésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg
2.2.2. Nem adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg
2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg

3. Vi lan folys atutalasok, egyenleg

4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege
5. Tékemérleg egyenlege

6. Kilfslddel beni nett6 fi asi képesség

A 2005. III. negyedéves fizetésimérleg-
december 30-an teszi k6zzé az MNB.

2003

Lnév | ILnév | ILn é
634 -850 701
9338 | 9248 | 9777
9987 | 10019 | 10561
965 946 967
27 19 100
335 368 314
847 930 894
555 563 559
416 2369 -450
1039 952 1019
1372 1381 1479
938 926 867
210 213 -188
706 756 742
32 34 34
142 189 153
1504 | -1621 | -1634
91 9 12
1586 -1686 -1668

* %k ok k%

V. n. év

-719
9987
10692

-1038
-71

-1461

2004
Loév | ILnév | OLnév
529 -869 -476
10670 11283 11484
11169 12150 12058
-1128 1179 1349
20 33 49
304 266 258
913 869 880
577 578 597
261 228 258
1173 1214 1280
1524 1523 1595
1108 1146 1301
-265 306 381
769 -1011 -898
34 32 31
82 46 27
-1436 2045 -2001
54 2 177
1362 2139 -1889

V. n. év

-1642
135

-1478

Millié euro
2005

IL n. év | L-ILn.év

-226 -228 -454
11149 | 12434 23583
11375 12662 24037
-1308 -1565 -2873
-35 -7 -42
2066 2330 4396
2101 2337 4437
-1273 -1559 -2832
-413 -411 -823
-883 -1173 -2056
23 24 48
-11 93 82
-1545 -1701 -3246
17 165 336
-1374 -1536 -2910
123 -1374 -1251
-484 -572 -1056
-480 -707 -1187
-4 135 131
781 -493 288
316 359 675
466 -852 -387
-175 -308 -483
299 231 530
844 867 1711
545 636 1181
millié euro

2005
L n.év 1L n. év

-361 -244

11575 12395

11928 12358

-1417 -1528

-54 -95

222 182

918 901

609 623

-318 -260

1280 1462

1586 1645

-1363 -1433

-405 -397

-883 -1173

26 26

-17 80

-1667 -1511

171 165

-1378 -1423

és kilfolddel szembeni allomanyi statisztikakat

k >k ok ok ok

2005.



A kereskedelmi kovetelések korrekciojarol

A KSH kiilkereskedelmi statisztikajanak fizetési mérlegbe térténd 2003. év eleji beépitésekor az MNB
alabbi feltételezésekbdl indult ki:

ea fizikai arumozgast r6gzité kiilkereskedelmi statisztika és a pénzforgalmi adatok egyenlegének
eltérésébdl azon tételek egyenlegét, amelyek nem vonnak maguk utan fizetést (bérmunkaanyag, targyi
apport) a tévedések és kihagyasok kozé kell sorolni, mert a zart pénzforgalmi jelentések ezeket nem
tartalmazhatjak;

e a kilkereskedelembe kertil6 aruk utani pénzforgalmanak azon része, amely mogott a
kiilkereskedelmi statisztika altal nem tartalmazott termékek allnak, tovabbra is része a publikalt fizetési
mérleg adatoknak;

e a fenti tételek elhagyasa utan a fizetési mérleg aruforgalmi jogcimei, illetve a kiilkereskedelmi
adatok elméletileg mar csak olyan tranzakcidkat tartalmaznak, amelyek mindkét forgalomban
megjelennek, igy az ezen részforgalmak valamely id6szaki adatai k6zott csak a szambavétel eltéré
idépontjai és paritasai okozhatnak killonbségeket, amelyeknek a finanszirozo tételeit a kereskedelmi
kovetelések, illetve tartozasok kozott kell elhelyezni.

A 2003. évi beépités idSpontjaban az 1995-2002 kozotti idészak soran az ily médon szamolt
kereskedelmi kovetelések Osszességében kevesebb mint 2 milliard eurdt tettek ki, amely szint,
figyelembe véve a revidealt idészak hosszat, elfogadhaté volt. 2005. II. negyedévéig ez a kereskedelmi
kovetelés mintegy 3 milliard eurdval nétt, azon belil is 2004. II. negyedéve 6ta mintegy 2,5 milliard
curéval. A novekedés mértéke és annak folyamatos volta azt jelenti, hogy az eléz6ekben
megfogalmazott feltételezések jelenleg nem tarthatok.

Mivel az MNB-nek nincs informacidja arrél, hogy a kilkereskedelemben érvényes fizetési szokasok a
jelzett id6szakban drasztikusan megvaltoztak volna, ezért Ggy itéli meg, hogy a kereskedelmi
kovetelések — és tartozasok — forgalma és allomanya nem szakadhat el az aruforgalom szintjét6l.

2002. évet kovetben a valtozatlan modszer szerint szamitott kereskedelmi kovetelések
forgalomaranyosan vett (azaz az export és az import 6sszegére vetitett) adatainak viselkedése azt jelzi,
hogy 2004. II. negyedévét kévetben a kereskedelmi kévetelések névekedése felgyorsult. (Ag elgjelek a
[fizetésimeérleg-statisgtikdban érvényes eldjelszabalyt kovetik, azaz a negativ értékek a kovetelések nivekedését jelzik.)

L A kereskedelmi hitelek forgalomaranyos alakulasa
szazalék

2
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Mindezek alapjan a kereskedelmi koveteléseken a korrekciot a 2004. III. negyedévével kezdédden
végeztiik el. Valasztott referenciaértékiink a 2003. I. negyedév és 2004. II. negyedév ko6zotti idészakok
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dtlaga volt, amikor Osszességében még viszonylag mérsékelt volt a kereskedelmi kovetelések
névekedése.

A korrekeié eredményei a kévetkez6 abran lathatok. (Ag dbraban a tévedések és kibagyasok egyenlege csak a
kiilkereskedelmi adatok beépitésével dsszefiiggd statisztikai hiba egyenlegét mutatja.)

Millié euro A Kereskedelmi hitelek és a Tévedések és kihagyasok egyenlege kumulalt forgalmai
1000
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A korrekcioval explicitté tette az MNB azt, hogy a pénzforgalmi adatok és a kiilkereskedelmi adatok
egyenlege kozotti kilonbség 2004. III. negyedévétl megfigyelheté nagymértékii és folyamatosan
egyiranyu novekedésének okait illetben nem rendelkezik megfelel6 informaciéval ahhoz, hogy az
eltérést a korabbi gyakorlatnak megfeleléen automatikusan besorolja az érdemi fizetési mérleg tételek
kozé. Fizetési mérleg szintjén ez azt jelenti, hogy a statisztika a korabban kilfoldi kovetelések
névekedéseként elszamolt ismeretlen eredet( tételeket most szambavételi hibaként regisztralja. Ennek
kovetkeztében a pénziigyi mérleg egyenlege alapjan szamitott kiilsé finanszirozasi igény jelentésen
meghaladja a foly¢ fizetési mérleg és a tékemérleg egyenlegének hianyat.

A kereskedelmi kovetelések fent leirt korrekcidjara a tovabbiakban nem automatikusan, hanem
esetileg, az adott id6szaki folyamatok ismeretében kertl majd sor. 2004. évre vonatkozdan az APEH
jelentések és az éves vallalati beszamolok adatainak feldolgozasa utan megvizsgaljuk, és amennyiben
indokolt, felilvizsgaljuk a fenti becslési eljarast. A 6 cél természetesen az, hogy a most elszamolt
statisztikai hiba forrasa felderitésre kertljon, és a fizetési mérleg adatai ennek megfeleléen
moédosuljanak.

¥ Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszetevdire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

1) A foly6 fizetési mérleg Gsszetevéinek szezonalis kiigazitasa az Eurostat ajanlasaival 6sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

2) Az jinnepnapok hatasat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozé segitségével, a
munkanaphatdst pedig két regresszios valtozoé felhasznalasaval sztrjuk ki.

3) A kingrd értéke kozil az egy idészakot érinté additiv outlier és a tobb id6szakot érinté csillapodd
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.
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Az adatok egységes tartalommal 1995-t6l allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ett6l az évtdl
igazitjuk. A revizi6 csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast
alkalmazzuk és a megjelené publikaciokban a program altal szamolt trend helyett a
szimmetrikusan a centrumtdl tavolodva csokkend sulya  6thavi (Y, =1/9%X ,+2/9*X,,
+3/9*X+2/9%X,,+1/9*X,,, ) mozgdatlagot szerepeltetjik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatdsoktdl és nem a szezonalisan
kiigazitott Osszetevokbdl képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebb6l kévetkezben az
Osszetevok szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithaté el az egyenleg szezonalisan kiigazitott
adata.

Moédszertani megjegyzések a publikacibhoz, tablazatokhoz:

1)

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelelé csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az 0j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhaté (www.mnb.hu).

2) Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves

adatok kozzétételétdl kezdédben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 4j Osszetételd kiilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kilsé adossag és az uj
adossagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utdbbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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