MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. marcius 30.

A fizetési mérleg alakulasa a 2005. IV. negyedéves adatok alapjan

e Az MNB a meghirdetett adatkézzétételi és -felilvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2006.
marcius 31-én el6szor publikalja a 2005. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és
modositotta a 2005. II. és III. negyedéves adatokat. A most megjelené negyedéves adattal
2005-re rendelkezésre all a négy negyedéves adat, ezt azonban a kozvetlen
tékebefektetésekhez kapcsolddd jovedelmek becsiilt jellege miatt az MNB nem tekinti éves
adatnak. Ennek megfelel6en a 2005-6s adatokat csak a negvedéves idésorok tartalmazzak. A
2005-6s éves fizetési mérleg adatokat a publikiciéos rendnek megfeleléen 2006
szeptemberében teszi k6zzé az MNB.

e A 2004. évre vonatkozo kdzvetlen tikebefektetés kérdSivek teljes feldolgozasa eredményeképpen
rendelkezésre allé informaciok figyelembevételével ugyancsak frisstilnek a 2004. évi kozvetlen
tékebefektetés és jovedelem adatok. A jelen publikaci6 keretében — a korabbi évekhez
hasonléan — elérhet6vé valik a 2004. évi kozvetlen t6kebefektetés adatok orszag- és agazati
bontasa.

o A 2004-2005-6s id6északra a KSH moédositotta az altala 6sszeallitott, korabban kozolt tzleti
szolgaltatas adatokat. Az MNB a moddositas nagysagrendje miatt nem a szeptemberi éves
adatfelulvizsgalat soran, hanem soron kiviil mar most atvezette a fizetésimérleg-statisztikakon
ezeket a valtozasokat a normal revizidval nem érintett id6szakokra is. A KSH revizidja a
szolgaltatasok mellett érintette a 2004-es aruforgalmi adatokat is, amelynek oka, hogy
moédosultak az tizleti szolgaltatas kérdéivben megtigyelt javitasi dij adatok. !

A negyedéves adatok alapjan 2005. IV, negyedévében a kiilfolddel szembeni nettd finansgirogdsi képesség (a folyd
fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes egyenlege) 1206 millid euro hidnyt mutatott, ami a sze3ondlis hatdsok
kisziirésével szamitott adatok alapjan 1271 millid enro, a GDP 6 szazaléka volt (1. dbra). Forintban sgdamitva a
IV negyedéves netto finanszirozdsi képesség értéke - 304 milliard forint. A folyd fizetési mérleg és tokemerleg
egyenlegébdl adodd rigynevezett feliilrdl s3amitott nett Riilsd finansgirozasi igény csokkent az elid negyedévhez
visgonyitva. A pénziigyi meérleg egyenlegeként adddo iigynevezett alulvdl szamitott kiilsd finansirozdsi igény, amely a
kiilkereskedelmi  statisztika elszamoldsi hibdjat nem tartalmazgza hasonldan az eldzd negyedévhez a GDP 9
sydzalékat tette ki.”

A nemzetk6zi médszertan szerint a fizetési mérlegben a javitasi dfjat, néhany kivételtdl eltekintve az aruforgalom
részeként kell elszamolni.

2 A KSH kulkereskedelmi adatainak beépitésével kapcsolatos, 2005. szeptemberi fizetési mérleg sajtokézleményben jelzett
elszamolasi gyakorlatvaltozas miatt az alulrdl szamitott finanszirozasi igény 2221 millié euro (lasd a 2. abrat), szezondlisan
kiigazitva 2066 millié euro volt. A két oldalrdl szamitott mutatd kézotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok
soran jelenik meg.



http://www.mnb.hu/Resource.aspx?ResourceID=mnbfile&resourcename=fmuq_1995-2005_hu
http://www.mnb.hu/Resource.aspx?ResourceID=mnbfile&resourcename=mt_kiadvany_2005_eur_hu
http://www.mnb.hu/Resource.aspx?ResourceID=mnbfile&resourcename=mt_kiadvany_2005_eur_hu
http://www.mnb.hu/Resource.aspx?ResourceID=mnbfile&resourcename=fizm05q2_hu

A feliilrol szamitott kiilsd finansgirozasi igény 2005. 1V, negyedévi csokkenése egyrészt a redlgazdasdagi tranzakciok
egyenlege alakuldsinak, mdsrészt a folyd és tiketranszferek kozott elszamolt EU-tagsaggal kapesolatos tranzakciok
magasabb bevételi tobbletének volt kiszonhetd. A fizetési mérlegben elsgamolt EU forrdsok negyedévente eltérd mértékét
a forrasok tényleges lehivisanak iddpontia befolyasolja, viszont az EU  kiltségetéséhes torténd GINI-ardnyos
hozzdjdrulisunkat egyenietesen szamoljuk el. Igy a negyedéves egyenleg alakuldsa nem tekinthetd trendszersi hatdsnak.

1. 4bra

A netto finanszirozasi képesség millié6 euré6ban és a GDP aranyaban
millié euro
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A foly6 fizetési mérleg hianya 2005. IV. negyedévében 1486 milli6 euro volt, a szezonalis hatasoktol

megtisztitva a hidny a kiigazitatlan adathoz hasonléan kisebb a harmadik negyedévi értékhez képest,
értéke igy 1490 milli6 euro.

A foly6 fizetési mérleg hianyanak el6z6 negyedévhez képest bekovetkezett csOkkenéséhez a
realgazdasagi tranzakciok és a transzfermérleg egyenlegének javulasa egyarant hozzajarult. A
jovedelmek és a folyé transzferek kiadasi tobblete a negyedik negyedévben 1237 millié euro, a
szezonalis hatasoktol megtisztitva 1300 millié euro volt. Az el6z6 negyedévhez képest a hiany kisebb
a folyotranszferek nagyobb bevételeinek koszonhetSen.

3. abra

A realgazdasagi tranzakciok és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
millié euro
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Az aruforgalmi egyenleg szezonalisan igazitott értéke az elmult két negyedévben némileg ingadozott,
de szintje tobb negyedéve valtozatlan, nagysaga 2005. IV. negyedévében 327 millié6 euro volt. A
szolgaltatasok egyenlege a szezonalis hatasoktdl megtisztitva két éve egyenletes javulast mutat.

4. abra
millié euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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2005. IV. negyedévében az aruforgalomban az export értéke nétt (szintje szezonalisan kiigazitva

megkozeliti a 13 milliard eurdt), az import értéke a szezonalis hatasoktdl megtisztitva az el6z6
negyedéves szint kdzelében alakult.

5. abra
milli6 euro
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A szolgaltatasokon belil az idegenforgalmi egyenleg IV. negyedéves szezonalisan kiigazitott adata (250
millié eurd) és az egyéb szolgaltatasoknal mutatkozé hiany (146 millié eurd) az el6z6 negyedévhez

viszonyitva nem valtozott szamottevéen.

6. abra
milli6 euro Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili egyéb szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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2005. IV. negyedévében az idegenforgalmi bevételek és kiadasok valtozasa
kiszGrése utan kismértékd volt.
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7. abra
millié euro Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakulasa
1 800
1600 - "
A
- ’\
PR ~ “
- - A
B - M Ay
+ M - A -
. " A - l' ‘\ “ " - A\ ‘\
K LA s e ~ R e )
600 + R PR — Sy -,_’? - = ———
L. - — rg R R “" “
400 ¥ o
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
i = — — — — i = i = i —
N = N — N = N = . = : =
S = — - IS — ) — < jm) A =
j=3 (=] (=] j=] (=] (=]
(=] (=] (=] (=] (=] (=]
N N N N N N
negyedév

idegenforgalom bev. eredeti adat
—idegenforgalom bev. trend
———idegenforgalom kiad szez kiig adat

idegenforgalom bev. szezonalisan igazitott adat
- - -a- - -idegenforgalom kiad eredeti adat
———idegenforgalom kiad trend

hatasok

A jovedelem és transzfermérleg egyenlegében az addssighoz és a nem adodssaghoz kapcsolodod
jovedelmek alakulasa a meghatarozo6. Az adossaghoz kapcsolodd jovedelmek szezonalisan kiigazitott
hianya kismértékben meghaladta a 400 milli6 eurdt, a nem adossag tipusu jovedelmeken keletkezett
hidny pedig az 1 milliard eurét’. A nem adéssiaghoz kapcsolédé jovedelmek hidnya trendjében 2003.

IV. negyedévtdl folyamatosan névekvé. Az adossaghoz kapcsolédo jovedelmeken jelentkez6 deficit
immar tobb negyedéve a 400 milli6 euré koruli szinten all.

8. abra
Az addssaghoz és a nem adossaghoz kapcsolodo jévedelmek
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egyenlegének alakulasa
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3 Ez az idésor nem tartalmaz szezonalis hatisokat, ezért a szezonalisan kiigazitott érték megegyezik a nem kiigazitott

értékkel.



A viszonzatlan folyé atutalasok egyenlege 2005. IV. negyedévben kézel 160 millié eurds bevételi
tobbletet mutatott.

A foly6 transzferként elszamolt, EU-koltségvetéshez torténé magyar hozzajarulast 2005. IV.
negyedévben mintegy 45 millié eurdval haladtak meg az EU intézményektSl kapott bevételek. A
téketranszfereket is figyelembe véve 2005. IV. negyedévben kézel 323 millié euro bevételi tobblet
szarmazott az EU-val kapcsolatos elszamolasokbol.

2005. IV. negyedévben a nem addssaggenerald finanszirozas formajaban megjelend t6kemozgasok
egyenlege 2977 millié euro bearamlast mutatott. Az Gjrabefektetett jovedelmekkel egyiitt a részesedés
formajaban megvalosulé kozvetlen tékebefektetések értéke a magyar befektet6k 147 millié euro
kualfoldre iranyulé tékebefektetése, és a kulfoldi befektet6k 3514 millié6 euro Magyarorszagra torténd
tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A befektetésekbdl 2 milliard euro volt a privatizacios
bevétel, ebbdl a Budapest Airport privatizacidja 1847 millié eurdt (464 Mrd forintot), az Antenna
Hungaria privatizacidja pedig 182 millié eurdt tett ki. A tulajdonviszonyt megtestesité portfolio
befektetéseknél jelentkezd nettd forgalom 390 millié euro forraskiaramlast mutatott.

2005. december végén a jegybanki tartalékok értéke 15,7 milliard euro volt. A nemzetgazdasag bruttd
adossagallomanya 1,5 milliard euréval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
kozvetlen tékebefektetéseken beltl elszamolt egyéb t6kével a brutté addssagallomany 1,1 milliard
euréval nétt a negyedik negyedévben. A nettd kulfoldi adéssag 0,2 milliard eurds névekedést
mutatott, mig kozvetlen t6kebefektetéseken beltl elszamolt egyéb t6kével egytitt szamitva 0,6 milliard
euro volt a csokkenés. A kilfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denominalt allamkétvények
allomanya 2005. december végén 10,2 milliard euro volt, 0,3 milliard euréval alacsonyabb az eléz6
negyedév végén mért adatnal.

1. tabla

Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adossagallomanya az id6szak végén

millidrd euro
2004 2005
Lnév 1L n. év 1L n. év IV.n év

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag /1 47,3 50,4 53,6 55,9 57,4
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag /1 21,2 21,6 23,6 24,5 24,7
III. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adéssag ( A+B)/2 57,0 60,4 64,8 66,9 68,0
A: Allamhaztarts és MNB (S.13+S.121) 24,0 26,2 27,1 27,6 26,9

A.1. ebbdl: forint ad6ssag /3 11,0 11,4 11,0 11,2 10,9

B. Maganszektor (S.1-S.13-8.121) 33,0 343 37,7 39,3 41,1

IV. Nemzetgazdasag (S.1), netté adossag (A+B)/2 26,5 27,2 30,7 30,9 30,3
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+8.121) 11,7 12,1 12,0 12,3 10,4

A.1. ebbdl: forint adéssag /3 10,8 11,1 10,6 10,9 10,6

B. Maganszektor (S.1-S.13-8.121) 14,7 15,1 18,7 18,6 19,9

/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkiil
/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSkével egytitt
/ 3 értékpapirt+egyéb

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet



9. abra

Magyarorszag nett6é adossagallomanya*, 1998-2005

milliard euro
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A nemzetgazdasag netté addssag allomanya 2005. december végén 24,7 milliard euro (a GDP
aranyaban 28,2%0) volt. A kozvetlen t6kefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével egytitt pedig 30,3
milliard euro (a GDP aranydban 34,5%) volt. 2005. IV. negyedév végén az el6z6 negyedévhez
viszonyitva az allamhaztartas és az MNB netté adossagallomanya 1,9 milliard euréval csokkent.



2. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa

2004 2005
Ln. év [ ILn év 1L n. év IV.n. év L-IV.név Ln.év | ILn év L n év, IV.n év
1. Aruk, egyenleg -408 | -1133 -555 -358 -2453 -279 -347 -642 -282
1.1. Export 10277 © 11318 . 11208 | 12279 45083 | 11127 | 12594 | 12492 13581
1.2. Import 10685 | 12451 11763 | 12637 47536 | 11405 | 12942 13134 13863
2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1010 | -1177 -1167 | -1421 -4776 | -1174 -1425 | -1122 -1363
2.1. Szolgiltatisok*, egyenleg 22 112 93 -99 127 101 134 212 33
2.1.1. Export 1952 1 2158 2465 2085 8660 2180 2440 2762 2545
2.1.2. Import 1930 | 2046 2372 2184 8533 2080 2306 2550 2512
2.2. Jovedelmek, egyenleg -1032 1 -1289 -1260 | -1322 -4903 | -1274 -1559 | -1334 -1396
2.2.1. Adéssig tipusa befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -293 -307 -390 -388 -1379 -413 -411 -385 -415
2.2.2. Nem adéssag tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg =770 . -1013 -900 -968 -3651 -885 -1173 -973 -1011
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 31 31 30 35 126 23 24 25 29
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 88 59 19 88 254 -9 83 -6 159
4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege -1330 | -2252 -1704 | -1690 -6976 | -1462 -1689 | -1769 -1486
5. T8kemérleg egyenlege -54 2 177 135 260 171 183 78 280
6. Kiilfolddel beni netto fi irozési képesség (4+5) -1384 | -2249 -1527 | -1556 -6716 | -1291 -1506 = -1692 -1206
7. Nem adossaggeneralé finanszirozas, egyenleg 781 -129 1389 1249 3290 111 -1405 1957 2977
7.1. Kilfoldon, egyenleg -316 -217 -67 -224 -824 -483 -570 -12 -147
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -215 -175 59 -96 -427 -479 -706 -60 -86
7.1.2. Ujrabefektetett jévedelem -101 -41 -127 -128 -397 -4 136 48 -61
7.2. Magyarorszagon, egyenleg 775 -11 1358 1160 3281 769 -536 1360 3514
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 237 464 327 55 1082 313 354 339 2435
7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 538 -474 1031 1105 2199 456 -890 1021 1080
7.3. Portfolié befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 322 98 99 314 833 -175 -299 609 -390
*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 300 315 232 116 962 299 231 319 236
bevétel 767 874 1061 562 3265 844 867 1082 640
kiadds 468 560 829 446 2302 545 636 763 404

N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet
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3. tabla
r r e r y r1s . , a
A folyé fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) ¥
2004 2005
L n.év ILnév | Illnév IV.n év L n.év 1L n. év 1L n. év
1. Aruk, egyenleg -530 -885 -471 -486 -431 -283 -534
1.1. Export 10675 11256 11483 11631 11559 12524 12797
1.2. Import 11227 12143 11974 12123 12048 12621 13326
2. Szolgaltatasok és jovedelmek -1118 -1136 -1306 -1303 -1271 -1315 -1268
2.1. Szolgiltatasok -10 -1 15 32 84 85 128
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 299 271 251 205 276 215 276
bevétel 896 846 845 867 901 860 857
kiadas 587 585 625 598 608 614 588
2.1.2. Egyéb szolgiltatisok, egyenleg -264 -223 -190 -158 -184 -118 -158
bevétel 1230 1301 1408 1446 1396 1591 1682
kiadas 1575 1611 1604 1605 1623 1671 1807
2.2. Jovedelmek -1108 -1135 -1321 -1335 -1355 -1400 -1396
2.2.1. Adossag tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -266 -308 -382 -412 -404 -396 -400
2.2.2. Nem adéssag tipusi befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -770 -1013 -900 -968 -885 -1173 -973
2.2.3. Munkaj6évedelmek, egyenleg 34 32 31 29 26 26 25
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 80 41 32 100 -18 66 9
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1485 -2017 -1821 -1645 -1638 -1492 -1790
5. Tékemérleg egyenlege -54 2 177 135 171 183 78
6. Kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség -1490 -2011 -1640 -1559 -1452 -1283 -1691

k ok ok ok ok

milli6 euro

L-IV.n.év
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milli6 euro

IV.n. év

-327
12864
13289

-1244
176
251
808
581

-146
1821
1827

-1419

-408
-1011
25
171

-1490
280
-1271

A 2006. els6 negyedévi fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikakat 20006. junius 30-

an teszi kozzé az MNB.
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¥ Moédszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Gsszetevéire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Osszetevbinek szezonalis kiigazitdsa az BEurostat ajanldsaival 6sszhangban a
Demetra interface-n beltil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az idinnepnapok hatisat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszids valtozo felhasznalasaval sztrjuk ki.

A kingrd értékek kozil az egy idbszakot érinté additiv outlier és a tobb id6szakot érintS csillapodo
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6l allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ettél az évtdl
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
¢s a megjelend publikacidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtol
tavolodva csokkens sulya  o6t-havi (Y =1/9%X ,+2/9%X,  +3/9*%X+2/9*%X,,+1/9*X,, )
mozgoatlagot szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktdl és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOkbol képezzitk az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebb6l kévetkezben az Osszetevok
szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithato el az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.

Modszertani megjegyzések a publikacibhoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utin szerepl6 kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénzugyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhat (www.mnb.hu).

2) Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezdédben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 4j Osszetételd kilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kilsé addssag és az 4j
adodssagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utébbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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