MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. janius 29.

A fizetési mérleg alakulasa a 2006. I. negyedéves adatok alapjan

e Az MNB a meghirdetett adatkézzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2006.
junius 30-an el6szor publikalja a 20006. 1. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja
a 2005. I11. és IV. negyedéves adatokat.

e A korabban létrehozott specialis céla, off-shore vallalkozasok e statusza 2005. december 31-én
megszint. 2000. januartdl a nemzetkozi statisztikai modszertani eléirasoknak megtelelen az
MNB 6sszeallitja a specialis céla vallalatok adatait teljeskoriien tartalmazé fizetési mérleget és
allomanyi statisztikdkat. Az gy szamitott teljeskérd adatok teszik lehetévé a statisztikak
nemzetkdzi Osszehasonlitasat és a tikoOrstatisztikai elemzéseket. Az MNB kozgazdasagilag
tovabbra is az e vallalatok tranzakciéi és allomanyai nélkili statisztikakat tartja
értelmezhetének. A specidlis céld  vallalatok koérének meghatirozasaban az  MNB
egyuttmikodik a KSH-val. Mindezzel kapcsolatosan részletesebben lisd a sajtokézlemény
végén szereplé modszertani megjegyzéseket.

Jelen sajtékézleményben az eddigieknek megfelel6en és kézgazdasagilag értelmezhetSen az
a specialis célu vallalatok adatai nélkiili fizetési mérleg adatokat mutatjuk be. A honlapon
megtalalhaté mind a specialis célu vallalatok nélkiili, mind a specialis céla vallalatok adatait
is tartalmazoéan a fizetési mérleg és az allomanyi statisztika. A negyedéves idésoros tablaban
2006. I. negyedévétdl a specialis célu vallalatok nélkiili adatokkal folytatédnak az iddsorok.

A negyedéves adatok alapjan 2006. 1. negyedévében a kiilfolddel szembeni feliilrdl szdmitott nettd finanszirozdsi
képesség (a folyd fizetési mérleg és a tikemérleg egyiittes egyenlege) az, eld3d negyedéves adathoz, viszonyitva alig vdltozott,
értéke -1282 millio euro volt, ami a sgezondlis hatdsok kiszsirésével -1457 millid enro, a GDP -6,4 szizaléka volt.
Forintban szamitva ag 1. negyedéves nettd finanszirozdsi képesség értéke -327 millidrd forint. A pénziigyi meérleg
egyenlegeként adids rigynevezett alulrdl szamitott kiilsd finansirozdsi képesség, hasonldan azg eldzd negyedévhez a
GDP -8,4 szazalékat tette ki’

1 Az alulrél szamitott finanszirozasi képesség -1756 millié euro, szezonalisan kiigazitva -1902 millié6 euro volt. A két
oldalrél szamitott mutat6 kozotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok soran jelenik meg.



1. abra

A szezonalisan igazitott alulrél és feliilr6l szamitott netté finanszirozasi

szazalék képesség a GDP aranyaban szazalék
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2. abra
A nett6 finanszirozasi képesség millié euréban és a GDP aranyaban ek
millié euro szazaic
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A felulrél szamitott kilsé finanszirozasi igény 20006. 1. negyedévi alakulasa a realgazdasagi tranzakciok

egyenlege, a jovedelmek és a folyé és téketranszferek el6z6 negyedévhez képest stabil alakuldasanak
eredménye.

A foly6 fizetési mérleg hianya 2006. 1. negyedévében 1442 millié euro volt, a szezonalis hatasoktol
megtisztitva 1636 milli6 euro.

A jovedelmek és a folyod transzferek kiadasi tobblete az elsé negyedévben 1166 millié euro, a

szezonalis hatasoktdl megtisztitva 1209 millié euro volt. Mind a jovedelmek, mind a foly6transzferek
egyenlege az el6z6 negyedévhez hasonldan alakult.

3. dbra
A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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Az aruforgalmi hiany szintje az elmult évben nem valtozott szamottevéen, nagysaga a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 20006. 1. negyedévében 407 milli6 euro volt.

A szolgaltatasok egyenlegénél az elsé negyedéves bevételi tobblet szezonalisan igazitva 91 millié euro
volt, kevesebb mint az el6z6 negyedévben.



4. abra

milli euro Az aruforgalmi métleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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2006. 1. negyedévében az aruforgalomban az export és import értéke szezonalisan kiigazitva
dinamikusan nétt. Az export értéke 13,8, az importé 14,2 milliard euro volt.

5. 4bra

millié euro

Az aruexport és import alakulasa
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A szolgaltatasokon belil az idegenforgalmi tébblet 1. negyedéves szezonalisan kiigazitott adata 276
millié euro, az egyéb szolgaltatasoknal mutatkozé hiany 255 millié euro volt. Az idegenforgalmi
egyenleg az el6z6 negyedévhez viszonyitva nem valtozott szamottevéen, mert a bevételekben és
kiadasokban egyarant visszaesés volt megfigyelhetd. Az egyéb szolgaltatisok bevételei az el6z6



negyedévhez képest csokkentek, ugyanakkor a kiadasok egyenletesen néttek tovabb, ezért az egyéb
szolgaltatasokon keletkezett hiany nagyobb volt, mint az el6z6 negyedévben volt.

6. abra
milli6 euro Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili egyéb szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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7. abra
milli euro Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakuldsa
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A jovedelem és transzfermérleg egyenlegében az addssaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakulasa a meghataroz6. Az adéssaghoz kapcsoloddd jovedelmek szezonalisan kiigazitott



hidnya 425 milli6 euro, a nem addssag tipust jovedelmeken keletkezett hiany pedig 970 millié euro”
volt.

8. abra

Az adéssaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodo jovedelmek
egyenlegének alakulasa
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A viszonzatlan folyé atutalasok egyenlege 2006. I. negyedévben koézel 217 millié eurds bevételi
tobbletet mutatott.

A fizetési mérlegben elszamolt EU-forrasok negyedévente eltéré6 mértékét a forrasok tényleges
lehivasanak id6pontja befolyasolja, viszont az EU koltségvetéséhez torténd brutté nemzeti jovedelem

(GNI) aranyos hozzijarulisunkat egyenletesen szamoljuk el. Igy a negyedéves egyenleg alakuldsa nem
tekinthet6 trendszerd hatasnak.

A foly6 transzferként elszamolt, EU-koltségvetéshez tOrténé magyar hozzajarulast 2006. 1.
negyedévben mintegy 206 millié6 eurdval haladtdk meg az EU-intézményektSl kapott bevételek. A
téketranszfereket figyelembe véve 2006. 1. negyedévben kozel 75 millié euro bevételi tobblet
szarmazott az EU-val kapcsolatos elszamolasokbol.

2006. I. negyedévben a nem addssaggeneral6 finanszirozas formajaban megjelené tékemozgasok
egyenlege 1483 millié euro bearamlast mutatott. Az Gjrabefektetett j6vedelmekkel egyiitt a részesedés
formajaban megvalésulé kozvetlen tékebefektetések értéke a magyar befektet6k 216 millié euro
kulfoldre iranyuld tékebefektetése, és a kulfoldi befektet6k 1523 millié euro Magyarorszagra torténd
tékebefektetésének eredményeként alakult ki, A tulajdonviszonyt megtestesité portfolio
befektetéseknél jelentkez6 nettd forgalom 175 millié euro forrasbearamlast mutatott.

2006. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 17,8 milliard euro volt. A nemzetgazdasag bruttd
adossagallomanya 3,1 milliard eurdéval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
kozvetlen tékebefektetéseken beltl elszamolt egyéb t6kével a brutté addssagallomany 6,2 milliard
euréval nétt az elsé negyedévben. A netté kulfoldi adéssag 1,0 milliard eurdval, mig a kozvetlen
tékebefektetéseken beliil elszamolt egyéb tékével egytitt szamitva 1,8 milliard euréval novekedett. A

2 Ez az id6sor nem tartalmaz szezonalis hatasokat, ezért a szezonalisan kiigazitott érték megegyezik a nem kiigazitott
értékkel.



kulfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denominalt allamkotvények allomanya 2006. marcius végén
10,7 milliard euro volt, 0,4 milliard euréval magasabb az el6z6 negyedév végén mért adatnal.

1. tabla

Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adéssagallomanya az idészak végén

milliard euro

2005 2006
Ln év
I. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adossag /1 57.7 60.8
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag /1 24.9 25.9
III. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adossag ( A+B)/2 68.3 74.5
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 26.9 29.7
A.1. ebbdl: forint addssag /3 10.9 11.5
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 41.4 44.8
IV. Nemzetgazdasag (S.1), netté adéssag (A+B)/2 30.4 32.2
A: Allamhaztartas és MNB (S.134S.121) 10.4 11.3
A.1. ebbdl: forint adéssag /3 10.6 11.2
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 20.0 20.9
/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkiil
/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSkével egytitt
/ 3 értékpapirt+egyéb
N.B.: Kerekités miatt az Gsszesen adatokban eltérés lehet
9. abra
Magyarorszag nett6 adossagallomanya*, 1998-2006
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A nemzetgazdasag nettd adossag allomanya 2006. marcius végén 25,9 milliard euro (a GDP aranyaban
29,4%) volt. A kozvetlen t6kefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével egytitt pedig 32,2 milliard



euro (a GDP aranyaban 36,6%) volt. 2006. 1. negyedév végén az el6z6 negyedévhez viszonyitva az
allamhaztartas és az MNB nett6é adéssagallomanya 0,9 milliard euréval névekedett.

2. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa

milli6 euro
2004 2005 2006

Lo év ILn év IILn.év IV.n. év| L-IV.név Ln. év Il n. év| L n év IV.n év L-IV.név Ln. év

1. Aruk, egyenleg -408 = -1133 -555 -358 -2453 -279 -347 -642 -342 -1610 -302
1.1. Export 10277 | 11318 11208 12279 45083 | 11127 = 12594 124921 13592 49805 13298

1.2. Import 10685 | 12451 11763 . 12637 47536 1 11405 12942 | 13134 13934 51415 13600

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1010 = -1177 -1167 -1421 -4776 | -1174 | -1425 -1124 | -1388 -5111 -1357
2.1. Szolgiltatisok*, egyenleg 22 112 93 -99 127 101 134 208 5 448 27
2.1.1. Export 1952 2158 2465 2085 8660 2180 2440 2761 2539 9921 2117

2.1.2. Import 1930 1 2046 2372 2184 8533 | 2080 | 2306 2553 2535 9473 2090

2.2. Jovedelmek, egyenleg -1032 | -1289 -1260 -1322 -4903 | -1274 | -1559 -1332 -1393 -5558 -1384
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapcesolodo jovedelem, egyenleg -293 -307 -390 -388 -1379 -413 -411 -384 411 -1618 -442

2.2.2. Nem ad6ssag tipusi befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg =770 | -1013 -900 -968 -3651 -885 1 -1173 -973 | -1011 -4042 -971

2.2.3. Munkaj6vedelmek, egyenleg 31 31 30 35 126 23 24 25 29 102 29

3. Vi lan foly6 atutalasok, egyenleg 88 59 19 88 254 -9 83 -1 193 195 217
4. Foly¢ fizetési mérleg egyenlege -1330 | -2252 -1704 -1690 -6976 | -1462 | -1689 -1837 | -1537 -6525 -1442
5. Tékemérleg egyenlege -54 2 177 135 260 171 183 78 279 711 161
6. Kiilfslddel beni nettd fi irozasi képesség (4+5) -1384 | -2249 -1527 -1556 -6716 | -1291 @ -1506 -1760 | -1258 -5814 -1282
7. Nem adossaggeneralo finanszirozas, egyenleg 781 -129 1389 1249 3290 11 -1405 1896 2810 3411 1482
7.1. Kilfoldon, egyenleg -316 -217 -67 -224 -824 -483 -570 -12 -146 -1211 -216
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -215 -175 59 -96 -427 -479 -706 -60 -85 -1329 -150

7.1.2. Uirabcfektctctt jovedelem -101 -41 -127 -128 -397 -4 136 48 -61 118 -67

7.2. Magyarorszagon, egyenleg 775 -11 1358 1160 3281 769 -536 1361 3511 5104 1523
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 237 464 327 55 1082 313 354 339 2431 3437 944

7.2. Uirabcfektctctt jovedelem 538 -474 1031 1105 2199 456 -890 1021 1080 1667 579

7.3. Portfolié befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 322 98 99 314 833 -175 -299 547 -555 -482 175

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 300 315 232 116 962 299 231 319 236 1085 301
bevétel 767 874 1061 562 3265 844 867 1082 640 3433 609

kiadds 468 560 829 446 2302 545 636 763 404 2347 308

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

3. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) ¥

millié euro

2004 2005 2006

I név 1L n. év I.n.év | TV.n. év L n.év 1L n. év 1. n.év | TV.n év I név
1. Aruk, egyenleg -531 -880 -472 -482 -439 -292 -528 -360 -407
1.1. Export 10664 11249 11485 11648 11546 12516 12800 12894 13800
1.2. Import 11159 12151 12022 12154 11939 12619 13404 13411 14246
2. Szolgaltatasok és jovedelmek -1117 -1130 -1306 -1299 -1250 -1316 -1288 -1299 -1371
2.1. Szolgaltatasok -9 5 15 36 105 84 106 117 91
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 299 275 242 210 267 225 284 270 276
bevétel 904 853 850 888 940 875 847 766 713
kiadas 586 580 631 596 637 626 573 529 477
2.1.2. Egyéb szolgiltatasok, egyenleg -260 -221 -191 -164 -180 -115 -163 -180 -255
bevétel 1240 1298 1387 1417 1477 1583 1645 1738 1700
kiadds 1577 1611 1602 1605 1628 1674 1807 1826 1865
2.2. Jovedelmek -1108 -1135 -1321 -1335 -1355 -1400 -1394 -1417 -1462
2.2.1. Adossag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -267 -307 -384 -411 -400 -396 -403 -418 -425
2.2.2. Nem addssag tipusi befektetésekhez kapcesolodo jévedelem, egyenleg -770 -1013 -900 -968 -885 -1173 -973 -1011 -971
2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg 34 32 31 29 26 26 26 26 29
3. Vi lan foly6 atutalasok yenleg 84 45 26 98 -14 70 -64 203 213
4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege -1489 -2022 -1811 -1640 -1650 -1500 -1843 -1532 -1636
5. T6kemérleg egyenlege -54 2 177 135 171 183 78 279 161
6. Kiilfolddel szembeni netto finanszirozasi képesség -1466 -2179 -1541 -1517 -1440 -1440 -1620 -1316 -1457

k >k ok ok x

A 2006. masodik negyedévi fizetésimérleg- és kilfélddel szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a
2005. éves fizetésimérleg- és kilflddel szembeni allomanyi statisztikakat 2006. szeptember 30-an teszi
kozzé az MNB.

k >k ok ok ok



¥ Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszetevoéire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Osszetevbinek szezonalis kiigazitasa az Furostat ajanlasaival 6sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az idinnepnapok hatdsat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszids valtozo felhasznalasaval sztrjuk ki.

A kiugrd értékek kozil az egy idbészakot érinté additiv outlier és a tobb id6szakot érint6 csillapodo
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t8l allnak rendelkezésre, ezért az id6sorokat ettdl az évtdl
igazitjuk. A revizié cs6kkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
¢és a megjelen6 publikaciokban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtél
tavolodva csokkens sulya  6t-havi (Y, =1/9%X ,+2/9%X,  +3/9¥X+2/9*¥X,,+1/9*X,, )
mozgoatlagot szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktdl és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOokbdl képezziik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbdl kovetkezéen az Gsszetevék
szezonalisan kiigazitott adataibél nem allithaté el az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.

Moédszertani megjegyzések a publikacibhoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utin szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelelé csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az 4j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhat (www.mnb.hu).

2) Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezdédben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 4j Osszetételd kiilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kilsé adossag és az uj
adossagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utdbbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kerdl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY


http://www.mnb.hu)/

Modszertani megjegyzések

a specidlis célii villalatok (SCV)’ tranzakcibinak és allomanyainak
megjelenitésérdl a fizetésimérleg-statisztikakban 2006. januar 1-t61

A tarsasagiado-torvény 2002. novemberi modositasa kovetkeztében Magyarorszagon 2003. januar 1-je
utan mar nem lehetett off-shore statusza vallalatot alapitani, illetve a mar meglévé off-shore
tarsasagoknak legkésébb  20006. januar 1-jével normal statuszuva kellett atalakulniuk. Az atalakult
vallalkozasok esetében, fliggetlentil a jogi statusz megvaltozasatdl, amennyiben alapvetd

tevékenységiik jellemz6i nem valtoztak, tovabbra is a korabbi elszamolasi gyakorlatot alkalmaztuk.

A nemzetkozi statisztikai mddszertani ajanlasok alapjan az off-shore vallalat, hasonléan barmely mas
vallalathoz abban az orszagban rezidens, ahol be van jegyezve. Ennek megfelel6en ezen vallalkozasok
forgalmait és allomanyait brutté moédon kell szerepeltetni a statisztikakban, ugyanis ezen teljeskora
adatok teszik lehet6vé a statisztikak nemzetkozi Osszehasonlitasat és a tiikorstatisztikai elemzéseket.
fgy viszont az altalaban jelentés pénziigyi forrasok véllalatcsoporton belili kozvetitésében érintett
vallalatok adatai torzitjak a nemzetgazdasag realgazdasagi és pénziigyi folyamatait leiré statisztikakat.
Ezek a vallalatok ugyanis altalaban csak az adézasi elényok kihasznalasa miatt teleptlnek be egy adott
orszagba, a rajtuk keresztill folyé pénzek (amelyek iranyat és nagysagat anyavallalataik szabalyozzak)
miatt sokkal inkabb csak koézvetitéi szerepeket jatszanak az adott vallalatcsoporton belil, semmint
hogy tényleges célpontjai lennének a kozvetlen tékebefektetéseknek (a kilonbozé pénzigyi
instrumentumokon megjelend nettd pénzaram hosszabb periddust tekintve kézel nulla). A specialis
céla kilfoldon tevékenységet végzé vallalatok fizetési mérlegben torténd megjelenitésének problémai:

Folyd fizetési merleg

A definicié szerint a kilfoldon tevékenységet végzé vallalatok kapcsolédasa a hazai gazdasagi
folyamatokhoz minimalis vagy egyaltalan nincs, jobbara passziv kozvetitéi szerepet jatszanak a
tranzakcidkban, rezidensekkel folytatott tranzakcidikbdl szarmazé jévedelmik —elhanyagolhato.
Tevékenységitknek elvileg befolyasolja jelentésen a foly6 fizetési mérleg (eredményszemléletben
szamitott) egyenlegét, csak annak bruttd szarait. Ennek ellenére szerepeltetésiik tébb szempontbdl is
problémat jelent:

. A vallalati szektor eredménye a targyévet kovetd év szeptemberéig a hazai jovedelmi
folyamatokon alapulé becslés. Mivel ezeknek a vallalatoknak az eredménye nem all
Osszefiiggésben a hazai gazdasagi folyamatokkal, ezért ezek nem szerepelnek az
eredménybecslésben sem. Ugyanakkor a kilféldrél szarmazé bevételeik jelentSs része (pl.
kamatbevételeik és kiadasaik) azonnal megjelenik a folyé fizetési mérlegben, ezért az egyenleg
torzitott lesz.

. A folyé fizetési mérleg felbontasa realgazdasagi, valamint transzfer ¢és
jovedelemmérlegre, illetve a jovedelemegyenleg megbontasa kamat, osztalék és visszaforgatott
jovedelemre 6nmagaban fontos informaciét hordoz. Ezeknek a vallalatoknak a tevékenysége
ezekben a mutatdkban is torzitast okoz.

Pénziigyi merleg
A kulféldon tevékenységet végz6 vallalatok egyik fontos jellemzdje, hogy viszonylag nagy tékét

mozgatnak, igy a tranzakciéik elszamolasa kiléndsen a pénziigyi mérleg brutt6 szarait néveli meg. A
foly6 fizetési mérleg finanszirozasaval kapcsolatban kitiintetett jelent6sége van annak, hogy abban

3 kilfoldon tevékenységet végzo, passziv pénzkozvetitsi funkeidt betoltd vallalatok
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mekkora szerepet jatszanak az addssiggenerald és a nem adodssaggeneral6 instrumentumok. Ezt az
informaciét a dontéshozok, befektet6k és a hitelmindsiték a forint sebezhetdsége és a kiilsé egyensuly
fenntarthatésaga szempontjabdl kiemelten fontosnak tekintik. Ezért probléma akkor jelentkezik, ha a
kilfoldon tevékenységet végzé vallalat kovetelése és tartozasa nem ugyanabba az instrumentum
kategoriaba esik. A specialis célu vallalkozasok szerepeltetése tobb szempontbdl problémat okoz:

. A kulféldon  tevékenységet végz6  vallalkozasok  torzitast okozhatnak az
adossaggeneralo és a nem-addssaggenerald finanszirozas aranyaban.

. A kulsé egyensulyi folyamatok és a konjunktura megitélése szempontjabdl fontos
kérdés, hogy a mekkora a bearamlé kozvetlen tékebefektetés nagysaga.

2000. januartdl kozgazdasagi megfontolasok alapjan tovabbra is megktlonboztetjik a specialis célu
vallalatoknak a tranzakciéit és allomanyait és Osszeallituk az SCV-k nélkili fizetési mérleget és
allomanyi statisztikakat. A nemzetkozi modszertani el6irasoknak megfeleléen azonban 6sszeallitjuk az
SCV-ket brutté moédon tartalmazé fizetési mérleget és allomanyi statisztikdkat is. (Erre a korre
azonban nem becslunk ujrabefektetett j6vedelmet és osztalékot, a jelentett adataikat csak az éves
statisztikak fogjak tartalmazni.)

A specialis céla vallalatok kérének meghatarozasaban az MNB egyiittmtkodik a KSH-val. A regiszter
Osszeallitasahoz a rendelkezésre all6 mutatok kozil azokat hasznaljuk fel, amelyek jol megragadjak
ezen vallalatok legfébb jellemz&jét, vagyis azt, hogy tevékenységiiket alapvetSen kilfoldon folytatjak
¢és hazai gazdasaghoz val6 kapcsolédasuk minimalis:

= Mérlegiikben a realeszk6zok stlya elhanyagolhat6 a pénziigyi eszk6zokhoz képest, s ez
utébbiakat alapvetéen részesedések, tartosan adott kolesénok és értékpapirok testesitik
meg.

= Arbevételiik dontSen exportbdl szarmazik.

. Nagyon alacsony foglalkoztatotti 1étszam (a vallalatok 90-95 szazaléka maximum 2 f6t
foglalkoztat).

. Anyagkoltséglik elhanyagolhaté.

. A vallalkozas neve utal az ,,off-shore jellegli” tevékenységre.

Magyarorszagon 768 olyan aktiv vallalkozas volt, amelyet a fentiek alapjan a specialis céla vallalatok
kozé soroltunk.  Ezen vallalkozasok kilfolddel kapcsolatos forgalmainak ¢és allomanyainak
nagysagrendje rendkiviil jelentés. Mivel az SCV-k megjelenitése nagymértékben torzitana az egyes
kozgazdasagi kategoéridk tartalmat az MNB az SCV-k nélkuli fizetési mérleget és kapcsolodo
allomanyi statisztikakat adja kozre sajtokézleményében. Az MNB honlapjan és a nemzetkozi
intézmények felé azonban a moédszertani szabvanyoknak megfeleléen az SCV-ket is tartalmazo
fizetési mérleget és kilfélddel szembeni befektetési poziciot tesz kozzé.

A specialis céla vallalatok elszamolasanak hatasa az allomanyi adatokra

milliard euréban a GDP aranyaban, %

SCV nélkiil SCV-vel SCV nélkiil SCV-vel
Koézvetlen tékebefektetések Magyarorszagon 60,9 103,5 69,2 117,6
Kozvetlen tékebefektetések kulfoldon 12,8 60,1 14,5 68,3
Netto kilfoldi tartozas 84,8 79,7 96,3 90,5
Nett6 kilfoldi adossag kézvetlen tOkebefektetés
egyéb tékével 322 2,5 36,6 2.8
Netto kultoldr adossag kozvetlen tokebetektetés
egyéb téke nélkiil 25,9 25,6 294 29,1

11



