MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. december 29.

A fizetési mérleg alakulasa a 2006. III. negyedéves adatok alapjan

Az MNB a meghirdetett adatkdzzétételi és -feliilvizsgilati gyakorlataval 6sszhangban 2006. december
29-én el6szor publikalja a 2006. 11I. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat, és modositja az 1. és 11
negyedéves adatokat.

A sajtokézleményben - az eddigicknek megfelel6en - a kdzgazdasagilag értelmezhet6—, specidlis célu
vallalatok nélkili fizetési mérleg adatokat mutatjuk be. A honlapon azonban megtalilhaté mind a
specialis célu vallalatok nélkili, mind pedig az azokat is tartalmaz6 fizetésimérleg- és allomanyi
statisztika. A negyedéves idsoros tablaban 2006 I. negyedévétSl a specialis célu vallalatok nélkili
adatokkal folytatédnak az idésorok. !

A negyedéves adatok alapjan 2006 III. negyedévében a kulfélddel szembeni, felilrél szamitott nettd
finanszirozasi igény (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egylittes egyenlege) az el6z6 negyedéves
adathoz viszonyitva csokkent, értéke 922 millié euro volt, ami a szezonalis hatasok kisztrésével 1049
millié euro, a GDP 4,8 szazaléka volt. Forintban szamitva a III. negyedéves netté finanszirozasi igény
értéke 254 milliard forint. A pénzigyi mérleg egyenlegeként adodé ugynevezett alulrdl szamitott kiilsé
finanszirozasi igény is csokkent az el6z6 negyedévhez képest és a III. negyedévben a GDP 7,9
szazalékat tette ki.”

LA specialis céla vallalatok (SCV-k) fizetési mérlegben t6rténé elszamolasardl a 2006. junius végi sajtokézleményben,
illetve az MNB honlapjan a médszertani megjegyzések kozott talalhat6 részletesebb lefras.

2 Az alulrdl szamitott finanszirozasi igény 1672 millié euro, szezonalisan kiigazitva 1721 millié euro volt. A két oldalrol
szamitott mutat6 kozotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok soran jelenik meg.
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A szezonalisan igazitott alulrol és feliilr8l szamitott nett6é finanszirozasi
képesség a GDP aranyaban
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2. abra
A nett6 finanszirozasi képesség milli6 euréban és a GDP aranyaban szazalék
milli6é euro :
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GDP arinyos finanszirozasi képesség, szezonilisan kiigazitott adat (jobb skala)

A felilrdl szamitott kilsé finanszirozasi igény csokkenése elsésorban a szolgaltatisoknal és a
jovedelem ¢és transzfermérlegnél keletkezett hiany 2006. III. negyedévi csokkenésének a
kovetkezménye. A szolgaltatasok bevételi tobblete a kiigazitatlan adatok szerint 151 millié euréval
volt nagyobb, mint az el6z6 negyedévben, ami a szezonalis hatasoktdl megtisztitva 54 millié euro. A
jovedelem és transzfer mérlegnél a hiany 442 milliéval lett kevesebb a harmadik negyedévben, ebbdl
346 milli6 a jovedelmek hianyanak csékkenése. A jovedelmek és a folyo transzferek kiadasi tobblete a
harmadik negyedévben 1286 milli6 euro, a szezonalis hatasoktol megtisztitva 1199 milli6 euro volt. Az
Osszes jovedelem hianya - az Gjrabefektetett j6vedelem folyamatosan névekvé szintje kovetkeztében —
ugyan tendencidjaban egyenletesen né, de a nem adéssaggeneralé jovedelmeken a kisebb kiadasoknak
koszénhetben az el6z6 negyedévhez képest - amikor a tézsdet vallalatok portfolié befektetések kozott
elszamolt nagyobb osztalék kifizetése megnovelte a nem addssaggeneral6 jovedelmek hianyat - kisebb
volt a harmadik negyedévi hiany. (Iasd a 3. dbran)



A foly6 fizetési mérleg hianya 2006 III. negyedévében 1129 millié euro volt, ami a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 1209 milli6 euro.

3. abra

A realgazdasagi tranzakciok és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
milli6é euro
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Az aruforgalmi hiany szintje tendenciajaban folyamatosan kisebb, nagysaga a szezonalis hatasoktél
megtisztitva 2006 III. negyedévében 279 millié euro volt.

A szolgaltatasok bevételi tobblete egyenletesen tovabb nétt, a harmadik negyedéves érték szezonalisan
igazitva 294 milli6 euro volt.

4. abra

milli euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakuldsa
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2006 III. negyedévében az aruforgalomban az import nétt erteljesebben, szintje szezonalisan
kiigazitva meghaladta a 14,8 millidard eurét. Az export értéke megkozelitette a 14,5 milliard eurot.
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millié euro

Az aruexport és import alakulasa
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A szolgaltatasokon belil az idegenforgalmi tobblet III. negyedéves szezonalisan kiigazitott adata 348
millié euro, az egyéb szolgaltatasoknal mutatkozé hiany 44 millié euro volt. Az idegenforgalmi

egyenleg bevételi tobblete az el6z6 negyedévi érték kozelében volt, a szarak megegyezé Utemi
novekedése mellett,

6. abra
milli6 euro Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili egyéb szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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7. abra

milli euro Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakuldsa
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A jovedelem és transzfermérleg egyenlegében az addssaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakulasa a meghataroz6. Az adéssaghoz kapcsoloédd jovedelmek szezonalisan kiigazitott
hidnya 429 milli6 euro, 2 nem addssag tipusd jévedelmeken keletkezett hidny pedig 1043 millié euro’
volt. Az el6z6 negyedévhez képest a harmadik negyedévben az addssaghoz kapcsolédo jovedelmek
hianya nem valtozott, a nem addssaghoz kapcsolédo jovedelmeknél a hiany kisebb lett.

8. abra
Az adéssaghoz és a nem adossaghoz kapcsolodo jovedelmek
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3 Ez az id6sor nem tartalmaz szezonalis hatdsokat, ezért a szezonalisan kiigazitott érték megegyezik a nem kiigazitott
értékkel.



A viszonzatlan foly6 atutalasok egyenlege 2006. III. negyedévben koézel 77 millié eurds bevételi
tobbletet mutatott.

A fizetési mérlegben elszamolt EU-forrasok negyedévente eltéré mértékét a forrasok tényleges
lehivasanak idépontja befolyasolja, viszont az EU kéltségvetéséhez torténd bruttdé nemzeti jovedelem
(GNI) aranyos hozzajarulasunkat egyenletesen szamoljuk el. gy az egyenleg negyedévenként
alakulasa nem tekinthet$ trendszerd hatasnak.

Az EU-val kapcsolatos harmadik negyedéves tranzakciokat tekintve, a foly6 transzferek egyenlege 38
millié6 euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakcioké 207 millié euro bevételi tobbletet
mutatott. Osszességében tehat a harmadik negyedévben 245 milli6 euro bevételi tobblet keletkezett.

20006. III. negyedévben a nem addssaggeneralé finanszirozas formajaban megjelend t6kemozgasok
egyenlege 1197 millié euro bearamlast mutatott. Az Gjrabefektetett jovedelmekkel egyiitt a részesedés
formajaban megvalosulé kozvetlen tékebefektetések értéke a magyar befektet6k 256 millié euro
kualfoldre iranyulé tékebefektetése, és a kulfoldi befektet6k 1798 millié euro Magyarorszagra torténd
tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A tulajdonviszonyt megtestesité —portfolio
befektetéseknél jelentkezd nett6 forgalom 345 millié euro forraskiaramlast mutatott.

2006. szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 16,5 milliard euro volt. A nemzetgazdasag
brutté addssagallomanya 1,3 milliard eurdval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
kozvetlen tékebefektetéseken belill elszamolt egyéb tékével a brutté addssagallomany 1 milliard
euréval nétt a harmadik negyedévben. A nett6 kilfoldi adossag 1 milliard euréval, mig a kozvetlen
tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével egytitt szamitva 0,7 milliard euréval névekedett. A
kualfoldiek tulajdonaban 1éve, forintban denominalt allamkotvények allomanya 2006. szeptember
végén 9,5 milliard euro volt, 0,3 milliard euréval magasabb az el6z6 negyedév végén mért adatnal.

1. tabla

Magyarorszag kulf6lddel kapcsolatos adéssagallomanya az id6szak végén

millidard euro

2005 2006
II. n. év III. n. év

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adéssag /1 57.8 61.1 62.4
II. Nemzetgazdasag (S.1), netté adossag /1 24.2 27.4 28.4
III. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag ( A+B)/2 68.4 76.5 71.5
A: Allamhéztarts és MNB (S.13+S.121) 26.9 28.2 28.8

A.1. ebbdl: forint addssag /3 10.9 10.5 10.7

B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 41.5 48.3 48.7

IV. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag (A+B)/2 29.7 35.4 36.1
A: Allamhaztartds és MNB (S.13+8.121) 10.4 11.0 11.7

A.1. ebbdl: forint adéssag /3 10.6 10.3 10.5

B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 19.2 24.4 24.4

/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkil
/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken beliil elszamolt egyéb tSkével egylitt
/ 3 értékpapir+egyéb

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet



9. abra

Magyarorszag netté adossagallomanya*, 1998-2006
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/ * a kozvetlen t6kebefektetéseken beltl elszimolt egyéb téke nélkul

A nemzetgazdasag netté adodssagallomanya 2006. szeptember végén 28,4 milliard euro (a GDP
aranyaban 32,2%) volt. A kozvetlen tékefektetéseken belil elszamolt egyéb t6kével egyiitt pedig 30,1
milliard euro (a GDP aranyaban 40,9%) volt. 2006. III. negyedév végén az el6z6 negyedévhez
viszonyitva az allamhaztartas és az MNB netté adossagallomanya 0,7 milliard euréval nétt.

2. tabla

A foly6 fizetési mérleg alakulasa

Ln. év

1. Aruk, egyenleg -175

1.1. Export 11291

1.2. Import 11466

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1103

2.1. Szolgaltatisok*, egyenleg 145

2.1.1. Export 2297

2.1.2. Import 2152

2.2. Jovedelmek, egyenleg -1247

2.2.1. Adéssag tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -419

2.2.2. Nem adéssag tipusu befektetésekhez kapesol6dé jovedelem, egyenleg -851

2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg 23

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg -11

4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1289

5. Tékemérleg egyenlege 171

6. Kiilfélddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség (4+5) -1118

7. Nem adéssaggeneralo finanszirozas, egyenleg 71

7.1. Kulféldon, egyenleg -588

7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -478

7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -110

7.2. Magyarorszigon, egyenleg 834

7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 305

7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 528

7.3. Portfolié befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg -175

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 299

bevétel 844

kiadds 545

N.B.: Kerekités miatt az §sszesen adatokban eltérés lehet

3. tabla

7

1L n. év| IIL n. év IV.n. év L-IV.n.éy

-273
12631
12904

-1301
223
2534
2311
-1524
-414
-1135
24

75

-1499
183
-1316

-1448
-669
-705

36
-480
355
-834
-299

231
867
636

2005

-694
12533
13227

-1066
272
2883
2611
-1338
-411
-952
25
-80

-1840
78
-1762

1874
-113
-60

1440
339
1101
547

319
1082
763

-318
13665
13983

1244
88
2599
2510
1332
413
948
29
187
-1375
282
-1093

2774
-214
-59
-155
3542
2432
1110
-555
236

640
404

-1460
50120
51580

-4713
728
10313
9585
-5442
-1657
-3886
102
171

-6002
714
-5288

3271
-1584
-1302

-281

5336

3431

1905

-482

1085
3433
2347

Ln. év

-290
13474
13764

-1364
39
2112
2073
-1403
-445
-987
29
203
-1451
114
-1337

1331
-224
-147
-77
1412
997
415
143

301
609
308

2006
ILn. év | 1L n. év
-50 291
14354 | 14123
14404 | 14415
1412 915
297 449
2608 2975
2310 2527
710 -1363
424 437
1316 955
30 28
19 77
1482 -1129
37 207
-1445 922
2221 1197
126 256
200 136
74 120
1353 1798
254 711
1607 1087
743 345
408 429
893 1208
484 779

millié euro

L-IILn.év

-632
41951
42583

-3691
785
7695
6911
-4476
-1306
-3257
88
262

-4062
358
-3704

306
-606
-483
-122
1857
1962
-105
-945
1138

2709
1571



A folyé fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) ¥

milli6 euro

2004 2005 2006
Lnév | Ilnév | Ulné | IV.oné | Laév ILnév | Hlné IV.név  Lnév | Ilnév  Ilnév
1. Aruk, egyenleg -536 -887 -446 475 -364 265 -539 -260 -361 -186 279
1.1. Export 10537 11180 11433 11591 11696 12562 12856 12962 13958 14275 14487
1.2. Import 10937 12178 12030 12049 11853 12699 13599 13396 14229 14175 14820
2. Szolgaltatasok és jovedelmek 1072 -1097 1276 1271 -1163 -1196 1242 -1185 1273 -1265 1164
2.1. Szolgdliatasok 41 41 53 83 162 157 166 196 191 240 294
2.1.1. Idegenforgalom, cgyenleg 299 271 251 206 276 215 296 294 320 345 348
bevétel 880 817 830 733 932 838 821 864 793 865 893
kiadas 585 582 628 596 610 624 573 574 390 458 540
2.1.2. Egyéb szolgiltatasok, egyenleg 228 209 182 109 115 32 107 -107 217 134 44
bevétel 1261 1329 1416 1460 1584 1689 1770 1791 1688 1738 1739
kiads 1582 1565 1692 1642 1597 1607 2116 1784 1786 1914 1800
2.2, Jévedelmek 1113 1138 1329 1354 1325 1353 -1408 1381 1464 -1505 1458
2.2.1. Adéssig tipust befektetésckhez kapesoléds jévedelem, egyenleg 266 307 384 415 -408 -406 415 427 -430 428 429
2.2.2. Nem adéssig tipust befektetésekhez kapesolods jovedelem, cgyenleg -850 910 942 985 938 973 -1012 992 -1062 -1105 1043
2.2.3. Munkajévedelmek, cgyenleg 34 32 31 29 26 26 26 27 29 30 30
3.Vi folyé Atutal gyenleg 68 63 38 67 -58 126 52 145 135 75 107
4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege 1421 -2068 -1830 -1584 -1409 -1358 -1905 -1340 1547 -1350 1209
5. T8kemérleg egyenlege 54 2 177 135 171 183 78 282 114 37 207
6. Kiilfolddel beni nett6 frozasi képessé -1549 -1850 1471 -1608 -1408 1182 -1610 1218 1322 1255 -1049

k >k ok ok ok

A 2006. negyedik negyedévi fizetésimérleg- és kiilf6lddel szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a
2006. masodik és harmadik negyedéves revidealt adatokat 2007. marcius 30-an teszi kozzé az MNB.
Ezzel egyitt kertl sor a 2005-6s vallalati kérd6ivek alapjan 6sszedllitott kozvetlen tékebefektetés
adatok orszag- és agazati bontasanak kozzétételére.

* ok k% ok

¥ Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszeteviire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Gsszetevéinek szezonalis kiigazitisa az Eurostat ajanlasaival Gsszhangban a
Demetra interface-n beliil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az idinnepnapok hatisat a magyarorszagi tnnepnapokra elkészitett beépitett valtozo segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszids valtozo felhasznalasaval sztrjuk ki.

A kingrd értékek kozil az egy id6szakot érinté additiv outlier és a tobb id6szakot érint6 csillapodo
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6l allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ettdél az évtdl
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
és a megjelené publikacidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtoél
tivolodva csokkend sulya  ot-havi (Y =1/9*X,+2/9*X,,  +3/9X+2/9*X,,+1/9*X,, )
mozgdatlagot szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat koézvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatasokt6l és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOkbol képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbdl kovetkezben az Gsszetevék
szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithato el6 az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.



Modszertani megjegyzések a publikacibhoz, tablazatokhoz:

1)

2)

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénzugyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhat (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS koézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. III. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezdédben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 4j Osszetételd kiilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kulsé addssag és az 4j
adodssagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utébbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA



