MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2008. marcius 31.

A fizetési mérleg alakulasa
2007. IV. negyedév

e Az MNB a meghirdetett adatkézzétételi és -feliilvizsgalati gyakorlatival Ssszhangban 2008.
marcius 31-én el6szér publikalja a 2007. IV. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat és
modositja a 2007. IL. és III. negyedéves adatokat. A most megjelené negyedéves adattal 2007-re
rendelkezésre 4ll mind a négy negyedéves adat, ezt azonban a kdzvetlen t6kebefektetésekhez
kapcsol6d6 jovedelmek becsilt jellege miatt az MNB nem tekinti éves adatnak. Ennek
megfelel6en az MNB honlapjan a 2007-es adatokat csak a negyedéves id6sorok tartalmazzak. A
2007-es éves fizetési mérleg adatokat a publikacios rendnek megfelelen 2008 szeptemberében
teszi k6zzé az MNB.

e A 2006. évre vonatkozé kozvetlen tékebefektetés kérdSivek teljes  feldolgozasa
eredményeképpen rendelkezésre 4allé informacidk figyelembevételével ugyancsak frissitésre
keriilnek a 2006. évi kozvetlen tSkebefektetés és jovedelem adatok, valamint — a korabbi
évekhez hasonlbéan — kézlésre keriilnek a 2006. évi orszag és dgazati bontasu statisztikak.

o A kozgazdasagilag értelmezhets, specialis célu vallalatok (SCV) nélkil szamitott fizetésimérleg-
és allomanyi statisztikak kézvetlen tGkebefektetéssel Gsszefiiged adatai valtoznak amiatt is, mert
2006. évre a vallalkozasok tevékenységére vonatkozé informacidk alapjan az MNB a KSH-val
kozosen felllvizsgalta a specialis célu vallalatok regiszterét. Az egyeztetés eredményeképpen
néhany vallalat — 2006. januarig visszamendleges hatillyal — a normal vallalatok kérébdl
atsorolasra kertilt a specidlis céld vallalatok kézé. Ertelemszerten az tsorolas nem érinti a teljes
(SCV + nem SCV) adatokat.

® A sajtokézleményben - az eddigicknek megfeleléen — a specidlis célu vallalatok nélkili
fizetésimérleg-adatok keriilnek bemutatiasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a
specialis célu vallalatok nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi
statisztikak. A negyedéves idGsoros fajlban 2006 1. negyedévétdl a specidlis céla vallalatok
nélkili adatokkal folytatédnak az idésorok. !

A negyedéves adatok alapjan 2007 IV, negyedévében a kiilfolddel szemben fenndlld finanszirozdsi igény (a folyd fizetési
mérleg és a 16kemérleg egyiittes hidnya) az eldzi negyedévhez képest nétt. Ertéke 765 millid euro (forintban szamitva
193 milliard forint), a szezondlis hatdsok kiszirésével 885 millid euro, ami a GDP 3,7 szdazaléka. A pénziigyi mérleg
egyenlegeként adodd rigynevezett alulrol szdamitott kiilsd finansgirozasi igény a IV, negyedévben 1365 millid euro,
szezondlisan kiigazitva 1564 millid enro, ami a GDP 6 s3dzalékat tette k7. (1. dbra)

YA specialis célu vallalatok (SCV-k) fizetési mérlegben t6rténé elszamolasarél az MNB honlapjain a moédszertani
megjegyzések kozott, illetve a 2006. junius végi sajtokézleményben talalhato részletesebb lefras.

2 A két oldalrdl szamitott mutaté kozotti eltérés a fizetési mérleg tévedések és kihagyasok soran jelenik meg. Az eltérés
okairdl részletesebben lasd a 2005. szeptemberi fizetési mérleg sajtétajékoztatot.




1. 4bra
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GDP aranyos finanszirozasi képesség, szezonalisan kiigazitott adat

A foly6 fizetési mérleg alakulasa

A foly6 fizetési mérleg hianya 2007 negyedik negyedévében 1113 millié euro volt, ami a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 1116 millié euro. A szezonalis hatasok kiszrésével a hidany a negyedik
negyedévben az el6z6 negyedévhez képest tovabb csokkent. E csokkenés mogott a jovedelem- és

transzfermérleg egytittes egyenlegének a javulasa all, amit elsésorban az EU-transzferek névekedése
magyaraz.

2. abra
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A realgazdasagi folyamatok kozil az aruforgalom egyenlege pozitiv, a szezonalis hatasoktol
megtisztitottan eléri az 526 millié eurdt, a kiigazitatlan érték 395 millié euro, mig a szolgaltatasok
tobblete a szezonalis hatasoktél megtisztitottan 237 millié euro, a kiigazitatlan adat 173 millié euro. (3.



abra) A negyedik negyedévben a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan az aruforgalom egyenlege javult,
a szolgaltatasok egyenlege viszont visszaesett az el6z6 negyedévhez képest.

3. abra

millié euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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A szolgaltatasokon belil az idegenforgalmi tobblet negyedik negyedéves szezonalisan kiigazitott adata

280 milli6 euro volt. Az egyéb szolgaltatasoknal a negyedik negyedévben is hiany keletkezett, értéke a
szezonalis hatasoktol megtisztitva 99 millié euro volt. (4. abra)



4. abra

millié euro
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A jovedelem- és transzfermérleg Gsszetevéi kozil (5. abra) az addéssaghoz kapcsolédéd jévedelmek
szezonalisan kiigazitott hidnya 578 millié euro, a nem adodssag tipusu jovedelmeken keletkezett hiany
pedig 1523 millié6 euro. Mindkét jovedelemtipusnal a hiany bévilése figyelheté meg egyfelél az
yjrabefektetett jovedelmek folyamatosan novekvé nagysaga, masfelél a noévekvé kamatkiadasok

kovetkeztében.
5. abra
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A foly6 transzferek egyenlege 2007. IV. negyedévben 313 milli6 eurds tobbletet mutatott.

Az EU-val kapcsolatos’ negyedik negyedéves tranzakciokat tekintve, a folyé transzferek tobblete 232
millié euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakcidk bevételi tobblete 403 millié euro.
Osszességében tehat a negyedik negyedévben 635 millié euro bevételi tobblet keletkezett.

A finanszirozas alakulasa

2007. negyedik negyedévben a nem adoéssaggeneralé finanszirozas formajaban megvalésulo
t6kemozgasok egyenlege Osszességében 588 millié euro forrasbearamlast mutatott. A magyar
befektetSk kilfoldre iranyulo, részesedés formajaban megvaldsuld kozvetlen t6kebefektetése 642 millié
eurdt, az ujrabefektetett jovedelmek 300 millié eurdt tettek ki. A kilfoldi befektetSk részesedés
formajaban megvalésulé tékebefektetése 700 millié eurét, mig az ujrabefektetett j6vedelmek 1764
millié6 eurdt értek el A tulajdonviszonyt megtestesité portfélié befektetéseknél 934 millié euro
forraskiaramlas tortént, ebbdl 356 millié euro volt a magyar befektetSk kilfoldi részvényvasarlasa és
579 milli6 euro volt a kilfoldiek tulajdonaban 1évé magyarorszagi részvények magyar befektetSk részére
torténd eladasa.

Az adossaggeneral6 finanszirozas egyenlege a negyedik negyedévben 777 millié euro volt, ebbdl a
kozvetlen t6kebefektetésekhez tartozé egyéb tékemozgasoknal a magyar befektet6k kilfoldi kozvetlen
tékebefektetéseihez 184 millié euro kiaramlas, és a kulféldiek magyarorszagi t6kebefektetéseihez pedig
704 milli6 euro kiaramlas kapcsolodott.

1. tabla

A kézvetlen tékebefektetések forgalmanak alakulasa®

millié eurd

2006 2007 |

L n. év | IL n. év |IIL n. év[IV. n. év| Ev ésszesen| L n. év ILn.év | IILn. év | IV.n. év [Ev §sszesen

Kiilf6ldon -579 -279 -280[ -1785 -2 923 -567 =792 -520 -1126 -3 004
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg -143 -192 -207] -1375 -1917 -347 -001 -152 -042 -1 801
Ujrabefektetett jévedelem, egyenleg -195 -30 -229]  -243 -097 -234 -34 -301 -300 -869
Egyéb t6kemozgis, egyenleg -241 -58 156]  -166 -309 14 -97 -67 -184 -334
Magyarorszagon 2332 411]  1460[ 1225 5428 719 -205 1774 1760 4049
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg 894 243 688  -490 1335 383 =719 1067 700 1431
Ujrabefektetett jévedelem, egyenleg 447 17191 1297[ 1440 1465 709 -1424 1691 1764 2739
Egyéb t6kemozgis, egyenleg 991 1887 -525 275 2628 -372 1939 -984 =704 -121

A tabla adatai a fizetésimérleg-statisztikaban alkalmazott el6jel-konvenciét kévetik.

3 A pénziigyi szamlak magyarorszagi gyakorlatatdl eltéréen a fizetésimérleg-statisztikakban az agrarintervencios felvasarlasok
nem jelennek meg kuilfolddel szembeni tranzakcidként, illetve az ezzel Gsszefiggd kévetelések EU-val szembeni
kovetelésként. Ez az eljaras 6sszhangban all az Eurostat altal kévetett azon gyakorlattal, amelyet az EU intézményekre
vonatkoz6 fizetési mérleg 6sszeallitasa soran alkalmaz.

A fizetési mérlegben elszamolt EU-forrasok negyedévente eltéré mértékét a forrasok tényleges lehivasanak id6épontja
befolyasolja, viszont az EU koltségvetéséhez torténé brutté nemzeti jovedelem (GNI) aranyos hozzédjaruldsunkat
egyenletesen szamoljuk el.

4 Az ujrabefektetett jovedelem az addzott eredmény és a megszavazott osztalék kilonbsége. 2006-ra a koézvetlen
tékebefektetések ad6zott eredmény komponense is mar a vallalati kérdéiveken alapuld, jelentett adat, igy az djrabefektetett
jovedelem is az. 2007-re az addzott eredmény még becslés, ezért annak ellenére, hogy az osztalék mar jelentett adatokon
alapul, az Gjrabefektetett jovedelem is csak becsilt adat. A kérd6ivek, illetve a becslés éves adatat az ad6zott eredménynél a
GDP szezonalis faktorainak ardnyaban kozel egyenletesen osztjuk negyedévekre. Mivel az osztalék, mint jévedelem a
tulajdonos dontése alapjan keletkezik, statisztikai elszamolasa a megszavazas idépontjahoz igazodik, jellemzéen az elsé két
negyedévre koncentralédik: az éves osztalék adat 20%-at az elsé negyedévre, 80%-at a masodik negyedévre szamoljuk el.
Ebbdl adédoan a masodik negyedévben az Gjrabefektetett jovedelem értéke mindig negativ.



6. abra

milli6 euro A magyarok kiilfoldi t6kebefektetései, forgalom
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7. abra

A kiilfoldiek magyarorszagi t6kebefektetései, forgalom

millié euro
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A tartalékok, addssagallomany alakulasa

2007. december végén a jegybanki tartalékok értéke 16,4 milliard euro volt. A nemzetgazdasag brutt6
adossagallomanya 2,1 milliard euréval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt egyéb t6kével a brutté addssagallomany 4,4 milliard
eur6val nétt a negyedik negyedévben. A netté kilfoldi addssag 1,4 milliard euréval névekedett, mig
figyelembe véve a kozvetlen t6kebefektetéseken beliil elszamolt egyéb t6két is a novekedés 0,5 milliard

6



euro volt. A kilfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denominalt allamkétvények allomanya 2007.
december végén 12,9 milliard euro volt, 0,2 milliard euréval magasabb az el6z6 negyedév végén mért

adatnal.

2. tabla

Magyarorszag kiilfélddel kapcsolatos ad6ssagallomanya az id6szak végén

millidrd euro

2007

2006
Ln év IL. n. év III. n. év IV. n. év

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6é adéssag /1 68.4 72.6 77.6 79.2 81.3
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag /1 31.0 33.3 371 39.3 40.7
II1. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag (A+B)/2 83.3 87.6 94.4 95.2 99.6
A: Allamhdztartas és MNB (S.13+8.121) 31.1 33.0 33.9 33.8 34.2

A.1. ebbdl: forint ad6ssag /3 12.8 13.7 14.4 14.4 14.8

B. Maganszektor (5.1-S.13-S.121) 52.2 54.6 60.5 61.4 65.4

IV. Nemzetgazdasag (S.1), netté adéssag (A+B)/2 37.8 39.8 45.4 46.5 47.0
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 14.1 15.3 16.1 16.5 16.9

A.1. ebbdl: forint adossag /3 12.7 13.5 14.2 14.3 14.7

B. Maganszektor (8.1-S.13-S.121) 23.8 24.5 29.2 30.0 30.1

/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkiil
/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSkével egytitt
/ 3 értékpapirt+egyéb

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

8. abra
Magyarorszag netté adossagallomanya*, 2002-2007
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/ * a kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkul

A nemzetgazdasag nett6 adéssagallomanya 2007. december végén 40,7 millidard euro (a GDP aranyaban
40,3%) volt. A kozvetlen tSkefektetéseken belil elszamolt egyéb tékével egyiitt pedig 47,0 milliard
eurdt (a GDP aranyaban 46,6%) tett ki. 2007. IV. negyedév végén az el6z6 negyedévhez viszonyitva az
allamhaztartas és az MNB netté adossagallomanya 0,4 milliard euréval nétt.



Osszefoglalé tablak

3. tabla

A foly¢ fizetési mérleg alakulasa

millié euro
2006 2007

In év ILn év L n év IV.n év L-IVinéy Ln. év ILn. év 1L n. év| IV.n. év| L-IV.név

1. Aruk, egyenleg -407 -134 -393 13 -921 279 441 317 395 1431
1.1. Export 13625 1 14429 | 14501 16525 1 59079 @ 16300 @ 16926 | 17202 18246 68675

1.2. Import 14032 1 14563 | 14894 16512 | 60001 = 16021 | 16485 16885 17852 67243

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -1348 | -1378 -952 -1223 | -4901 | -1574 | -1973 -1438 -1821 -6806
2.1. Szolgiltatasok*, egyenleg 1 377 500 391 1268 175 359 416 173 1123
2.1.1. Export 2156 2560 2889 2944 | 10549 @ 2488 2968 3496 3240 12192

2.1.2. Import 2155 2183 2389 2554 9281 | 2312 2609 3080 3067 11068

2.2. Jovedelmek, egyenleg -1349 | -1755 -1452 -1613 1 -6169 | -1749 | -2332 -1855 -1994 -7930
2.2.1. Adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -404 -399 -425 -462 -1690 | -501 -548 -512 -592 -2153

2.2.2. Nem adéssag tipusu befektetésekhez kapcsolodé jévedelem, egyenleg 974 -1386 -1056 -1181 -4597 | -1268 | -1812 -1376 -1437 -5893

2.2.3. Munkaj6évedelmek, egyenleg 29 30 28 29 117 19 28 34 35 116

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 245 -6 106 32 377 184 17 -200 313 315
4. Foly¢ fizetési mérleg egyenlege -1511 = -1517 -1239 -1178 | -5446 @ -1111 @ -1515 -1321 -1113 -5060
5. Tékemérleg egyenlege 114 35 209 318 675 54 32 601 348 1035
6. Kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség (4+5) -1397 = -1482 -1030 -860 | -4770 | -1058 @ -1483 -720 -765 -4025
7. Nem adéssaggeneral6 finanszirozas, egyenleg 1141 = -2438 1195 -381 -483 -136 | -3916 -388 588 -3852
7.1. Kulfoldon, egyenleg -338 -221 -436 -1618 | -2614  -581 -695 -453 -942 -2670
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -143 -192 -207 -1375 0 -1917 1 -347 -661 -152 -642 -1801

7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -195 -30 -229 -243 -697 | -234 -34 -301 -300 -869

7.2. Magyarorszagon, egyenleg 1341 | -1476 1985 950 2800 | 1091 -2143 2758 2464 4170
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 894 243 688 -490 1335 383 -719 1067 700 1431

7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 447 1 -1719 1297 1440 1465 709 | -1424 1691 1764 2739

7.3. Portfoli6 befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 139 741 -354 288 -668 -646 1 -1078 -2693 -934 -5352

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg 263 487 507 427 1684 214 404 382 300 1301
bevétel 614 830 1104 824 3371 618 875 1159 798 3450

kiadds 351 343 597 397 1687 404 471 777 498 2149

N.B.: Kerekités miatt az Gsszesen adatokban eltérés lehet
4. tabla
A folyé fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) 2
milli6 euro
2005 2006 2007

Lnév | IlLnév ILnév IV.név Lnév | ILnév IlLnév| IV.n év Lnév ILn év IlLn év IV.n év

1. Aruk, egyenleg -347 -252 -532 -341 -270 -165 -207 125 264 393 473 526
1.1. Export 11651 12544 12840 @ 13042 14050 14333 14855 15779 | 16802 16816 | 17615 17427

1.2. Import 11912 12741 13499 13422 14306 14374 15156 15725 | 16552 16308 17101 17014

2. Szolgaltatasok és jovedelmek -1154 -1217 -1258 -1212 -1333 -1267 -1353 -1397 -1531 -1703 -1696 -1822
2.1. Szolgaltatasok 239 185 241 260 199 332 307 380 333 305 294 237
2.1.1. Tdegenforgalom, egyenleg 357 263 355 363 347 434 419 426 364 345 308 280

bevétel 1012 809 833 776 792 849 853 902 828 845 839 867

kiadas 533 553 434 389 422 365 443 460 489 508 573 577

2.1.2. Egyéb szolgaltatisok, egyenleg -154 -12 -120 -100 -209 -131 -52 -23 18 -80 -43 -99

bevétel 1553 1704 1854 1854 1625 1743 1811 1978 1971 2108 2370 2277

kiadas 1718 1759 1981 1906 1823 1880 1845 1854 1996 2176 2334 2304

2.2. Jovedelmek -1394 1402 -1498 -1472 -1532 -1599 -1660 -1777 -1863 -2009 -1990 -2059
2.2.1. Adossag tipusu befektetésekhez kapesol6do jovedelem, egyenleg -422 -420 -460 -443 -403 -402 -435 -452 -496 529 -538 -578

2.2.2. Nem adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -987 1004 -1069 -1059 -1163 -1216 -1258 -1365 | -1392 -1475 -1495 -1523

2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg 26 26 26 26 31 29 28 28 25 28 31 31

3. Vi lan foly6 4 lasok, egyenleg -8 77 -82 190 245 -6 106 32 184 17 -200 313
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1571 -1368 -1697 -1438 -1505 -1442 -1250 -1301 -1196 -1257 -1185 -1116
5. Tékemérleg egyenlege 181 204 107 186 152 120 186 169 129 143 584 198
6. Kilfolddel beni netto f irozasi képesség -1392 -1278 -1459 -1324 -1330 -1279 -1154 -1092 = -1022 -1006 -883 -885

Xk ok ok ok

A 2008. els6 negyedévi fizetésimérleg- és kiilfélddel szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a 2007.
harmadik és negyedik negyedéves feliilvizsgalt adatokat 2008. junius 30-an teszi k6zz¢é az MNB.

* ok ok % ok



9 Modszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszetevoire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi médszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Gsszetevoinek szezonalis kiigazitasa az Eurostat ajanlasaival 6sszhangban a
Demetra interface-n beliil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az ijinnepnapok hatasat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszids valtozo felhasznalasaval sztrjuk ki.

A kingro értékek kozul az egy id6szakot érinté additiv outlier és a t6bb id6szakot érinté csillapodd torés
(transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-tél allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ettdl az évtol
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
és a megjelené publikdcidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtél
tivolodva csokkend sulya ot-havi (Y, =1/9*X ,+2/9*¥X | +3/9*X +2/9*X,,,+1/9*X,, ) mozgdaitlagot
szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlendl tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktdl és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOkbol képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbdl kovetkezben az Gsszetevék
szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithato el6 az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.

Moédszertani megjegyzések a publikaciohoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban dltalanosan
hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan a
Pénzugyi adatok/Statisztika cimszé alatt ,,Az 1j statisztikai szektorbontds 2001 juniusitél" talilhaté

(www.mnb.hu).

2) Az IMF SDDS kézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. IV. negyedéves adatok
kozzétételétdl kezd6dben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 1j Gsszetételd kiils6 addssagallomanyi
adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kiilsé adéssag és az 4j addssagkategoria kézott az a
kilonbség, hogy utébbi a kilflddel szembeni pénzlgyi derivativa tartozasokat nem sorolja az
adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az addssagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat
publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA



