MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2008. junius 28.

A fizetési mérleg alakulasa
2008. I. negyedév

A 2008. 1. negyedéves adatok a 2008. janndr 1-éti] bevezetett kivetlen vallalati megkérdezésen alapuld adatgyijtési
rendszerbiol keriilnek publikdlisra. Az 1l adatgyijjtési rendszerre vald dtdllasrol s3olo Tajékoztatd az 1. Mellékletben
olvashatd. Az 1j adatgyijtési rendszerre vald dtalldssal egyidejiilegs a nemzetkizi midsgertannak vald megfelelés
érdekében midszertant vdltoztatdsokat is végrehajtottunk. A viltozasok publikdlt adatokra gyakorolt hatisat foglaljuk
dssze a 2. Mellékletben.

A negyedéves adatok alapjan 2008 1. negyedévében a kiilf6lddel szemben fennallé finanszirozasi
igény (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg egyiittes hidnya) az el6z6 negyedévhez képest csékkent.
Ertéke 367 millié euro (forintban szamitva 92 milliard forint), a szezonalis hatisok kisztrésével 729
millié euro, ami a GDP 22 szazaléka. A pénzigyli mérleg egyenlegeként adodd ugynevezett alulrol
szamitott kilsé finanszirozasi igény az 1. negyedévben 1375 millié euro (forintban szamitva 353 milliard
forint) volt.

1. 4bra

millié euro A nett6 finanszirozasi képesség millié euréban (bal tengely)
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A foly6 fizetési mérleg alakulasa

A foly6 fizetési mérleg hianya 2008 elsé negyedévében 1160 millié euro volt, ami a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 1274 millié euro. A szezonalis hatasok kiszirésével a hiany az elsé negyedévben
az el6z6 negyedévhez képest tovabb csokkent. E csokkenés mogott a jovedelem- és transzfermérleg
egylttes egyenlegének a javulasa all, amit els6sorban a befolyé EU-transzferek névekedése magyaraz.

A realgazdasagi folyamatok kozil az aruforgalom egyenlege pozitiv, a szezonalis hatasoktol
megtisztitottan eléri a 681 millié eurdt, a kiigazitatlan érték 744 millié euro, mig a szolgaltatasok
tobblete a szezonalis hatasoktél megtisztitottan 269 millié euro, a kiigazitatlan adat 139 millié euro. (2.

abra) Az els6é negyedévben a szezonalisan kiigazitott adatok alapjan az aruforgalom egyenlege javult, a
szolgaltatasok bevételi tobblete nétt az el6z6 negyedévhez képest.

2. Abra

milli6 euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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A szolgaltatasokon belill az idegenforgalmi tébblet elsé negyedéves szezonalisan kiigazitott adata 294

millié euro volt. Az egyéb szolgaltatasoknal az elsé negyedévben hiany keletkezett, értéke a szezonalis
hatasoktol megtisztitva 71 millié euro volt. (3. abra)



3. abra

millié euro Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili egyéb szolgaltatasok
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A jovedelem- és transzfermérleg Osszetevéi kozil az addssaghoz kapesolodé jovedelmek szezonalisan
kiigazitott hianya 684 millié euro, a nem addssag tipusu jovedelmeken keletkezett hidny pedig 1452
milli6 euro (4. abra). Az addssighoz kapcsolodd jovedelmeknél tovabb folytatdodott az el6z6
negyedévekben megfigyelhet6 netté kiadasnovekedés, a nem addssighoz kapcsolodd jovedelmek
esetében viszont kis mértékben csokkent a netté kiadas az el6z6 negyedévhez viszonyitva. A
munkavallaldi j6vedelmek soron az Gj modszertan szerinti elszamolas kovetkeztében jelentSs aktivum

jelenik meg.
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A foly6 transzferek egyenlege 2008. I. negyedévében 273 millié eurds hianyt mutatott. A hiany
modszertani valtas kovetkezménye, a lakossag viszonzatlan atutalasai, a kilfoldi munkajévedelmek
utan fizetett adok és jarulékok ill. az éven tal foglalkoztatottak hazautalasai 2008-tél ezen a soron

szerepelnek.




Az EU-val kapcsolatos' elsé negyedéves tranzakcidkat tekintve, a folyé transzferek hidnya 52 milli6
euro, mig a téketranszferként elszamolt tranzakciok bevételi tobblete 795 millié euro. Osszességében
tehat az elsé negyedévben 743 milli6 euro bevételi tébblet keletkezett.

A finanszirozas alakulasa

2008 els6 negyedévében a nem adéssaggeneralé finanszirozas formajaban megvalésulo
t6kemozgasok egyenlege Osszességében 1699 millié euro forrasbearamlast mutatott. A magyar
befektet6k kilfoldre iranyuld, részesedés formajaban megvaldsuld koézvetlen tékebefektetése 84 millio
eurdt, az ujrabefektetett jovedelmek 342 millié eurdt tettek ki. A kilfoldi befektetSk részesedés
formajaban megvalésuld tékebefektetése 292 millié eurét, mig az ujrabefektetett jévedelmek 1366
millié eurdt értek el A tulajdonviszonyt megtestesité portfélié befektetéseknél 468 millié euro
forrasbearamlas tortént, ebbdl 521 millié euro volt a magyar befektet6k kulfoldi részvényvasarlasa
(kiaramlas) és 989 millié euro volt a kilfoldiek részvényvasarlasa (bearamlas).

Az adéssaggenerald finanszirozas egyenlege az elsé negyedévben -324 millié euro volt, ebbdl a
kozvetlen t6kebefektetésekhez tartozd egyéb tékemozgasoknal a magyar befektetSk kilfoldi kozvetlen
tékebefektetésethez 82 millié euro bearamlas, és a kilfoldiek magyarorszagi t6kebefektetéseihez pedig
864 milli6 euro kiaramlas kapcsolédott.

1. tabla

A kozvetlen t6kebefektetések forgalmanak alakulasa’®

milli6 euro

2006 2007 2008

In.év|ILn.év|IIl.n. év|IV.n. év| L-IV.n.év| Ln.év | Il.n. év| IIl. n. év | IV.n. év| I.-IV.n.év| Ln.év
Kiulf6ldon -579 -279 -280[ -1,785 -2,923 -567 -792 -520[  -1,126 -3,004 -344)
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg -143 -192 -207]  -1,375 -1,917 -347 -661 -152 -042 -1,801 -84
Ujrabefektetett jovedelem, egyenleg -195 -30 -229 -243 -697 -234 -34 -301 -300 -869 -342
Egyéb t6kemozgis, egyenleg -241 -58 156 -166 -309 14 -97 -67 -184 -334 82
Magyarorszagon 2,332 411 1,460 1,225 5,428 719 -205 1,776 1,761 4,051 793
Részvény és egyéb részesedés, egyenleg 894 243 688 -490 1,335 383 -719 502! 701 867 292
Ujrabefektetett jovedelem, egyenleg 4471 -1,719 1,297 1,440 1,465 709 -1,424 1,691 1,764 2,739 1,366
Egyéb t6kemozgds, egyenleg 991 1,887 -525 275 2,628 -372 1,939 -418 -704 445 -864

A tabla adatai a fizetésimérleg-statisztikaban alkalmazott el6jel-konvenciot kovetik.

A tartalékok, addssagallomany alakulasa
2008. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 16,8 milliard euro volt.

Az 1) adatgy(jtés lehetévé tette, hogy a nemzetkozi modszertani el6irasoknak megfeleléen a kézvetlen
tékebefektetésen belil elszamolt egyéb téke a vallalatcsoporton belili egyéb tékemozgast is

LA pénziigyi szamlak magyarorszagi gyakorlatatdl eltéren a fizetésimérleg-statisztikakban az agrarintervencios felvasarlasok
nem jelennek meg kilfélddel szembeni tranzakcioként, illetve az ezzel Osszefliiggé kovetelések EU-val szembeni
kovetelésként. Ez az eljards 6sszhangban all az Eurostat altal kévetett azon gyakorlattal, amelyet az EU intézményekre
vonatkozo fizetési mérleg 6sszeallitasa soran alkalmaz.

2 Az Aqjrabefektetett jovedelem az adoézott eredmény és a megszavazott osztalék kilonbsége. 2006-ra a koézvetlen
tékebefektetések ad6zott eredmény komponense is mar a vallalati kérdéiveken alapuld, jelentett adat, igy az djrabefektetett
jovedelem is az. 2007-re és 2008-ra az adodzott eredmény becslés, ezért annak ellenére, hogy az osztalék mar jelentett
adatokon alapul, az Gjrabefektetett j6vedelem is csak becsilt adat. A becslés éves adatat az adézott eredménynél a GDP
szezonalis faktorainak aranyaban kozel egyenletesen osztjuk negyedévekre. Az 4j adatgyjtési rendszerben a megszavazott
osztalék azonban mar jelentett adatokon alapul, ezért az Gjrabefektetett jovedelem éven beliili alakulasa 2008-t6] valtozik a
korabbiakhoz képest. (Eddig az éves megszavazott osztalék 20%-at az els6 negyedévre, a 80%-ot a masodikra becstltik.
Most a tényleges megszavazas honapjaban keril elszamolasra a megszavazott osztalék.)
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tartalmazza, mig itt korabban csak az anyavallalattal kapcsolatos t6kemozgasok jelentek meg. A

modszertani valtas kovetkeztében az idésorokban torés kovetkezett be (5. abra).

2008. marcius végén a nemzetgazdasag bruttdé addssagallomanya 3,8 milliard eurdval volt nagyobb a
2008. évi nyité allomanyként jelentett értéknél. A kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt egyéb
tékével a brutté adodssagallomany 3,6 milliard euréval nétt az elsé negyedévben az 4j modszertan
szerinti nyit6é allomanyhoz viszonyitva. A netté kulféldi adéssag 1,0 millidard eurdval névekedett, mig
figyelembe véve a kozvetlen t6kebefektetéseken belil elszamolt egyéb t6két is a ndvekedés 0,2 milliard
euro volt. A kilfoldiek tulajdonaban 1év6, forintban denominalt allamk6tvények allomanya 2008.
marcius végén 11,7 milliard euro volt, 0,9 milliard euréval alacsonyabb a 2008 nyit6 allomanyként mért

milliard euro

adatnal.
2. tabla
I3 oo g o0 7 r 7 I3 s 1z r 7.3
Magyarorszag kiilfélddel kapcsolatos adéssagallomanya az idészak végén
2007
I.n. év II. n. év II1. n. év IV.n.év | IV.n.év /4
I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adossag /1 72.6 77.6 79.2 81.3 82.0
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 33.0 33.9 33.8 34.2 34.0
A.1. ebbdl: forint adéssag /3 13.7 14.4 14.4 14.8 14.5
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 39.6 43.7 45.3 47.1 48.1
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag /1 33.3 37.1 39.3 40.7 46.8
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 15.3 16.1 16.5 16.9 16.7
A.1. ebbdl: forint adossag /3 13.5 14.2 14.3 14.7 14.4
B. Maganszektor (S.1-S.13-8.121) 18.0 21.0 22.8 23.8 30.2
III1. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adossag ( A+B)/2 87.6 94.4 95.7 100.2 101.5
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 33.0 33.9 33.8 34.2 34.0
A.1. ebbdl: forint adéssag /3 13.7 14.4 14.4 14.8 14.5
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 54.6 60.5 61.9 65.9 67.5
IV. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adossag (A+B)/2 39.8 45.4 471 47.5 48.8
A: Allamhéztartas és MNB (S.13+8.121) 15.3 16.1 16.5 16.9 16.7
A.1. ebbdl: forint addssag /3 13.5 14.2 14.3 14.7 14.4
B. Maginszektor (S.1-S.13-S.121) 24.5 29.2 30.5 30.6 32.2

/ 1 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSke nélkiil

/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb tSkével egytitt
/ 3 értékpapir+egyéb

/ 4 4j adatgy(jtési rendszer nyité allomdnya

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

3 Az allomanyokban a moédszertani valtas miatt bek6vetkezett valtozasok részletes leirasat a 3. Melléklet tartalmazza.

2008

L n év

85.9
33.1
13.7
52.7

47.8
15.3
13.6
32.5

105.0
33.1
13.7
71.9

49.0
15.3
13.6
33.7



5. abra
Magyarorszag nett6 adoéssagallomanya*, 2002-2008

milliard euro
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/ * a kozvetlen t6kebefektetéseken beltl elszimolt egyéb t6ke nélkul

A kozvetlen t6kebefektetésen belil elszamolt egyéb tékét nem tartalmazé nemzetgazdasigi nettd
adossagallomany 2008. marcius végén 47,8 milliard euro (a GDP aranyaban 46,8%) volt. A kozvetlen
tékefektetéseken beltl elszamolt egyéb t6kével egytitt pedig 49,0 milliard eurét (a GDP aranyaban
48,0%) tett ki. 2008. I. negyedév végén az 4j moddszertan szerinti nyité allomanyhoz viszonyitva az
allamhaztartas és az MNB netté adossagallomanya 1,3 milliard euréval csokkent.



Osszefoglalé tablak

3. tabla

A foly¢ fizetési mérleg alakulasa

1. Redlgazdasdgi tranzakciok, egyenleg
Export
Import
1.1. Aruk, egyenleg
1.1.1. Export
1.1.2. Import
1.2.. Szolgiltatisok*, egyenleg
1.2.1. Export
1.2.2. Import
2. Jovedelem és transfermérleg, egyenleg
2.1.. Jovedelmek, egyenleg
2.1.1. Addssdg tipusi befektetésekhez, kapesolods ji egyenleg
2.1.2. Nem addssag tipusii befektetésekhez, kapesolodd jovedelem, egyenleg

2.1.3. Munkajivedelmek, egyenleg
2.2.. Viszonzatlan foly6 dtutalisok, egyenleg

3. Foly6 fizetési mérleg egyenlege

4. Tékemérleg mérleg egyenlege

5. Nem addssdggenerilo finanszirozds, egyenleg

5.1. Kiilfoldin, egyenleg
5.1.1. Résgwény és egyéb részesedés
5.1.2. Ujrabefektetett jovedelen

5.2. Magyarorszagon, egyenleg
5.2.1. Részvény és egyéb részesedés
5.2.2. Ujrabefekitetett jivedelem

5.3. Portfolid befektetések, réiszvény és egyéb részesedés, egyenleg

6. Kiilfoldddel szembeni finanszirozisi képesség
6.1. Feliilril szdmitott (folyd és tikemeérleg )
6.2. Alulril szdamitott (pénziigyi mérleg )

*- ebbdl: 1degenforgalom, egyenleg
bevétel

Fkiadds

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

Ln. év

454
18,788
18,334
279
16,300
16,021
175
2,488
2,312
1,566
1,749
501
1,268
19
184

-1111

54

-136
-581
-347
-234
1,091
383
709
-646

1,058
1,946

214
618
404

4. tabla

2007

IL n. év IIL n. év
800 733
19,894 20,698
19,094 19,965
441 317
16,926 17,202
16,485 16,885
359 416
2,968 3,496
2,609 3,080
2315 2,050
2332 1,855
_548 512
1,812 1,376
28 34
17 -195
-1515 -1316
32 601
3916 953
695 453
661 152
34 301
2,143 2,193
719 502
1,424 1,691
1,078 2,693
-1,483 715
2,057 1,114
404 382
875 1,159
471 777

IVA

A foly6 fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)

1. Aruk, egyenleg
1.1. Export
1.2. Import

2. Szolgaltatasok és jovedelmek
2.1. Szolgaltatasok
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg
bevétel
kiadas
2.1.2. Egyéb szolgaltatasok, egyenleg
bevétel
kiadas
2.2. J6vedelmek
2.2.1. Adossag tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg
2.2.2. Nem adossag tipust befektetésekhez kapcsolodo jovedelem, egyenleg
2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg

4. Foly6 fizetési mérleg egyenlege
5. T6kemérleg egyenlege

6. Kulfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség

L n.év

-446
13997
14500

-1290
198
352
794
418

-210
1693
1853

-1488

-414
-1076
31
245

-1572
152

-1371

2006
IL n. év I n. év
-217 -250
14299 14866
14416 15186
-1178 -1235
333 307
437 418
836 883
360 438
-120 -55
1781 1765
1889 1839
-1511 -1542
-409 -434
-1126 -1170
29 28
-6 106
-1422 -1212
120 186
-1266 -1130

IV.n. év

26
15866
15878

-1208
382
446
939
454

1898
1957
-1590
-458
-1263
32
-1310
169

-1094

L n.év

155
16723
16584

-1652
330
335
863
481

2080
1916
1982
477
1398
184
1242
129

-1088

milli6 euro
2008

Ln. év

882
21,075
20,192
744
18,412
17,668
139
2,663
2,524
2,043
1,770
776
1,230
236
273

-1160

793

1,699
426
84
342
1,657
292
1,366
468

-367
1,375

192
682
490

milli6 euro

2008

IIL n. év IV.n. év) Lnév

n. év L-IV.n.év
567 2,555
21,486 80,866
20,919 78,311
395 1,431
18,246 68,675
17,852 67,243
173 1,123
3,240 12,192
3,067 11,068
-1,661 -7,591
-1,975 -7,911
-573 -2,135
-1,437 -5,893
35 116
314 320
-1094 -5036
348 1,035
589 -4,416
-942 -2,670
-642 -1,801
-300 -869
2,465 3,606
701 867
1,764 2,739
-934 -5,352
-746 -4,001
1,351 6,468
300 1,301
798 3,450
498 2,149
2007
II. n. év
331 330
16773 17630
16335 | 17297
-1697 . -1671
306 302
362 290
884 882
501 565
-53 -43
2161 2293
2195 2419
-2003 -1973
-533 -559
-1460 -1471
28 31
17 -195
-1347 . -1351
143 584
-1016 -876

360 681
17540 18883
17307 18220

-1718 -1709
243 269
319 294
899 874
569 584
-86 -71

2166 1617
2353 1536
-1961 -1978
-608 -684
-1495 -1452
31 241
314 -273

-1300 -1274
198 840

-834 -729



* ok k% ok

1. Melléklet

Tajékoztaté a 2008. januarban bevezetett teljes mértékben kozvetlen jelentéseken alapuld
fizetésimérleg-statisztikai adatgytijtési rendszerrdl

2008-ban a Magyar Nemzeti Bank és a Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) hosszu el6készitési
folyamatot zart le, melynek eredményeképpen 2008. januar 1.-t6]l a fizetési mérleg statisztikak
Osszeallitasa teljes mértékben a gazdasagi szerepl6k kozvetlen jelentéseken alapuld adatgydjtési rendszer
alapjan torténik.

Az adatgyijtési rendszer atalakitdsanak sziikségességét elsGsorban az eurdpai szabalyozasi kornyezet
megvaltozasa és az adatigények folyamatos béviilése indokolta *.

Az utdbbi években az Eurdpai Unié tagallamai folyamatosan atalakitjak a fizetésimérleg-statisztika
adatgyjtési rendszerét. Ma mar 11 orszag koézvetlen megkérdezésen alapuld adatgy(jtést végez, a
kozeljovében pedig a tobbi orszagban is hasonld rendszerek kialakitasara kertl sor.

A foly6 fizetési mérleg realgazdasagi tételei esetében az MNB mar korabban a KSH altal kozvetlen
jelentésekbdl gytjtott adatokat vette at a fizetésimérleg-statisztikdhoz. 2003 6ta az aruforgalom, 2004-
tél az tzleti szolgaltatasok és idegenforgalom, 2005-t6] pedig az egyéb szolgaltatasok adatai szarmaznak
a KSH adatforrasaibol. 2008-t6] a munkavallal6i jovedelem, EU, kormanyzati és lakossagi transzferek is
a KSH adataibdl szarmaznak.

2008. el6tt a fizetési mérleg pénziigyi és tékemérlegének és a jovedelmek adatainak Gsszeallitasa jelents
mértékben a pénzatutalasok jogcimezésén alapuld hitelintézeti jelentésekre tamaszkodott, az 4j
rendszerben ezek helyett a gazdasagi szerepl6ktdl kozvetlenil szerzi be az MNB a sziikséges
informaciékat. A 2008. januartél mikoédd 4j adatgydjtési rendszerben a pénzforgalmi jelentéseken
alapul6 (kozvetett) adatszolgaltatas megszint.

A fizetésimérleg-statisztikaban a portfélié befektetések és az utanuk keletkez6 j6vedelmek adatai az
MNB értékpapir-statisztikajabol kertilnek atvételre 2008-tol.

A pénzigyi- és tOkemérleg valamint a jovedelmek adatainak Osszeallitisa mintegy 700 havi
gyakorisaggal jelent6 nagyvallalat és egyéb gazdasagi szerepl6 és tovabbi 2800 negyedévente vagy évente
jelent6 kis- és kozépvallalat jelentésein alapul. Az 4j rendszerben a fizetésimérleg-statisztika
adatforrasaiként a kozvetlenil az adatszolgaltatoktol szarmazo zart rendszert jelentések szolgalnak.

Az 1j rendszer kialakitdsaval a statisztika el6allitisa soran felmerilé Ossztarsadalmi koltségek
csokkentek és a statisztikai szolgalaton belili parhuzamossagok felszamolasa kertltek.

2. Melléklet

Az 4j adatgytijtési rendszerre valé atallas és a moddszertani valtozasok hatasa a publikalt
adatokra °

1. Aruforgalom: az adatok forrasaban és Gsszeallitisiban nincs alapvetd valtozas, tovabbra is a KSH altal
Osszedllitott, az Intrastat/Extrastat rendszerbdl szarmazé kiilkereskedelmi druforgalmi adatok keriilnek
beépitésre a fizetési mérleg statisztikaba. Kisebb valtozas, hogy a jarmtvek tizemanyagtartalyaban 1évé,
un. bunker Uzemanyag elszamolasa a kordbbi pénzforgalmi adatok helyett a szolgaltatas-
kiilkereskedelmi megkérdezés alapjan torténik.

4 Az 4 adatgyGjtési rendszerrel kapcsolatos informaciok (kérdéivek, jogszabalyi hattér, adatszolgaltatasra kotelezettek
kivalasztasi szempontjai, stb.) elérhet6k az alabbi linkre kattintva: http://fma.mnb.hu

angolul: http://english.fma.mnb.hu/

5 A modszertan részletes lefrasa megtalalhaté az MNB honlapjan: Médszertani megjegyzések a fizetési mérleghez és
allomanyi statisztikakhoz 2008-t6l cimmel.


http://fma.mnb.hu/
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2. Szolgiltatisok: az adatok forrasaban és 6sszeallitasaban nincs alapveté valtozas, tovabbra is a KSH-
tol vessziik at az adatokat, a szolgaltatas adatok {6 forrasai a kozvetlen vallalati kérdSivek, hatarforgalmi
felmérések, illetve adminisztrativ adatok. Kisebb valtozas, hogy a kilsé gyartasra vonatkozé adatok
beépitése is a kdzvetlen vallalati kérdéivek alapjan torténik.

3. Jovedelmek:

3.1. Munkdbil szdirmazd jovedelmek: A munkavallalok jovedelmeinél a korabbi pénzforgalmi megfigyelés
helyett a KSH adminisztrativ forrasok alapjan készitett becslése keriil beépitésre a fizetési mérlegbe. Ez
a teljes, brutté munkavallaldi jovedelmet tartalmazza. Ehhez kapcsoloddan a bérjovedelem utan fizetett
és kapott adok és jarulékok is elszamolasra kertilnek a viszonzatlan foly6 atutalasok kozott.

3.2 Kizvetlen tikebefektetések jovedelme: Az Gj rendszerben lehetévé valt a jévedelmek elszamolasanal a
normal Gzletmenethez szorosan nem kapcsol6do jovedelemelemek kisztrése. A megszavazott osztalék
elszamolasanak id6pontja a megszavazas idépontjahoz igazodik, mig korabban ezt éven beliil becsléssel
oldottuk meg. Ezért az osztalék adatok és igy az ujrabefektetetett jovedelem adatok idébeli
megoszlasaban valtozas kovetkezett be. A kamatjévedelmeknél az eredményszemléletd kamat
elszamolasa is a vallalati jelentések alapjan torténik, mig kordbbi rendszerben ezt becsléssel allitotta el6
a statisztika. .

3.3. Portfilid befektetéseke jovedelme: Az eredményszemléletd kamatok forrasa az 4j rendszerben az MNB
értékpapir statisztikaja ill. a kozvetlen vallalati jelentések.

3.4. Egyéb befektetésee jovedelme: A kamatjévedelmeknél az eredményszemléletd kamat elszamoldsa az
adatszolgaltatok altal jelentett targyidészakra jard illetve fizetend6 kamatok alapjan torténik, mig a
korabbi rendszerben ezt becsléssel allitotta el6 a statisztika.

4. Viszonzatlan folyo dtutaldsok: Az Gj rendszerben a KSH adatai kertilnek beépitésre a kormanyzat és a
lakossag viszonzatlan atutaldsainal is (pl. a munkajovedelmek utan kapott ill. fizetett jarulékok, a
nyugdfjak 1ill. az éven tul foglalkoztatottak hazautalasai). A KSH szolgaltatas-kiilkereskedelmi
felmérésébdl kertl elszamolasra a rezidens biztositok altal nem-rezidenseknek fizetett és a rezidens
tgyfelek altal kulfoldrdl kapott kartéritések ill. a biztositasi dij nem szolgaltatas része. A tobbi szektor
esetében a kozvetlen jelentésekbdl szarmazé adatok kertilnek be a fizetési mérlegbe.

5. Visgonzatlan toke dtutalisok: Az adatok forrasa az Uj rendszerben a KSH, illetve a kozvetlen jelentések.
6. News termelt nem pénziigyi javak: Az adatok forrasa az Uj rendszerben a kézvetlen jelentések.

7. Kozvetlen tikebefektetések: Az Gj vallalati adatgytjtés lehet6vé teszi a vallalatcsoporton belili egyéb
tékemozgasok elszamolasat és ezzel a kozvetett tulajdonlas eddiginél teljesebb figyelembevételét.
Vallalatcsoporton belill egyéb téke tranzakcioként kertilnek elszamolasra el a vallalatcsoporton beltili
kereskedelmi hitel tartozasok és kovetelések is. Ezaltal a kozvetlen befektetések egyéb téke soran a
kovetelések és tartozasok szintje a korabbiakhoz képest megemelkedik és ugyanigy az egyéb
befektetéseknél ugyanennyivel csékken.

Mivel a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés allomanyokra vonatkozéan csak a 2007. évre
vonatkozo6 éves kérdéivek beérkezése utan a 2008. szeptemberi publikaciora lesz jelentett adat, a most
publikalt allomany a korabbi jelentett allomanyra gorgetett forgalmakkal és allomanyvaltozasokkal
keletkezett.

8. Portfolio befektetések: Az adatok els6dleges forrasa az 4j rendszerben az MNB értékpapir-statisztikaja,
amely a magyar letétkezel6k és kozvetlen vallalati kérd6ivek jelentései alapjan értékpapironként figyeli
meg a kulfoldi tulajdonban levé magyar, illetve a magyar tulajdonban levé kulfoldi értékpapir
allomanyokat. A tranzakciok az allomanyvaltozasbol keriilnek kiszamitasra, az ar- és arfolyamvaltozasok
hatasanak kiszlrésével. A valtok és a nem értékpapirban megtestesiild, 10% alatti részesedések
megfigyelése kézvetlen vallalati kérdéivek segitségével torténik.

A portfolié befektetések részvény és egyéb részesedés 2007. decemberi zard- és 2008. januari nyitd
allomanyai kozott elmozdulas tortént, mert eddig a hitelviszonyt megtestesité értékpapir tartozasokat
elhatarolt kamattal novelt névértéken mutattuk ki. 2008-t6l ezek az allomanyok piaci értéken kertilnek



publikalasra. Tovabba, az egyéb szektorok, valamint hitelintézetek altal kibocsatott részvények
allomanyi adata - allomanyi jelentés hijan - 2007-ig a kumulalt forgalmi adatokbdl szamolédott. A
forintban aggregalt és nyilvantartott adatokat havonta a BUX index valtozasaval atértékeltiik.

2008-tol az Gsszes szektorra van jelentett allomanyi adat, tézsdei részvények esetén a piaci ar, mig a
nem tézsdei villalatok esetén a rezidensek kulfoldi befektetésénél a kulfoldi vallalkozas, a nem
rezidensek magyarorszagi befektetésénél pedig a magyar véllalkozas sajat t6kéje az értékelés alapja. Igy
az egyéb szektorok allomanyanal elsésorban a lakossag kulfoldi részvényekben és befektetési jegyekben
fennall6 kovetelésére szamitott allomany meghaladja a korabbi pénzforgalmi adatokbdl felhalmozodott
allomanyt.

9. Derivativik Az adatok forrasa a gazdasagi szerepl6k sajat allomanyaira és tranzakcidira vonatkozé
jelentések. A régi rendszerben csak a pénziigyi vallalatok és az allamhaztartas allomany adatai voltak
ismertek, az 0j rendszerben a kézvetlen jelentések alapjan mar szélesebb kort informacionk van, ezért
az elszamolt tartozasok és kovetelések szintje magasabb.

10. Egyéb befektetések 2008-t0] az egyéb befektetések tranzakciodit az adatszolgaltatok brutté (ndvekedés
¢és csOkkenés) vagy nettd (egyenleg) forgalmi jelentései alapjan kozoljuk. Mivel a nem pénzigyi
vallalatok vallalatcsoporton beliili hiteleit 2008-t6l a kozvetlen tékebefektetéseknél szamoljuk el, ezért a
vallalkozoéi és egyéb szektorok egyéb befektetéseknél elszamolt kovetelések és tartozasok szintje
csokken. Ugyanakkor a pénzigyi vallalatok (hitelintézetek és az egyéb szektorokban kimutatott egyéb
pénzigyi kozvetiték és pénzigyi kiegészitd tevékenységet végzok) befektetével szemben keletkezett
alarendelt kolcsontokéjét 2008-tol ez a sor tartalmazza (ez korabban a kozvetlen tékebefektetések egyéb
téke soron volt elszamolva). Ugyancsak 2008-t6l elsé esetben rendelkezink jelentett allomanyokkal és
forgalmakkal a kereskedelmi hitelek esetében is (korabban ezen instrumentum adatai dontéen a jelentett
pénzforgalmi és a KSH altal szolgaltatott aruforgalmi adatok eltéréseire épiiltek), azonban ez utébbiak
egy részét az Uj modszertannak megfeleléen nem az egyéb befektetések, hanem a kozvetlen
tékebefektetések kozott szamoljuk el (lasd az erre vonatkozé megjegyzést ott).

Az allamhaztartas 2007. decemberi zar6- és 2008. januari nyité allomanyai kozotti elmozdulast a
kovetelések korabban meg nem figyelt allomanyokkal torténd kiegészitése, a forgalombdl gbrgetett
allomanyok jelentett allomanyokkal torténd kivaltasa okozta.

3. MELLEKLET Médszertani megjegyzések a sajtokozleményben kézoltekhez:
e aszezonalisan kiigazitott adatokhoz:
A foly6 fizetési mérleg Osszeteviire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

A foly6 fizetési mérleg Gsszetevéinek szezonalis kiigazitisa az Eurostat ajanlasaival Osszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az idinnepnapok hatasat a magyarorszagi unnepnapokra elkészitett beépitett valtozd segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszios valtozo felhasznalasaval szirjik ki.

A kingro értékek kozil az egy id6szakot érinté additiv outlier és a t6bb id6szakot érinté csillapodd torés
(transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6] allnak rendelkezésre, ezért az idGsorokat ettdl az évtdl
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztiil ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk
és a megjelené publikdcidkban a program altal szamolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtél
tavolodva csokkend sulya 6t-havi (Y, =1/9*X ,+2/9*X | +3/9*X +2/9*X,,,+1/9*X,,, ) mozgdatlagot
szerepeltetjik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlenil tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktdl és nem a szezonalisan kiigazitott
OsszetevOkbol képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbdl kovetkezéen az Gsszetevék
szezonalisan kiigazitott adataibél nem allithato el az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.
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e apublikiciéban szerepl6 tablazatokhoz:

A szektorok és alszektorok neve utdn szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkdzi gyakorlatban altalanosan hasznalt
osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az MINB honlapjan a Pénziigyi
adatok/Statisztika cimszé alatt ,,Az 0j statisztikai szektorbontds 2001 janiusatol" talalhaté (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS kozzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. IV. negyedéves adatok
kozzétételétdl kezd6dben az internetes statisztikai id6sorok kozott egy Gj Osszetételd kilsé addssagallomanyi
adatot is publikal. A mar korabban is publikalt bruttd kiilsé addéssag és az 4j addssigkategoria kézott az a
kilonbség, hogy utdbbi a kilfdlddel szembeni pénziigyi derivativa tartozasokat nem sorolja az addssagelemek
kozé. A tovabbiakban az Interneten — az addssagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

Az MNB a meghirdetett adatkézzétételi és -felulvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2008. junius 30-an
el6szor publikalja a 2008. 1. negyedéves fizetésimérleg-statisztikakat és modositja a 2007. III. és IV.
negyedéves adatokat. 2008-t6l a fizetési mérleg statisztika 10j adatgyGjtési rendszerbdl kertl
Osszeallitasra.

A sajtokozleményben - az eddigieknek megfeleléen — a specialis céla vallalatok nélkili fizetésimérleg-
adatok kertlnek bemutatasra. A honlapon azonban megtalalhatok mind a specialis céla vallalatok
nélkili, mind pedig az azokat is tartalmazo fizetésimérleg- és allomanyi statisztikak.

A 2008. masodik negyedévi fizetésimérleg- és kulfélddel szembeni allomanyi statisztikakat, valamint a
20006-ra revidealt és 2007-es éves adatokat 2008. szeptember 30-an teszi kozzé az MNB.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA
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