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VIAGVAR NEMZETI BANK

A fizetési mérleg alakulasa a 2003. I. negyedéves adatok alapjan

2003-tol a publikacié sulypontja a havi adatokrél a negyedéves adatokra helyezédik at. Havonta

a T+30. munkanapon — a nemzetké6zi tartalékokra vonatkozo statisztikak mellett — csak a
fébb aggregatumokbdl allo fizetési mérleget kbzdljiik, allomanyi adatokat azonban — az
eddigi gyakorlattdl eltéréen — nem. A részletes fizetési mérleget, valamint a kdlfélddel
szembeni kbvetelés- és tartozasallomany adatait — az eddig megszokott formaban — csak
negyedévente és évente allitjuk 6ssze és tessziik kbzzé az MNB honlapjan a targyidészakot
kévetd negyedeév végéig. Az Uj publikaciés renddel az adatfellilvizsgélati gyakorlatunk is
megvaltozott. A havi adatok a negyedéves és éves adatok megjelenésekor illetve azok
revizidjakor rendszeresen modosulni fognak. A negyedéves adatokat éven beliil nem
revidealjuk, azokat csak az éves statisztika kbzlésekor illetve az éves adatok revizidjakor
vizsgaljuk feliil és hozzuk nyilvanosségra. Az éves adatoknak két revizidja lesz: a targyévet
kéveté 15. hoénapban, valamint egy évvel ezt kévetéen. Bdbvebben lasd:
http://www.mnb.hu/dokumentumok/fm _modszertan 2003 hu.pdf

A negyedéves adatok alapjan 2003. els6 negyedévben 849 millié eurd hiannyal zart a folyo
fizetési mérleg. Ez kbzel 140 milli6 eurdval kisebb, mint az els6 harom hoénapra kdézélt
adatok alapjan adodé deficit volt. A szezonélis hatasok kiszlrésével szamitott hiany kisebb,
mint az el6z6 negyedévben volt. Ezzel a deficit korabbi harom egymast kbveté negyedévben
tapasztalt gyors névekedése megtért. (1. abra)
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A foly¢ fizetési mérleg egyenleg alakulasaban alapvetden a realgazdasagi tranzakciok (aruk
és szolgaltatasok) jatszanak meghatarozé szerepet. A jovedelmek és a folyd transzferek



alakulasa hosszabb id&szakot tekintve kiegyensulyozoft képet mutat (2. abra), bar a
kiigazitott adatok alapjan immar a negyedik egymast kévetd negyedévben haladja meg ezen
részmérleg hianya az el6z6 negyedévi értéket. Ennek hatterében a folyé fizetési mérleg
hiany finanszirozasi szerkezete all. 2003 els6 negyedévében a nem adoéssag tipusu
finanszirozas &sszességében nettd forraskiaramlast mutatott, ezért a folyo fizetési mérleg
hianyt a netté kiilféldi adéssag névekedése finanszirozta.

2. abra
A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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Az el6zd negyedévhez képest a realgazdasagi tranzakciok mérlegében keletkezé hiany
csokkent, amelyben az aruforgalom egyenlegének javulasa a meghataroz6. A szezonalis
hatasoktdl megtisztitva a szolgaltatasok egyenlege is javult kismértékben az el6z6
negyedévhez képest. Tendencidjaban ez a 2001 o6ta tartd egyenlegromlas Utemének
lassulasat eredményezte mindkét esetben. (3. abra)

3. abra
milli6 eurd Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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Az aruforgalom egyenlegének el6z6 negyedévhez képest bekovetkezett javulasaban az
export szezonalis hatasoktdl megtisztitott névekedése a meghatarozd, a behozatal az el6z8
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negyedévi szinten maradt'(4. abra). Hosszabb idészakot tekintve az import ndvekedési

trendje az utobbi két évben enyhén emelkedd, mig a Kivitel trendje bizonytalan.
4. dbra
millié eurd
Az export és import alakulasa
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A szolgaltatasokon bellil mind az idegenforgalom, mind pedig az egyéb szolgaltatasok
esetén az egyenlegromlas lassulasa figyelhetd meg.(5. abra) Az egyéb szolgaltatasok
esetében mindez a kiadasok és bevételek dinamikus névekedése mellett jelentkezik.

5. abra
millié eurd Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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A szezonalisan kiigazitott adatok alapjan az idegenforgalmi bevételek 2001 kdzepe o6ta tartd
csokkenésének Uteme a vizsgalt negyedévben mérséklédott. Bar a kiadasok trendje az évek

! Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az uj publikacios és revizios rendnek megfelelden az elsé negyedéves adatok
egyben a januarban, februarban és marciusban megjelent havi adatok elsd revizioi is. Az export elsé negyedéves
adata 263 milli6é eurdval haladja meg az els6 harom honapban megjelent havi adatok 6sszegét, az import
esetében a negyedéves adat 78 milli6 eurdval lett nagyobb. A revidealt havi adatokat az MNB honlapjan a havi
fizetési mérleg idésorban tessziik kozzé.
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soran lassu Utemben emelkedik, a 2003. elsé negyedévi kiigazitott adat elmarad az el6z6
negyedévi értéktdl (6. abra).

6. abra
millié eurd Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakulasa
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A realgazdasagi tranzakciok mellett a foly¢ fizetési mérleg masik f6 6sszetevdje a jévedelem
és transzfer mérleg. (2. dbra) Ezen belll az adéssaghoz és nem adéssaghoz kapcsolddo
jovedelmek alakulasa a meghatarozo. Az adéssaghoz kapcsoldédd jovedelemkiaramlas a
szezonalis hatasoktél megtisztitva évek 6ta negyedévente 200 millié eurd kordl alakul. A
2003. els6é negyedévben megjelené adat — a folyd fizetési mérleg hiany finanszirozasi
szerkezetének alakulasaval dsszhangban — a hiany kismértékii névekedését mutatja, ami
meghatarozé a jovedelem és transzfermérlegen mutatkozé szezonalisan kiigazitott hiany
elsé negyedéves ndvekedésében. (7. abra)

A nem addssaghoz kapcsolddé jovedelmek szezonalisan kiigazitott egyenlege egyenletesen
ndévekvd hianyt mutat, azonban az elsé negyedéves adat szokasosan az éves minimum.

7. dbra
Az adossaghoz és a nem adéssaghoz kapcsolodoé jovedelmek
millio eurd egyenlegének alakulasa
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A kiigazitatlan és a kiigazitott adatok alapjan a viszonzatlan folyo atutalasok 2003. els6
negyedévi bevételi tobblete kismértékben elmarad a tavaly regisztralt értéktél. A kiigazitott
adatok alapjan a bevételi toébblet trendje 2002-t8l kbzel azonos szinten mozog.

2003 els6 negyedévben a nem addssaggeneralé finanszirozas formajaban megjelend
tbkemozgasok egyenlege 65 millid eurd kiaramlast mutatott. A pénzben, tulajdonosi
részesedés formajaban megvaldsuld kozvetlen tdkebefektetések értéke, a magyar
befekteték 355 millié eurd kulfdldre iranyuld, és a kulfoldi befekteték 79 millié eurd
Magyarorszagra iranyulé tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A tulajdonviszonyt
megtestesitd portfolidé befektetéseknél jelentkezé netté forgalom 212 millié eurd
forrdsbearamlast mutatott.

2003. marcius végén a jegybanki tartalékok érteke 12,5 milliard eurd volt. A nemzetgazdasag
brutté addéssagallomanya 1,9 milliard eurdval nagyobb az el6z8 év végén mért értéknél. A
tranzakciok egyenlege 2,1 milliard eurdval novelte, az atértékel6édések és egyéb
allomanyvaltozasok hatasa 0,3 milliard eurdval csdkkentette a bruttd kulféldi adéssagot. A
netté kulfoldi adéssag 0,6 milliard eurdos novekedéséhez a tranzakciok 0,9 milliard euro
noveld, valamint az azon kivili tényez6k 0,3 milliard eurd csdkkentd hatassal jarultak hozza.
A forintban denominalt allampapirok és jegybanki értékpapirok allomanya 2003. marcius
végeén 8,0 milliard eurd volt, 0,4 milliard euréval magasabb az el6z6 év végén mért adatnal.

Magyarorszag kilfolddel kapcsolatos adéssagallomanyanak alakulasa

Milliard eurd
2002 2003
IV.n. év I.n. év.
|. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag ( A+B) 38,6 40,5
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 18,4 19,3
A.1. ebbdl: forint értékpapirok 7,6 8,0
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 20,2 21,3
B.1. ebbdl: tulajdonosi hitelek 6,2 5,9
Il. Nemzetgazdasag (S.1),’nett6 addssag (A+B) 15,7 16,3
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 7,6 6,2
A.1. ebbél: forint értékpapirok 7,6 8,0
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 8,1 10,1
B.1. ebbdl: tulajdonosi hitelek 3,9 3,3
lll. Nemzetgazdasag (S.1), devizaban fennallé brutté adéssag 24,8 26,6
IV. Nemzetgazdasag (S.1), devizaban fennall6 netté adéssag 4,2 5,0

a) tulajdonosi hitelek nélkiil
N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet

Magyarorszag netté adéssagallomanya, 1998-2003
millié euré (szektoronként, tulajdonosi hitelekkel)

12000

10000 .—l_l_l_.T.—-—J




Az allamhaztartas és az MNB netté addssagallomanyanak 2001 év kdzepe ota tapasztalt
folyamatos ndvekedését a magasabb tartalékszintnek kdszonhet6en csdkkenés kovette a
2003. els6 negyedév végén. Ezzel éppen ellentétesen alakult a maganszektor nettd
adossagallomanya, ahol mind az addssagallomany ndvekedése, mind pedig a kdvetelések
csOkkenése a nettd kiils6 pozicidé romlasat eredményezte.
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A folyé fizetési mérleg alakulasa

1. Aruk, egyenleg
1.1. Export
1.2. Import

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg
2.1. Szolgaltatasok*, egyenleg
2.1.1. Export
2.1.2. Import
2.2. Jovedelmek, egyenleg
2.2.1. Addssag tipusu befektetésekhez kapcsolédé jévedelem, egyenleg
2.2.2. Nem addssag tipusu befektetésekhez kapcsolddo jovedelem, egyenleg
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg
3. Viszonzatlan folyo atutalasok, egyenleg

4. Folyo fizetési mérleg egyenlege

5. Nem adossaggeneralo finanszirozas, egyenleg
5.1. Részvény és egyéb tulajdonosi részesedés, egyenleg
5.1.1. Kilfoldon, egyenleg
5.1.2. Magyarorszagon, egyenleg
5.2. Portfolio betektetések, tulajdonviszonyt megtestesitd ertékpapirok, egyenleg

*- ebbdl: Idegenforgalom, egyenleg
bevétel
kiadas

N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet
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A folyo fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) 2

Milli6 eurd
2001 2002 2003
I.név Il.n.év lll.n.év IV.n.év L név I.n év lll.n.év IV.n év I név
1. Aruk, egyenleg -761 -754 -522 -431 -497 -374 -550 -761 -614
1.1. Export 8594 8792 8635 8687 9288 @ 9453 9140 8946 = 9241
1.2. Import 9332 9487 9197 9209 9744 | 9746 9729 9807 = 9816
2. Szolgaltatasok és jovedelmek
2.1. Szolgaltatasok 1948 | 2046 2210 2161 2102 . 2086 2016 2033 | 2078
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 601 601 707 622 439 456 398 354 331
bevétel 1024 | 1035 1082 1083 954 889 819 786 759
kiadas 389 399 426 414 485 429 442 459 412
2.1.2. Egyéb szolgaltatasok, egyenleg -264 -275 -100 -314 -243 -235 -179 -335 -342
bevétel 906 987 1178 1094 1145 1186 1224 1257 1311
kiadas 1149 | 1208 1301 1364 1351 1397 1462 1490 | 1643
2.2. Jovedelmek
2.2.1. Addssag tipusu befektetésekhez kapcsolddo jovedelem, egyenleg -199 -202 -185 -189 -175 -195 -196 -195 -212
2.2.2. Nem addssag tipusu befektetésekhez kapcsolédo jovedelem, egyenleg -275 -256 -299 -239 -285 -321 -291 -329 -317
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 41 48 44 43 45 39 32 33 26
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 93 83 127 96 139 104 121 111 120
4. Folyo fizetési merleg egyenlege -728 =197 -542 -396 -543 -544 -682 -970 -916
* %k ok ok %k

Fizetési mérleg adatokat legkdzelebb majusrol, 2003. julius 14-én teszink kdzzé.
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3 Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:

A foly6 fizetési mérleg Osszetevbire elvégzendd szezonalis kiigazitas 2003 folyaman az alabbi
modszerrel torténik:

1)

A folyd fizetési mérleg Osszetevbinek szezondlis kiigazitdsa az Eurostat ajanlasaival
Odsszhangban a Demetra interface-n belll a SEATS TRAMO software-rel térténik.

Az linnepnapok hatasat a magyarorszagi Unnepnapokra elkészitett beépitett valtozo
segitségével, a munkanaphatast pedig két regresszios valtozo felhasznalasaval sz(irjuk ki.

A kiugro értékek azonositasa az alapbeallitds szerint torténik, mind a harom outlier-tipus
azonositdsat megengedve.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t8| allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ettél az évtdl
igazitjuk. A revizi6 csOkkentése érdekében egy éven keresztll ugyanazt a modellbeallitast
alkalmazzuk és a megjelend publikaciokban a program altal szédmolt trend helyett a
szimmetrikusan a centrumtdl tavolodva c¢sokkend sulyd 6thavi  (Y=1/9"Xo+2/9%X 4
+3/9*X+2/9*X+1+1/9* X142 ) mozgodatlagot szerepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az eredeti
adatokbdl képzett egyenleg sorokra kdzvetlenll végezzik el a szezonadlis kiigazitast. Ebbél
kovetkez6en az Osszetev6k szezonalisan kiigazitott adataib6l nem allithaté el az egyenleg
szezonalisan kiigazitott adata.

Modszertani megjegyzések a publikaciéhoz, tablazatokhoz:

1) A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kdéd (pl. S.121) a nemzetkdzi gyakorlatban

altalanosan hasznalt osztalyozas megfeleld csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa
az MNB honlapjan a Pénzigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,Az Uj statisztikai szektorbontas
2001 juniusatol" talalhatdé (www.mnb.hu).

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



