MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. janius 29

A fizetési mérleg alakulasa a 2004. I. negyedéves adatok alapjan

A 2004.

I. negyedéves adatok kozzétételétdl kezd6dben a nemzetkdzi statisztikai szabvanyokkal

Osszhangban az MNB a befektetésekhez kapcsolédd kamatjellegti  jovedelmeket is
eredményszemléletben szamolja el a fizetésimérleg-statisztikakban.

Kamatjovedelemként a rezidensek nem-rezidensekkel kapcsolatos allomanyain az adott id&szak
soran felhalmozédott kamatot kell elszamolni, fiiggetlen attél, hogy az milyen id6pontban kertl
ténylegesen kifizetésre. Az adott id6szakra elszamolt, de még ki nem fizetett kamat az adott
instrumentumot érinté tranzakcioként megjelenik a pénzigyi mérlegben is, amelynek hatdsat az
allomanyi statisztika is tikrozi.

A monetaris intézmények sajat allomanyaira juté eredményszemléletd kamatot kézvetlenil jelentik
az adatszolgaltatok, mig a t6bbi szektor kamatozé instrumentumain az adott idészakban

felhalmozott eredményszemléletd kamatot az éves fizetett kamat és az atlagallomany alapjan becsli
az MNB.

A negyedéves adatok alapjan 2004 elsd negyedévében a folyo fizetési mérleg 1705 millio enro hidnnyal gdrt. Eg 51
millid eurdval kisebb, mint a negyedév harom honapjdara kozilt adatok alapjin adddo deficit volt. A folyd fizetési mérleg
hidnydanafk felét nem addssdggenerdlo tételek finansziroztak.

A szezondlis hatdsok kiszilrésével sgdmitott folyd fizetési mérleg hidny' 2004 elsé negyedévében kisebb volt, mint az
elozd negyedévben. A hiany novekedésének tendencigja 2002 végétdl folyamatos mérséklidést mutat. (1. dbra)

millié eurd

100

-400

-900

-1 400

-1900

-2 400

1. abra
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LA szezonilis kiigazitas soran az egyenlegeknél az eddig alkalmazott direkt kiigazitas helyett az indirekt kiigazitast
alkalmazta az MNB. Azért keriilt sor a valtozasra, mert a folyo fizetési mérleg egyenlege, illetve a bemutatott 6sszetevok
esctében az aggregatumok koézvetlen kiigazitas eredményeként kapott értékeinek alakuldsa és az Osszetevok szezonalis
hatdsoktol megtisztitott értékeinek alakuldsa ellentétes tendencidt mutat, ami megneheziti a folyamatok értelmezését. (Az
indirekt kiigazitds azt jelenti, hogy az alapGsszetevék szezondlisan kiigazitott értékeibél képzédik az aggregatum
szezonalisan kiigazitott értéke, mig a direkt azt, hogy az aggregitum kozvetlenil kertl a szezonalis hatasoktol

megtisztitasra.)
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A folyo fizetési miérleg egyenlegének alakulisiban a reilgazdasdagi tranzakciok (drnk és sgolgdltatisok) jatszdak a
meghatiroxd sgerepet. Az elsé negyedévben is e résgmeérleg kisebb hidnya magyarixza a mérleg egészének kisebb
deficitiét. A redlgazdasdgi tranzakcidkhoz képest a jovedelmek és a folyd transyferek egyenlegéneke alakuldsa hosszabb

iddszakot tekintve kiegyensilyozottabb képet mutat, a hidany lassi nivekedése alapvetien azg dijrabefektetett jovedelmek
elszdamolasdabil kovetkezik. (2. dbra)
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A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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Az el6z6 negyedévvel Osszehasonlitva a realgazdasagi tranzakciok hianyanak csokkenésében az
aruforgalom egyenlegének javulasa volt a meghatarozé. A szolgaltatisoknal keletkezett hiany
ugyanakkor nétt az el6z6 negyedévhez képest. (3. abra)
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Az aruforgalom egyenlegének az el6z6 negyedévhez viszonyitott javuldsa a kivitel behozatalnal
nagyobb mértékt névekedésének a kovetkezménye volt>. (4. dbra) Az export szezonalis hatasoktol
megtisztitott idésoranak névekedési tteme a megel6z6 két negyedévben is magasabb volt, mint az
import hasonlé mutatéja.

4. abra
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A szolgaltatasokon belil mind az idegenforgalom, mind pedig az egyéb szolgaltatasok esetében az
egyenleg romlasa figyelheté meg. (5. abra) Az egyéb szolgaltatisok esetében mindez a kiadasok
dinamikus névekedése mellett jelentkezett, az idegenforgalomnal ellenben a kisebb bevételek az

egyenlegromlas meghatarozo.
5 .abra

Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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% Az export elsé negyedéves adata 50 milli6 eurdval lett nagyobb, az import hasonl6 adata ugyanakkor 48 millié euréval
lett kisebb az els6 kozlésekben megjelent havi adatok Osszegénél. A revidedlt januar-marciusi havi adatokat az MNB
honlapjan a havi fizetési mérleg idGsorban tessziik kozzé.
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Az idegenforgalmi bevételek 2004 elsé negyedévében ismét alacsonyabbak lettek az el6z6 idGszaki

értéknél. A kiadasok trendje az elmult évek soran lassu titemben emelkedett, és a 2004. elsé negyedévi
adat is meghaladta az el6z6 negyedévi értéket (6. abra).
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A szolgaltatasoknal megtigyelheté Gsszbevétel ndvekedés kiesését ellensilyozta az aruexport gyorsuld
novekedése, az aru és szolgaltatas egylittes bevételei és kiadasai az 1. negyedévben azonos ttemben

béviltek. (7.

abra)
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A jovedelem és transzfer mérleg egyenlegében az addssighoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakuldsa a meghatarozo. 2004 elsé negyedévében az adéssaghoz kapcsolodéd jovedelmek
egyenlege romlott, a nem addssaghoz kapcsolédé jovedelmek egyenlege pedig enyhén javult az el6z6
negyedévhez képest, melyek egytittes hatasaként a teljes jévedelem és transzfer mérleg egyenlege a
szezonalis hatdsoktél megtisztitva kismértékben romlott. (8. dbra)
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A viszonzatlan folyé atutalasok 2004. els6 negyedévi bevételi tobblete a szezonalis hatasoktol
megtisztitva elmaradt a megel6z6 negyedévben regisztralt értéktdl.

2004 els6 negyedévben a nem adossaggeneralé finanszirozas formajaban megjelend t6kemozgasok
egyenlege 860 millié eurd bearamlast mutatott. Tulajdonosi részesedés formajaban megval6suld
kozvetlen tékebefektetések értéke (részvény és egyéb részesedés, valamint az ujrabefektetett
jovedelem), a magyar befektet6k 220 millié euré kilféldre iranyuld, és a kilfoldi befekteték 754 millio
eur6 Magyarorszagra iranyuld tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A tulajdonviszonyt
megtestesité portfolidbefektetéseknél jelentkezd nettd forgalom 326 millié eurd forrasbearamlast
mutatott.

2004. marcius végén a jegybanki tartalékok értéke 10,2 milliard eurd volt. A nemzetgazdasag bruttd
adossagallomanya 1,1 milliard euréval nagyobb volt az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A
tranzakciék egyenlege 0,7 milliard eurdval csokkentette, mig az atértékelédések és egyéb
allomanyvaltozasok hatasa 1,8 milliard euréval névelte a brutté kilfoldi addssagot. A nettd kiltoldi
adossag 0,8 milliard eurds novekedése lényegében a tranzakcidk valtozasanak a kévetkezménye. A
kualfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denominalt jegybanki értékpapirok és allampapirok allomanya
2004. marcius végén 9,2 milliard eurd volt, 0,3 milliard euréval magasabb az el6z6 negyedév végén
mért adatnal. A negyedév soran az allam 1 milliard eurds kotvényt bocsatott ki.
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Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adéssagallomanyanak alakulasa
Milliard eur6

2003 2004
IV.n. év I.n. év
45,7 46,8

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag ( A+B)

A: Allamhaztartas és MNB (S.13+S.121) 20,1 21,3
A.1. ebbdl: forint addssig /1 8,9 9,2
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 25,6 255
B.1. ebbdl: forint addssig /1 49 52
B.2. ebbdl: tulajdonosi hitelek 6,8 6,8
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag (A+B) 19,3 20,1
A: Allamhaztartis és MNB (S.13+8.121) 8,6 10,5
A.1. ebbdl: forint addssig /1 8,7 8,9
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 10,8 9,6
B.1. ebbdl: forint adéssig /1 0,8 2.5
2,7 2,5

B.2. ebbdl: tulajdonosi hitelek

/1 értékpapir+egyéb
N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet

Magyarorszag netté adossagallomanya, 1998-2004
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2004 els6 negyedévének végén az allamhaztartas és az MNB nett6é addssagallomanya - elsGsorban a
tartozasok novekedésének kovetkeztében - magasabb volt az el6z6 negyedév végi szintnél. Ezzel
szemben a maganszektor netté addssagallomanya a kovetelések tartozasokénal nagyobb mértékd
névekedésének eredményeként csokkent. A maganszektor netté addssagallomanya hossza idé ota
el6szor kisebb, mint az MNB és allamhaztartas szektorok nettd adossagallomanya.
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A foly6 fizetési mérleg alakulasa

L n. év|IL n. év 1L n. évIV. n. év

1. Aruk, egyenleg -458
1.1. Export 8991

1.2. Import 9449

2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg -780
2.1. Szolgaltatasok*, egyenleg -32
2.1.1. Export 1551

2.1.2. Import 1584

2.2. J6vedelmek, egyenleg -748
2.2.1. Addssag tipust befektetésekhez kapesol6do jovedelem, egyenleg -79

2.2.2. Nem adéssag tipusu befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg -713

2.2.3. Munkajévedelmek, egyenleg 44

3. Viszonzatlan folyo atutalasok, egyenleg 159
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1079
5. Nem adéssaggeneralo finanszirozas, egyenleg 801
5.1. Kulfoldon, egyenleg -44
5.1.1. Részvény és egyéb részesedés -36

5.1.2. Ujrabefektetett j6vedelem -8

5.2. Magyarorszagon, egyenleg 732
5.2.1. Részvény és egycb részesedés 260

5.2.2. Ujrabefektetett j6vedelem 472

5.3. Porttolio betektetesek, reszveny €s egyeb reszesedes, egyenleg 113

*- ebbol: Idegenforgalom, egyenleg 223
bevétel 666

kiadas 444

N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet

A folyo fizetési mérleg alakulasa (szezondlisan kiigazitott

1. Aruk, egyenleg
1.1. Export
1.2. Import

2. Szolgaltatasok és jovedelmek
2.1. Szolgaltatasok
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg
bevétel
kiadas
2.1.2. Egyéb szolgaltatasok, egyenleg
bevétel
kiadas
2.2. Jovedelmek
2.2.1. Adbssag tipusu befektetésekhez kapcsol6do jovedelem, egyenleg
2.2.2. Nem adoéssag tipusu befektetésekhez kapcsolodo jovedelem, egyenleg
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg

4. Folyo fizetési mérleg egyenlege

N.B.: Kerekités miatt az 0sszesen adatokban eltérés lehet
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-505
8841
9346
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123
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2002
Il.n. év lll. n. év
-152 -564
9560 9088
9712 9652
-722 -907
263 96
445 362
880 813
435 451
-183 -267
980 949
1163 1216
-984 -1002
-217 -220
-808 -815
41 33
138 146
-736 -1325

-994
9401
10395

-1100
-90
1795
1885
-1010
-176
-869
35
109

-1984

831
-71
-59
-12
1014
131
883
-112

297
74
443

2003

L-IV.név Ln.év IL n. év IIL n. év IV. n. év

Milli6 eurd

2004

L-IV.név, Lo év

-2203 © -599 -974 -760 -638 -2971 -408
36821 | 8947 9216 9486 10511 38101 10263
39024 9547 | 10190 | 10246 11149 41132 10671
-3244 -1036  -1024 -800 -1240 -4100 -1401
591 @ -132 136 31 -206 -170 -384
7268 | 1541 1766 1913 1816 7036 1533
6677 @ 1674 1629 1882 2022 7207 1917
-3835 1 -904 -1161 -831 -1034 -3930 -1017
=777 <162 -376 -03 -220 -820 -252
-3209 = -773 -821 -798 -857 -3249 -796
151 30 36 30 43 139 31
547 148 201 142 92 583 104
-4900 -1488 @ -1797 @ -1418 -1786 -6488 -1705
2669 467 -143 1510 496 2330 860
218 377 132 41 782 1332 220
190 368 -137 26 766 1297 216
28 9 5 15 16 35 5
3068 632 491405 1451 3439 754
1158 98 172 594 571 1436 238
1910 534 | 221 810 880 2003 516
SI8T 212 38 147 172 224 326
1629 160 411 386 284 1241 30
3448 526 832 942 729 3029 465
1819 365 422 556 445 1788 435
adatok) ¥
Milli6 eurd
2003 2004
IV.n.év| I.név Il.n.év lll.n.év IV.n.év I név
1024 -584  -874 | -832  -691 -383
8901 9239 9190 9749 9955 10597
9925 9823 | 10064 10581 @ 10645 10981
-929 -899 -892 -1140 -1118 -1355
78 106 60 -163 -90 -309
334 365 372 243 315 214
782 786 814 691 772 696
447 421 442 448 457 482
-256 -259 -312 -406 -406 -523
1000 1017 965 993 1035 1064
1256 1275 1277 1399 1440 1587
-1007 | -1006 -952 -977 -1027 -1047
-203 -215 -173 -196 -251 -272
-837 -823 -813 -816 -813 -809
33 32 33 34 37 34
146 145 150 136 133 129
-1807 | -1338 -1615 -1836 -1676 -1610

A Monetaris Tanacs 2003. december 15-ei hatarozata értelmében Magyarorszag EU csatlakozasa utin megvaltozik a
fizetési mérleg kozzétételi és adatfeltlvizsgalati politikdja. Ennek részletes leirasa megtaldlhaté a "Sajtokézlemény a fizetési
métleg statisztika modszertandnak illetve kozlési és adatfeliilvizsgalati rendjének véltozasar6l" cim alatt

(http://www.mnb.hu/dokumentumok/sajtokozl0105 hu.pdf).

Legkozelebb fizetési mérleget 2004. szeptember 30-an publikilunk a 2004. masodik negyedéves adatok kézzétételekor.
Ezzel egyid6ben kozzétesszik a felilvizsgalt 2004. elsé negyedéves, valamint 2002-2003-as éves adatainkat is.
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* ok ok %

4) Modszertani megjegyzések a szezondlisan kiigazitott adatokhoz:

A folyé fizetési mérleg Gsszetevéire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi médszerrel torténik:

D
2)

3)
4)

5)

A foly6 fizetési mérleg Osszetevbinek szezonalis kiigazitasa az Eurostat ajanlasaival 6sszhangban a Demetra interface-
n belil a SEATS TRAMO software-rel torténik.

Az dinnepnapok hatasat a magyarorszagi innepnapokra elkészitett beépitett valtozé segitségével, a munkanaphatist pedig
két regresszios valtozé felhasznalasaval szarjik ki.

A kingrd értékek azonositasa az alapbedllitas szerint torténik, mind a harom outlier-tipus azonositasat megengedve.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6l allnak rendelkezésre, ezért az id6sorokat ettSl az évtdl igazitjuk. A revizid
csokkentése érdekében egy éven keresztill ugyanazt a modellbeallitast alkalmazzuk és a megjelené publikaciékban a
program 4ltal szdmolt trend helyett a szimmetrikusan a centrumtdl tivolodva csokkend sulyu othavi (Y, =1/9*X.
2F2/9%K 1 +3/ 9K A2/ 9 K 41+1/9%X 42 ) mozgobatlagot szetepeltetjiik.

Az egyenlegekre nézve indirekt kiigazitast alkalmaztunk, ami annyit jelent, hogy az 6sszetevé idésorokat tisztitjuk
meg a szezonalis hatasoktol és a szezonalisan kiigazitott adatokbdl képezziik az egyenlegeket és az aggregatumokat.
Ebbdl kévetkezben az Osszetevék szezonalisan kiigazitott adataibdl el6allithatd az egyenleg szezonalisan kiigazitott
adata.

Modszertani megjegyzések a publikdciohoz, tablazatokhoz:

)

2)

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban altalanosan hasznalt
osztalyozas megfelel csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan a Pénziigyi
adatok/Statisztika cimszé alatt ,,Az Uj statisztikai szektorbontds 2001 juniusitdl" talalhaté (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS kézzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves adatok kozzétételétSl
kezd6d6en az internetes statisztikai id6sorok kézott egy 4j Osszetételd kilsé addssagallomanyi adatot is publikal. A
mar korabban is publikalt brutté kilsé addssag és az Gj adossagkategéria kozott az a killénbség, hogy utdbbi a
kualfolddel szembeni pénziigyi derivativa tartozasokat nem sorolja az addssagelemek kozé. A tovabbiakban az
Interneten — az ad6ssagkategoria feltintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



