MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. szeptember 29.

A fizetési mérleg alakulasa a 2004. II. negyedéves adatok alapjan

Kozzétett adatfeliilvizsgalati politikanknak megfeleléen 2004. szeptember végén a 2004. masodik
negyedéves fizetési mérleg forgalmi és a kapcsolédd allomanyi statisztikakat tesszik koézzé, és
egyben revidealjuk a 2004. 1. negyedéves, tovabba a 2003-as és 2002-es adatokat. A most kozzétett
revizioval a 2002-es év adatai mar véglegesnek tekinthetSk!.

e Az EU-csatlakozast kévetSen a vamhatarok teljes lebontisival a csatlakozaskor
vamfelligyelet alatt allo, elsésorban vamraktarakban talalhaté kozosségi vamaruk -
szarmazasuktdl és rendeltetésiiktd] fliggetlendl - folyamatosan belfdldiesitésre keriilnek. A
KSH tajékoztatasa szerint ennek donté része méjusban és juniusban megtortént, és - a
2004. szeptember 7-én kiadott gyorstajékoztatojuk alapjan - dsszesen mintegy 170 milliard
forintot (azaz mintegy 650 milli6 eurdt) tett ki, Ezen aruk rezidens-nemrezidens
tulajdonosvaltasa z6mében még korabbi idGszakokat érintett, ezért a fenti Osszeget nem
szamoltuk el a 2004. II. negyedévi fizetési mérlegben.?

(ldsd: hitp:/ [ www.portal.kesh.hu/ pls/ ksh/ docs/ hun/ xfip [ gyor/ keul/ kul20407.pdf)

e Az EU-csatlakozassal a foly6 fizetési mérlegben elszamolandé folyé transzferek és a
tékemérlegben kimutatandd téketranszferek jelent6sége megnd, ennek megfeleléen a
korabbi id6szakhoz képest a kulfélddel kapcsolatos folyamatok elemzésében nagyobb lesz
a folyo- és a t6kemérleg egyiittes egyenlegének, a kilfolddel szembeni netté finanszirozasi
képességnek a szerepe. (Bdvebben lisd erril keretes irdsunkat, amely a sajtoRozlemeény végén
taldlhatd.)

A negyedéves adatok alapjan 2004. masodik negyedévében a kiilfolddel szembeni nettod
finanszirozasi igény (a folyo fizetési mérleg €s a tOkemérleg egylittes hidnya) 2 039 milli6 euro (1.
abra), ebbdl a folyo fizetési mérleg hidnya 2 120 millié eur6 volt. Jelenleg még a kiilfolddel
szembeni nettd finanszirozasi képesség és a folyd fizetési mérleg egyenlege nem mutat jelentds
eltérést, a jovoben azonban az EU-transzferek novekedésével ezen eltérés nagyobb lesz.

A szezondlis hatasok kisziirésével szamitott folyo fizetési mérleg hidny ndvekedése 2004.
masodik negyedévében folytatodott.

! Bz azt jelenti, hogy a 2002-es adatokat a normal reviziés ciklus keretében mar nem modositjuk. Egy esetleges
mobdszertani valtas esetén azonban az 4j médszert a lehetS leghosszabban végig kell vezetni az id6sorokon, ezért ebben
az esetben el6fordulhat, hogy a mar végleges statusza adatok is médosulnak.

2 Amennyiben tovabbi informaciok allnak rendelkezésiinkre, a tétel visszamendleges elszdmoldsat a nemzeti szamlakkal
Osszhangban reviziés politikank keretében kezeljitk majd.
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1. abra

A netto6 finanszirozasi képesség (a folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg

millié eurd egyiittes egyenlegének) alakulasa
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A hiany noOvekedésében ebben a negyedévben nem a realgazdasagi tranzakcidk (aruk és
szolgaltatasok), hanem a jovedelmek és folyd transzferek alakulasa jatszott meghatarozo szerepet (2.
abra)

A jovedelmek és a folyd transzferek egyenlegének alakuldsa hosszabb idészakot tekintve névekvé
hianyt mutat, ami abbdl kovetkezik, hogy tartalmazza az ujrabefektetett jovedelmeket és ezek
értékének noévekedését. A masodik negyedévben a hiany ndvekedése alapvetéen a portfolié
részvényekhez kapcsolédd osztalékfizetések kovetkezménye. 2004 masodik negyedévében ennek

megfeleléen a hiany értéke szezonalis hatasoktél megtisztitva tovabb nétt az el6z6 negyedévhez
képest. (2. abra)

2. abra

A realgazdasagi tranzakciok és a jovedelem és transzfermérleg alakulasa
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Az el6z6 negyedévvel Osszehasonlitva a realgazdasagi tranzakcidok szezonalisan igazitott hianyanak
névekedésében az aruforgalom egyenlegének romlasa a meghatarozo6. A szolgaltatasoknal keletkezett
hiany a szezonalis hatasoktol megtisztitva az el6z6 negyedévvel azonos szintd. (3. abra)
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3. abra

Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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Az aruforgalom egyenlegének az el6z6 negyedévhez viszonyitott romlasa egyarant készonhet6 az
export el6z6 negyedévvel megegyezé masodik negyedéves szintjének, és az import tovabbra is
dinamikus névekedésének. (4. abra) Az export masodik negyedévben elszamolt értéke 10 677 millio

eurd, az import 11 473 milli6 eurd volt.?

4. abra

millié eurd

Az aruexport és import alakuldsa
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Az import masodik negyedéves alakulasaban egyedi hatisként szerepet jatszott az adminisztrativ okok miatt az EU-

csatlakozas el6tt vamkezelt import nagysaga.
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A szolgaltatasokon belil az el6z6 idészakhoz képest az idegenforgalom esetében az egyenleg az el6z6

negyedéves szintnél kicsit magasabb bevételi tobbletet mutat, az egyéb szolgaltatasok esetében pedig
2003 negyedik negyedévétdl folyamatosan kisebb a hiany. (5. abra)

5 .abra
milli6 eurd Az idegenforgalom és az idegenforgalmon kiviili szolgaltatasok
egyenlegének alakulasa
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Az idegenforgalmi bevételek 2004 masodik negyedévében a szezonalis hatasoktdl megtisztitottan az
el6z6 idbszaki értékhez képest nem valtoztak, ugyanakkor a kiadasok kismértékben csékkentek. (6.
abra).

6. abra

millié eurd Az idegenforgalom bevételének és kiadasanak alakulasa
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Az aruforgalom és a szolgaltatasok egytittes bevételei kevésbé névekedtek, mint a kiadasok (7. abra)

7. abra
milli6 eurd
Az aru és szolgaltatasexport és import alakulasa
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A jovedelem és transzfer mérleg egyenlegében az addssighoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakuldsa a meghataroz6. Az el6z6 negyedévhez képest 2004 masodik negyedévében az
adossaghoz kapcsolodd jovedelmek egyenlege javult. A nem addssaghoz kapcsolédd jovedelmek
egyenlege pedig kiugré értékként romlott az el6z6 negyedévhez képest, amely a portfolio
befektetSkkel biré tézsdei cégek osztalékfizetése nyoman alakult igy*. A masodik negyedévben
megjelenik az EU-transzferek hatisa, a viszonzatlan folyé atutaldsok korabbi bevételi tobblete a
kozosségi  koltségvetéshez torténé magyar hozzajarulas koévetkeztében hianyba fordult at. A
viszonzatlan folyé atutalasok masodik negyedéves hianya 88 millié eurd.> Ezek egytittes hatasaként
romlott a teljes j6vedelem és transzfer mérleg egyenlege a masodik negyedévben. (8. abra)

A portfélié befektetésen belili nem addssdggenerald tételekre nem szamolunk el eredményszemléletd jévedelmet. Ezért
a juniusi kiugré osztalékfizetés érezteti hatasat.

A szezonalis kiigazitas egyenl6re kiugrd tételként jeldlte meg a masodik negyedéves adatot, az EU-transzferek okozta
valtozas azonban egy id6re értelmetlenné teszi az idésor kiigazitdsat.
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8. abra

Az adéssaghoz és a nem adéssaghoz kapcsolédé jovedelmek

millié eurd egyenlegének alakulasa
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2004 masodik negyedévben a nem addssaggeneralé finanszirozas formédjaban megjelend
tékemozgasok egyenlege 15 millié eurd kidramlast mutatott. Az Gjrabefektetett j6vedelmekkel egytitt
tulajdonosi részesedés formajaban megvaldsulé kozvetlen tékebefektetések értéke a magyar
befektet6k 13 millié eurd kilfoldre iranyuld tékebefektetése, és a kuilféldi befektet6k 100 millié eurd
Magyarorszagrol torténé tékekivonasanak eredményeként alakult ki. (A tékekivonas az Gjrabefektetett
jovedelem elszamolasaval fiigg 6ssze. Ujrabefektetett jovedelem nélkiil a befektetések értéke 392
millié eurdt, mig az Ujrabefektett jovedelem -492 millié eurdt tett ki®). A tulajdonviszonyt

megtestesité portfolid befektetéseknél jelentkez6 netté forgalom 98 millié eurd forrasbearamlast
mutatott.

2004. janius végén a jegybanki tartalékok értéke 10,5 milliard eurd volt. A nemzetgazdasag bruttd
adossagallomanya 3,3 milliard euréval nagyobb volt az el6z6 negyedév végén mért értéknél. A nettod
kialfoldi adossag 3,8 milliard eurds névekedést mutatott. A kilféldiek tulajdonaban 1évé, forintban
denominalt allampapirok allomanya 2004. janius végén 10,1 milliard eurd volt, 0,2 millidrd eurdval
alacsonyabb az el6z6 negyedév végén mért adatnal.

% A tSkekivonas azzal figg Gssze, hogy a masodik negyedévben szamoljuk el a megszavazott osztalék jelentSs részért, ami
csokkenti az Gjrabefektetett j6vedelmek nagysagat.

6
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Magyarorszag kiilf6lddel kapcsolatos addssagallomanya az idészak végén

2002 2003 2004
L. n. év
I. Nemzetgazdasag (S.1), brutté adéssag ( A+B) 39,2 48,1 49,1
A: Allamhaztartas és MNB (S.13+8.121) 18,4 20,1 21,3
A.1. ebbdl: forint ad6ssag /1 7,6 8,9 10,3
B. Maganszektor (S.1-S8.13-S8.121) 20,8 28,0 27,8
II. Nemzetgazdasag (S.1), nett6 adéssag (A+B) 16,2 21,8 22,4
A: Allamhéztartas és MNB (S.13+S.121) 7,4 8,5 10,4
A.1. ebbdl: forint adéssag /1 7,6 8,7 10,0
B. Maganszektor (S.1-S.13-S.121) 8,8 13,3 12,0
/1 értékpapit+egyéb
N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet
9. dbra
Magyarorszag nett6 adéssagallomanya, 1998-2004
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52,4
21,4
10,1
31,0

26,2
10,2
9,8
16,0

2004 masodik negyedévének végén allamhaztartas és az MNB netté addssagallomanya csokkent az
el6z6 negyedév végéhez képest. A maganszektor nettdé addssagallomanya viszont, els6sorban a
vallalatcsoporton belili tartozasok novekedése képpen jelentésen novekedett. A nemzetgazdasag
netté adossagallomanya junius végén 26,2 milliard eurd volt, mig a tulajdonosi részesedéseket is

tartalmazo kilfoélddel szembeni nett6 kotelezettség értéke 63,9 milliard eurdt tett ki.



o-.

B et s

MAGYAR NEMZETI BANK

A folyo fizetési mérleg alakulasa

2002

L. ev Il n évlln évIV.n év L-IV.név

Lo év IL n. év L n. év IV. n. év

2003

L-IVinév, Ln. év

1. Aruk, egyenleg -458 | -247 -505 -994 -2203  -599 -957 -732 -610 -2898 -398
1.1. Export 8991 = 9587 8841 9401 36821 | 8994 9277 9542 10564 38377 10291
1.2. Import 9449 | 9834 9346 1 10395 39024 | 9593 1 10233 @ 10274 11174 41275 10689
2. Szolgaltatasok és jovedelmek, egyenleg =778 | 977 -432 | -1108 -3296  -1107 | -1060 -832 -1272 -4272 -1386
2.1. Szolgaltatasok*, egyenleg -29 210 461 -99 542 | -257 55 -42 -285 -529 -367
2.1.1. Export 1566 | 1893 2065 1819 7342 | 1545 1775 1923 1838 7082 1568
.1.2. Import 1595 1 1683 1604 1917 6800 | 1802 1720 1965 2123 7611 1936
2.2. Jovedelmek, egyenleg -749 | -1187 -893 1 -1010 -3838 | -850 -1115 -790 -987 -3742 -1018
2.2.1. Adossag tipust befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg <79 | -392 -132 -176 =779 1 -161 -380 -61 -222, -823 -253
2.2.2. Nem addssag tipusi befektetésekhez kapesolodo jovedelem, egyenleg 714 -841 -786 -870 -3210 1 -720 =771 -759 -808 -3058 -796
2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 44 46 25 35 151 30 36 30 43 139 31
3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 160 157 118 91 525 147 202 145 100 594 78
4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -1076 | -1067 -820 = -2011 -4974  -1559 @ -1815 | -1419 -1783 -6576 -1705
5. T6kemérleg egyenlege 50 62 23 68 202 91 9 12 38 -32 -63
6. Kiilfélddel beni nett6 fi irozasi képesség (4+5) -1026 | -1005 =796 | -1944 -4771  -1650 = -1806 = -1407 -1745 -6608 -1768
7. Nem ado6ssaggeneralo finanszirozas, egyenleg 801 -68 1105 831 2670 | 311 -190 = 1463 -1876 -292 1124
7.1. Kulfoldon, egyenleg -44 -2 -101 -72 -219 0 -385 -119 -60 -803 -1367 -212
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés -36 -5 -89 -60 -191 ° -367 -115 -38 -781 -1301 -215
7.1.2. Ujrabefektetett jovedelem -8 4 -12 -12 28 -19 -4 -22 -22 -66 3
7.2. Magyarorszagon, egyenleg 732 -6 1329 1013 3068 | 489 -110 1374 -901 852 1010
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 260 236 531 130 1157 -1 151 596 -1733 -987 531
7.2.2. Ujrabefektetett jovedelem 472 -242 798 883 1911 490 -261 779 832 1839 479
7.3. Portfolio befektetések, részvény és egyéb részesedés, egyenleg 113 -60 -123 -110 -179 1 208 39 148 -173 223 326
*- ebbol: ldegentorgalom, egyenleg 223 498 611 297 1629 160 411 386 283 1241 30
bevétel 666 915 1125 741 3448 526 832 942 729 3029 465
kiadas 444418 514 444 1819 305 422 550 445 1788 435
N.B.: Kerekités miatt az 6sszesen adatokban eltérés lehet
A folyo fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok)
2002 2003

I.név Il.n.év lll.n.év IV.n.év L.név I.n év lil.n.év IV.n év |

1. Aruk, egyenleg -543 =272 -533 -868 -715 -904 -726 -544

1.1. Export 9248 9551 9114 8921 9241 9248 9835 | 10028

1.2. Import 9714 | 9714 9658 9926 9863 | 10109 = 10615 10670

2.8 altatasok és jovedelmek -605 -811 -837 -927 -993 | 1005 -1124 -1143

2.1. Szolgaltatasok 293 149 141 50 -41 -68 -171 -159

2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 450 454 392 334 386 362 175 319

bevétel 964 873 840 771 775 785 718 751

kiadas 453 440 449 445 420 450 444 452

2.1.2. Egyéb szolgaltatasok, egyenleg -207 -302 -220 -290 -419 -374 -448 -466

bevétel 909 994 961 1030 1028 961 1003 1062

kiadas 1145 1210 1243 1298 1368 1383 1506 1520

2.2. Jovedelmek -898 -960 -978 -977 -952 -937 -954 -984

2.2.1. Adossag tipusU befektetésekhez kapcsolodé jovedelem, egyenleg -179 -206 -214 -199 -206 -214 -202 -220

2.2.2. Nem adéssag tipust befektetésekhez kapcsolddé jovedelem, egyenleg -714 -841 -786 -870 -720 =771 -759 -808

2.2.3. Munkajovedelmek, egyenleg 42 41 33 33 32 33 34 37

3. Viszonzatlan foly6 atutalasok, egyenleg 157 135 121 114 145 177 148 122

4. Folyo fizetési mérleg egyenlege -998 -982 1212 -1762 -1525 1703 -1787 -1559

5. Tokemérleg egyenlege 85 42 22 51 35 -13 11 20

6. Kiilfolddel szembeni nett6 finanszirozasi képesség -905 -930 -1202 -1726 1559 -1702 | -1792 -1556

Milli6 eurd

2004
I n. év L-ILn.ev
-795 -1193
10677 20969
11473 22162
-1262 -2647
13 -354
1915 3483
1902 3837
-1275 -2293
294 547
-1012 -1808
31 62
-63 15
-2120 -3825
81 18
-2039 -3808
-15 1109
-13 -225
=70 -286
58 61
-100 910
392 923
-492 -13
98 424
329 359
734 1199
404 839
Millié eurd
2004
. n.év Il.n. év
-569 -704
10563 10648
10990 11334
-1204 -1227
-174 -173
256 279
693 691
476 442
-414 -337
1110 1199
1606 1600
-1030 -1054
-224 -205
-796 -1012
33 32
79 -88
-1698 -1984
-7 53
-1703 -1909
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A foly6 fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes egyenlegének értelmezéséhez

A nemzetkoézi statisztikai modszertan legutobbi, 1993-as feliilvizsgalatanak eredményeképpen a
megvaltozott a fizetésimérleg-statisztika szerkezete. A korabbiaktol eltéré tartalma tokemérleg
bevezetésével, valamint a finanszirozasi tranzakciok elszamoldsara szolgald részmérleg (a korabbi
tokemérleg) nevének pénziigyi mérlegre vald megvaltoztatasaval tartalmat és elnevezését tekintve is
Osszhangba keriilt a nemzeti szamlak rendszerével. Ezzel a valtozassal lehetévé valt az, hogy a korabban a
folyé fizetési mérlegben elszamolt, de kozgazdasagilag nem a jovedelmi és megtakaritdsi, hanem
felhalmozasi folyamatokhoz tartozd, nem pénziigyi eszkozoket érintd tranzakciokat, valamint a pénziigyi és
nem pénziigyi vagyon értékét befolyasold viszonzatlan tékedtutaldsokat a makrogazdasagi statisztikai
elszamolasokkal 0sszhangban tartalmazza a fizetési mérleg.

A nemzeti szamlakhoz hasonléan a folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes egyenlege mutatja meg a
nemzetgazdasag kiilfélddel szembeni nettofinanszirozasi képességének nagysagat. Ezt kell a pénziigyi
mérlegben megjelend pénziigyi eszk6zok tranzakcidinak finanszirozni.

A folyo fizetési mérlegben elszamolandd folyo transzfereknek és a tOkemérlegben kimutatando
toketranszfereknek az EU csatlakozassal kiilonosen megndtt a jelentdsége. Bar az eldcsatlakozasi alapokbol
mar a korabbi években is részesedett Magyarorszag, a taggd valassal az EU-forrasok nagysagrendekkel
béviilnek. Ezeken kiviil, 4j elemként a nemzeti jovedelemmel (GNI) aranyos befizetési kotelezettség is
terheli az orszagot, amelynek elszamolasaval ugy lesz nagyobb a folyd fizetési mérleg hianya, hogy azt
nyilvanvaléan nem a gazdasidgi fundamentumok alakuldsa magyarazza. Mivel a fejlesztésekhez,
beruhazasokhoz kapcsolodd EU-forrasok nem a folyo fizetési mérlegben, hanem a tékemérlegben jelennek
meg, ezért a korabbi idészakokhoz képest a jovOben megnd a két részmérleg - a folyo- és a tékemérleg -
egylittes egyenlegének jelentsége a kiilfolddel kapcsolatos folyamatok elemzésében.
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A 2004. harmadik negyedévi fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikakat december
31-én teszi kozzé az MNB.
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9 Modszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:

A foly6 fizetési mérleg Osszetevéire elvégzendd szezonalis kiigazitas 2003 folyaman az alabbi
modszerrel torténik:

1) A foly6 fizetési mérleg 6sszetevéinek szezonalis kiigazitisa az Eurostat ajanlasaival 6sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO software-rel torténik.

2) Az jinnepnapok hatasat a magyarorszagi innepnapokra elkészitett beépitett valtozé segitségével, a
munkanaphatdst pedig két regresszios valtozo felhasznalasaval szarjik ki.

3) A kingrd értékek azonositasa az alapbeallitds szerint torténik, mind a harom outlier-tipus
azonositasat megengedve.

4) Az adatok egységes tartalommal 1995-t6] allnak rendelkezésre, ezért az idGsorokat ettdl az évtdl
igazitjuk. A revizié csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast
alkalmazzuk és a megjelend publikiaciokban a program altal szamolt trend helyett a
szimmetrikusan a centtumtdl tivolodva csokkend sulya  othavi  (Yi=1/9*Xe24+2/9%Xq
+3/9*X+2/9*X+1+1/9*X+2 ) mozgdatlagot szerepeltetjiik.




5)

MAGYAR NEMZETI BANK

Az egyenlegekre nézve indirekt kiigazitast alkalmaztunk, ami annyit jelent, hogy az Gsszetevé
idésorokat tisztitjuk meg a szezonalis hatasoktol és a szezonalisan kiigazitott adatokbol képezziik
az egyenlgeket és az aggregatumokat. Ebbdl koévetkezben az Osszetevk szezonalisan kiigazitott
adataibdl el6allithato az egyenleg szezonalisan kiigazitott adata.

Modszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

D)

2)

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhaté (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS ko6zzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezd6dben az internetes statisztikai idésorok kézott egy 1) Osszetételd kiilsé
adossagallomanyi adatot is publikdl. A mar korabban is publikalt brutté kilsé addssag és az yj
adossagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utébbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adéssagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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