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Budapest, 2005. december 30.
MAGYAR NEMZETI BANK

A fizetési mérleg alakulasa a 2005. III. negyedéves adatok alapjan

e Az MNB a meghirdetett adatkézzétételi és -feltlvizsgalati gyakorlataval 6sszhangban 2005. december
30-an el6szor publikalja a 2005. III. negyedéves statisztikakat, s egyuttal revidealja a 2005. I. és 1L
negyedéves adatokat. Az elsé télév folyd fizetési mérleg hidnya Osszességében mintegy 110 millio
euréval nagyobb a kordbban kozzétettnél a KSH dru- és szolgaltatasforgalomra vonatkozé adatainak
felilvizsgalata eredményeképpen.

A negyedéves adatok alapjan 2005. 111. negyedévében a kiilfolddel szembeni netto finanszirozdsi képesség (a folyd
fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes egyenlege) 1622 millié enro hidnyt mutatott, ami a s3exondlis hatdsok
kisziirésével szamitott adatok alapjan 1802 millid enro, a GDP 8 sgdzaléka volt. (1. dbra). Forintban szdamitva a
II1. negyedéves nettd finanszirozdsi képesség értéke - 417 millidrd forint. Az eld3d negyedévhez viszonyitva ag orszdag
netto kiilsd finanszirozdsi igénye emelkedett. A kiilsd finanszirozdsi igény nivekedése két okbol kivetkezett be: egyrés3t
ag druforgalom hianyanak nivekedése, mdsrésgt pedig a folyo és toketranszferek kizott elszdamolt EU-tagsdggal
kapesolatos tranzakciok egyenlege miatt. A fizetési mérlegben elszamolt EU forrdsok negyedévente eltérd mértékeét a
Jorrdsok  tényleges lehivasanak  iddpontia befolydsolja, mivel az EU  kiltséguetéséhez  torténd GINI  ardnyos
hozzdjdrulisunkat egyenietesen szamoljuk el. Iy a negyedéves egyenleg alakuldsa nem tekinthetd trendszersi hatdsnak.
1. 4bra

A nett6 finanszirozasi képesség millié eur6ban és a GDP aranyaban
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' A KSH kiilkereskedelmi adatainak beépitésével kapcsolatos, 2005. szeptemberi fizetési mérleg sajtokézleményben jelzett
elszamolasi gyakorlatvaltozas miatt az alulr6l szamitott finanszirozasi igény 2154 millié euro. A kévetett modszerrel
kapcsolatban lasd az MNB 2005 szeptemberi fizetési mérleg sajtokézleményének elsé oldalan megjelentetett apré betls
ismertet6t. Az els6 két negyedévre vonatkozd adatreviziok eredményeként Osszességében mintegy 170 millié euréval
mérséklédott az alulrdl és felilrél szamitott finanszirozasi igény koézotti rés.



A foly6 fizetési mérleg hianya 2005. III. negyedévében 1697 milli6 euro volt, a szezonalis hatasoktol
megtisztitva a hiany nétt a masodik negyedévi értékhez képest, értéke igy 1867 milli6 euro.

A foly6é fizetési mérleg hianyanak el6z6 negyedévhez képest bekdvetkezett névekedésében a
realgazdasagi tranzakciok, ezen belil az aruforgalom alakulasa jatszotta a meghatarozé szerepet (2.
abra)

A jovedelmek és a folyé transzferek kiadasi tobblete a harmadik negyedévben 1340 millié euro, a

szezonalis hatasoktol megtisztitva 1371 millié euro. Az el6z6 negyedévekhez képest a hiany szintje
nem valtozott szamottevéen. (2. abra)

2. 4dbra
A realgazdasagi tranzakcidk és a jovedelem és transzfermérleg alakulisa
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A realgazdasagi tranzakciok egyenlegének javulasa a harmadik negyedévben megtorpant, az
aruforgalmi egyenleg nagyobb deficitje miatt. Az aruforgalmi hiany szezonalisan kiigazitott nagysaga
2005. III. negyedévében 464 millié6 euro volt. A szolgaltatasok egyenlegének szintje két éve nem
valtozott szamottevéen, a hiany 2005-ben negyedéves szinten nem éri el az 50 millié eurdt. (3. abra)

3. abra

millio euro Az aruforgalmi mérleg és a szolgaltatasok egyenlegének alakulasa
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2005. III. negyedévében az aruforgalomban az export és az import szezonalisan kiigazitott értéke is
nétt (szintjik megkozeliti, illetve kismértékben meghaladja a 13 milliard eurdt), az import névekedési
tteme ugyanakkor a harmadik negyedévben meghaladta az export névekedési itemét. (4. abra)

4. abra
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A szolgaltatasokon beltl az idegenforgalmi egyenleg szezonalisan kiigazitott adata névekvd bevételi

tobbletet mutat, értéke megkozeliti a 300 millié eurét. Az egyéb szolgaltataisoknal mutatkozé hiany
szintje nem éri el a 250 millié eurdt. (5. abra)
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2005. III. negyedévében az idegenforgalmi bevételek és kiadasok valtozasa a szezonalis hatasok

kiszirése utan kismértékd volt, ugyanakkor a bevételek névekedése a harmadik negyedévben
meghaladta a kiadasok névekedését. (6. abra).

6. abra
millié euro
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A jovedelem és transzfermérleg egyenlegében az addssaghoz és a nem addssaghoz kapcsolodo
jovedelmek alakulasa a meghatarozo6. Az adossaghoz kapcsoloddd jovedelmek szezonalisan kiigazitott
hianya kézel 400 milli6 euro volt, a nem addssag tipusu jovedelmeken keletkezett hiany pedig

megkézeliti az 1 milliard eurét’. Az addssaghoz és a nem addssdghoz kapcsolédd jovedelmek
egyenlegének hianya 2003. I1I. negyedévtdl folyamatosan névekvé. (7. abra)

7. abra
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2 Bz az id6sor nem tartalmaz szezonalis hatasokat, ezért a szezonalisan kiigazitott érték megegyezik a nem kiigazitott
értékkel.
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A viszonzatlan foly6 atutalasok egyenlege 2005. III. negyedévben 7 millié eurds kiadasi tébbletet
mutatott.

A foly6 transzferként elszamolt, EU-koltségvetéshez torténé magyar hozzajarulas 2005. 1IL
negyedévben mintegy 96 millié6 euréval haladta meg az EU intézményekt6l kapott bevételeket. A
téketranszfereket is figyelembe véve 2005. III. negyedévben kézel 10 millié euro bevételi tébblet
szarmazott az EU-val kapcsolatos elszamolasokbol.

2005. III. negyedévben a nem addssaggeneralé finanszirozas formajaban megjelené t6kemozgasok
egyenlege 1952 millié euro bearamlast mutatott. Az Gjrabefektetett jovedelmekkel egyiitt a részesedés
formajaban megvalosul6 kozvetlen tékebefektetések értéke a magyar befekteték 16 millié euro
kualfoldre iranyulé tékebefektetése, és a kulfoldi befektet6k 1358 millié euro Magyarorszagra torténd
tékebefektetésének eredményeként alakult ki. A tulajdonviszonyt megtestesité —portfolio
befektetéseknél jelentkezd nett6 forgalom 609 millié euro forrasbearamlast mutatott.

2005. szeptember végén a jegybanki tartalékok értéke 14,6 milliard euro volt. A nemzetgazdasag
brutté addssagallomanya 2,3 milliard eurdval volt nagyobb az el6z6 negyedév végén mért értcknél. A
kozvetlen tékebefektetéseken belul elszamolt egyéb tékével a brutté addssagallomany 2,1 milliard
euréval nétt a harmadik negyedévben. A nettdé kilfoldi addéssag 0,9 milliard eurds névekedést
mutatott, mig kdzvetlen t6kebefektetéseken beltl elszamolt egyéb tékével egyiitt szamitva 0,1 milliard
euro volt a névekedés. A kilfoldiek tulajdonaban 1évé, forintban denominalt allamkétvények
allomanya 2005. szeptember végén 10,5 milliard euro volt, 0,5 milliard euréval magasabb az el6z6
negyedév végén mért adatnal.

1. tabla
Magyarorszag kiilfolddel kapcsolatos adéssagallomanya az iddszak végén

millidrd euro

2003 2004 2005
Ln év 1L n. év 1L n. év

I. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adéssag /1 38,8 47,3 50,4 53,5 55,8
II. Nemzetgazdasag (S.1), netté adossag /1 16,6 21,5 21,9 23,9 24,8
III. Nemzetgazdasag (S.1), brutt6 adéssag ( A+B)/2 47,6 57,0 60,4 64,8 66,9
A: Allamhaztartis és MNB (S.13+S.121) 20,1 24,0 26,2 271 27,6

A.1. ebbél: forint adéssig /3 8,9 11,0 11,4 11,0 112

B. Maginszektor (S.1-5.13-S.121) 27,6 33,0 34,3 37,7 393

IV. Nemzetgazdasag (S.1), netté adossag (A+B)/2 21,4 26,8 27,5 31,1 31,2
A: Allamhaztartis és MNB (S8.13+8.121) 8,0 11,7 12,1 12,0 12,3

A.1. ebbdl: forint ad6ssag /3 8,7 10,8 11,1 10,6 10,9

B. Maginszektor (S.1-S.13-S.121) 12,9 15,0 153 19,1 18,9

/ 1 akézvetlen tékebefektetéseken belil elszamolt egyéb téke nélkil

/ 2 akozvetlen tékebefektetéseken beliil elszamolt egyéb tékével egyiitt
/ 3 értékpapir+egyéb

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet



8. abra
Magyarorszag nett6é adossagallomanya*, 1998-2005
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2005. III. negyedév végén az el6z6 negyedévhez viszonyitva az allamhaztartas és az MNB nett6
adodssagallomanya 0,3 milliard euréval nétt. A nemzetgazdasig netté adossag allomanya 2005.
szeptember végén 24,8 milliard euro (a GDP aranyaban 28,5%) volt. A koézvetlen tékefektetéseken
beltl elszamolt egyéb tékével egyiitt pedig 31,2 milliard euro (a GDP aranyaban 36,0%) volt.



2. tabla
A foly6 fizetési mérleg alakulasa

millié euro
2003 2004 2005

In. év 1L n év ILn. év IV.n év| L-IV.név Lo év 1L n. év 1L n. év IV.n év L-IV.néy Ln. év | 1L n. év 1L n. év L-ITLn.év

1. Aruk, egyenleg 599 957 | -732| 610 -2898 405 1129 -551| -361| -2446| -278 344 -498 1121
1.1, Export 8994 | 9277 9542 10564 38377 | 10277 | 11319 11208 | 12270 | 45074 11127 12597 | 12462 36186

1.2, Import 9503 | 10233 10274 11174 | 41275 10683 | 12447 | 11759 12631 47520 11405 12942 12960 537307

2. Szolgaltatisok és jovedelmek, egyenleg 106 | 1026 | 751 1196 | -4079 | -1007 | -1179 | 1233 | 1525  -4944 | -1255 | 1560 | -1192 |  -4007
2.1. Szolgdltatdsok¥, cgyenleg 2600 73 23| 227 401 24, 108 25| 206 49 17 1 142 158
2.1.1. Export 1623|1914 2140 1998 | 7674 1895 2084 2325  1991| 8294  2114| 2352 2690 7155

2.1.2. Import 1892 1840 2117| 2225 8075 1871 1975 2300 | 2197| 8343| 2096 2353 2548 6998

2.2. Jovedelmek, cgyenleg 837 -1100| 775|968 |  -3678 | -1031| -1287 | 1258 1319 4895 1273 1559 -1333| -4165
2.2.1. Adéssig tipust befektetésekhez kapesoléds jdvedelem, egyenleg 161|380 61| 222 823, 203 307 -390 | -388| -1379| 413 410, 385  -1208

2.2.2. Nem adéssig tipust befektetésekhez kapesolods jovedelem, egyenleg | 706 | 756 | 742|780 | 2094 | 769 | -1011| 898 | 965 3642 883 1173 973  -3029

2.2.3. Munkajdvedelmek, egyenleg 30 36 30 43 139 31 31 30 35 126 2 2 25 73

3. Vi lan folyé dtutaldsok, egyenleg 148 | 202 145 | 100 505 88| 59 19 88 254 11 93 -7 75
4. Foly6 fizetési mérleg cgyenlege 1557 | 1781 -1337 | -1706 | -6382 | -1324 2249 -1766 | -1797 7136 | -1545 | -1812 | -1697 -5053
5. Tékemérleg egyenlege 91 9 12 38 32 54 2 177|135 260 171 183 75 429
6. Killfs i netto irozdsi képesség (4+5) 4649 | 1772 1325 | 1668 | -6414 | 1378 2247 1589 1662 6876 | -1374 -1628 1622  -4624
7. Nem adéssi il6 finanszirozis, cgyenleg 297 204 1468 | -1572 1 780 135 | 1387 | 1246 | 3278 | 121 -1393 1952 680
7.1. Kilfsldon, cgyenleg 388 | -120 41| 08| 1358 -307| 211 57| 215 790 483 571, 16, -1070
7.1.1. Részvény és egyéb részesedés 369 115 A6, 81| 1281 215, 179 60 96| 430, 479 706 63|  -1248

7.1.2. Ujtabefektetett jovedelem 19 K3 25 27 77 o2 32 17| 119] 360 4 13 48 178

7.2. Magyarorszigon, cgycnleg 76| 22| 1361| 502 1123|764 22| 1346| 1147| 3236 780 520 1358 1618
7.2.1. Részvény és egyéb részesedés 4 151 596 1410|664 | 237, 464|327 55 1082 314 332 337 983

7.22. Ujtabefektctett jovedelem 477 274|766 818 1788 528 | -486| 1020| 1092| 2154 466, 852 1021 635

7.3. Portf6lio befektetésck, részvény és cgyéh részesedés, cgyenleg 208 39 148 173 23| 322 98 99 314 833 75 302 609 132

# ebbdl: Idegenforgalom, cgyenleg 160  423| 422|283 1288 300] 515 232 116 962|299 231 319 849
bevétel 618 972 1138 849 3577 767 &4 1061 562 3265 844 867 1082 2793

kiadds 4570 550 716 565 2289 468 560 | 829 446 2302|545 636 763 1944

2.1. Szolgiltatdsok, cgyenleg  ( Idegenforgalom nélkal It ) 30| 350 39| s11| 689 275 206 207|322 -to11]| 281 232] 78| 01
2.1.1. Export 1005 941 1002|1150 4097 1128 1200  1264| 1420| 5030 1270 1485 1608, 4362

2.1.2. Import 1435 1201 1400 | 1660 5786 1403 1416 1472| 1750| 6041| 1551 1717, 1786 5054

N.B.: Kerekités miatt az Osszesen adatokban eltérés lehet

3. tabla
A folyé fizetési mérleg alakulasa (szezonalisan kiigazitott adatok) ¥

milli6 curo

2003 2004 2005
Lnév | ILnév MLnév| IV.onév Lné | ILnév | ILné | IV.név | Lnév Mné | ILnév
1. Aruk, egyenleg 639 -848 707 17 533 -864 -484 -467 420 321 -464
1.1. Export 9337 9230 785 9999 | 10670 11260 11493 11614 11553 12532 12779
1.2. Import 9998 | 10015 10551 | 10694 11186 12142 12040 12090 11986 12623 13256
2. Szolgaltatasok és jovedelmek 964 954 966 -1040 1138 1165 -1380 1372 1376 1452 1422
2.1. Szolgaltatisok 28 28 99 74 31 29 56 ) 22 47 “i4
2.1.1. Idegenforgalom, egyenleg 332 371 311 341 301 27 253 204 277 237 296
bevétel 847 930 894 899 913 870 878 895 920 904 919
kiadas 553 560 561 575 582 584 599 596 603 615 618
212, Figyéb szolgaltatasok, egyenleg 419 367 452 449 265 226 261 259 271 252 232
bevétel 1037 960 | 1012 1083 1171 1225 1269 1358 1326 1499 1607
kiadas 1373 1388 1468 1489 1522 1537 1561 1591 1625 1701 1860
2.2. Jovedelmek 936 | 927 867 967 1107 1136 1324 1321 1353 -1405 1408
22.1. Adéssag tipust befektetésekhez kapcsolods jovedelem, egyenleg 210 214 188 219 264 306 383 416 404 301 387
2.2.2. Nem adéssag tipust befektetésckhez kapesoléds jovedelem, egyenleg 706 756 742 789 769 1011 898 2965 883 1173 973
223 Munkajovedelmek, egyenleg 32 34 34 37 34 32 31 29 26 26 26
3.Vi lan folyé atutaldsok, egyenleg 139 183 159 113 79 39 35 101 21 73 11
4. Folyé fizetési mérleg egyenlege 1604 | <1623 | -6l6 | -1525 1455 2047 1966 -1650 1699 1631 1867
5. Tékemérleg egyenlege 91 9 2 38 54 2 177 135 171 183 75
6. Kiilfolddel szembeni nett6 isi képessé 1649 | 1619 | -1624 | -1505 1463 2055 -1807 “1520 1504 1457 -1802

k ok ok ok ok

A 2005. negyedik negyedévi fizetésimérleg- és kiilfolddel szembeni allomanyi statisztikakat 2006.
marcius 31-én teszi kézzé az MNB. Ugyanekkor keriil sor a 2004. évi kozvetlen tékebefektetések

alakulasat bemutatd részletes statisztikak kozlésére is.
X >k Xk %k xk



¥ Médszertani megjegyzések a szezonalisan kiigazitott adatokhoz:

A foly6 fizetési mérleg Osszeteviire elvégzendd szezonalis kiigazitas az alabbi modszerrel torténik:

)
2)
3)

4

5)

A foly6 tizetési mérleg Osszetevbinek szezonalis kiigazitasa az Eurostat ajanldsaival 6sszhangban a
Demetra interface-n belil a SEATS TRAMO szoftverrel torténik.

Az jinnepnapok hatasat a magyarorszagi innepnapokra elkészitett beépitett valtozo segitségével, a
munkanap-hatdst pedig két regresszios valtozo felhasznalasaval sztrjik ki.

A kiugrd értékek kozil az egy id6szakot érinté additiv outlier és a toébb idészakot érinté csillapodd
torés (transitory changes) azonositasat végzi el a program.

Az adatok egységes tartalommal 1995-t6l allnak rendelkezésre, ezért az idésorokat ett6l az évtdl
igazitjuk. A revizi6 csokkentése érdekében egy éven keresztil ugyanazt a modellbeallitast
alkalmazzuk és a megjelené publikiciokban a program altal szamolt trend helyett a
szimmetrikusan a centrumtél tivolodva csokkend  sulya  ot-havi (Y =1/9*%X ,+2/9*X
+3/9FX+2/9*X +1/9*X,,, ) mozgdatlagot szerepeltetjik.

Az egyenlegekre nézve direkt kiigazitast alkalmazunk, ami annyit jelent, hogy az egyenlegeket és
aggregatumokat kozvetlentl tisztitjuk meg a szezonalis hatdsoktdl és nem a szezonalisan
kiigazitott GsszetevOkbdl képezzik az egyenlegeket és az aggregatumokat. Ebbdl kévetkezben az
Osszetevok szezonalisan kiigazitott adataibol nem allithato el az egyenleg szezonalisan kiigazitott
adata.

Modszertani megjegyzések a publikacibhoz, tablazatokhoz:

)

2

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa az
MNB honlapjan a Pénzugyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az j statisztikai szektorbontas 2001
janiusatol” talalhat6 (www.mnb.hu).

Az IMF SDDS kozzétételi szabvanyanak valé megfelelés miatt az MNB a 2003. II. negyedéves
adatok kozzétételétdl kezdédben az internetes statisztikai idésorok kozott egy 4j Osszetételd kiilsé
adossagallomanyi adatot is publikal. A mar korabban is publikalt brutté kilsé addssag és az 4j
adodssagkategoria kozott az a kilonbség, hogy utébbi a kilfélddel szembeni pénziigyi derivativa
tartozasokat nem sorolja az adossagelemek kozé. A tovabbiakban az Interneten — az
adossagkategoria feltiintetése mellett - mindkét adat publikalasra kertl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



