A FIZETESIMERLEG- ES A KULFOLDDEL SZEMBENI BEFEKTETESIPOZICIO-STATISZTIKAK
OSSZEALLITASA SORAN ALKALMAZOTT MODSZERTAN

A fizetési mérleget, valamint a nem rezidensekkel szemben fennall6 kovetelések és tartozasok
allomanyanak nagysagat, illetve azok valtozasat tartalmazé statisztikak Osszeallitasaért Magyarorszagon
a jegybank a felelos. 2014-ig a fizetési mérleg Osszeallitdsa soran kovetett nemzetkozi statisztikai
modszertan az IMF altal kiadott Balance of Payments Manual 5. kiadasa (BPM5), ezt kdvet6en a 6. kiadas
lesz (BPM6).

A statisztikak Osszeallitasahoz sziikséges adatgy(ijtések altalanos jogszabalyi hatterét a jegybanktorvény
(2001. évi LVII. térvény a Magyar Nemzeti Bankrol), valamint a statisztikarol sz6l6 (1993. évi XLVI.)
torvény biztositjak. Az adott évre sz6l6 adatszolgaltatasi kotelezettségeket az évente frissiilé MNB-
rendelet, valamint az Orszagos Statisztikai Adatgy(ijtési Program (OSAP) tartalmazza. A jelentések
tablazatainak tartalma, valamint a kitoltésiikhoz sziikséges részletes modszertani leirasok elérheték az
MNB honlapjan.*

Az MNB-vel szemben tamasztott nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettségekbdl ered6 adatigények
boviilése, a pénziigyi kapcsolatok novekvd bonyolultsaga, illetve a nemzetkozi szabalyozasi kornyezet
valtozasa modszertani valtast tett sziikségessé a statisztikai adatgydjtésben is. A Magyar Nemzeti Bank a
Kozponti Statisztikai Hivatal (KSH) egyittmiikodésével 2008-tol j, kozvetlen jelentéseken alapuld
adatgy(jtési rendszert vezetett be a fizetésimérleg-statisztikak Osszedllitasara. Tobb fizetésimérleg-
instrumentum esetében a KSH altal gy(ijtott adatok atvétele torténik, ezek: aruforgalom (2003-tdl),
Uzleti szolgaltatasok és idegenforgalom (2004-t6l), egyéb szolgaltatasok (2005-t6l), munkavallaloi
jovedelem, valamint az EU- és lakossagi transzferek (2008-t6l).

Mig a fizetési mérleg korabbi dsszeallitasa nagyrészt a pénzatutaladsok jogcimezésén alapuld hitelintézeti
jelentésekre tamaszkodott, az Uj rendszerben ezek helyett az MNB - ahol 6 a felel6s az adatgyijtésekért
- a gazdasagi szereploktol kozvetlenll szerzi be a szilkséges informaciokat. A fizetési mérleg
Osszeallitasaban kozponti szerep jut az MNB A&ltal 2008-t6l elrendelt adatszolgaltatasokat havi
gyakorisaggal teljesité jelent6s gazdasagi szereploknek, a negyedévente vagy évente jelenté kis- és
kozépvallalati mintanak (értékhatar alapjan), a mindezeket kiegészitd teriiletspecifikus kérddives
felméréseknek, valamint a kiilonbozo becslési eljarasoknak.

! Lasd fizetési mérleg minisite: http://fma.mnb.hu/
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Egyéb befektetések MNB

A devizanemenként jelentett havi forgalmi (flow) adatok az MNB hivatalos napi deviza
koézéparfolyamainak munkanapokkal sulyozott havi atlagan kertlnek forintra atszamitasra és
nemzetgazdasagi szint(i O0sszegzésre. A halmozott, illetve negyedéves forgalmi adatok az egyedi havi
adatok Osszeadasaval szdmithatok. Az ugyancsak devizanemenként jelentett allomanyi (stock) adatokat
az MNB id6szak végi hivatalos napi deviza kozéparfolyamain szamitjuk at forintra és osszegezzilk. Az
eur6ban publikdlt adatok a forintadatok havi &tlagos (forgalmi statisztikdk), illetve negyedév végi
(allomanyi adatok) HUF/EUR arfolyamon torténé atszamitasaval adodnak (az 1999 el6tti statisztikakban
az ecu azonos az euroval).

A kozzétett fizetésimérleg-statisztika négy intézményi szektort kilénbdztet meg:

e az MNB-t mint monetaris hatésagot,

e az egyéb monetéris intézményeket (bankok, szakositott hitelintézetek, szovetkezeti hitelintézetek és
a pénzpiaci alapok),

e az dllamhaztartast (kdzponti kormanyzat, a helyi énkorményzatok és a tarsadalombiztositasi alapok),
valamint
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e az egyéb szektorokat (a nem pénziigyi vallalatok, az egyéb pénziigyi kozvetiték, a pénziigyi
kiegészito tevékenységet végzok, a haztartasok és a haztartasokat segité nonprofit intézmények).

Magyarorszagon az MNB 2006. januar 6Ota allitja dssze kilén a specialis célu vallalatokkal (SCV-k) egyutt
és a specialis célu vallalatok nélkil a fizetési mérleget és a hozza kapcsolodd allomanyi statisztikdkat az
SCV-adatok torzitdé hatasanak kikuszobolésére. A kétféle adat nagymértéki eltérésének értelmezése
nehézséget okoz minden olyan orszag esetében, ahol - hozzank hasonldan - jelentés a specialis célu
véllalatok tevékenysége.

A tarsasagiado-torvény 2002. novemberi modositasa kovetkeztében Magyarorszagon 2003. januar 1-je
utan mar nem lehetett off-shore statust vallalatot alapitani, illetve a mar meglévé off-shore
tarsasagoknak legkésobb 2006. januar 1-jével normal statusiva kellett atalakulniuk. A volt off-shore
cégeknek a jogi status megsziinésekor jellemzdéen két tipusa volt jelen Magyarorszagon. Az egyik, ahol a
magyar leanyvallalatok jobbara passziv koOzvetitéi szerepet jatszottak a tranzakciokban, igy
rezidensekkel folytatott tranzakci6ikbdl szarmazé jovedelmilk elhanyagolhatd volt. Ezeket, amennyiben
tevékenységiket nem valtoztattdk meg, a specialis célu vallalatok kozé soroltuk. A masik tipus pedig
azon off-shore véallalatokat tartalmazza, amelyeknek volt valamilyen realgazdasagi tevékenysége is, vagy
amelyek normal tevékenységre valtottak. Ezeket a normal cégek k6zé soroltuk at.

A rezidens véllalatokon belll a speciélis céla vallalatok korének meghatarozasat az MNB a KSH-val
kozdsen végzi. Az SCV-regiszter dsszeallitasahoz a rendelkezésre allo6 mutatok koézil azokat hasznaljuk
fel, amelyek jol megragadjak ezen vallalatok legfébb jellemzéjét, vagyis azt, hogy tevékenységiiket
alapvetden kiilfoldon folytatjak és hazai gazdasaghoz valé kapcsolédasuk minimalis.

A gyakorlatban hasznalt kritériumok:

o Mérlegiikben a redleszkdzok sulya elhanyagolhaté a pénziigyi eszktzokhdz képest, s ez utdbbiakat
alapvetéen részesedések, tartosan adott kolcsonok és értékpapirok testesitik meg.

o Arbevételiik dontéen exportbdl szarmazik és éves szinten nem haladja meg az 500 millid Ft-ot.

e Jellemzben alacsony a foglalkoztatott létszam (1-3 f6).

e Jellemzben nagy jegyzett tokével (tOketartalékkal birnak), amelyet azonnal kihiteleznek, vagy
részesedést vasarolnak kulfoldon, vagy kulfoldi fibkvallalatot hoznak létre.

e Nincs magyar leanyvallalatuk. Amennyiben azonban egy rezidens vallalatra és rezidens
lednyvallalatara egyltt igazak az SCV-kritériumok, azaz hogy tevékenységiik dontden a kilfoldhoz
kapcsolodik, abban az esetben a két véallalatot egyitt tekintjuk SCV-nek.

e Anyagkéltségik elhanyagolhat6.

e Avallalkozas neve utal az ,,off-shore jellegli” tevékenységre.

A kiilfoldi t6kemozgasok altal jelentdsen érintett orszagokban - igy Magyarorszagon is - gondot okoz a
nemzetgazdasag kiilsé finanszirozasat nem érinté - atfolyd - tdke hatasanak értékelése és kezelése.
Atfolyé tékének egy nemzetkozi vallalatcsoporton belili olyan tranzakcidkat neveziink, amelyek
atfolynak a gazdasagon anélkil, hogy hatassal lennének ra. Nem magyarorszagi fejlesztéseket,
beruhazasokat, egyéb tevékenységeket finansziroznak, ezért torzitjak a kozvetlentéke-befektetések
egyes Osszeteviirdl? készitett statisztikakat. igy a statisztikai adatokra gyakorolt hatasuk nagyon hasonld
a specialis célu vallalatok hatasadhoz. Emiatt 2012 szeptembere éta az MNB honlapjan kilén tablaban
kertilnek bemutatésra 2008-ig visszamendlegesen az atfolyo toke tranzakciok.

Atfolyd tokeként keriil tobbek kozott kimutatasra, ha egy magyar vallalat kiilfoldi befektet6tél kapott
részvény és egyéb részesedés befektetését kilfoldi érdekeltség megszerzésére, létrehozasara,

2 Ezzel megndvelik a kilfoldiek magyarorszagi befektetéseinek és a magyarok kilfoldi befektetéseinek értékét, vagy egy
befektetési iranyon bellil a részvény és egyéb részesedés és az egyéb tékemozgasok értékét, vagy az egyéb tékemozgasokon beliil a
kdvetelés és tartozasok szérait.
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tokeemelésére forditja, vagy a részvény és egyéb részesedés formajaban a kiilfoldi befektetotél kapott
forrasbdl hitelt helyez ki kilfoldre. Itt keriil kimutatasra a kiilfoldi befektetoktol, egyéb vallalatcsoport
tagoktdl kapott hitelb6l torténd kiilfoldi részesedésszerzés, vagy a kiilfoldi leanyvallalathoz, kiilfoldi
vallalatcsoport taghoz torténé hitelkihelyezés is. Nem tekintjik atfolyd tokének a kulfoldi
hiteltartozas/kovetelés atvaltasat tékeemelésre, vagy tékeemelésbdl kulfoldi hiteltartozas/kovetelés
visszafizetését, kulfoldi vevé kovetelések szallitoi tartozasok rendezését, tovabba a kulfolddel
kapcsolatos eszkdzportfolié atrendezését (hitelkdvetelés helyett részvénykdvetelés).

A Magyar Nemzeti Bank 1996-ban csatlakozott a Nemzetkozi Valutaalap kildnleges adat-kdzzétételi
szabvanyahoz (SDDS®), s ennek keretében a fizetési mérlegre (és a szabvanyban eldirt tobbi
makrogazdasagi statisztikai kategériara) vonatkozdéan metaadatokat, valamint atfogé modszertant is
kozol.

A kulfolddel kapcsolatos statisztikait az MNB forintban és eurdban teszi kozzé az elére meghirdetett
publikacios naptar szerint a sajtoban és az internetes honlapjan keresztiil. A publikacios naptar évente
kétszer, juniusban és decemberben kerill frissitésre.Az MNB a fizetésimérleg-statisztikakat
negyedévente, a targynegyedévet koveté 90. napon publikalja. A negyedéves adatok publikalasaval
egyidejlileg keriil sor a targyidészakot megel6z6, id6szakok revidedlasara. Mivel a fizetésimérleg-
statisztikdhoz az MNB a KSH adatgy(ijtéseib6l atvesz adatokat, a revizids politika fligg a kiilonboz6
adatforrasok reviziés ciklusatol. Marciusban és szeptemberben hosszabb a revizids idészak (3 év),
juniusban és decemberben azonban csak a ,,nyitott év” adataira vonatkozik. A fizetésimérleg-statisztika
revizios politikajara nézve mindez azt jelenti, hogy egy normal revizios ciklust tekintve a fizetési mérleg
adatai gyakorlatilag a targyévet kovet6 11 negyedév elteltével tekinthetdk véglegesnek.

Eves fizetésimérleg-adatot elészor a targyévet kovetd kilencedik honapban kozol az MNB, amely mar
tartalmazza a vallalati kérddivek alapjan elkésziilt részletes, agazati és orszagbontast is tartalmazoé
miikodétoke - statisztikakat, valamint az éves kérddivekbdl szarmazo eredményadatok alapjan eldzetes
adatot az Ujrabefektetett jovedelmekre vonatkozéan.

Az éves adatok eldszor a targyévet kovetd 15. hdnapban kerllnek revidedlasra, a végleges
fizetésimérleg-adatok pedig a targyévet kovet6 33. honapban kerlilnek kozzétételre.

Bbévebben a 2012-ben megjelent kiadvanyunkban olvashat a fizetésimérleg- és a kulfélddel szembeni
befektetésipozicio-statisztikak 6sszeallitasarol.

A fizetési mérleg fO részei és instrumentumai fejezetben az egyes instrumentumok keriilnek
bemutatasra. A pénzigyi mérleg tételei esetében a tranzakcids és allomanyi adatokat az adott
instrumentumon belll targyaljuk. Igyekeztiink minden tétel esetében standard szempontokat kdvetni, igy
minden leirds tartalmaz egy rovid ismertetést az adott instrumentumrdl, a felhasznalt adatforras(oka)t,
az esetlegesen alkalmazott becslés(eke)t, az instrumentum médszertani specialitasait, valamint az
alkalmazott revizios politikat vele kapcsolatban.

% Az SDDS magyar oldalat lasd itt:

http://dsbb.imf.org/Pages/SDDS/CtyCtgList.aspx?ctycode=HUN
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A fizetési mérleg részeként a folyd fizetési mérleg a realgazdasagi tranzakcidkat (az aruforgalomhoz és
a szolgaltatasokhoz kapcsolodd (gyleteket), a befektetések tulajdonlasahoz kapcsolédd - kamat és
osztalék - jovedelmeket, a munkavégzésbil szarmazd jovedelmeket és a viszonzatlan folyd atutalasokat
veszi szdmba.

- s=z

folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyiittes egyenlege az orszag kilfolddel szembeni finanszirozasi
igényét vagy finanszirozasi képességét fejezi ki.

1. Aruk

Az arukon belil az export és import szarakon kiviil nem publikalunk tovabbi részletezést.

Az aruk magukban foglaljak a rezidensek és nem rezidensek kozotti altalanos termékforgalmat, a
bérmunkat, a javitast, a nem rezidens szallitéeszkozok altal a statisztikat Osszedllitd orszagban
igénybe vett lzemanyagot és egyéb ellatmanyt (illetve a rezidens szallitéeszkdzok altal kilféldén
igénybe vett hasonlé tartalmi arukat), valamint a nem monetéris céli - a nemzetkozi tartalékok
részét nem képezé - aranyat.

A fizetési mérleg aruk soranak elsédleges forrasa a KSH altal osszeallitott kiilkereskedelmi statisztika.

A kilkereskedelmi és a fizetésimérleg-statisztika (illetve nemzeti szamlak szerinti killkereskedelem)
kozotti modszertani eltérések miatt azonban a fizetési mérleg (és a nemzeti szamlak) részére atadott
kilkereskedelmi adatokon a KSH az aldbbi mddositasokat végzi el:

o A fizetési mérlegben az aruforgalmi adatoknak az exportalé orszag hataran vett értéken (f.o.b.
paritdson) kell szerepelniik, ezért a fizetési mérlegben a kilkereskedelmi statisztika altal
Magyarorszag hataran vett értéken (c.i.f. paritast) elszamolt import adatat annak f.o.b. paritasu
értékével kell helyettesiteni.

e A Kkiilkereskedelmi adatgylijtés sajatossagai kovetkeztében a Magyarorszagon csak &afa-
regisztracioval rendelkez6 nem rezidens vallalatokhoz kapcsolodd aruforgalom olyan hozzaadott
értéket tartalmaz, amely nem a rezidens gazdasaghoz tartozik, ezért a fizetési mérlegbdl - és a
nemzeti szamlakbdl - ezt a hozzaadott értéket egy becsilt korrekcié keretében el kell tavolitani.
Ezzel parhuzamosan a kilkereskedelmi adatok nem tartalmazzdk a rezidens véllalatok altal
kulfoldon létrehozott afa-regisztraciokon keresztiil elszamolt hozzaadott értéket, amely a
rezidens gazdasaghoz tartozik, igy a fizetési mérleghez - és a nemzeti szamlakhoz - ezt egy
becsult korrekciéval hozza kell adni.

e A kiilkereskedelmi termékforgalomban brutté médon jelenik meg a tértiaruk forgalma, amely a
fizetési mérleg médszertana szerint storné tétel, ezért ezzel kapcsolatban szintén korrekcidra
kerll sor a KSH-tél kapott aruforgalmi adatokon. A statisztika tértiaruként kezeli azokat a
termékeket, amelyek a hataratlépést kovetdéen valtozatlan allapotban visszakerlinek az
eladohoz, a vevé nem tart rajuk igényt (nem azonos igy ez a kor példaul a kiilonb6z6
termékkiallitasokra kiszallitott, majd visszavitt arukra, amelyek esetében eleve nem toértént
adasvétel). A tértiaruval kapcsolatos korrekcié az aruforgalmi egyenleget nem érinti (exportbdl
import storné, importbdl pedig export storné lesz).

A fizetési mérleg aruforgalom bizonyos tételei (pl. a jarmivek ilizemanyagtartalyaban lévo, Un.
bunker Uzemanyag vagy a javitasi dij) nem szerepelnek a kilkereskedelmi termékforgalomban.

6/17



Ezekre a forgalmakra a negyedéves szolgaltatas kérdbivek alapjan szintén a KSH-tdl vesszik at az
adatokat, s egészitjuk ki vellk a jelentett aruforgalmi adatokat.

Az aruk kozott elszamolt pénzigyi lizing a lizingelt aru piaci értékén az aruforgalom altalanos
elszamolasi elveinek megfeleléen keriil szambavételre. A pénziigyi lizinghez kapcsolodoan
finanszirozé tételként az egyéb befektetések kozott hitelkdveteléseket vagy -tartozasokat szamolunk
el.

Az aruk esetében marciusban revidealja a KSH az el6z6 év 1-12. honapjat, szeptemberben az el6z6
év 1-12. honapjat és a targyév 1-6. honapjat. Ezeket a revizibkat az MNB sajat marciusi és
szeptemberi publikaciéjaban figyelembe veszi.

2. Szolgéltatasok

A szolgaltatasok az aruktdl elsésorban termelésiik (megel6zi egy megallapodas) és nemzetkozi
kereskedelmiik (egyidejlleg torténik a termeléssel) jellemzoiben térnek el.

A publikaciéban tizenegy szolgaltatas csoport keriil megkiulonboztetésre:

szallitasi szolgaltatasok,

idegenforgalom [magan, uzleti idegenforgalom],

kommunikéacids szolgaltatasok,

épitési-szerelési szolgaltatasok,

biztositasi szolgaltatasok,

pénzigyi szolgaltatésok,

szamitogépes és informéciods szolgaltatasok,

szabadalmi és licenc-dijak,

egyéb Uzleti szolgaltatasok [reexport és egyéb kereskedelmi szolgaltatiasok, bérleti dij,

egyéb Uzleti, professziondlis és technikai szolgaltatasok (jogi képviselet, PR, forditas,

tolmacsolas, biztonsagi szolgaltatasok, stb.)],

10. személyes, kulturalis és szérakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok [audiovizuélis és ehhez
kapcsolodé szolgaltatasok, egyéb kulturalis és szérakoztatassal kapcsolatos szolgaltatasok]

11. kormanyzati szolgaltatasok.

©oNoOkWDd R

Az adatatvétel a KSH-t6l torténik. Az idegenforgalmi adatok forrasa a KSH &ltal végzett
hatarfelmérés, melynek soran a kiilféldrél hazatéré magyarokat és a hazautazo kiilféldieket kérdezik
meg az utazasok finanszirozasa soran felmeriilt kiadasokrol. A tobbi szolgaltatasadat f6 forrasa
egyrészt a kulkereskedelmi szolgaltatasokat nyujto, illetve igénybe vevé vallalkozasok altal kitoltott
kérdoivek, masrészt adminisztrativ forrasok (pl. a kormanyzati és a biztositasi szolgaltatasok
esetében).

A szallitmanyozasi szolgaltatasok gydjtott adatain az aruforgalom f.o.b./f.0.b. paritésa
kovetkeztében még egy plusz korrekcios tétel is sziikséges, hiszen a gy(ijtott adatokban csak az
explicit modon megjelend szallitmanyozasi dijak talalhatéak, azonban az aruforgalom kotott paritasa
kovetkeztében még implicit modon megjelend szallitmanyozasi dijakkal is szamolnunk kell. A
pénzigyi meérlegben elszamoland6 finanszirozési tétel egyenlegét az aruforgalom és a hozza
kapcsolddd szallitmanyozasi szolgéltatasok esetében ugyanis a ténylegesen szamlazott értékek
Osszege, azaz a szerzddéses paritas hatarozza meg. A szerzodéses paritas és a f.o.b. paritas
kilonbdzetében pedig megjelennek olyan széllitmanyozasi tételek, amelyek rezidensek és nem
rezidensek kozotti tranzakcioként szadmolanddk el. A KSH ezen korrekcios tételekre becslést készit,
és a szallitmanyozasi szolgaltatasok k6zott adja at a fizetési mérleg részére.
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A kozvetito kereskedelem (reexport) elszamolasa a nemzetkézi mddszertannak megfeleléen, nettd
maédon torténik. A biztositasi szolgaltatasok elszadmolasakor csak a biztositasi dijba foglalt
szolgaltatas®, s nem a teljes biztositasi dij keriil elszamolasra a szolgaltatasok kozétt (a fennmaradé
rész® a transzferek kozé kertil).

Az idegenforgalmi adatoknal egy adott iddszakra vonatkozoan egyszeri kérddives adatfelvétel
torténik, mig a szolgaltatas-kiilkereskedelemre vonatkozéan marciusban és szeptemberben
revidealdédhatnak visszamendlegesen az adatok. Az MNB marciusi és szeptemberi publikaciojaban
ezeket figyelembe veszi.

3. Jovedelmek

Megkllonboztetésre keriilnek a munkabol szarmazé jovedelmek (egy évnél rdvidebb ideig
alkalmazottak dijazasa), a kozvetlentoke-befektetésekhez, a portféliobefektetésekhez, valamint az
egyéb befektetésekhez kapcsolédo jovedelmek. A jovedelmeket eredményszemléletben szamoljuk el
a fizetésimérleg-statisztikakban.

3.1. Az egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazasa

Itt kell elszamolni a rezidensek munkavallaléként kapott, illetve nem rezidens munkavallalok
szamara fizetett brutt6 jovedelmeket.

A munkabol szarmazd jovedelmekre vonatkozdan 2008-t6l a KSH adminisztrativ forrasok (személyi
jovedelemado, stb.) alapjan készitett becslését hasznéalja fel az MNB. Ez Iényegesen magasabb, mint
a korabbi években a pénzforgalmi adatok alapjan szamitott értékek (melyekben csak a netté
jovedelem jelenhetett meg).

Az egy évnél rovidebb ideig alkalmazottak dijazisara vonatkozé adatok 3 évre visszamendleg
revidealodnak, azaz az adat a targyévet kovet6 11. negyedévben lesz végleges.

A tékebefektetésekhez kapcsolodo jovedelmeken beliil a pénziigyi mérleg struktUrajahoz igazodva
kozoljuk az egyes jovedelem elemeket:

3.2. Kozvetlentoke-befektetésekhez kapcsolodo jovedelmek

A kozvetlentOke-befektetések jovedelmei kozé tartozik a részvény és egyéb részesedés jovedelme,
mely tartalmazza az osztalékot és felosztott jovedelmet, illetve az Ujrabefektetett jévedelmet,
valamint az egyéb tékéhez kapcsolddo kamatjovedelem.

Az adatok forrasat az MNB-nek benydjtott havi, negyedéves, illetve éves adatszolgaltatasok
biztositjak. A nemzetgazdasagi szint(i Gjrabefektetett jovedelmek meghatarozasa a targyévet kovet6
év szeptemberétdl az éves jelentések és a tarsasagiado-bevallasok adatai alapjan torténik. A
targyévet kovet6 szeptember végéig a részesedések jovedelme - és ezaltal az Ujrabefektetett
jovedelem is - becsilt adat. A becslés a befektetésallomany és a jovedelmezdség elérejelzésén
alapul.®

3.2.1.1. Osztalék és felosztott jovedelem

Az osztalék a befektetések tulajdonosanak jaré felosztott jovedelem. Az osztalékot abban az
id6szakban kell elszamolni, amikor a tulajdonosok az osztalék megszavazasarol dontenek.

* A biztositott altal fizetendd brutto dijak a biztositasa fenntartasara, illetve a fizetendd biztositasidij-kiegészitések.
° Teljes bevétel a dijbevétel kiegészitésekkel egyutt a szolgaltatasi dij levonasa utan.

® A becslés konzisztens az MNB Inflacios Jelentésében megjelend elérejelzésekkel.
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Az (j adatgydjtési rendszer bevezetésével, 2008-tol nyilt lehetség arra, hogy a havi és negyedéves
kérddivek alapjan a megszavazas idépontjaban keriiljon sor az osztalék elszamolasra.’

A publikacioés tablakban az osztalék és felosztott jovedelem soron a bevételen a rezidens befektetdk
kilfoldrol kapott osztaléka, mig a kiadason a kiilfoldi befektetéknek jaro osztalék lathato.

3.2.1.2.  Ujrabefektetett jovedelem

Az Ujrabefektetett jovedelem a részvény és egyéb tulajdonosi részesedés utan a tulajdonosoknak
jaré, felosztott jovedelmen (osztalékon) felili jévedelemrész.

Az eredményszemléletl elszamolas kovetkeztében a részesedéshez kapcsolodo jovedelem értéke
kizarolag az adott évben megtermelt jovedelemtdl fiigg - lehet negativ is, ha a vallalat veszteséges
volt -, tehat fliggetlen a tulajdonosok osztalékfizetés mértékére vonatkozo dontésétdl. Az adott
idészakban keletkezett pozitiv vagy negativ korrigalt addézott eredmény és az adott iddszakban
megszavazott osztalék kilonbsége az Gjrabefektett jovedelem. Mivel osztalékot nem csak az adott
id6szaki eredmény terhére lehet megszavazni, ezért az Ujrabefektetett jovedelem pozitiv vallalati
eredmény mellett is lehet negativ, kifejezve azt a tényt, hogy a tulajdonos a vallalat sajat tékéjével
szemben, azt csékkentve novelte a vallalatbél kivont jovedelmét.®

Az elszamolas technikajabol kovetkezéen, a jovedelemmérleg egyenlegét nem befolyasolja a
jovedelem felosztasarol hozott dontés, mivel ellenkezé elGjellel jelenik meg ugyanaz az Gsszeg
osztalékként és Ujrabefektetett jovedelemként. A folyo fizetési mérleg visszaforgatott profit miatti
nagyobb hianya mindig automatikusan finanszirozodik a pénzigyi mérlegben, potlélagos
forradsbevonast nem igényel.

A kozvetlentbke-befektetések jovedelmeinek meghatarozasahoz a vallalati jovedelmek mérésében
két megkozelités ismeretes: a jovedelem elszamolasa minden eredményelemet - igy pl. az
arfolyamnyereséget, illetve - veszteséget, a kdvetelés leirashoz kapcsolodd veszteséget is - magaban
foglalé (all inclusive concept), illetve csak az ezek nélkili, normal Uzletmenethez kapcsolédo
vallalati eredményt figyelembe vevé (current operating performance concept - COPC). 2008-ig a
fizetésimérleg-statisztika a minden eredményelemet tartalmazé jévedelemelszamolast alkalmazta. A
2008-tol bevezetett, részletesebb informaciokat begy(ijté vallalati kérddivek révén lehetségessé valt
a normal {izletmenethez szorosan nem kapcsoldodo jovedelemelemek kiszlrése, igy a nemzetkozi
statisztikai mddszertani ajanlasok altal javasolt COPC-korrekcidk alkalmazasa.

3.2.2. Egyéb jovedelmek

A kozvetlentoke-befektetésen belul a tulajdonosi részesedésen kivili egyéb koveteléseken és
tartozasokon keletkez6 kamat tipusi jovedelmek az eredményszemléleti(i elszamolasnak megfeleléen
folyamatos jovedelemaramlasként jelennek meg a folyo fizetési mérlegben. Az adott id6szakra
elszamolt, de még ki nem fizetett kamatok a megfelelé instrumentumkovetelés vagy -tartozas soran
ezzel parhuzamosan allomanynovekedésként kerlilnek elszamolasra. A kamatfizetés (pénzigyi
rendezés) idépontjaban az adott pénziigyi eszk6zon pedig allomanycsokkentd tranzakciot mutat ki a
statisztika a pénzigyi mérlegben.

Az egyéb jovedelmek tartalmazzak a hitelekre, a hitelviszonyt megtestesité értékpapir-kovetelésekre
és tartozasokra elhatarolt kamatokat, tovabba az elszamolasi, cash-pool szamlakra kapott és fizetett

T A 2008 elétti id6szakokra a megszavazott osztalék tényleges nagysagara csak az éves kérd6ivekbdl volt informacionk, ezért a
megszavazott osztalék éven beluli eloszlasa becslés alapjan tortént.

8 A BPM6 szerint a tartalékbol fizetett osztalékot (rendkiviili osztalék/superdividend) nem osztalékként, hanem tékekivonasként
kell majd elszamolni a pénziigyi mérlegben. A rendkiviili osztalék kivételes jellegét mutatja, hogy nagysaga kiugré a megszokott
osztalék- és jovedelemszinthez képest. A megszokott jovedelemszint feletti tobbletet kell tékekivonasként kimutatni.
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kamatokat. A bevételek mindig a kovetelésekhez kapcsolodd, mig a kiadasok a tartozashoz
kapcsol6dé kamatokat mutatjak.

A jovedelmeket az alapjan is megbontjuk, hogy a kamat alapjaul szolgal6 kovetelés vagy tartozas az
allomanyi statisztikdkban melyik iranya befektetésen (Magyarorszagon vagy kulféldon) kerult
elszamolasra.

A kozvetlentoke-befektetések jovedelmeinek orszag- és Agazati bontasa megtalalhatdé az MNB
honlapon a mikod6téke-kiadvany tablazatai elnevezésii excel fajlban (elkiilonitve az osztalékra, az
Ujrabefektetett jovedelemre és a kamatokra).

3.3. Portfélidbefektetések jovedelmei

Portfoliobefektetések joévedelmeiként az ide tartozd részvények és egyéb részesedések, a kdtvények,
illetve a pénzpiaci eszkdzok jovedelmét szamoljuk el.

A portfoliobefektetések utan jaré eredményszemléletli kamatokat az értékpapir-statisztikabdl
vesszik at. A valtdk és a nem értékpapirban megtestesiild, 10% alatti részesedések megfigyelése a
fizetésimérleg-adatgy(jtésekbol, kozvetlen vallalati kérdoivek segitségével torténik.

A 10% alatti tulajdonosi részesedéshez kapcsolodé jovedelmek elszamoldsdra az osztalék
kifizetésének idopontjaban keril sor, Gjrabefektetett jovedelmeket itt nem szamolunk el.

3.4. Egyéb befektetések jovedelmei

Egyéb befektetések jovedelmeiként a hitel, betét és egyéb kovetelésekre jaré kamatbevételek
illetve tartozasokra fizetend6 kamatkiadasok jelennek meg.

Az adatok forrasat az érintett gazdasagi szerepldk havi és negyedéves jelentései szolgaltatjak.

A héztartasok esetében becsult adatok allnak rendelkezésre, melyek a magyar maganszemélyek éves
kamatjovedelmeirdl informaciot szolgaltaté orszagok Altal a NAV részére a 2003/48/EK tanAcsi
iranyelv alapjan atadott adatok felhasznalasaval késziilnek.®

4. Viszonzatlan folyo atutalasok

A folyé transzfer kozvetleniil a rendelkezésre allé jovedelem nagysagat érinti. Egyarant oOlthet
pénzbeli vagy dologi format. Altaldban kis Osszegli, rendszeres atutalasokrél van szé. A folyd
transzferek kozott kell elszamolni minden olyan viszonzatlan atutalast, ami nem toketranszfer.

Az allamhéaztartas és a lakossag folyo transzfereire a KSH szolgaltat adatokat (segélyszallitmanyok a
kilkereskedelmi termékforgalmi statisztikdbol), mig a tobbi szektor esetében a KSH
adatszolgaltatasa mellett a kozvetlen vallalati jelentésekbél szarmazo adatok keriilnek be a fizetési
mérlegbe.

A fizetési mérleg 2009 szeptemberéig az Eurdpai Unidtdl kapott atutaldsokat pénzforgalmi
szemléletben tartalmazta, azaz a Bizottsagtol érkezd forrasok beérkezésiik id6pontjaban
viszonzatlan folyd vagy toketranszfer-bevételként keriltek elszdmolasra. Ekkor azonban e tertleten
is eredményszemléletl elszamolasra tértiink at, tehat az EU-transzfereket a felhasznalasuk
idépontjaban szamoljuk el viszonzatlan (folyo vagy toke-) atutalasként. Ezt az elszamolast 2004-ig

o Savings directive http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2003:157:0038:0048:en:PDF, illetve magyarul
Iranyelv a megtakaritasokbol szarmazé kamatjovedelem addztatasarol: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=CONSLEG:2003L0048:20040804:HU:PDF
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visszamendlegesen vezettik at az adatokon. Egy masik fontos valtozas az adatok szektorbontasat
érintette: az EU-transzfereket kozvetleniil a végsé kedvezményezett bevételeként kell elszamolni.

A KSH a munkavallal6i jovedelmekhez kapcsoléd6 transzfereket (jovedelem- és vagyonadok, tb-
hozzajarulasok, munkavallaléi hazautalasok, illetve pénzbeni tarsadalmi juttatasok) a revizids
politikaja szerint csak 3 év utan tekinti véglegesnek, vagyis a targyévet koveté 11. negyedévben,
addig azok adatai modosulhatnak.

A folyo fizetési mérlegtél vilagosan elkiiloniilé, s a felhalmozasi szamlak részét képezd tékemérleg
egyrészt a viszonzatlan tOkeatutalasokat, masrészt a nem-termelt, nem-pénzigyi eszkdzok
tulajdonjoganak értékesitéséhez kapcsolodd bevételeket, kiadasokat tartalmazza. A viszonzatlan folyo-
és tokeatutalasok kozott szamoljuk el az Eurdpai Uniotol kapott, illetve oda fizetett atutalasokat.

5. Viszonzatlan t6keatutalasok

Toketranszferként a beruhazasi tamogatasokat, az ingyenesen juttatott alloeszkozoket, illetve azon
adossagelengedést szamoljuk el, amely az ados és hitelezd kozotti kolcsonos megallapodas alapjan
torténik. A toketranszfer a tranzakcioban részt vevo felek real vagy pénziigyi vagyonanak allomanyat
valtoztatja meg. S bar nem kizarolagos jellemzé6jiik, de a téketranszferek altalaban nagy Gsszegd,
nem rendszeres atutalésok.

Az allamhéaztartas szektorra és az egyéb szektorokra kiilon publikaljuk a viszonzatlan t6keatutalasok
egyenlegét. Az adatok forrasa megegyezik a viszonzatlan folyé atutalasoknal hasznaltakkal.

6. Nem-termelt, nem-pénzigyi javak forgalma

E tétel az immateridlis vagyonelemek tulajdonjoganak adasvételéhez kapcsol6dd tranzakciok
elszamolasara szolgal.

Az adatok forrasat a kiilfolddel kapcsolatban allo gazdasagi szereplék altal az MNB részére nyujtott
kozvetlen jelentések adjak.

A pénzligyi mérleg azt mutatja, hogy a folyd fizetési mérleg és a tokemérleg egyiittes aktivuma (netto
finanszirozasi képesség) milyen pénziigyi eszkdzok véaltozasdban testesil meg, illetve hianyat (nettd
finanszirozasi igény) mely pénzigyi eszkdzok finanszirozzak. A pénziigyi mérleg funkcionalis bontasban
tartalmazza a tékemliveleteket, azaz megkiilonbozteti a kozvetlentoke-befektetésekhez, a
portfoliobefektetésekhez, a pénzlgyi derivativakhoz, az egyéb befektetésekhez és a nemzetkozi
tartalékokhoz kapcsolodd tranzakciokat. A folyo fizetési mérleg és a tékemérleg egyuttes
aktivuma/passzivuma megegyezik a - nemzetkozi tartalékot is tartalmazé - pénziigyi mérleg ellenkezé
el6jeld egyenlegével.

Tehat a nemzetkozi tartalék egyfel6l a pénziigyi mérleg része, ugyanakkor prezentacios szempontbol a
teljes fizetési mérlegen kivil jelenik meg, ahogy az a tablainkban lathat6. A pénziigyi mérleg ugyanis azt
mutatja, hogy milyen modon torténik a folyd és tékemérlegben szereplé tranzakciok finanszirozasa.
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Amennyiben példaul a folyo fizetési mérleg és a tokemérleg egyenlege deficites, akkor vagy valamely -
esetleg tobb - pénzigyi instrumentum netté kovetelését kell csokkenteni, vagy a nemzetkoézi
tartalékokat kell igénybe venni.

A fizetésimérleg-mddszertan a nemzetkdzi tartalékok kdzé azon likvid eszkdzoket sorolja be, amelyek a
monetaris hatosag altal ellendrzottek és szamara azonnal elérhet6k: fizetési problémak esetén
kozvetlenil fizetésre fordithatok, illetve kdzvetett mdédon - devizapiaci intervencid Utjan a nemzeti
valuta arfolyaménak befolydsolasdval - felhasznalhatok ezen fizetési nehézségek intenzitdsanak
csokkentésére, vagy ezektol eltéré egyéb célokra szabadon igénybe vehetdk. A fizetési mérleg
nemzetkozi tartalékok nélkili egyenlege mutatja meg, hogy tobblet vagy hiadny keletkezett a
finanszirozasban, és az egyenlegnek megfeleléen a tartalékok szintjének valtozasaval all vissza az
egyensuly.

A kulfélddel szembeni befektetési pozicié pénzlgyi instrumentumok szerinti szerkezete megegyezik a
pénzugyi mérleg szerkezetével, és dsszhangban van a folyd fizetési mérleg befektetések jovedelme
kategoridjanak csoportositdsaval. Ezzel biztosithaté a forgalmi és allomanyi adatok kozotti 6sszhang,
illetve az egyes befektetési kategériakhoz kapcsolodé jovedelmek konzisztens elszamolasa.

A publikalt allomanyi tabla a pénzlgyi mérleg struktirajanak megfelelé pénziigyi instrumentumokat

tartalmazza:

1. a nemzetkozi tartalékokat (ebb6l: monetaris arany),

2. a kozvetlentOoke-befektetéseket (részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jévedelem; egyéb
toke),

3. a portféolidbefektetéseket (részvény és egyéb részesedés, kdtvények, pénzpiaci eszk6zok),

a pénzugyi derivativakat és

5. az eredeti lejarat szerint bontott egyéb befektetéseket.

>

7. Kozvetlentoke-befektetések

A kozvetlent6ke-befektetés egy adott gazdasadg rezidens természetes vagy jogi személyének egy
masik gazdasag rezidens gazdalkod6 egységében vald tartés érdekeltségét és a vallalatiranyitasban
valé meghatarozo részvételét feltételezi.

A kozvetlentOke-befektetések részvény és egyéb részesedések tranzakcidés adatai havi és negyedéves
adatszolgaltatoi kérddiveken, mig az allomanyi adatok éves kérddiven alapulnak. Az egyéb
tékemozgdsoknal a forgalmi és allomanyi adatok a havi és a negyedéves kérdbivek alapjan allnak elé.
A negyedéves és éves kérdoivet kitolték mintajaba értékhatar alapjan keriilnek be a vallalatok.

A részvény és egyéb részesedés soron elszamolasra keriilé ingatlanbefektetés-adatok 2008-t6l
becsléssel allnak eld.

A kulfoldiek magyarorszagi részvény, egyéb részesedés és Ujrabefektetett jovedelem formajaban
megvalosult befektetéseinél a kérddivek adatait teljeskorlsitjik azon cégek adataival, amelyek
esetén a tarsasagi adobevallas adatbazisdban a nem rezidens tulajdoni hanyad eléri a 10%-ot, de a
cég nem kiildott éves kérdoivet. A fizetésimérleg-statisztikdban egyedil a kilféldiek magyarorszagi
részvénybefektetése esetében all rendelkezésre olyan kiilsé adatforras, amely lehetévé tesz
teljeskordsitést.

10 Kivéve a nemzetkdzi tartalékeszkozokon keletkezd jovedelmek elkulénult bemutatasat, amely csak a BPM6-ban jelenik meg
kiegészito tételként.

1 Az év kézbensd id6szakaiban, illetve az éves kérddivek publikalasaig (t+9 honap) az allomanyok a megel6z évi allomanyi adatok,
valamint a havi tranzakcios, atértékelédési és egyéb allomanyvaltozas adatok 6sszegeként keletkeznek.
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A kozvetlent6ke-befektetéseknél az elsédleges osztalyozasi szempont nem a tartozas-kovetelés,
hanem a befektetés iranya szerinti besorolas. Ennek megfeleléen kozoljik a kozvetlentoke-
befektetéseket Magyarorszagon, illetve kilfoldén bontasban, amelyeket tovabb bontunk részvény és
egyéb részesedésre, Gjrabefektetett jovedelemre, illetve egyéb tékemozgasokra. '

7.1.1.1. Kozvetlentdke-befektetések kulfélddon részvény és egyéb részesedés forgalomként
szamoljuk el a rezidens befektetd kiilfoldi vallalatban torténé jegyzett téke és toketartalék
emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a rezidens befekteté nem rezidens tarsasagban
részesedést szerez vagy értékesit.

7.2.1.1. Kozvetlentdke-befektetések Magyarorszagon részvény és egyéb részesedés
forgalomként szamoljuk el a kiilfoldi befekteté Magyarorszagon létrehozott vallalatban torténé
jegyzett toke és tOketartalék emelését, illetve csokkentését, tovabba ha a kiilfoldi befekteto
rezidens tarsasagban részesedést szerez vagy értékesit.

2008-t6l a kiilfoldi befektetok kozotti tranzakcidk is elszamolasra keriilnek (egyik befektetd
esetén allomanynovekedésként, a masik befektet6 esetén pedig allomanycsokkenésként).

7.1.1.2. és 7.2.1.2. Kozvetlentoke-befektetések Magyarorszagon Ujrabefektetett jévedelem

A kozvetlentbke-befektetések kulfoldon UGjrabefektetett jovedelem egyenlege megegyezik a
folyé fizetési mérlegben bevételként elszdmolt Ujrabefektetett jovedelemmel, mig a
Kozvetlentdke-befektetések Magyarorszagon Ujrabefektetett jovedelem egyenlege a folyo
fizetési mérlegben kiadasként elszamolt Gjrabefektetett jévedelemmel egyezik meg.*

Az Ujrabefektetett jovedelemben az ad6zott eredmény nagysagat korrigdld6 COPC korrekcidval
azonos Osszegben, de ellentétes elGjellel a részvény és egyéb részesedésen arvaltozast, deviza
arfolyamvaltozast vagy egyéb allomanyvaltozast szamolunk el a korrekcio tipusatol fliggéen.

A részvény és egyéb részesedés kovetelés és tartozas allomanyok értékelése a t6zsdei vallalatok
esetében piaci értéken torténik, a nem tézsdei vallalatok esetén az értékelés alapja a rezidensek
kilfoldi befektetésénél a kulfoldi vallalkozds, a nem rezidensek magyarorszagi befektetésénél
pedig a magyar vallalkozas mérlegében szereplé sajat tékéje.

A nemzetkozi modszertani elvarasoknak megfeleléen, a publikalt kozvetlentoke-befektetés
adatok agazati bontdsa a tranzakcioknal a rezidens fél agazatat mutatja, azaz a kilfoldiek
magyarorszagi befektetéseinél a befektetés tevékenységét jelzi, mig a rezidensek kilfoldi
befektetéseinél a befekteté agazatat. Az allomanyok esetében az agazati bontas a befektetés
agazatét jelzi, azaz az agazati bontés a kulfoldiek magyarorszagi befektetéseinél a forgalommal
azonos moédon a rezidens befektetés agazatat mutatja, mig a rezidensek kilfoldi befektetéseinél
a nem rezidens befektetések 4gazatat. Tehat a rezidensek kilfoldi befektetéseinél a tranzakciok
és allomanyok &gazati bontasa nem dsszehasonlithaté.

12 Az altaldban kiemelt felhasznaldi érdeklédés miatt a kozvetlentSke-befektetésekkel kapcsolatos kiildnb6zé bontasi és
gyakorisagu statisztikak kiilon oldalon Gsszegy(jtve is elérhet6k az MNB honlapon az kovetkez6 cimen:

http://www.mnb.hu/Statisztika/statisztikai-adatok-informaciok/adatok-idosorok/vii-kulkereskedelem/mnbhu_kozetlen tokebef

A specialis céli vallalatok (SCV-k) tevékenysége a fizetésimérleg-statisztikan belll leginkdbb a kozvetlentéke-befektetések
instrumentumait érinti, ezért az adatok megtalalhatdk a specialis célu vallalatok nélkil és velik egyutt.

13 A BPM6 fogalmilag megkulénbozteti a jovedelemmérlegben elszamoland6 Gjrabefektetett jovedelmet (reinvested earnings) és a
pénziigyi mérlegben megjelend ,,masik labat”, amit a jévedelmek Ujrabefektetésének (reinvestment of earnings) nevez.

1 Ez a nemzetkozi el6iras az adatok korlatozott elérhetéségét vette figyelembe, sok orszagban a tranzakcidknal nem tudjak a nem
rezidens fél tevékenységére vonatkozé adatot begy(jteni.
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7.1.2. és 7.2.2. Egyéb t6kemozgasok

A nemzetkozi modszertannak megfeleléen valamennyi 10%-ot eléré vagy afeletti tulajdonhanyad-
szerzés a kozvetlentoke-befektetések kategoriaba tartozik. Amennyiben ez a befektetdi viszony
fennall, akkor a fizetésimérleg-statisztikaban a befektetd és a befektetéssel létrehozott
vallalkozas kozotti tulajdonosi részesedésen tulmenéen az azon kivili hitel- és egyéb
finanszirozasi kapcsolatokat is ezen a kategorian beliil szamoljuk el (egyéb téke). Ennek
megfeleléen olyan tékemozgasokat is kozvetlentOke-befektetésként kell kimutatni, amelyek
addssagtipust pénzigyi instrumentumhoz kapcsolédnak, s nem feltétlenul jelentenek hosszu
lejarati finanszirozasi forrast a véallalkozas szamara, mint példaul a vallalatcsoporton belili napi
pénzlgyi elszamolasok keretében mozgo6 rovid lejarati pénzek (cash-pooling, zero balancing,
kereskedelmi hitel). Azaz, az egyéb tékemozgdsok a kozvetlen tokebefektetdvel vagy a
kozvetlentoke-befektetéssel, illetve a kozvetett tulajdonosi viszonyban |évd, egyéb
cégcsoporttagokkal szembeni részvény és egyéb részesedésen Kkivuli koveteléseket és
tartozasokat is tartalmazzak.

Az egyéb t6kemozgasok 1995-t6l az anya- és leanyvallalatok kozotti - alaptékétél fuiggetlen -
egyéb hitelkapcsolatokat tartalmazzak.' 2002-tél a vallalatcsoporton beliili elszamolékozponttal
szembeni pénzmozgasok is az egyéb tékemozgasok kozott keriilnek kimutatasra.'® 2008-t6l pedig
a vallalatcsoporton belili, egyéb cégcsoporttagokkal kapcsolatos kovetelések és tartozasok teljes
egeészében itt kerlilnek szambavételre.

Az egyéb tokén beliil megkiilonboztetjik az osztalék miatti koveteléseket és tartozasokat, a
hiteleket, az elszamoléasi szamlat, a cash-poolt, a kereskedelmi hiteleket, a hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokat, illetve az egyéb koveteléseket és tartozasokat, ideértve a
befizetett, de be nem jegyzett téke miatti tartozasokat és koveteléseket is. A fenti
instrumentumok kozul kereskedelmi hiteleket csak 2008-tol szamolunk el a kozvetlentbke-
befektetéseken beliil, ugyanakkor a bankok és egyéb pénziigyi kozvetitok anyavallalataikkal,
illetve leanyvallalataikkal szembeni koveteléseik és tartozasaik 2008-t6l nem a kozvetlentbke-
befektetések, hanem az egyéb befektetések kozott keriilnek elszamolasra.

Az egyéb cégcsoporttagokkal (testvérvallalatokkal) kapcsolatos kéveteléseket és tartozasokat az
alapjan soroljuk be az egyes befektetési irdnyokhoz, hogy van-e kiilfoldi kozvetlentdke-
befektetéje  (anyavallalata), kiilfoldi  kozvetlentke-befektetése  (lednyvallalata) az
adatszolgaltaténak.

Ha az adatszolgaltatonak

e van kilféldi anyavallalata, de nincs kalfoldi leanyvallalata, illetve ha kilfoldi anya- és
leanyvallalata is van, akkor a koveteléseket és a tartozasokat is a kozvetlentdke-
befektetés Magyarorszagon,

e csak kulfoldi lednyvéllalata van, akkor a koveteléseket és a tartozdsokat is a
kozvetlentéke-befektetés kilfoldon,

e nincs sem kilfoldi anyavallalata, sem kulféldi lednyvéllalata - példaul a vallalat kulfoldi
tulajdonu rezidens cég tulajdonaban van -, akkor a koveteléseket a kozvetlentéke-
befektetés kulfoldon, a tartozasokat pedig a kozvetlentoke-befektetés Magyarorszagon
instrumentumon

szamoljuk el.

% Ezt megel6zéen kozvetlentSke-befektetésként csak a tulajdonosirészesedés-szerzéshez kapcsolddd tranzakciok keriiltek

elszamolasra, a tulajdonosi hitelek a kdzép- és hosszu lejarati tékemozgasok kozott szerepeltek.

16 Korabban ezek a tranzakciok és a kapcsolodo alloméanyok az egyéb befektetések kozott szerepeltek.
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Az egyéb tékemozgasokat 2008 elétt csak a pénzforgalom alapjan lehetett elszamolni, az
allomanyok a forgalom és atértékelddések kumulalasaval, Osszegzésével keletkeztek. Ezért az
allomanyokra nem allt rendelkezésre orszag- és agazati bontasi adat. 2008-t6l, az (j
adatgy(ijtési rendszer bevezetésétdl az egyéb tokeallomanyok adata is az adatszolgaltatok altal
jelentett adat, igy az orszag- és agazati bontas eléallithato.

8. Portféliobefektetések

Ezen kategdrian belll értékpapirokba és 10% alatti részesedésekbe torténé befektetések keriilnek
elszdmolésra.

A részvény és egyéb részesedés soron a 10% alatti részvény és részesedéseket, valamint - szazalékos
hatartél fiiggetlendl - a befektetési jegyeket mutatjuk ki. A kotvények kozott az eredeti lejarat
szerint éven tdli, pénzpiaci eszkozként az egy évnél nem hosszabb lejaratd, hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirok jelennek meg.

Az adatok els6dleges forrasa az értékpapir-statisztika, amely a magyar letétkezelok és kozvetlen
vallalati kérddivek jelentései alapjan értékpapironként figyeli meg a kiilféldi tulajdonban levé
magyar, illetve a magyar tulajdonban levo kiilfoldi értékpapir allomanyokat. A letéti adatok
kiegésziilnek a rezidens tulajdonosok altal jelentett, nem belfoldon letétkezelt értékpapirjaik
alloményaval. A tranzakciok az Aalloményvaltozasbol szamolddnak, az ar- és arfolyamvéaltozdsok
hatasanak kisziirésével.

Az értékpapir-statisztikai rendszerbél szarmazo adatokat kiegészité jelentést felhasznalva allitjuk elé a
publikalt adatokat. A valtok és a nem értékpapirban megtestesiild, 10% alatti részesedések megfigyelése
a fizetésimérleg-adatgyljtésekbdl, kozvetlen vallalati kérddivek segitségével torténik.

A haztartasok kulfoldi értékpapir-tulajdona esetében - a haztartdsok kozvetlen haztartasi
megkérdezésének hianyaban - csak a belfoldi letétkezel6knél megjelend értékpapir-kovetelésekrél van
jelentett informacid, ezért a kiilfoldon letétkezelt vagy egyéb modon 6rzott értékpapirok allomanyat és
forgalmat becsléssel egészitjuk Ki.

A 2011. szeptemberi publikacioval egyidejiileg 2008 és 2010 kozott modosultak a portfélidbefektetéseken
bellll a tartozas allomanyok és tranzakciok, mivel a repd és értékpapir-kélcson lgyletekben szerepld
magyar allamkétvények, diszkontkincstarjegyek, banki és vallalati részvények letéti tulajdonosuk helyett
a kozgazdasagi tulajdonosuknal keriilnek elszamolasra. Ezt megel6z6en a portfoliobefektetés adatok - az
MNB és a korményzati szektor kivételével - tartalmaztdk az értékpapir-visszavasarlasi (repd)
megallapodas vagy értékpapir-kdlcsonzés keretében atmeneti idére tulajdonost valtd értékpapirok
alloméanyat és forgalmét is.

9. Pénzugyi derivativa

A derivativak esetében a pozitiv és negativ értéki poziciokhoz (kOvetelés és tartozas) kapcsolodd
tranzakciok egyenlegét kilon, 4 szektoros bontasban jelenitjik meg a publikaciokban.

Az adatok forrasat a gazdasagi szereplok sajat allomanyaira és tranzakcidira vonatkozd jelentések
képezik. 2008-tol az egyéb szektorok nem rezidensekkel szemben fennallé derivativa kovetelései és
tartozasai tartalmazzak a pénzpiaci alapok nélkili befektetési alapok @sszesitett mérlegadataibol
(FO4 jelentés) becsllt tranzakciokat is. Az allamhaztartds, a hitelintézetek és az MNB a
pénzlgyiderivativa- allomanyokat mar korabban is az ligyletek piaci aron torténé kiértékelése
alapjan jelentették. Az egyéb szektorok pénzigyiderivativa-pozicidinak értékérél 2008-t6l
rendelkeziink hasonl6 informécidval.
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10.

Pénziligyiderivativa-tartozasként mutatjuk ki a kiirt opci6ért kapott prémiumot, a pozicio
kiértékeléskor negativ értéket mutaté derivativdkkal kapcsolatos tranzakciokat, a negativ értéki
derivativ pozicio végleges lezardsa miatti tranzakciokat és a kiirt opcio érvényesitése folytan fizetett
0sszegeket.

Pénzilgyiderivativa-kdvetelésként szamoljuk el a vasarolt opcidért fizetett prémiumot, a pozicié
kiértékeléskor pozitiv értéket mutatd derivativakkal kapcsolatos tranzakciokat, a pozitiv értéki
derivativ pozicié végleges lezdrasa miatti tranzakcidkat és a vésarolt opcié érvényesitése folytan
kapott dsszeget.

Nyitott hataridds ligylet esetén kovetelést kell kimutatni, ha az idészak végén érvényes piaci aron
torténé lezarasakor a derivativ pozicio értéke pozitiv lenne, s tartozast, ha negativ. Az opcio
lejartaig az opcid jogosultja mindig kdvetelést mutat ki, mig az opcidé kiiréja tartozast.

Egyéb befektetések

Az egyéb befektetések a kozvetlentoke-befektetések, a portfélidbefektetések, illetve a nemzetkozi
tartalékok kozé be nem sorolt pénzigyi instrumentumokkal végzett tranzakcidkat tartalmazzak,
eredeti lejarat szerinti, egy évnél nem hosszabb (rovid), illetve éven tuli (hosszi) bontasban.

Az adatok forrasat a kiilfolddel kapcsolatban allo gazdasagi szereplék kozvetlen jelentései
biztositjak. 2008-tél az egyéb szektorok nem rezidensekkel szemben fennalld, egy évnél nem
hosszabb lejarati betéti kdvetelései tartalmazzdk a pénzpiaci alapok nélkili befektetési alapok
Osszesitett mérlegadataibol (FO4 jelentés) szamitott tranzakcidkat is.

A haztartasok esetében a kiilfoldi jegybankok monetaris statisztikajaban szereplé, magyar
haztartasok hitel- és betét allomanyara vonatkozé adatok felhasznalasaval becsilt adatok allnak
rendelkezésre.

A 2008 el6tti adatokban a nem pénziigyi vallalatok testvérvallalatokkal bonyolitott tranzakcioit az
egyéb befektetések tartalmaztak. 2008-tol ezeket a kozvetlentdke-befektetések kozott mutatjuk ki.

Az egyéb befektetések kdvetelései kdzott a készpénz (valutakészlet), a nem rezidenseknél vezetett
fizetési (pénzforgalmi) szamlak, illetve kilféldi bankoknal elhelyezett betétek, nem rezidenseknek
nyujtott hitelek, ideértve a pénziigyilizing- és repoligyleteket is, kereskedelmi hitelek (a kilfoldi
szallitoknak nyujtott eldlegek és halasztott fizetéssel tortént exportszallitasok) és egyéb kovetelések
(Uton Lévo tételek, nemzetkozi szervezetekben szerzett 10% alatti részesedések, negativba fordult
kereskedelmihitel-tartozasok) forgalmai talalhatok.

Az egyéb befektetések tartozasai k6zott a nem rezidensek részére vezetett fizetési (pénzforgalmi)
szamlak, illetve kilfoldiek altal elhelyezett betétek, nem rezidensektol felvett hitelek, ideértve a
pénzlgyilizing- és repoiigyleteket is, kereskedelmi hitelek (a kiilfoldi vevokt6l kapott eldlegek és
halasztott fizetéssel tortént importszallitasok) és egyéb tartozasok (Uton lévo tételek, negativba
fordult kereskedelmihitel-kovetelések) forgalmai talalhatok.

A gyakorlatban a fizetésimérleg-statisztika nem épithet az egyes elemi izletesemények megfigyelésére.
A ,,Tévedések és kihagyasok” (NEO) sor tartalmazza azt a statisztikai hibat, amely a fizetési mérlegben
az eltérd adatforrasok (kozvetlen jelentések, KSH és értékpapir statisztikak beépitése, stb.), esetenként
aggregalt informaciok felhasznalasa miatt keletkezik. A sor utélagosan és formailag teremti meg a kettds

16/17



konyvelés elvének valé megfelelést - azaz a tartozik és kovetel oldal egyezdségét - a fizetési mérleg
egészének szintjén.

A nemzetkdzi tartalékok a jegybank azon nem rezidensekkel szembeni likvid devizaeszkozeit
tartalmazzak, amelyeket fizetési problémak esetén kdzvetlenil felhasznalhat, illetve kézvetett mdédon a
devizapiaci intervencié keretében a nemzeti valuta arfolyamanak befolyasolasara fordithat, vagy ezektél
eltéro egyéb célokra szabadon igénybe vehet.

A nemzetkdzi tartalékok a nemzetkozi mddszertannak megfeleléen tartalmazzak

e a monetaris aranyat,

a kiilonbozo likvid devizakoveteléseket (valuta, folydszamla, likvid betétek, értékpapirok stb.),
az SDR-t,

az IMF-fel szembeni tartalékpoziciét.

Az adatok forrasa az MNB mérlege.

A tartalékvaltozas az értékpapirok esetében az atértékelodéstol és egyéb allomanyvaltozastol
megtisztitott allomanyvaltozas alapjan szamitédik, mig a folyészamla, monetaris arany, SDR, betét,
egyeb kovetelések esetében a tranzakciok egyenlege az MNB altal kdzvetlenil jelentett adat. Az aranyat
€s az értékpapirokat is piaci értéken publikaljuk.
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