2. sz. melléklet

Feljegyzeées

a Pénzpiaci Konzultativ Forum részére

Targy: A VIBER iigyféltételek kotelezo inditasabol és fogadasabol
adodo pénzpiaci tapasztalatok

A Valés Idejii Bruttd Elszamoldsi Rendszer 1999. szeptember 3. ota mukodik, és
2000. julius 1. 6ta kotelez6 minden VIBER tagnak az ligyfél megbizasok fogadasa.

A VIBER induldsa utdn — a korabbi varakozasoknak megfeleléen - a Bankkozi
Kliringrendszer terhére forgalom-atrendez6dés nem volt megfigyelhetd, hiszen a zsird
foleg a kisértéki fizetési megbizasok tovabbitasara szolgal. S6t a VIBER szeptemberi
indulésat kovetden az €jszaka feldolgozott tételek értéke novekedett, a korabbi 130
milliard forint koriili napi atlag 150 milliardra emelkedett. A bankok kozotti, valds
idében elszamolt tételek mennyiségét sem befolyasolta jelentésen a VIBER
bevezetése, a forgalmuk a 160-180 milliardos savban ingadozik, egy-két honap
kivételével. Ugyancsak stabilnak tekinthet6 a KELER altal kiildott megbizasok
volumene, amely az értékpapir-elszdmolast érintd tételeket tartalmazza, napi 50-60
milliard forintos atlagos forgalommal. (1. dbra)

1. abra:Az elszamolasforgalom egyes tételeinek alakuldasa 1998. januarjatol
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A fentiek alapjan a bankrendszer elszdmolasforgalma viszonylag stabilnak, és ezért
kiszamithatonak tlinik. A bankrendszer elszamoldsi szédmldjanak allomanya az
atlagolasi mechanizmus kihasznéaldsaval elegendd fedezetet biztosit a fizetési
kotelezettségek teljesitéséhez. A bankok iigyfelei altal kezdeményezett fizetési
megbizasok benyujtasi ideje a VIBER {izemidén beliil 8-12 6ra kozott van. Az
ugyféltételek fogaddsanak kotelezévé tételekor az MNB  nyitvatartasdnak
meghosszabbitasaval (az ligyféltételek fogadasanak zardsa utani o/n hitellehetdséggel
¢s betételhelyezéssel) segitette a hatékonyabb likviditasmenedzselést.

A jelenlegi szabdlyok szerint a VIBER tagok az iigyfelek altal kezdeményezett
fizetési megbizdsokat targynapon az iigyfélmegbizasok benyujtasi hataridejéig
kotelesek inditani. A fogadott tételeket az iizleti nap végéig koteles a VIBER tag
jovairni ugy, hogy az ligyfél szamlaegyenlegén megjelenjen a jovairt dsszeg, és az
Osszeg terhére tételeket lehessen inditani az éjszakai BKR-ben'. A bankok ezt a
feltételt onkéntes megallapodas alapjan szigoritottak (inditasi és fogadasi oldalon is 2
orara csOkkentették a teljesités hataridejét).

Az tgyféltdl ligyfelig torténd fizetések teljesiilése azonban mindig két bank kozos
szolgaltatasa, a kiild6 banknak a fizetési megbizds tovabbitdsa utdn a megbizas
tovabbi sorsara nincsen rahatasa. Az iigyfelek érdeke a lehetd legrovidebb 1d6 alatti
teljesiilés, azaz targynapi jovairas, vagy az Osszeg feletti targynapi rendelkezés.

A viszonylag magas VIBER dijak ellenére a VIBER-ben teljesitett tigyfélfizetések
szama nd. (2. abra) Az ligyféltételek a VIBER terhelésnek kozel 2,5%-at teszik ki
(egyeldre csak harom honap adatai allnak a rendelkezésiinkre). Az elsé két honapban
csak 9 olyan VIBER tag volt, amelyeknél az tligyféltételek forgalma eléri az Osszes
tétel 1%-at. A legnagyobb forgalmi a KELER, hiszen a befektetési szolgaltatok
pénzforgalma rajta keresztiil bonyolddik. A KELER-ben az tligyféltételek altaldban a
zsiron keresztiil érkeznek, €s a jovairast kovetden az ligyfelek valos idében, a VIBER-
en keresztiil kiildik a tételeiket.

2. abra: Az iigyféltételek napi datlagos értéke
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A VIBER-ben teljesitett tigyféltételekre (terhelésekre) 7200 Ft/tétel dijat szamit fel a
jegybank, fliggetleniil a tétel tipusatol és nagysagatodl. Ezen kiviil a bankokat a SWIFT
koltség is terheli. A kereskedelmi bankok altal kialakitott és a hirdetményben
megjelentetett dijstruktara eltér az MNB egységes dijatol: a bankok vagy fix
tételdijakkal dolgoznak (ez 2400 forinttol 15 ezer forintig terjed), vagy ezrelékes dijat
allapitanak meg (I ezreléktOl 5 ezrelékig, a leggyakoribb az 5 ezrelék). Amennyiben a
VIBER dij ardnyos a tétel Osszegével a bankok 4&ltaldban meghatarozzak a
minimalisan- és a maximalisan fizetendd 0sszeget. Ez legtobbszor 10 ezer illetve 100
ezer forint. Egy bank a bejovo tételekre is felszamit 1000 forintot. Harom bank az
atutalds also hatarat is meghatarozta: 5, 50 és 100 milli6 forintban.?

Amennyiben a VIBER tal koltséges az tligyfelek részére, az gétolja, hogy széles
korben hasznaljdk nagy0Osszegli fizetések teljesitésére. Sem a VIBER szabvanykonyv,
sem a VIBER rendszerleirds nem tartamaz az arazasra vonatkozd szabéalyokat. A
VIBER kizarélag a bankok interfészeig terjed.

Az MNB-nek azonban a jegybanktorvényben rogzitett feladata a belfoldi fizetési
rendszer mikodoképességének erdsitése. Kérdés, hogy az iigyfelek (magas koltségek
miatt) korlatozott hozzaférése nem gatolja-e egy hatékony rendszer és ezen keresztiil a
belfoldi fizetési forgalom és a monetaris transzmisszidé mikodését.

A valods idejii bruttd rendszer tételdijai valamint a SWIFT hasznalata, a technikai-,
vagy a belsd feldolgozasi koltségek jol kalkulalhatd koltséget jelentenek a bankok
szdmara, viszont a kisOsszegl atutaldsok (’retail’ fizetések) teljesitéséhez sziikséges
likviditas és az allando fedezettség biztositasa egy ,,opportunity cost”-ként jelenik
meg a rendszer felhasznaldi, azaz a bankok szamadra. A biztonsagos likviditasi pozicid
fenntartasanak koltsége tehat kevésbé kalkulalhatd. A likviditds fenntartdsanak a
koltsége, és ennek a koltségnek az aranya az MNB-nek fizetendd tételdijhoz
bankonként eltérd lehet. Kerdeés, hogy a jol kalkulalhato technikai koltségeken tul
egyedi banki sajatossagok mennyiben befolyasoljik a kialakitott dijstrukturat, tehat a
VIBER tagok ennyire eltéro tételdija és a befogadasi feltételek ilyen foku
diverzifikaltsaga ezzel magyarazhato-e?

Magas tartalékrata mellett az emlitett lehetoségkoltség nem lehet jelentés a bankok
szamara. SOt a tartalékperiodusban lehetséges atlagolasi mechanizmus, a hatékony
likviditdsmenedzselés, és az MNB megfelelden alakitott, hosszitott nyitvatartasa
mellett még a tartalékrendszer olyan atalakitdsa esetén sem okozhat problémakat,
amely alacsonyabb tartalékdllomanyt rendszeresitene. Raadasul az Eurdpai Unid
orszadgaiban joval nagyobb volumenli szamlaforgalmat bonyolitanak le 2%-os
kotelezo tartalékrata mellett.

Budapest, 2000. november 20.
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