A jegybanki iigyfelek részérdl felvetodott keérdések

A 2003. februar 17-én tartott Pénzpiaci Konzultativ Forumon (PKF) a jegybanki
tigyfelek részérdl harom kérdés meriilt fel, a bankok

jelezték, hogy a fedezett hiteltendereknél, gyorstendereknél a GiroXmail
hasznalata szamukra nem a legmegfelel6bb,

felvetették, hogy adott helyzetben a likviditdshidnyos bankok helyzetét
megkonnyitheti, ha jegybanki forrashoz nemcsak értékpapir, hanem deviza
ellenében is hozzajuthatnanak (devizaswap ujboli alkalmazésa),

megjegyezték, hogy a bankkdzi repopiac felfutasat a szigorh kockazati
tokekovetelmények is akadalyozzak.

Az MNB a forumon igéretet tett arra, hogy megvizsgélja a fenti kérdéseket.

GiroXmail

A PKF-et kévetd belsé egyeztetések soran kideriilt, hogy az ajanlatok GiroXmailen
torténo befogaddsa tobb (nemcsak jegybanki!) szempontbol elonyésebb:

A GiroXMail rendszerrel a potencidlis ligyfelek teljes kore rendelkezik (Reuters
Dealing esetén a lefedettség csak 70 szazalékos). (tigyfél és jegybanki szempont)

Az lzletszabalyzatban meghatarozott ajanlati f4jl a standard irodai szamitogépes
kornyezet részét képezd Microsoft Excel alkalmazassal konnyedén eldallithato.

(tigyfél szempont)

Ha a GiroXmail levelezérendszer végpontja nem az iizletkotoknél helyezkedik el,
az lzletkotok belso levelezési rendszeriikon elkiildhetik ajanlatukat a helyi Giro-
operatornak, aki tovabbithatja azt az MNB felé. (iigyfél szempont)

A Reuters Dealing rendszer az MNB halézatatol fiiggetlen, Reuters altal
lizemeltetett, zart kornyezetben miikddik. A felhasznaloi feliileten nincs lehetdség
a beérkezett ajanlat adathordozora vald kimentésére. (jegybanki szempont)

A Reuters Dealing halozat és az MNB halozat kozotti adatatvitel csak floppy-n
keresztiil torténhet, ez viszont nem naplézhat6. Ezen a megolddsnak magas
biztonsagi kockdzata van. (jegybanki szempont)

A Reuters Dealing rendszer ,,Chat” jellegi alkalmazéas, az iizenetekben az
adatformatum nem kotott, a begépelt adatok hagyomanyos moédon torténd
javitasara nincs mod. A rendszerben egyidejlileg tobb tigylettipus ajanlatai is
érkezhetnek, ezek automatikus elkiilonitésére nincs mod. (iigyfél és jegybanki
szempont)

A Reuters Dealing esetében az ajanlatok tligyfél oldali automatizalt és ellendrzott
rogzitésére valamint az MNB oldali automatizalt beolvasasara nincs lehetdség,
mig a GiroXmail esetében ez megoldhatd. (iigyfél és jegybanki szempont)

Mindezen szempontokat figyelembe véve az MNB tovabbra is a GiroXmail
hasznalatat tdmogatja. Amennyiben az iligyfél nem tudja az ajanlatit GiroXmailen
megkiildeni (kizdrélag technikai okok miatt!) az MNB Pénz-és devizapiaci



foosztalyaval tortént elézetes egyeztetést kdvetden az ajanlatot Reuters Dealingen
vagy titkositott faxon kiildheti be.

Devizaswap

Az MNB 2001. aprilis 2-an kivezette eszkoztarabol a devizaswapot. Ezt megeldzden
az O/N aktiv repoval azonos feltételek (kamat és mennyiségi limit) mellett,
folyamatos rendelkezésre allas keretében vehették igénybe a jegybanki partnerek. A
swap igénybevétele alkalmazasa idején alacsony volt. A bankkdzi forintpiac
likviditasbosége Onmagaban ritkan tette sziikségess¢ az MNB aktiv oldali
rendelkezésre allasanak igénybevételét, mig ez utobbi esetben is a bankok jelentds
allampapir-allomanya lehet6vé tette, hogy a hitelfelvétel repd formajaban torténjen.
Réadasul az elszdmolasi konvenciok miatt (a devizaswap elszamoldsa T+2-es, mig az
O/N aktiv repo targynapi elszdmolasu volt) a devizaswap a likviditasi sokkok azonnali
kezelésére kevésbé volt alkalmas.

Jelenleg nem tartjuk indokoltnak a devizaswap Ujboli bevezetését a monetaris
eszkoztarba:

e Az EKB alkalmazott eszkdztara nem tartalmazza ezen instrumentumot, igy a 1épés
ellentétes lenne a monetaris politikai eszkoztar harmonizéacidjanak folyamataval.

o A repd és a fedezett hitel addiciondlis keresletet tdmaszt a jegybank 4altal
elfogadhatd, jO mindségli értékpapirok irant. Ez eldsegiti a hazai tdkepiac
fejlodését és kozvetve megtakaritast jelent az allamhaztartasnak. Devizaswap
hasznalatanak nincs ilyen kedvezd kozvetett hatasa.

e Nemzetkdzi tapasztalat, hogy (sdvosan vagy anélkiil) rogzitett arfolyam és a
jegybanki devizaswap, mint likviditasnyujtdé eszkdz veszélyes kombindcio.
Gyenge savszéli intervencid esetén devizaswap mellett korlatlanna valik a piac
devizavasarlasi képessége. Az intervencid soran a bankokhoz keriilt deviza
ugyanis devizaswap rendelkezésre allas mellett az jabb intervencid forrasat
képezi. (2001. aprilisat megelézden ez indokolta a bankokra lebontott szigoru,
adminisztrativ mennyiségi korlat (in. repélimit) meglétét.)

Bankkézi repopiac és kockazati toketartalék

A tékekovetelmény szamitasa soran a legfontosabb kiilonbség abbol adodik, hogy a
repoiigylet soran felhasznalt értékpapir a kereskedési konyvbe tartozik vagy sem. (PI.
a konszolidacids kdtvények nem tartoznak bele).

I. Amennyiben az <értékpapir nem része a kereskedési konyvnek, akkor
tokekovetelmény a szolvencia rata szamitasakor meghatdrozott sulyozott
mérlegf6osszegbe keriilésen keresztiil vonatkozik ezekre az iigyletekre. Ekkor
20%-o0s eszkdzkockézati sulyt kell alkalmazni — a valasztott médszertdl fiiggden -
a potlasi koltség és az elvi fodsszeg 0,25%-anak Osszegére vagy az elvi f00sszeg
0,5%-ra. (Ot munkanapnal rdvidebb teljesitési hatdridé esetén egyatalan nem
keriilnek bele ezen ligyletek a szolvencia rataba, vagyis tékekdvetelményiik 0%.
Szintén 0%-osak a repoiigyletek abban az esetben, ha sajat kibocsatdsu banki
kotvényre és letéti jegyre vonatkoznak és az {igyletet ovadéki szerzddés és
nettdsitasi megallapodas kiséri.)



2. A kereskedési konyv alapjan pozicid- és partnerkockdzat tarsul ezekhez az
tigyletekhez, ezért ezekre kell tokekdvetelményt képezni.

e A pozicidkockazat soran egyedi kockézati tokekovetelmény nincs, amennyiben az
igylet alapja allampapir. Az 4ltalanos kockdzat tokekovetelményének
szamszerisitése soran az értékpapir piaci értéke és a hitelosszeg, mint , fiktiv
kotvény” mindenkori jelenértéke ellentétes eldjellel szerepelnek, vagyis csak a
kettd kiilonbsége szamit majd a tékekovetelmény meghatarozasakor. (Ennek
konkrét mértéke a valasztott modszertdl fiigg.)

e A partnerkockdzat alapjan a bankkozi piaci repdiigyletek tokekovetelménye —
szintén az ligylet irdnyatol fiiggden — a kolcsonadott értékpapir piaci értéke és a
kolesonvett pénzosszeg pozitiv arkiilonbségének 1,6%-a, vagy nulla.

Véleményiink szerint ezek a tételek nem jarulnak hozza jelentésen az intézmények
tokekovetelményének novekedéséhez.
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