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1. Bevezetés

A Magyar Nemzeti Bank 2019 februdrjaban elinditotta Zold Programjat!
azzal a céllal, hogy a hazai pénziigyek és a kornyezeti fenntarthatdsag
kozott kapcsolatot hozzon Ilétre, tdmogatva Magyarorszagot a
klimavaltozas elleni kiizdelemben, Kozép-Kelet-Eurdpaban Uttéré szerepet
vallalva ezen a teriileten. A program célja a klimavaltozashoz és mas
kornyezeti problémakhoz kapcsoldodd pénziigyi kockazatok csokkentése,
z6ld finanszirozast tdmogatok 6sztonz6k bevezetése, a magyarorszagi zold
pénziigyi szolgdltatdsok bdvitése, az ezzel kapcsolatos hazai és nemzetkozi
tuddsbazis szélesitése, illetve a pénziigyi szerepl6k és sajat oGkoldgiai
[dbnyomdnak tovabbi mérséklése. Végeredményben a program célja egy
kornyezeti eredetl gazdasagi sokkoknak ellenalld, a kihivasokra felkészilt
pénziigyi rendszer |étrehozdsa, mely a z6ld gazdasdgi atalldas motorja kell
legyen. 2021. augusztus 2-atdl hatdlyos a 2013. évi CXXXIX. tOrvény a
Magyar Nemzeti Bankrdl mddositasa?, melyben a térvény a jegybank
mandatumai kozott nevesiti a kornyezeti fenntarthatésaggal kapcsolatos
kormanyzati politika tdmogatasat, az MNB els6dleges céljanak — igy az
arstabilitds elérésének és fenntartasdnak — veszélyeztetése nélkal.

Hazankon kivil ma még alig taldlhatunk olyan allamot, amely nemzeti
jegybankjanak ilyen egyértelmd{ felhatalmazast adna a klimavédelem, a
kornyezeti fenntarthatdsag képviseletére a pénziigyi vildgban a gazdasag

fenntarthaté fejl6édésének szavatolasa érdekében.

Magyarorszag klimavédelmi célkitlizéseinek fontos pillérét jelenti a
megujulé energia, az energiahatékonysag, a korforgdsos gazdasag, a
hulladékgazdalkodds, az agrarium és a vizgazdalkodas, mely teriileteken a

1Z6ld Programot indit és dijat alapit a kdrnyezetbarat pénzigyekért az MNB
2 Az Orszaggy(lés fenntarthatésagi mandatummal ruhazta fel az MNB-t
3 Nemzeti Tiszta Fejl6dési Stratégia 2020-2050

fenntarthatd beruhazasok technoldgiai innovaciot és jelentGs
infrastrukturalis beruhdzasokat igényelnek. Magyarorszdg szamdra a 2050-
es karbonsemlegességi cél elérése a hosszabb tdvon el6nydsebb Korai
Cselekvés forgatokonyv szerint korilbelil 24 ezer 700 millidrd Ft
mozgdsitasat teszi sziikségessé, ami nagysagrendileg évente a GDP 4,8%-
ara rugd forrasok bevondsat jelenti egészen 2050-ig3. Ez alapjan
megallapithatd, hogy a kornyezeti fenntarthatdésdg elérése Oridsi
finanszirozasi kihivast jelent. Ugyanakkor, a kodzponti koltségvetésbdl
rendelkezésre allé6 tamogatdsi keretek korldtosak, ezért a beruhdazasi
volumen noveléséhez a magyar banki és t6kepiaci finanszirozasi forrasok
bevondsa, bdévitése is elengedhetetlen. Az emlitett szektorokban a
fenntarthatdsag tobbnyire innovativ technoldgidkat és uj tizleti modelleket
igényel, ami a piaci finanszirozok szamara kockdazatokat jelenthet, ezért
létjogosultsaga van az olyan kockdzatcsokkenté eszkdzoknek, melyek
el6segitik a pénz- és t6kepiacok bevonasat a fenntarthatd beruhdazasok
finanszirozasdba, annak stabilitdsa és felelGsségteljes gazddlkodasu
m(ikodésének fenntartdsa mellett. A banki és t6kepiaci finanszirozas
kockazatainak csokkentésére, és ezen keresztlil a forraskinalat novelésére
egy megoldast jelenthetnek a z0ld célokat szolgdld piaci és nem piaci
alapon miikédé hitelgarancia konstrukciok®. A garancia konstrukcié a
garant6r részérél fliggd kotelezettségvallalast, kockazatatvallalast jelent,
de nem jar azonnali pénzfelhasznaldssal. A jél m(kddd garancidk piaci
finanszirozast mozgdsitanak, jol kombinalhatok a korlatosan rendelkezésre
allé allami tdmogatasi keretekkel, megsokszorozzak a felhasznalt forrasok
pénziigyi hatasat. Ezaltal hozzdjarulhatnak egyes technoldgidk és (zleti
megoldasok meghonositasahoz és éretté valasahoz is, ezzel el6segitve,

4 A garantdr szerv vagy allam gazdasagpolitikai okokbdl a hitelintézetek altal a vallalkozdsok részére
nyujtott bizonyos tipusu hitelek, lizingek mogé garanciat véllal, mellyel kdzvetett médon noveli a
véllalkozasok hitelfelvételi lehet&ségeit, azéltal, hogy a hitelintézetek hitelezési kockazatat csokkenti.


https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2019-evi-sajtokozlemenyek/zold-programot-indit-es-dijat-alapit-a-kornyezetbarat-penzugyekert-az-mnb
https://www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/az-orszaggyules-fenntarthatosagi-mandatummal-ruhazta-fel-az-mnb-t
https://cdn.kormany.hu/uploads/document/5/54/54e/54e01bf45e08607b21906196f75d836de9d6cc47.pdf
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hogy egy kés6bbi fazisban a banki finanszirozasi forrasok akar 6sztonzék
nélkil is rendelkezésre alljanak, ezzel olyan Uj piacokat is létrehozva,
amelyek igéretes fejl6dési terilletet biztosithatnak a magyar véllalkozasok
szamara.

Magyarorszagon a két legjelent6sebb aktivan m(ikod6 garanciaszervezet a
Garantiga Hitelgarancia Zrt. és az Agrar-Vallalkozasi Hitelgarancia
Alapitvany. Garancidiknak a kriziskezelésben meglehetésen nagy szerepik
volt, nagy aktivitassal vették igénybe ezeket a termékeket, az allami
programokhoz kapcsolddd garancidk dominanciaja jelentds. Magyarorszag
szdmara a zOld gazdasagi atdllas varhatéan ennél is nagyobb kihivasokat
tartogat, ennek ellenére kifejezetten z6ld célu garanciatermékek még nem
jelentek meg a hazai piacon. A nemzetkozi korkép szamos példat igyekszik
bemutatni, amelyek jé kiinduldpontokat és irdnyokat jelenthetnek ezen
termékek tervezéséhez.

Ebbdl addddan a tanulmany célja, hogy megvizsgalja és bemutassa a z6ld
célu garanciatermékek nemzetkozi palettajat, jo gyakorlatait, valamint a
legfontosabb nemzetkozi és hazai fenntarthatésagi stratégiakat és
kovetkeztetéseket vonjon le a hazai karbonsemleges gazdasdagi atallas
kihivasaira vonatkozdéan.

2. Nemzetkozi attekintés

Az elmult néhany évben a fenntarthaté fejl6dés elGsegitése és a zold
célokat tdmogatd beruhazasok 6sztonzése kdzponti kérdésként szerepelt a
vilag orszagainak vezetGi korében. Bar nem feltétleniil elégséges, a fejlett
gazdasagokban tortént elérelépés a fenntarthatdsag, a kornyezeti célok
finanszirozdsa tekintetében. A z6ldebb jové megvaldsitdsdban és a
fenntarthaté fejlédés elé6mozditasaban furcsamoéd éppen a COVID-19

5 https://www.oecd.org/coronavirus/en/themes/green-recovery

vilagjarvany tolthet be katalizator szerepet, a krizist koveté gazdasagi
helyreallast ugyanis a vilag vezet6 gazdasagi hatalmai zold Uton képzelik el.
Az alacsony szén-dioxid kibocsatasu gazdasagra vald atdllashoz azonban
elengedhetetlenil szikséges az infrastruktiraba irdnyuld befektetések
novelése: az OECD szerint 2030-ig évi 6,3 ezermilliard USD értékd
befektetésekre lenne sziikség olyan szektorokba, mint az infrastruktura, az
energetika, a telekommunikdcié és a vizgazdalkodds.> A bevezetében
emlitett z0ld hitelgarancidk fontos szerepet tolthetnek be ezen
befektetések mozgdsitasaban.

Annak ellenére, hogy a fejlett és fejl6d6 orszagok is elismerik a zold atallas
szlikségességét, mindeziddig kevés példat talalni dedikalt zold
garanciaszervezetre. Bar z6ld garanciakat, kamattamogatdst szamos alap,
bank és szervezet kindl, azonban kiilon erre a célra létrehozott intézmény
még nem éplilt be a gyakorlatba. Az aldbbiakban néhany példan keresztil
mutatjuk be a pénziigyi instrumentumok kozil a zold garancidk jelenlegi
helyzetét. Az itt bemutatott programok kore nem feltétlendiil ad teljes képet
a létez6 aktiv és inaktiv garanciaprogramokrol.

2.1. Aktiv EU-s garanciaprogramok bemutatasa

Az Eurdpai Unidban a zold atallas finanszirozasaban kulcsszerepet tolt be
az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB). Az Eurdpai Bizottsag egyilttmikddik az
EIB csoporttal, a nemzeti promécidos bankokkal és intézményekkel,
valamint mas nemzetkdzi pénzlgyi intézményekkel is. Az Eurdpai
Beruhdzasi Bank az Eurdpai Unid egyik legfontosabb hitelintézete, a vilag
egyik legnagyobb multilateralis pénzintézete. Az Eurdpai Beruhdzasi Bank
részvényesei az Eurépai Unid 27 tagdllama, minden tagallam részesedése a
Bank t6kéjében a csatlakozas id6pontjaban az Eurdpai Unidn beliil fennalld
gazdasagi sulyan (GDP-ben kifejezve) alapul. Az EIB célul tlizte ki, hogy
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2025-re megdupldzza az éghajlatvaltozast mitigald befektetéseit 25%-rdl
50%-ra, és igy ,Eurdpa klimabankjava” valik. Az intézmény 2020-ban
24,2 millidard EUR-val tamogatta a klimavaltozas elleni kiizdelmet, amely az
Osszes, tavalyi évben nyujtott finanszirozdsanak 37%-a volt. A bank
kornyezeti fenntarthatésagot érint6 finanszirozasa 1,8 milliard EUR-t tett
ki, amely kb. 3%-nak felel meg.®

Az Eurdpai Beruhdzasi Bankcsoport része az Eurdpai Beruhdzasi Alap
(European Investment Fund - EIF), ami az Eurdpai Unid (kockazati)
t6kealapja. Az alap tobbségi tulajdonban az Eurdpai Beruhazasi Bank
tulajdondban van, ugyanakkor fontos ardnyban az Eurdpai Bizottsag
kozvetlendl is gyakorol tulajdonosi jogokat az Alap felett.

Az Eurdpai Beruhazasi Alap (EBA) altal mikodtetett Competitiveness of
Small and Medium-sized Enterprises (COSME) program a kkv-k
versenyképességének javitdsat célozva visszatéritendé és vissza nem
téritend6 forrasokat is nyudjtott. Ezek kozé tartozott a COSME
portfélidgarancidja’ (COSME Loan Guarantee Facility-LGF) is, ami 2021
végéig (kiterjesztve) meghosszabbitdsra kerllt a koronavirus-jarvany
gazdasagi hatdsainak mérséklését célzé allami tdmogatasok ideiglenes
keretrendszerének hatalyan beliil. A program dedikaltan nem tartalmazott
z6ld elemeket. A COSME LGF-en keresztiil az EIF garancidkat és
viszontgaranciakat kindlt, a kivalasztott pénzigyi kozvetitéknek (példaul
garanciaintézeteknek, bankoknak, lizingcégeknek stb.), annak érdekében,
hogy a kkv-k hitelhez jutdsi lehetGségei béviljenek. A kockazat
megosztasaval a COSME garancidk lehetévé teszik a pénzigyi kdzvetiték
szamara, hogy kibGvitsék a finanszirozhatdé kkv-k korét, megkonnyitve a
hitelfinanszirozashoz vald hozzaférést sok olyan kkv szamadra, amelyek
nehézségekkel kiizdenek a hagyomanyos bankrendszerhez vald

6 https://www.eib.org/en/about/priorities/climate-action/index.htm

hozzaférésben. A folyamatban résztvev6 szerepl6k érdekeinek
Osszehangolasa céljabdl a kockdzat bizonyos hdanyadat (alapesetben
legaldbb 20 szazalékat) a hitelez6nek a mérlegében kell tartania.
Magyarorszagon a COSME Programhoz kapcsolédd Garantiqa kezesség
nem tartalmazott allami tdmogatasi elemet, ezért nem terhelte a
vallalkozasok altal igénybe vehetdé tamogatdsi keretet, igy népszer(
termékké valt, ugyanakkor a pandémia kapcsan bevezetett krizistermékek
még vonzdébb feltételeik révén domindltak 2021-ben a kkv hitelezési
folyamatokat.

A COSME program folytatdsdval kapcsolatban a tanulmany irasakor még
sok bizonytalansadg felmeril, ugyanakkor az koérvonalazédik, hogy az
InvestEU program erny6je alatt koordindlva, megujitott formaban és
feltételrendszer mellett, hasonlé tartalommal a 2021-2027-es unids
koltségvetési ciklusban is elérhet6ek lesznek hitelgarancidk.

Az Eurépai Union belll az InvestEU program keretein belll nyujtott
finanszirozas jelentds része az éghajlatvaltozas elleni kiizdelmet célozza. A
finanszirozott projekteket fenntarthatdsagi vizsgdlatnak vetik ald, hogy
megvizsgaljak az éghajlati, kornyezetvédelmi és tarsadalmi célkitlizésekhez
vald hozzajarulasukat. Az InvestEU lehet&séget kinal a tagallamoknak arra
is, hogy hasznaljak az unidos koltségvetési garanciat, példaul, hogy
teriileteiken és régidikban teljesitsék az éghajlattal kapcsolatos kohézids
politika  célkitizéseit. Ezenkivil az EU kibocsataskereskedelmi
rendszerének feliilvizsgalata részeként a Bizottsag fellilvizsgdlja az
innovacios és korszer(sitési alapok szerepét, amelyeket nem az EU hosszu
tavu koltségvetése finansziroz.

2.2. Nemzetk6zi példak Europaban és azon kiviil

7 https://www.eif.org/what_we do/guarantees/single eu debt instrument/cosme-loan-facility-

growth/index.htm
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2.2.1. European Bank for Reconstruction and Development (EBRD)

Az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) elmaradottabb gazdasagi
fejlettségli régidkban finanszirozott szamos kornyezetvédelemmel
kapcsolatos projektet a Global Environment Facility (GEF) partnerségében.
Utobbi a kockazati kitettségcsokkentés tekintetében a garanciavallaldssal
nagyon hasonlatos aldrendelt kdlcsdnnel adott tarsfinanszirozast az EBRD
mellett. A GEF legujabb programja a Vilagbankkal koz6s (IFC), aminek
keretében kis- és kozepes méretl szallodak utélagos zold felujitdsa
finanszirozhato, els6 veszteségre vonatkozé garanciakbdl all.

Az Eurdpai Unidval vald kapcsolatat tekintve az EBRD és az Eurdpai Unid
2020 janudrjaban egy 50 milli6 EUR értékd garanciaprogramrol dllapodtak
meg, amelyt6l a megujuld energiaforrasokba érkezé beruhazasok
novelését varjdk elsésorban Ukrajndban, Jordaniaban, Libanonban és
Tunézidban. Ez az els6 olyan EBRD-s garanciaprogram, amely az EU External
Investment Plan  (EIP)-en  keresztll részeslil forrasokbdl. A
megallapoddsnak koszonhetéen az EBRD garancidkat nyujt a helyi
kereskedelmi bankok  szdmara, a  vdrakozdsok szerint a
garanciaprogrammal mintegy 500 millid EUR érték( beruhdzas valdsulhat
meg. A garanciaprogram keretein bellil megvaldsulé projektek
el6segithetik a megujuld energiatermelésben 1év6 potencial kiakndzasat is,
becslések szerint a garancidnak koszonhetéen 340 MW-tal néhet a
megujuldenergia-kapacitds, mindez évente 970 gigawattéra megujuld
energiaforrasbdl el6allitott aramot és évente kb. 530 kilotonnanak
megfelel§ szén-dioxid-kibocsatas csokkentését jelenti.?

A klimavaltozas elleni kiizdelmet érint6 fogalomkészletet illetéen az EBRD
— mas szervezetekhez is hasonléan — megkiilonbozteti az éghajlatvaltozas

8 https://www.ebrd.com/news/2020/ebrd-and-eu-agree-50-million-financial-guarantee-to-boost-

renewable-energy-in-eu-neighbourhood.html

mérséklése (mitigacid), valamint az éghajlatvaltozdshoz vald alkalmazkodas
(adaptacid) fogalmakat. Ennek értelmében a szervezetnél a mérséklés
fogalmaba f6ként az energiahatékonysdg, a megujuld energiaforrasok, az
erddsités, valamint a klimavaltozas karos hatasait enyhité technoldgiai
Ujitasok  tartoznak. Ezzel szemben az adaptacid inkdbb az
éghajlatvaltozassal szembeni  ellendlloképesség  javitdsat  célzé
befektetések, valamint az extrém idGjardsi koralményekre vald
felkésziiltséget foglaljdk magukban. Az EBRD altal alkalmazott
fogalomkészlet kiilonbo6zik az EU Taxondmiajatdl, ez utdbbi ugyanis féként

a gazdasagi tevékenységek vonatkozasaban emliti a fenntarthatésagot.

A kozeljovét illet6en, az EBRD a z6ld gazdasagba valé dtmenet novelése
érdekében elkotelezte magat a zold finanszirozas tovabbi Gsztonzése
mellett, célkitlizésiik értelmében 2025-ig az éves lzleti volumeniik tébb,
mint 50%-ara névelik a zéldfinanszirozast.’

2.2.2. New Green Savings Programme — Csehorszag

A New Green Savings Programme (NZU) a cseh Kornyezetvédelmi
Minisztérium kezdeményezése, amelyet a State Environmental Fund kezel
és Csehorszag egyik leghatékonyabb energiamegtakaritasi projektjeként
tartjdk szamon. A projekt f6ként csalddi hazak és apartmanok
energiamegtakaritasat célozza, legfébb célkitlizése az Uveghazhatdsu
gazok, valamint a szennyez6 anyagok kibocsatasanak csokkentése. A New
Green Savings Program a gazdasagi el6nyokon tal olyan tarsadalmi
elényokkel is szolgal, mint a lakhatds min&ségének javitdsa, a varoskép
javitasa, valamint a jov6be mutatd, hosszu tdvu és progressziv trendek
megalapozésa.

9 Az EBRD-MNB koz6tt 2021, szeptember 27-i interjun elhangzottak alapjan.
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GARANCIAK SZEREPE A ZOLD GAZDASAGI ATALLASBAN
A program az aldbbi célkitizéseket tdmogatja:

e csalddi hazak és apartmanok feldjitasa (tet6, mennyezet, ablak- és
ajtdcsere);

e passzivhazak épitése (csaladi és apartman is);

e napelemrendszerek épitése;

e 7z06ld tet6;

e szennyvizbGl szarmazd hé visszanyerése;

o szell6ztetd rendszerek épitése hévisszanyeréssel.

A program keretein beldl a valds energiamegtakaritastdl fiiggéen a
kiadasok/koltségek akar 50%-a is megspdrolhatd igy.'°

2019-ben a cseh Kérnyezetvédelmi Minisztérium célként tlzte ki a mar
meglévs, Green New Savings (NZU) tdmogatasi rendszer kibGvitését egy Uj
pénziigyi instrumentummal, amelynek célja a csaladi hazzal rendelkezé
tulajdonosok tdmogatasa nagyobb hazfelljitasok esetén. A tamogatasi
rendszer keretein bellil a tervek szerint a mar meglévé, illetve Uj termékek
esetében nyujtanak garanciat és/vagy kamattamogatast, amely a Checz-
Moravian Development Bank (CMZRB) és a State Fund for Environmental
(SFZP) intézményeinek lesz felajanlva.

Azon tul, hogy mindez 4j lgyfelek szamara is rendkiviil vonzé lehet és
el6segitheti az energiahatékony szempontokat is figyelembe vevé
hazfeldjitasok iranti kedv novekedését, rendkivil pozitiv példanak szamit

10 https://www.sfzp.cz/en/administered-programmes/new-green-savings-programme/
11 Az ESG rovidités az angol kornyezeti (environmental), tarsadalmi (social), valamint iranyitasi

(governance) szavak megfeleldit takarja és olyan befektet6i megkozelitést takar, amelynél a befektet6k
a dontéseik soran figyelembe veszik az adott vallalat ezen dimenzidit is.

8

kiilondsen a jelenlegi pénzigyi trendeket figyelembe véve (példaul ESG
szempontok,!! EU taxondmia??).

A termékek korét tekintve garanciardl, valamint kamattamogatasrdl szél a
program. A garancia egyfajta portféliégarancia, amelyet a CMZRB nyujtana
pénziigyi szervezeteknek. A garancia a nyujtott kolcsonok 80%-ara és a
hitelportfdlié 10%-ara vonatkozik, a garanciat jutalék nélkil nydjtjak. A
garanciaalap kezelési koltségeit az allami koltségvetésbdl, azaz az NZU-bdl
alljdk. Kamattamogatdst ugyanakkor a CMZRB, valamint az SFZP is nyujthat,
mindez évente a teljes felvett hitelosszeg 2%-at jelenti. A tdmogatast az
Ugyfelek kedvezébb hitelkondiciok formdjaban vehetik igénybe. A
beruhazasi tdmogatas maximum értéke 60% vagy 660 ezer CZK (kb. 25 ezer
EUR). 2019-ben a kormdny 2%-os éves kamattamogatast dllapitott meg (kb.
600-850 EUR), ugyanakkor az NZU 2030 koltségvetése a duplaja lesz a
jelenlegi programénak.®?

A tdmogatasi forma a potencialis Ggyfelek korét nem bdviti ki, azonban a
jelenlegi célcsoportokat nagy mértékben tamogatja.

A tdmogatasi rendszer a vdarakozasok szerint évente tébb, mint 15-
25 millidard CZK (600 milli6 és 1 milliard EUR) Osszegl Uj kolcsont
generalhat. A CMZRB altal nyudjtott garancidk pozitiv hatassal fognak jarni a
pénziigyi intézmények t6kekoltségeire, ezenkiviil a fedezet nélkili hitelek
esetében biztositékként is szolgdlhatnak. Mindemellett, az Uj,
fenntarthatdsagot szolgdldé termékek hozzajarulhatnak ahhoz is, hogy a
bankok eleget tegyenek a (fenntarthaté pénziigyeket érintd) vallalasaiknak.

2 Az Eurdpai Unié Taxondmia Rendelete (2020/852) a fenntarthatd befektetések el6mozditdsat
célozza. B6vebben a 3.4.2-es fejezetben.
3 Guarantee and interest subsidy — New Green Savings Programme.
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Ahhoz, hogy a program maradéktalanul elérje a céljat, egy monitoring
mechanizmust is létrehoznak, amellyel ellendrizhetd, hogyan koltik el a
tdmogatast az ugyfelek (minden Ugyfélnek kotelez6 az SFZP felé
riportdlnia).

2.2.3. Az észt KredEx hitelgarancia-programok

Az észt Gazdasagi és Kommunikacids Minisztérium 2001-ben hozta létre a
KredEx hitel- és garanciaalapot a kkv-k és exportérok pénzigyi, illetve fiatal
csaladok lakhatdsi tdmogatdsdra, valamint az észt lakasallomany gyenge
energiahatékonysaga kapcsan felmerilé problémak kezelésére. A KredEx
allami fejlesztési bank, habdr alapitvanyi formdaban, 6ndlld jogi személyként
m(ikodik, az észt kormany tulajdondban van. Az évek soran a KredEx
kiemelked&en fontos szerepl6vé valt az észt pénzintézetek és hitelfelvevdk,
valamint az export6rok és a kilfoldi vevék kdrében. 2009 elStt tdmogatas
formajaban biztositottdk a hozzdjaruldsukat, 2009-et kovetGen a
tdmogatas finanszirozasi modelljét felt6lt6d6 alapra mdodositottak, amely
egyesiteni tudja az unids strukturalis alapokat és a nemzeti alapokat annak
érdekében, hogy hosszu tavon alacsony kamatozasu hiteleket biztositsanak
a lakéhazak tulajdonosai, lakas- és lakasszovetkezetek, valamint az
onkormanyzatok szamara. Az alap stakeholderei k6zott megtaldlhatd az
Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alap (ERFA) és az Eurdpa Tanacs Fejlesztési
Bank (CEB) is.141%

A KredEx vallalatok szamadara hiteleket, kockazatit6ke-befektetéseket,
hitelbiztositasokat és allami garancidkat kinal a gyorsabb fejlédés és a
kilfoldi piacokra vald biztonsdgos terjeszkedés elGsegitése érdekében.
Magdnszemélyek részére allami viszontgarancia mellett nyujt
hitelgaranciat lakasvasarlashoz, valamint kolcsondket, garancidkat és

14 https://ec.europa.eu/growth/sites/default/files/ecso _pfs ee rlg v06 clean.pdf
15 https://kredex.ee/en

16 https://www.eestipank.ee/en/financial-stability/requirements-housing-loans

tdmogatasokat is az energiahatékonysagot célzé megolddsokhoz. A Kredex
exporthitelligynokségi és fejlesztési banki funkcidkat is ellat. A KredEx célja,
hogy bizonyos feltételek mellett kedvezményes hitelekkel és
tdmogatasokhoz vald hozzaféréssel 6sztondzze a lakdhdaz-tulajdonosokat
otthonaik
energiahatékonysaganak legaldbb 20%-os novelésére, valamint a megujuld

az energiafogyasztasuk csokkentésére és

energia felhasznalasara.

Kiemelend6 az alap lakashitel-garancia programja, amely kifejezetten
azoknak szdl, akik hitelt szeretnének felvenni lakdsvasarlashoz vagy -
feltjitashoz, és csokkenteni kivanjak az ahhoz sziikséges oner6 mértékét.
Az altalanos észt hitelezési gyakorlat — valamint az észt jegybank vonatkozd
el8irdsal® — 15%-os dnerd részt kovetel meg lakdscéli hitelek esetén,
amelynél kedvez6bb Onerd-kdvetelmény kizarélag egy, a megvasarolni
kivant lakdingatlanon kivili, tovabbi ingatlan fedezetként t6rténd
bevondsa esetén adhatd. Ezzel szemben a KredEx altal biztositott allami
garancia esetén a lakdscélu hitelhez csupan 10%-os onerd szikségeltetik,
tovabbd nem kell bevonni egy tovabbi ingatlant is fedezetként.!” A
kereskedelmi bankokon keresztll elérhetd lakashitel-garancia lehet6vé
teszi lakds, haz, illetve nyaralé megvasarlasat vagy feldjitasat, valamint az
épitkezési célzattal tortén6 telekvasarlast is. A lakashitel-garancia
kedvezményezetti kérét 2013-ban moédositotta az akkori észt kormany,
amely azéta kiterjed a fiatal csalddokra (legalabb egy, 15 év alatti
gyermeket neveld sziil6 vagy szlldk, illetve gyam), a fiatal szakemberekre
(azon maximum 35 éves fiatal személy, aki fels6foku végzettséget,
kozépfokd szakirdnyu végzettséget szerzett vagy szakképesitéssel
rendelkezik), illetve azon személyekre, akik energiahatékony otthont

7 https://kredex.ee/en/news/lhv-has-commenced-providing-home-loans-kredex-sureties
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kivannak vasarolni, vagy meglévé otthonukat szeretnék felljitani az
energiahatékonysag jegyében (pl. tet6fedési, szigetelési munkak, de
kordbban napelem tdmogatas is elérhet6 volt). A hitelgarancia maximalis
Osszege a hitel fedezetéll szolgdld ingatlan vételaranak 24%-a lehet, de
nem haladhatja meg a 20 ezer eurdt, kivéve az energiahatékony otthont
vasarlok, vagy ilyen célzattal lakdst feludjitok esetében, ez esetben 50 ezer
euro a hatar. A hitelek futamidejének maximalis hossza 30 év. Tovabbi
feltétel, hogy a jelentkez6k tulajdonosai és haszndléi legyenek az
ingatlannak, amelyet nem lehet bérbe adni.!* A KredEx 2020-ban
40,1 millié euro értékben nydujtott lakhatasi hitelgaranciat mintegy 3658
haztartas részére, ami 12,5%-0s (+5 millié euro) emelkedést jelent 2019-
hez képest.®

A KredEx lakasszovetkezetek szamadra is biztosit hitelgarancidt, amennyiben
banki kolcsont szeretnének felvenni lakdik életmindségének javitasa
érdekében végzett munkak finanszirozasara, de akik kockazatat a bankok a
szokasosnal magasabbnak itélik (pl. mivel az ott él6 emberek nagy része
eladdsodott, vagy a lakds alacsony ingatlanérték(i teriileten vagy
monofunkciondlis telepilésen talalhatd). Ebben az esetben a felvett
kolcson legfeljebb 80%-at garantdlja; a garancia dija évente a garancia
egyenlegének 1,0-1,5%-a.° 2020-ban a KredEx 106 esetben &sszesen
7,3 milliard euro értékben nyudjtott lakéhdzak szamadra hitelgaranciat,
mellyel az ilyen jelleg( hitelgarancia-portfélié elérte a 44 millié eurdét.

2.2.4. KfFW német dllami befektetési és fejlesztési bank hitelgarancia
programja

18 https://kredex.ee/en/services/elamistingimuste-parandamiseks/housing-loan-guarantee

19 https://issuu.com/sihtasutus_kredex/docs/fund kredex annual report 2020

20 https://kredex.ee/en/services/ku-ja-kov/loan-guarantee-apartment-associations

Németorszagban a KfW, a német fejlesztési bank biztosit vissza nem
téritendé forrasokat és fejlesztési hiteleket. A KfW bankcsoport
forrasigényének tobb, mint 90 szazalékat tGkepiaci hitelfelvétellel fedezi,
elsGsorban a szovetségi kormany altal garantalt kotvényeken keresztil. A
hiteleknek egy része allami viszontgarancia mellett keril kibocsatasra,
illetve a koltségvetési kamattdmogatasnak kdszonhetéen a hitel kamata a
piaci kamatokéndl kedvez6bb. A KfW portfélidja tartalmaz tovabba
kockdazati részalapokat és hitelgarancidkat is a tarsfinanszirozdé kockazati
profiljanak megfelel6en, ugyanakkor ezeknek a célpontjat elsésorban a
feltdrekvé régidk adjak.?*

2.2.5. Nordic Investment Bank (NIB)

A Nordic Investment Bank (NIB) egy olyan regionalis fejlesztési bank (IFl),
amely hatarozott zold fékusszal rendelkezik. Tarsfinanszirozasban hiteleket
és garancidkat is nyujt, a projekthez nyujtott NIB kolcson vagy garancia
altaldban nem haladhatja meg a projekt teljes koltségének 50 szazalékat, a
kkv-k esetében 75 szazalékat. A finanszirozasban részvételt ligyletszinten
kornyezeti hasznokat is. Az értékelési keretrendszerikben igazodnak az
ENSZ Fenntarthaté Fejl6dési Céljaihoz és az EU taxondmidhoz.

2.2.6. UK Infrastructure Bank — Egyesdilt Kirdlysag

A UK Infrastructure Bank-ot 2021. jinius 17-én hozta létre a brit kormany
egyfel6l a gazdasagi novekedés tdmogatasa, masfel6l az éghajlatvaltozas
kezelése érdekében. A bank els6sorban a tiszta energidval, a kozlekedéssel,
a viz- és hulladékkezeléssel kapcsolatos projektek finanszirozasat tlzte ki
célul.22 Az intézmény 12 millidrd £ indulétékével rendelkezik és 10 millidrd

21 https://www.kfw-entwicklungsbank.de/International-financing/KfW-Entwicklungsbank/

2 https://www.blakemorgan.co.uk/launch-of-the-uk-infrastructure-bank/
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£ értékben nyudjthat allami garanciat, mindez tébb, mint 40 milliard £
Osszegli beruhdzast eredményezhet. A tervek szerint a bank egyitt fog
m(kodni a helyi 6nkormanyzatokkal, valamint a maganszektorral is és az
infrastrukturalis projektekhez szamos finanszirozasi eszkodzt kinalhat,
példaul garancia, hitel, t6kebefektetések.?® *

Abban az esetben, ha a bank két legfébb célkitlizése, igy a gazdasagi
ndvekedés biztositasa és a klimavaltozas elleni kiizdelem koz6tt konfliktus
merdlne fel, a UK Infrastructure Bank-nak mindkét szempontot figyelembe
kell vennie és ugy kell biztositania a gyarapodast, hogy az ne okozzon
jelent@s kart az éghajlatra nézve. FGszabaly szerint a bank nem tamogatja
a fosszilis tlizel6anyagokkal kapcsolatba hozhaté projekteket, ettSl csak
nagyon kivételes esetben lehet eltérni, példdul, ha a hatékonysag
javitasarol, egészségligyi és biztonsagi kérdésekrdl, illetve szénmegkotésrél
van sz6.%

2.2.7. Svéd kormanyzati hitelgarancia-program zdld projektekhez?®

Svédorszag kornyezetvédelmi céljainak elérését elGsegits, a zold iparba
irdnyulé beruhazasok el6mozditasa érdekében a svéd (allam)addssag
kezel6 a Riksgilden, Swedish National Debt Office (tovabbiakban:
Adédssaghivatal) z6ld hitelgarancidk révén a kormany megbizasabdl segiti
el6 azokat a jelentds ipari beruhazdsokat, amelyek hozzdjarulnak a
kornyezetvédelmi és az éghajlatpolitikai keretrendszer céljainak
eléréséhez. A kormany 2021 nyardn elhatarozta, hogy a Green Industry
Leap program kereteit lefektetve felhatalmazast ad az Addssaghivatalnak
arra, hogy allami hitelgaranciakat adjon ki a vallalatok altal hitelintézetektél
felvett uj hitelekre, amennyiben azok Svédorszagban végrehajtott
nagyszabdsu ipari beruhazasokat finansziroznak, amelyek hozzajarulnak a

2 https://www.gov.uk/government/news/uk-infrastructure-bank-opens-for-business

2 https://www.blakemorgan.co.uk/launch-of-the-uk-infrastructure-bank/

kornyezetvédelmi célkitlizésekhez. A kezdeményezés a z6ld beruhazasok
allami hitelgaranciairdl sz6l6 (2021:524) rendeletnek megfelelen valésul
meg.

A garancia igénybevételéhez a vallalati hiteleknek legaldbb 500 millié svéd
korona (kb. 50 milli6 EUR) osszeglinek sziikséges lennilik, melybél a
hitelosszeg legfeljebb 80%-at garantaljak. A hitelgarancia futamideje
legfeljebb 15 év. 2021-ben a garanciakeret legfeljebb 10 milliard svéd
korona (kb. 35,5 millidrd Ft), mig a keret Iépcs6zetesen emelkedhet, 2022-
ben elérve a 50 millidrd svéd koronat (kb. 178 millidrd Ft), 2023-ban a 65
millidrd svéd koronat (kb. 231 milliard Ft), 2024-ben pedig a 80 milliard svéd
koronat (kb. 284 milliard Ft).

Fontos tényezd, hogy az ipari befektetéseknek Svédorszagban sziikséges
megvaldsulniuk bizonyos meghatarozott (integritasi, hitelképességi és
kornyezetvédelmi)  kritériumoknak valé megfelelés mellett. A
(@ Svéd
Kérnyezetvédelmi Ugynokséggel egyiitt) tamasztja, amelyek kialakitasat az

kornyezetvédelmi  kritériumokat az  Addssaghivatal
Eurdpai Bizottsag altal kidolgozott besoroldsi keretrendszerre (EU
Taxonomy) alapozza. A z6ld garanciaprogramban a kézponti kormanyzat
megosztja a kockazatot a hitelezGvel, és garantdlja a hitel legfeljebb 80
szazalékdt. A hitelintézetek kérelmezhetnek kockazatfedezetet a svéd és
kilfoldi vallalatoknak nydjtott kolcsonokre egyarant, ugyanakkor az ipari

befektetésnek Svédorszagban kell lennie.

2.2.8. Francia Energetikai Felujitasi Garanciaalap

Franciaorszdghan a z6ld novekedés érdekében torténé energetikai
atmenetrdl sz616 torvény keretében létrejott allami Energetikai Feldjitasi

% https://www.blakemorgan.co.uk/launch-of-the-uk-infrastructure-bank/

26 https://www.riksgalden.se/en/our-operations/guarantee-and-lending/credit-guarantees-for-green-

investments/
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Garanciaalap (Fonds de Garantie pour la Rénovation Energétique, FGRE)
célja, hogy a mdar megépilt lakdingatlanok energiateljesitményének
javitasara irdanyuld feldjitasi munkak finanszirozasat elGsegitse. Ezen eszkdz
lehet6vé teszi a hitelintézetek szamdra, hogy garanciat élvezzenek, amikor
hitelt nyujtanak az ingatlantulajdonosok (pl. csaladi hazban vagy tarsashazi
lakdsban él6 személyek) szamdara energetikai feldjitasi  célok
finanszirozdsdra. Fontos kiemelni, hogy a program arra Osztonzi a
pénzintézeteket, hogy olyan személyek szamara is nyujtsanak hitelt, akik
alapvet6en nem feltétlenill lennének jogosultak hitelfelvételre. Az alap a
viszontgarancidjat olyan biztositétarsasagoknak vagy kezes tarsasagoknak
is biztositja, amelyek garantaljdk az energetikai feldjitdsi munkdak

finanszirozdsara nyujtott csoportos hitelek visszafizetését.?’

A maganszemélyek esetében a garancialap kétféle mddon tud garanciat
vallalni. Egyrészt, amennyiben a kevésbé jomodu haztartdsok a francia
Nemzeti Lakdasigynokség (Anah) 4dltal 2016-ban inditott ,Nagyobb
nyugalomban éIni” c. tdmogatdsi programon keresztil energiafeldjitasi
munkalatok finanszirozasdra felvett hiteleik fennmaradd részét nulla
kamatozasu okohitel mellett torlesztik. Kitétel, hogy ez a program csak a
tobb mint 15 éves ingatlanok esetében érhet6 el.?® Masrészt, amennyiben
a maganszemélyek (nem raszorultsag alapjan) nulla kamatozasu okohitelt
vesznek fel egy altaluk vdlasztott hitelintézett6l energiahatékonysagi
munkak elvégzése céljabdl 1990. januar 1l-je el6tt épilt ingatlanuk
esetében.

A nulla kamatozasu 6kohitel f6 elénye, hogy lehet6vé teszi az elsédleges
lakéhelynek szamitd, tébb mint két éve vasarolt ingatlanok (haz vagy

27 https://www?2.sgfgas.fr/web/site-public/fgre
28 https://www.ecologie.gouv.fr/eco-pret-taux-zero-individuel

29 https://www.economie.gouv.fr/particuliers/eco-pret-a-taux-zero-ptz-renovation-performance-
energetique

tarsashazi lakas) energetikai feldjitdsdnak finanszirozasat készpénz-elGleg
befizetése és kamatfizetés nélkil. Az 6kohitel 2021. december 31-ig érheté
el. A megvaldsitani kivant feldjitasi munkalatok milyenségétél fligg a
felvehetd hitel maximdlis 6sszege (7 ezert6l 30 ezer eurdig terjedGen), a
maximalis futamidé 15 év. A garanciaalap a magdnszemélyek esetében
felvett 6kohitelek legfeljebb 75%-at garantdlja. A haztartdsok esetében
elmondhatd, hogy évente altaldban 35 ezren élnek a garancialap altal
biztositott lehet&séggel, atlagosan 10 300 euro 6sszegli nulla kamatozasu
dkohitel felvétele mellett.?

A garanciaalap  szolidaritdsi  garancidkat tud  biztositani a
lakasszovetkezeteknek nyujtott nulla kamatozdsu 6kohitelekre és a banki
kollektiv kdlcséndkre is, amennyiben ezek a hitelek olyan tevékenységeket
finansziroznak, amely lehet6vé teszik a lakéépiiletek hagyomanyos primer
energiafelhasznalasanak legaldbb 25%-0s csokkentését. A szolidaritasi
hitelgarancia mértéke legfeljebb 50% az FGRE részér6l.>° A tarstulajdonosi
esetekrdl elmondhatd, hogy évente altalaban 6 500-an élnek a garancialap
altal biztositott lehetGséggel, atlagosan 140 000 euro Osszegl hitel

felvétele mellett.3!

2.2.9. A francia Bpifrance z6ld garanciaprogramja

befektetési bank kialonboz6

garanciaprogramokkal kivanja 0sztonozni Franciaorszagban a COVID-19

A Bpifrance  francia allami

jarvany okozta recessziét kovetS gazdasdagi fellendiilést. Eredeti terveik
szerint 2021-t6l elinditjak az un. zold garanciaprogramot, amely legalabb
1,5 millidrd EUR 6sszvolumen( hitelfelvételt tehet majd lehetévé, akar
80%-o0s allami viszontgarancia mellett. Ez a termék néhany kivételtdl

30 https://www.anil.org/documentation-experte/analyses-juridiques-jurisprudence/analyses-
juridigues/analyses-juridiques-2016/fonds-de-garantie-pour-la-renovation-energetique-fgre/
31 https://www?2.sgfgas.fr/web/site-public/fgre
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eltekintve valamennyi agazat kkv-i szdmara elérhet6 lesz. A Bpifrance az
InvestEU-n keresztil kivdnja tdmogatni e programot, hogy lehetévé valjon
nemcsak a garanciarata (a meglévé garanciaprogramokhoz képest), hanem
a megcélzott mennyiség noévelése is.3? Kiemelend8, hogy a Bpifrance
kiilonb6z6 z6ld célu hitelprogramokkal is rendelkezik a kkv-k zéld
befektetéseinek tamogatdsara.®

2.2.10. Svdjci zold hitelgarancia-eszkdz startupok és kkv-k szamara

A svdjci szOvetségi kormany megbizdsdbdl, az innovativ kornyezetvédelmi
technolégiak népszer(sitése és tdmogatdsa céljabdl jott létre az Un. Swiss
Technology Fund3* cleantech (tiszta technoldgia) ipardgat segité alap.
2014 6ta az alapon keresztil hitelgarancidkat nydjtanak azoknak a svajci
startupoknak és névekedési fazisban [év6 kkv-knak, amelyek uj innovativ
termékeket és szolgaltatdsokat fejlesztenek az (iveghdzhatasu gazok
kibocsatasdnak csokkentése, a villamosenergia és a megujuld
energiaforrasok hatékony felhaszndlasa és a természeti er6forrasok
védelme érdekében. Célja minden olyan termék és szolgdltatas
tdmogatasa, melyek kornyezetvédelmi tevékenységek révén mérséklik a
negativ kornyezeti hatdsokat, mikzben a termék jelentds piaci lehetGséget
is hordoz magdban. Fontos tovabbd, hogy a palydzé vallalat bevételt
termeljen, vagy piacképes prototipussal késziiljon a piacra lépésre.>®

Az Emerald Technology Ventures befektetési vallalat és a South Pole
kornyezetvédelmi tandcsadd cég altal kezelt alap eddig tébb mint 80
cleantech vallalatnak nyujtott hitelgaranciat, melynek kdszonhetéen a
programban résztvev6k kedvezs hitelfelvételhez folyamodhattak. E
program lehetévé teszi a véllalatok szamara, hogy javitsak alacsony szén-

32 http://aecm.eu/wp-content/uploads/2020/12/FR_Bpifrance.pdf
33 https://www.bpifrance.fr/nos-solutions/financement/financement-expertise#fsection-5983

34 https://www.technologyfund.ch/

35 https://www.southpole.com/clients/case-study-swiss-technology-fund

dioxid-kibocsatasu megolddasaikat, gyorsabban novekedjenek és vildgszerte
hozzajaruljanak a CO2-kibocsatds csokkentéséhez.

Az alap legfeljebb 3 millid svdjci frank (kb. 2,8 millié EUR) 0sszegl
hitelgaranciat kinal vallalatonként, ami teljes egészében vagy részben
fedezheti a garantalt kdlcsont és a teljes fizetend6 kamatot. A hitelgarancia
futamideje legfeljebb 10 év.%®

A hitelgarancia-program tarsas hitelprogramként lett kialakitva, ennek
jegyében minden tdmogatott projekt legaldbb 40%-at mas alapok (akar Uj
téke, vagy egyéb pénzigyi hozzajarulasok) bevondasaval szilkséges fedezni.

A svdjci kormany 2020-ig 350 millid svajci frankot (kb. 326 millid6 EUR)
biztositott e garanciaprogramon keresztiil, ugyanakkor a célok kozott
szerepel a koltségvetési keret 500 millié svdjci frankra (kb. 466 millié EUR)
torténé megemelése. Az eszkdz hatékonynak bizonyul: 2018. év végi
adatok szerint alacsony a nemteljesitési arany, ugyanis a 67 tdmogatott
vallalat kéziil mindéssze harom nem teljesitette fizetési ktelezettségét.?’

2.2.11. Bolgar Energiahatékonysagi és megujulé energiaforrdsok alap
A bolgar Energiahatékonysagi és megujuld energiaforrasok alapjat (Energy
Efficiency and Renewable Sources Fund, EERSF) a bolgar parlament altal

2004 februarjaban elfogadott energiahatékonysagi torvény révén hoztak
létre.

Az EERSF kezdeti t6késitése teljes egészében tamogatasi forrasokbol
tortént, melyhez a kbvetkez6 adomanyozék jarultak hozza elsédlegesen: a
Globdlis Kornyezetvédelmi Eszkéz (Global Environment Facility) a

36 https://www.kmu.admin.ch/kmu/en/home/concrete-know-how/useful-addresses-and-links/sme-

institutions/technology-fund.html

37 https://www.southpole.com/blog/a-sustainable-covid-19-recovery-the-case-for-green-loan-
guarantees
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Nemzetkodzi Ujjaépitési és Fejlesztési Bankon keresztiil (Vilagbank) 10 millié
amerikai dollarnyi ©sszeggel; az osztrak kormany 1,5 millié eurdnyi
Osszeggel; a bolgar kormdany 1,5 millié eurdényi tamogatdssal, ezek mellett
tovabba tobb bolgdr maganvallalkozads is eldsegiti tdmogatasaval a
garancialap céljainak megvaldsulasat.

Az EERSF egyarant rendelkezik egy hitelintézet és egy tandcsadd tarsasag
egylttes kapacitasaval. Technikai segitséget nyujt bolgar véllalkozasoknak,
onkormanyzatoknak és maganszemélyeknek az energiahatékonysagi
beruhazasi projektek kidolgozasaban, tovabba segiti azok finanszirozasat,
tarsfinanszirozasat is, vagy éppen kezes szerepet tolt be mas finanszirozasi
intézmények elStt. Az EERSF mukodésének alapelve a kbdz-magan
partnerség. Az alap napirendjét a bolgdr kormany teljes mértékben
tdmogatja, de fliggetlen jogi személyként mdkodik, elkiiloniilve minden
kormanyzati, 5nkormanyzati és maganiigyndkségtdl vagy intézménytél. 3

A garancialap hozzadjarul az energiahatékonysagi beruhdzadsok
megvaldsulasahoz, ami mellett az liveghazhatdsi gdzok csokkentésére
torekszik, tovabba elGsegiti a miikédé energiahatékonysagi piac
kialakuldsat Bulgariaban. Az alap azonositja, fejleszti és finanszirozza ezeket
a projekteket. Az alap emellett keretszerz6dést kotott tarsfinanszirozasra
kereskedelmi bankokkal, a magant6ke hasznositasa érdekében. Garanciat
nyujtanak energiahatékonysagi szolgaltaté cégeknek (ESCO-knak) és
portfdlidgaranciat lakossagi lakashitelportfdliéra is az energiahatékonysag
elémozditasa érdekében. EIGbbi esetén a szolgdltatd kapja a finanszirozast,
utdbbi esetén a lakosségi ligyfelek egyesével. ¥

Hozza kell tenni, hogy statisztikailag nézve az ESCO-k nemteljesitd
Ugyfeleinek szama elhanyagolhaté, igy az ebben az esetben meghatdrozott

38 https://www.bgeef.com/en

5%-os garanciafedezet elegendének bizonyul. A késedelmes teljesités mar
gyakrabban fordul el§ és ezen esetekben az EERSF a pénzligyi tartalékaival
semlegesiti a sokkhatasokat. Ez a termék kivalé tGkeattételt biztosit az
EERSF sajat alapjainak tekintetében. Példdul egy 500 000 bolgar leva (kb.
92 millié Ft) értékd garancia 10 000 000 leva (kb. 1,8 millidrd Ft) értéku
befektetési portfélidt eredményez, ami jelentés multiplikativ hatast mutat.

A lakossagi portfélid garancia tekintetében elmondhatd, hogy az EERSF
garantdlja, hogy az els6 5% nemteljesitd helyett fizetni fog az adott épulet
tekintetében. Statisztikailag nézve a nemteljesit6 Ugyfelek 0-3% kozott
kerlilnek meghatarozdsra a bankok 3altal, igy egy 5%-os garancia teljes
mértékben lefedi a kereskedelmi bankok kockazatdt. Ezt a terméket
kereskedelmi bankokkal valé partnerség keretében fejlesztették ki. Az
energetikai hatékonysdggal 0Osszefligg6 befektetések a lakossagi
szektorban eddig els6sorban a megfelel jogszabalyi kérnyezet hianyanak
kovetkezében nem keriltek megfelel6 mértékben realizaldsra. Rdadasul
Bulgdridban hidnyzik a tarsashdzak vagy a lakdsszovetkezetek hagyomanya,
valamint a kolcsonds bizalom a lakékdzosségekben. Mindezen képes
felilemelkedni a bemutatott termék azaltal, hogy Osszekapcsolja a
kereskedelmi bankokat és az energetikai hatékonysaggal kapcsolatos
projekteket a lakossagi szektorban.

Tovabba részleges hitelgaranciat is vallal az EERSF, ugyanakkor ebben az
esetben az egyedi (projektenkénti) garanciavallaldasok nem haladhatjak
meg a 800 000 bolgar leva (kb. 148 millié Ft) 6sszeget.

2.2.12. A spanyol Instituto de Crédito Oficial

A spanyol Instituto de Crédito Oficial (a tovabbiakban: ICO) egy allami és
privat vallalatok tulajdonaban allo specidlis hitelintézet, amely a Gazdasagi

39 https://www.bgeef.com/en/financial-products/guarantees/
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és Vallalkozastamogatdsi Allamtitkdrsagon keresztil a Gazdasagi és
Digitalis Atalakitasi Minisztériumhoz tartozik. A tékepiacokon finanszirozza
magat, mig az addssagai és kotelezettségei, amelyeket harmadik féllel kot,
a spanyol allam kifejezett, visszavonhatatlan, feltétel nélkili és kozvetlen
garanciajat élvezik. A bank nyujt hiteleket, refinanszirozasi programokat,
téke jellegl finanszirozast és garanciavallaldsokat is. A z6ld fordulatot a
2020-as év hozta el a bank életében, amikor elfogadasra kerilt a bank
fenntarthatdsagi politikajanak keretrendszere. A csoport fenntarthatd
finanszirozdssal kapcsolatos terileteinek konszolidalasat kovet6en az EU
Ideiglenes Keretrendszerén belil két garanciaprogram indult a koronavirus
hatdsainak mérséklésére, aminek keretein belil kiemelt fékuszt kapott a
fenntarthatd finanszirozds. Ennek megfeleléen akar a hitelosszeg 80%-at is
garantdlhattak, allami viszontgarancia mellett. A programok idei nyari
lezdrasa oOta egyedileg elbirdlt garancidkkal és féként zold kotvények
kibocsatdsdval jarul hozza a fenntarthaté finanszirozashoz a szervezet.

2.2.13. A lett energiahatékonysagi program

Lettorszagban az ALTUM, egy allami fejlesztési szervezet biztosit pénziigyi
tdmogatast, tobbek kozott kdlcsondket, hitelgarancidkat, befektetéseket
kockdzati t8kealapokba stb., kiilénb6z6 célcsoportok szamara.’® A
szervezet létrehozott egy, az energiahatékonysag javitasat célzé programot
(Programme for Improving Energy Efficiency in Multi-Apartment
Residential Buildings) a tarsashdzban él6 lakastulajdonosok szamdra. A
program célja az energiahatékonysdg javitdsdnak, az intelligens
energiagazddlkodasnak és a megujuld energiaforrasok hasznalatanak
el6segitése a tarsashazakndl. A kezdeményezés égisze alatt ingyenes
konzultacids lehetdséget biztositanak tobbek kdzott a programot érinté

40 https://www.altum.lv/en/about-altum/what-we-are/

41 https://www.altum.lv/en/services/energy-efficiency/energy-efficiency-in-multi-apartment-

buildings/about-the-programme/

kérdésekkel; valamint az energiahatékonysag javitasaval kapcsolatos
technikai dokumentdcidéval kapcsolatban. Az ALTUM dltal nyujtott
kolcsondk akar 20 éves futamidbre is kérhet6k, a kolcsondok mellett
azonban garanciat is biztosit a szervezet: bank vagy alternativ befektetési
alap altal nyujtott kolcsonre a tGkerész 80%-dig, legfeljebb 20 éves
futamidére.*

2.2.14. A litvan INVEGA energiahatékonysagi garanciaprogramja

Litvania allami fejlesztési ligyndksége, az INVEGA** 2010-2011-ben a
lakasszovetkezeteknek nyujtott garanciat az épuletek feldjitasara kifizetett
energiahatékonysagi hitelekre. Az dllami épluletfeldjitdsi programban részt
vev6 3 bank szamdra 6sszesen 83 garanciat adtak ki ezen id&szakban. A
garantdlt hitelek teljes 6sszege 5,33 millid EUR, a garancidk 6sszege pedig
4,25 milli6 EUR-t tett ki. Az INVEGA-nal jelenleg nincsenek konkrét
konstrukciok vagy programok, azonban az energiahatékonysagi
projektekre egyfajta beruhazasi garanciat vallalnak. llyen projektek
lehetnek példdul a megujuld energidval kapcsolatos technolégidk
finanszirozdsa; a modern lakasok flitésére szolgald héer6md épitése
TelSiai-ban; a gydrak felljitdsa; berendezések beszerzése és
energiatakarékos alkatrészek gyartasa.

2.2.15. Green Technology Financing Scheme (GTFS) — Malajzia®®

A Green Technology Financing Scheme (GTFS) egy, a maldj kormany altal
bevezetett eszkdz, amelynek legfébb célkitlizése a zold technoldgidk
fejlesztése. Az eszkozt el6szor a 2010-es koltségvetési tervezés sordn
javasoltak, eredetileg 1,5 millidrd mal3j ringgit (360 millid USD) értékben,
2013-ban azonban 2 milliard ringgitre (kb. 481 milli6 USD) emelték a
keretét. 2018 aprilisaban a malaj Pénzligyminisztérium meghosszabbitotta

42 https://invega.lt/en/about-invega/94
43 https://www.gtfs.my/FAQ#n34751
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a programot GTFS 2.0 néven, 5 milliard ringgites (1,2 millidrd USD)
Osszeghatdrral. A GTFS évi 2%-os kamattamogatast és 60%-os allami
garanciat nyujt a projektek zold koltségeire, ugyanakkor a hitelek kamatat
egyénileg hatarozzdk meg. A GTFS a pénzigyi tamogatdsok mellett
tréningeket is nyujt az Ugyfeleknek a z06ld technoldgidkat érintd
tuddsbazisuk bévitése céljabol.

Az eszkoz égisze ald csak olyan projektek esnek, amelyek minimalizaljak a
kornyezeti kdros hatasokat; csokkentik az Uveghazhatdsu gazok
kibocsatdsat; biztositjdk az egészséges kornyezetet, valamint hasznalatuk
biztonsagosnak mindsiil; nem hasznaljak tal a természeti er6forrasokat,
ezenkiviil el@segitik a megujulé energiaforrdsok hasznalatat. Olyan
szektorok részesiilhetnek a GTFS nyujtotta tdmogatasokbdl, mint az
energetika, kozlekedés, hulladékkezelés, épitSipar. Egy vallalat tobbszor is
folyamodhat tdmogatashoz, de nem ugyanazon projekt keretein belil. K+F
projektek nem finanszirozhaték. A GTFS-hez barmilyen olyan vallalat
folyamodhat, amely érdekelt zold technolégiak fejlesztésében.

2.2.16. Afrikai Garanciaalap

Az Afrikai Garanciaalap (African Guarantee Fund, AGF) hozzijarul a
gazdasagi fejlédés — kiilonosen a klimafinanszirozas - elémozditdsahoz
Afrikdban azaltal, hogy részleges hitelgarancidkat és tanacsadéi
szolgdltatast biztosit a pénzigyi intézményeknek annak érdekében, hogy
megkonnyitse a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) finanszirozdshoz vald
hozzaférését.

Az Afrikai Garanciaalapot 2011-ben hozta Iétre a dan és a spanyol kormany,
valamint az Afrikai Fejlesztési Bank (AFDB). 2015-ben a Francia Fejlesztési
Ugynoékség (AFD) lett a garanciaalap negyedik részvényese, mig 2016-ban

44 https://africanguaranteefund.com/
45 https://africanguaranteefund.com/product/loan-guarantees/

az Eszaki Fejlesztési Alappal (NDF) béviilt a tulajdonosi kér. Az NDF
vezetésével a garanciaalap z0ld garanciakeretet inditott abbdl a célbdl,
hogy elGsegitse azon kkv-k finanszirozasat, amelyek alacsony szén-dioxid-
kibocsatdsu technoldgidkba fektetnek be vagy ilyet forgalmaznak. Ide
tartoznak (de nem kizardlagosan) a megujuld energiaforrasok elGallitasa,
az energiahatékonysdagi, hulladékgazdalkodasi és Ujrahasznositasi
projektek novelése, a fenntarthatd agrarium tdmogatdsa, az erdGirtasbol
eredd kibocsatasok mérséklése, illetve ,z06ld szolgalatasok” (pl.
fenntarthatd turizmus, klimavaltozasi tréningek) elényben részesitése is. **

Az Afrikai Garancialap tobbfajta garancia-szolgaltatast nyujt:
1.) Egyedi hitelgarancia

Az egyedi hitelgarancia egy olyan eszkdz, amely garantdlja a partner
pénzintézet altal egy jogosult hitelfelvevének nyujtott hitelt, igy lehetévé
teszi a garantalt fél szdmara, hogy kiterjessze hitelezési tevékenységét az
adott hitelfelvevé (kkv) felé. El6nye, hogy javitja a banki partnerek
szavatolotbkéjét, és ezaltal lehetbvé teszi szdmukra, hogy jobb t6keattételt
érjenek el. Az egyedi hitelgarancia legfeljebb 2,5 millié amerikai dollar
keretdsszegi, és altala legfeljebb a felvett hitel 50%-a keriil garantédlasra.*

2.) Hitelportfélio-garancia

Az egyedi hitelgarancidhoz hasonldan a hitelportfdlié-garancia is garantadlja
a partner pénzintézet 4ltal egy jogosult hitelfelvevének nyujtott
hitelportfdlié 6sszegének egy részét. Szintén kedvez6, hogy lehetévé teszi
a garantalt fél szdmadra, hogy kiterjessze hitelezési tevékenységét az adott
jogosult hitelfelvevé (kkv-k) felé. Legfeljebb 10 millié amerikai dollar
keretdsszegli, és altala legfeljebb a felvett hitel 50%-a keriil garantdlasra.*

4 https://africanguaranteefund.com/product/loan-portfolio-guarantee-2/
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3.) Banki t6keszerzési garancia

Ez a garanciafajta megkdnnyiti a pénzintézetek altal a kkv-k szdmara
torténd tovabbi hitelezésre szant pénzeszk6zok megszerzését. Legfeljebb
20 millié amerikai dollar keretosszegd, és altala a felvett hitel 50%-a, de
akdr 100%-a is fedezve lehet.”’

4.) T6kegarancia

Ez a fajta garancia alternativ finanszirozasi forrast nyujt azoknak a kkv-knak,
amelyek gyenge pénzigyi strukturdjuk miatt nehézségekbe ltkdznek a
banki finanszirozashoz valé hozzaférésben. Legfeljebb 1 millié amerikai
dollar keretosszegli, és altala legfeljebb a felvett hitel 50%-a kerdil
garantdlasra.®®

3. Relevans unids és hazai fenntarthatdsagi stratégiak

A kulonboz6 szakpolitikak kijelolik a gazdasagpolitika irdnyat, igy érdemes
megvizsgalni milyen stratégiai célkitlizéseket szlikséges szem el6tt tartani
az egyes garanciaprogramok kialakitasa soran. Az elmult években szamos
fenntarthatésagi témaju stratégia, rendelet, iranyelv sziiletett az Eurdpai
Unidban és Magyarorszdgon is, amelyek koziil tébb dokumentum is
kiemelte a zo6ld atdllas szlikségességét és magas finanszirozasi igényét,
valamint a kilonb6z6 tipusu koz- és maganforrasok optimalis
kombinalasanak (példaul finanszirozasi garanciak és vegyes finanszirozas)
szlikségét a fenntarthaté fejl6édés beruhdzasainak kockdazatainak
csokkentésére. A legfontosabb EU-s klimavédelmi, fenntarthatdsagi
dokumentumok az alabbiakban réviden keriilnek bemutatdsra.

47 https://africanguaranteefund.com/product/bank-fundraising-guarantee/

48 https://africanguaranteefund.com/product/equity-guarantee/

3.1. Eurdpai Z6ld Megallapodas (EU Green Deal)

2019 végén jelent meg az Eurdpai Z6ld Megallapodas, amelynek f6 céljai
versenyképes, eréGforras-hatékony eurdpai gazdasdgot épiteni, amely
egyuttal 2050-re nettd liveghdzgdz-kibocsatassal bir, a természeti t6két és
a polgdrok egészségét, jolétét is védi a kornyezeti kockazatokkal szemben.
Ennek eléréséhez a kilonboz8 szakpolitikdkra és intézkedésekre
vonatkozdan itemtervek készlltek. A megallapodas f6 sarokpontjai:

e Az EU 2030-ra és 2050-re vonatkozd éghajlatvédelmi
torekvéseinek fokozasa

e Tiszta, megfizethetd és biztonsagos energiaellatas

e Azipar mozgdsitdsa a kornyezetbarat és kdrforgdsos gazdasag
érdekében

e Energia-és er6forrds-hatékony épités és korszerdsités

e A kutatds mozgdsitasa és az innovacié el6émozditdsa

e Szennyez6anyag-mentességi célkitlizés a toxikus anyagoktol
mentes kornyezetért

o Az 6koszisztémak és a bioldgiai sokféleség megdvasa és
helyredllitasa

o A termel6t6l a fogyasztoig” méltanyos, egészséges és
kornyezetbarat élelmiszerrendszer

o Afenntarthato és intelligens mobilitasra valé atallas felgyorsitasa

Ezt az 4talldst finanszirozni szikséges, de az igazsdgos atmenet
figyelembevételével. Az Eurdpai Bizottsag kordbbi becslése szerint a 2030-
ra kitizott éghajlat- és energiapolitikai célok megvaldsitasahoz évi 260
millidrd EUR potldlagos beruhazasra lesz sziikség, ami a 2018. évi GDP

17/22


https://africanguaranteefund.com/product/bank-fundraising-guarantee/
https://africanguaranteefund.com/product/equity-guarantee/

18

GARANCIAK SZEREPE A ZOLD GAZDASAGI ATALLASBAN

mintegy 1,5%-anak felel meg. A z6ld atallas finanszirozasi tervét 2020
janudrjaban mutattdk be, Fenntarthatd Eurdépa Beruhazasi Terv cimen,
aminek egyik pillére a kdz- és maganberuhdzdsok mozgdsitasanak és
atiranyitasdnak 0sztonzése. Az igazsagos atmenetet az Eurdpai Beruhazasi
Bank kozszektort finanszirozd keretével (~30 millidard EUR potencialis
beruhazas) és klimabankkd valdsaval, az Igazsagos Atmenet Alap (teljes
kerete 50 millidrd EUR-ra névelhetd) és az InvestEU programmal biztositjak.
Utobbi 2021-2027 kozott 372 millidard EUR beruhazast céloz meg, amelynek
30%-a éghaijlat-politikai témaju. Az InvestEU keretében az EU 26,2 milliard
EUR koltségvetési garancidt nyujt a privat finanszirozasok kockazatainak
csokkentésére, 38%-ban fenntarthatd infrastruktirakra fordithato.

3.2. EU Taxondmia Rendelet??

Az EU fenntarthatd pénzigyi keretrendszere, amelynek az a célja, hogy
azokat a gazdasdgi tevékenységeket, amelyek kornyezeti szempontbdl
fenntarthatok, kedvezébb kondiciokkal finanszirozhassak. A rendelet a
kiilonboz6 befektetési termékeket (befektetési alapok, befektetéssel
kombinalt biztositdsi- és nyugdijtermékek stb.) és a portfolidkezelést
szabalyozza, s e finanszirozasi csatornakon keresztiil az EU egészét alacsony
karbonkibocsatasu, eréforras-hatékony gazdasagga kivanja atnavigalni. A
szabalyozas 6sszesen hat kornyezetvédelmi cél megvaldsitasat tlzte ki,
melyek a klimavaltozds csokkentése, a klimavaltozashoz vald
alkalmazkodas, a viz, mint er6forrds fenntarthatd hasznalata és védelme,
korkoros gazdasag, szennyezés megel6zése, 6koszisztémak és biodiverzitas
védelme. Egy gazdasagi tevékenység akkor tekintheté zoldnek
(kdrnyezetileg fenntarthaténak), ha lényegi hozzajarulast jelent valamelyik
kornyezetvédelmi célkitlizéshez, mikozben a masik 6t kornyezetvédelmi cél

4 EU 2020/852 Rendelete a fenntarthatd befektetések el6mozditdasat célzé keret létrehozasardl,
valamint az EU 2019/2088 rendelet mddositdsardl

sem sérilhet jelent6sen. A Taxondmidnak el6bb-utébb a hitelezési
tevékenységre is ki kell terjednie, kiilonben — a banki hitelezés jelent&sége
miatt — nem realis a klimasemlegességi cél elérése.

3.3. ,Biodiverzitasi Stratégia” és , A termel6tdl a fogyasztoig”
stratégia

Az unidés biodiverzitasi stratégia 2030-ig tartalmaz megallapitasokat és
célkitlizéseket. A dokumentum tartalmazza a védett terliletek ndvelését: a
Natura 2000 haldzat elényei példdul évi 200-300 milliard EUR k6zé tehet6k
és a haldzat beruhazasi igényei varhatdan akar 500 ezer allast hozhatnak
[étre. A halézat beruhazasai és az zold infrastruktura beruhazadsok évente
20 millidrd EUR kiaddst jelenthetnek, ami a magdn- és kozfinanszirozdsok
vegyes és hatékony rendszerét igényli. Megdllapitast nyert, hogy a
mez6gazdasagi Okoszisztémdk dllapotanak és biodiverzitdsanak javitasa
segiti az dgazatot ellendllébba valni az éghajlatvaltozassal és a kornyezeti
kockazatokkal szemben, mikézben munkahelyteremté hatdsa is van. A
stratégia kihangsulyozza az erddk teriiletének és allapotanak javitasat, 3
millidard 4j fat kell telepiteni az EU-ban 2030-ra; valamint a talajok
terméképességének védelmét, az invazios fajok elleni fellépést és a vizi
Okoszisztémak szerepét. A fenntarthatd agrarium térnyerése érdekében a
,Biodiverzitasi” és , A termel6tdl a fogyasztoig” stratégidk egylttmikodnek
az Eurdpai Unid K6zos Agrarpolitikajaval. Utdbbi stratégia célozza példaul,
hogy 2030-ra a vegyi novényvédGszerek haszndlata felére csdkkenjen, a
mez8gazdasagi teriletek 10%-an helyre kell allitani a magas biodiverzitasu
tajelemeket, az EU mez6gazdasagi teriileteinek legaldbb 25%-at 6koldgiai
gazdalkodas ald kell vonni. Fontos kiemelni, hogy mindezekkel a
célkitizésekkel erésen korreldl a Magyar Nemzeti Bank zo6ld vallalati és
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onkormanyzati t6kekovetelmény-kedvezmény programjanak agrariummal
foglalkozé része.>®

3.4. Korforgasos gazdasagra vonatkozo cselekvési terv

Az Eurdpai Bizottsag 2020-ban publikdlta a dokumentumot a Green Deal
2050-es er6forrasok felhasznaldsat nélkil6z6 gazdasdgi novekedést
biztositd célkitlizését el6segitve. A cselekvési terv minden szektorban
vizsgalja a gyartasi folyamatok korforgdsossa tételét, mikozben a
fenntarthaté termékek el6allitdsat priorizdlja. A dokumentumban
megfogalmazott becslés szerint a korforgdsos gazdasag elveinek
alkalmazdsa az EU gazdasagdban 2030-ig tovabbi 0,5%-kal ndvelheti az EU
GDP-jét, mintegy 700 ezer Uj munkahelyet teremtve.

3.5. Fit for 55

A klimasemlegesség 2050-re torténé elérése érdekében stratégiai célként
2030-ra is tett vdllalast az Eurdpai Unid, miszerint 2030-ra 55%-0s
kibocsatas-csokkenést kell elérni, az ehhez a célhoz vezets Ut intézkedéseit
tartalmazza a ,, Fit for 55” csomag. A széban forgd csomagban szerepl6 17
jogalkotasi javaslat és szakpolitikai kezdeményezés biztositand, hogy az
unids szakpolitikak 6sszhangban legyenek a Tanacs és az Eurdpai Parlament
altal elfogadott éghajlat-politikai célokkal. Példaként ide tartozik a
megujuléenergia-iranyelv felllvizsgdlata, az energiahatékonysagi iranyelv
atdolgozasa, vagy épp az unids kibocsataskereskedelmi rendszer (EU ETS)
fellilvizsgdlata és kiterjesztése a hajozasra, a légi kdzlekedésbdl szarmazd
kibocsatdsokra vonatkozé szabdlyok felllvizsgalata, valamint a kozuti
kozlekedésre és az épliletekre vonatkozd kilén kibocsatds-kereskedelmi
rendszer létrehozasa.

50 zold-vallalati-es-onkormanyzati-tokekovetelmeny-kedvezmeny.pdf (mnb.hu)

Habar csak 2021 decemberében indult el az Epiiletenergetikai Iranyelv (EPBD)
fellilvizsgalata, de a mddositasi javaslat ennek ellenére hangsulyosan a Fit for 55
kezdeményezéshez kapcsolddik. A javaslat 6nallé cikkben foglalkozik a pénziigyi
o0sztonzbkkel. A tagdllamok szamara elGiras lehet a forrasok (kiemelve masok
mellett az Invest Eu és az ETS aukcidés bevételek) legkoltséghatékonyabb
felhasznaldsdnak a biztositdsa. Promotalni kell a beruhdzasok mobilizélasat. Ide
tartoznak az energiahatékonysagi hitelek, jelzalog intézkedések, ESCO
finanszirozhatdsag és egyéb fiskalis 6sztonz6k biztositasa, on-tax sémak, on-bill
sémdk bevezetése, valamint garancia alapok |étrehozasa, a jelzdlog portfélio
standard alkalmazasa. A moddositasi javaslat bevezeti a ,,mortgage portfolio
standard” fogalmat (jelzaloghitelez6ket 6szt6nz6 mechanizmus az EU fenntarthaté
finanszirozasi elvarasokkal Osszhangban az épuletidllomany épuletenergetikai
osztalyzatok szerinti median minéségének a javitdsa érdekében). EIG kell segiteni a
projektek aggregaldsat, befektet6k szamara a csomagmegoldasok kialakitasat.
Biztositani kell a diszkrimindciomentességet, valamint a bankok és befektet6k
szamara a kell§ informacidhoz vald hozzajutas és a programokban valo részvétel
lehet6ségét.

3.6. Nemzeti Energia- és Klimaterv (NEKT)

Az Innovaciés és Technoldgiai  Minisztérium  (ITM)  szdmos
fenntarthatdésaggal foglalkozd stratégiat publikdlt az elmult években. Az
aldbbiakban a harom legfontosabb stratégia, a Nemzeti Energia- és
Klimaterv, a Nemzeti Energiastratégia és a Nemzeti Tiszta Fejl6dési
Stratégia kerlilnek roviden bemutatasra. A 2020-ban bemutatott Nemzeti
Energia- és Klimaterv  (NEKT) legfontosabb  célkitlizése az
energiaszuverenitds, az energiabiztonsag erGsitése és az energiatermelés
dekarbonizalasa. A karbonsemleges villamosenergia-termelés, a foldgaz
kivaltasa és az elektromos alapu kozlekedés 2050-ig 50 ezer millidrd Ft-ba
kerllne a terv szerint. A klimaterv fébb célkitlizései a teljesség igénye
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nélkil: 2030-ra a megujulé energia aranya 21%-ra n6é a bruttd végsé
energiafelhasznaldson belliil, a végsé energiafelhasznalds a 2005-6s 785 PJ-
on tet6zhet (ennél tobb felhaszndlds csak karbonsemleges forrasbol
megengedett), energiahatékonysagi kotelezettségi rendszer bevezetése,
energiaimport-fliggdség csokkentése, Zold Tavh6é program, Zold Busz
program megvaldsitdsa, HosszU Tavu Felujitasi Stratégia kidolgozdsa az
energiahatékonysag elGsegitése érdekében.

3.7. Nemzeti Energiastratégia 2030, kitekintéssel 2040-ig

A 2020. januari dokumentum energetikai célkitlizései a NEKT
célkitlizéseivel egyeznek, ugyanakkor a 2040-es évre vonatkozdan is
rendelkezik célszdmokkal. Példaul a hazai beépitett fotovoltaikus
kapacitdasokban 12 GW a célérték 2040-re és 20% alatti energiaimport. Az
energetikai el6rejelzésekre a TIMES modellt haszndlja és a kiilonb6z6
forgatokonyvek mentén vizsgdlja az agazat alakuldsat, az energetikai
termelés, fogyasztas és a kapacitdsok alakulasat és az allami tdmogatasok,
finanszirozasi sziikségletek viszonyat.

3.8. Nemzeti Tiszta Fejl6dési Stratégia (NTFS)

2021 szeptemberében kerilt publikdldasra a Nemzeti Tiszta Fejlédési
Stratégia (NTFS). A dokumentum a fent ismertetett két stratégia, a 2020.
janudri |. Eghajlatvéltozasi Cselekvési Terv, a Klima- és Természetvédelmi
Akcidterv, a Klimavédelemrdl sz616 torvény és az EU Green Deal soraba
illeszkedik, tulajdonképpen kijeldli a klimasemlegesség utvonalat. A TIMES
modellen kivil a dekarbonizacid makrogazdasagi hatdsait is vizsgalja az
Olbe tett kéz, a Halasztott cselekvés és a Korai cselekvés forgatokdnyvek
mentén. Ugyanakkor a kordbbi stratégiakhoz képest a tervezési idGhorizont
nétt, 2050-re a karbonsemlegességi céldatumra vizsgalja a lehetséges
szcenaridkat. Megdllapitja, hogy a legnagyobb csdkkentési potencidl az
energetikdban van, nem véletlen, hogy tobb stratégiai dokumentum is ezt

az agazatot helyezte a kozéppontba. A célkitlizések egy része igen
ambicidzus, 2050-re példaul 51 GW fotovoltaikus kapacitast prognosztizal
a Korai cselekvési terv. (2021 decemberére korilbelal ~2,5 GW
fotovoltaikus kapacitds lett kiépitve hazdnkban.)

A stratégia a mez6gazdasdg, erdGgazdalkodas és hulladékgazdalkodas
teriiletét is elemzi és célkitlizéseket fogalmaz meg a korai cselekvés
szcendridra vonatkozdan. A finanszirozast tekintve megdllapitja, hogy a
klimasemleges atmenet 2050-re: 24.709 milliard Ft potlélagos beruhazast
igényel, amelynek 91%-a az energiaszektort érinti. Ehhez viszonyitva
alacsony a kozforrasok rendelkezésre allasa, legalabbis a 2030-ig becsiilt
kalkulacid alapjan. Az unids forrasok, a kotelez6 nemzeti tarsfinanszirozas,
a kvoétabevételek és a Modernizacids Alap révén 3.500 milliard Ft all
rendelkezésre klimaberuhdzasokra (a Kozos Agrarpolitika nélkdl). Ez a
nagyfoku kilonbség is ravilagit a koz- és magdnforrasok optimalis vegyes
felhaszndlasara és a magasabb hitelkockazatok csokkentési igényére.
Ennek megfelel6an a finanszirozasi javaslatok k6zott sok mas elem mellett
a komplex finanszirozasi strukturdk is megtalalhatéak és a zold célokat
finanszirozo hitelek garantdldsa is része a stratégiai gondolkodasnak.

4. Osszefoglalas

A nemzetkozi példak alapjan megallapithatd, hogy kizardlag z6ld garanciak
nyljtdsara létrehozott garanciaszervezetek vildgviszonylatban nem
jellemz6ek, mivel szamos szinergia fellelhetd az ilyen jellegl tevékenység
bankokba, fejlesztési bankokba szervezésével. A kiloénb6z6 iparagak
kiilonboz6 projektjei eltér6 finanszirozasi igénnyel rendelkeznek,
példaul a vissza nem téritendé és kedvezményes, aldrendelt vagy
mezzanine forrdsok — egy z6ld bank hatékonyabban tudja nyujtani.
Hatékonyabban megmozgathatjdk a privat befektetéseket is a
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térsfinanszirozdsi  lehet6ségekben  nagyobb  spektrumot  nyujtd

intézmények.

A trendek alapjan a z6ld garancia konstrukciok felhasznalasa novekszik,
alkalmazdasuk szorosan korreldl az eurdpai unids zold célkitlizésekkel. A z6ld
garanciakat leggyakrabban az energiahatékonysag javitasara, azon beliil
lakdingatlanok energetikai felljitasara veszik igénybe, ami jél kapcsoldodik
az EU 2050-es karbonsemlegességi célkitlizéséhez, hiszen napjainkban az
eurdpai lakdingatlanok minddssze 10%-a tekintheté energiahatékonynak.
Tovabbi felhasznalasuk a klimavaltozas karos hatasainak csokkentésére,
z0ld technoldgiak fejlesztésére, zold energiaval, kozlekedéssel kapcsolatos
projektekre, korforgdsos gazdasagi atallasra torténd atmenetre iranyul.

A z6ld atmenet biztositasat célzé garanciakonstrukciok egy része piaci
alapon mkodik, azonban inkdbb jellemzéek a nem piaci alapi megoldasok.
Allami garancianyujtas tébb izben fellelhets volt, példaul az észt, a brit, a
lett, a litvdn vagy a maldj esetben. A fenntarthatdsag finanszirozasa a
multilateralis szervezetek napirendi pontjai kdzott is kiemelked6 helyet
foglal el, céljuk a zoldfinanszirozads tovdbbi novelése és a z6ld atmenet
el6segitése.

Az EU jogszabalyalkotasi folyamatai, a nemzetkézi és hazai
fenntarthatdsagi stratégidk egyontetlien kiemelik a zold gazdasagi atallas
szlikségességét és egyuttal mindenki szdmara kihivast jelent6 finanszirozasi
igényét.

A kormdnyzati forrdsok korlatos rendelkezésre alldsa miatt sziikség van a
piaci forrasokkal valé kombinalasra, a hibrid megoldasokra, a kilénb6z6
tipusu koz- és maganforrasok optimdlis elegyére, mely folyamatban a

51 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0558&from=HU

hitelgarancia megkerilhetetlen piaci 6sztonzéként vallalhat szerepet a
vallalkozdasok hitelhez nyujtdsi lehet6ségeinek novelésén keresztiil.

Figyelembe véve a 3. fejezet stratégidiban megjelend finanszirozasi
kalkuldcidkat a hazai 2050-es karbonsemlegességi cél és a 2030-as
célkitlizések elérése érdekében, a rendelkezésre all6 forrasok minden
eddiginél hatékonyabb és komplexebb felhasznalasara és optimalizacidjara
van sziikség. A klimavaltozas elleni kiizdelem szektoronként Uj
technolégiak, megoldasok, folyamatok kifejlesztését, bevezetését,
mUikodtetését is sziikségessé teszi, mely egyuttal azt is jelenti, hogy ezen
szegmensekben a hitelintézetek kockazatvallaldsi étvagya jelenleg
alacsonyabb a historikus iparagi tapasztalatok hijan. Ebbél adéddan a zéld
beruhazasok finanszirozasanak terjedését segit6 garancidk szerepe és azok
allami tdmogatdsanak sziikségessége megkeriilhetetlen.

Osszességében a zold célu finanszirozasokat segit6 garanciatermékek a
korlatosan rendelkezésre all6 forrasok hatékony felhaszndlasat teszik
lehet6vé a multiplikativ hatdsuknak koészonhet6en, ezért elvitathatatlan
szerepik lehet Magyarorszag karbonsemleges mikddésre vald atalldsanak
finanszirozasi kihivasainak kezelésében is. Erre mutat az unios
gazdasagpolitika is. Egy példaval élve: 2021 nyardn az Eurdpai Bizottsag
javaslatot tett tobbek kozott az energiahatékonysagi iranyelv
fellvizsgalatara®, mely a rendkiviil ambicidzus és elkerilhetetlen célok
eléréséhez  szintén  hangsulyozza a  garanciaintézmények  és
garanciatermékek magasabb mértékben torténé részvételét a

finanszirozasi, tdmogatasi konstrukcidkban.
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