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BEVEZETES

Ez a dokumentum az eurérendszer* altal az
eurdovezetben alkalmazott egységes monetaris
politika szamara valasztott miikodési keretet
mutatja be. Az eurérendszer monetaris politikai
eszkozei és eljarasai jogi keretének részeként az
eurdrendszer monetaris politikai eszkozeinek
és eljarasainak ,,alapdokumentuma”-ként szolgal
és 6 célja, hogy ezekrdl az eszkdzokrdl és elja-
rasokrol megfelelden tdjékoztassa az iigyfeleket.

Az alapdokumentum dnmagaban az iigyfelekre
jogokat nem ruhdaz, és kotelezettségeket sem ro.
Az euroérendszer és az iigyfelek kozott fennallo
jogviszony megfeleld szerzddéses, illetve sza-
balyozasi rendelkezéseken alapul.

Ez a dokumentum hét fejezetbdl all: az 1. fejezet
az eurdrendszer monetaris politikdjanak miko-
dési keretérdl nyujt attekintést, a 2. fejezet az
eurorendszer monetaris politikai miveleteit
végzo iigyfélkorre vonatkozo alkalmassagi felté-
teleket hatarozza meg. A 3. fejezet a nyiltpiaci
miiveleteket irja le, mig a 4. fejezet az tigyfélkor
szamara folyamatosan rendelkezésére allo
miiveleteket tartalmazza. Az 5. fejezet a mone-
taris politikai muveletek végrehajtasa soran
alkalmazott eljarasokat hatdrozza meg. A 6.
fejezet a monetaris politikai miiveletekben alkal-
mazott fedezetértékelés feltételeit irja le. A 7.
fejezet az eurdrendszer kotelezo tartalék rend-
szerének ismertetését tartalmazza.

A mellékletek a monetaris politika mitkodésére
vonatkozo példakat, szdészedetet, az euro-
rendszer devizaintervencidos muveleteiben
résztvevd tgyfelek kivalasztdsara vonatkozo
kritériumokat, az Europai Kozponti Bank pénz-
igyi és banki statisztikai adatszolgaltatasi
kovetelményeit, az eurérendszer weboldalainak
felsorolasat, valamint a kotelezettségek nem
teljesitése esetén alkalmazando eljarasok és
szankciok ismertetését foglaljak magukban.

* Az Eurépai Kozponti Bank Kormanyzétanacsa elfogadta, hogy az
eurorendszer” kifejezésen a Kozponti Bankok Eurdpai Rendsze-
rének azon alkotorészeit érti, amelyek alapvetd feladatait végzik,
azaz az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo Szerzddésnek megfelelden
a kozos valutit bevezetd tagallamok nemzeti bankjait és az
Eurdpai Kozponti Bankot.
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1. FEJEZET

A MONETARIS POLITIKA KERETEINEK

ATTEKINTESE

11 A KOZPONTI BANKOK EUROPAI
RENDSZERE

A Kozponti Bankok Eurdépai Rendszere (KBER)
az Europai Koézponti Bankbol (EKB) és az
Eurépai Unié (EU) tagallamainak nemzeti
kozponti bankjaibdl all.! A KBER tevékenységét
az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd Szerzddéssel
(Szerzoédés), valamint a Kozponti Bankok
Eurdépai Rendszerének és az Eurdpai Kozponti
Bank alapokmanyaval (KBER alapokmany) dssz-
hangban végzi. A KBER iranyitasat az EKB
dontéshozo testiiletei végzik. Ebben a tekin-
tetben az EKB Kormanyzdtanacsa felelds a mone-
taris politika kialakitasaért, mig az Igazgatdsag
hataskorébe tartozik a monetaris politikanak a
Kormanyzotanacs hatarozataival és iranymuta-
tasaival Osszhangban torténd végrehajtasa. A
lehetségesnek és megfelelonek tartott mértékig,
valamint a miikodés hatékonysagara torekedve,
az EKB igénybe veszi a nemzeti kozponti
bankok? segitségét az eurorendszer feladatainak
részét képez6 miiveletek végrehajtasa soran. Az
eurdrendszer monetaris politikajaval kapcsolatos
miiveleteket valamennyi tagallamban azonos
szabalyok szerint kell végrehajtani.’

1.2 AZ EURORENDSZER CELKITUZESEI

A Szerzédés 105. cikke értelmében az euro-
rendszer elsddleges célja az arstabilitds fenntar-
tasa. Az arstabilitassal kapcsolatos elsddleges
célkitlizés sérelme nélkiil, az eurdrendszer
tamogatja az Eurdpai Kozosség altalanos gazda-
sagpolitikajat is. A célok megvalositasa soran az
eurdrendszer a szabad versenyen alapuld nyitott
piacgazdasag elvével Gsszhangban tevékeny-
kedik, segitve az er6forrasok hatékony elosz-
tasat.

1.3  AZ EURORENDSZER MONETARIS
POLITIKAI ESZKOZEI

Céljai elérése érdekében az eurdrendszer egy
monetaris politikai eszkdztarral rendelkezik: az
eurdrendszer nyiltpiaci miiveleteket hajt végre,
jegybanki rendelkezésre allast biztosit, valamint

a hitelintézeteket az eurdrendszernél vezetett
szamlaikon kotelezo tartalék képzésére kotelezi.
1.3.1 NYILTPIACI MUVELETEK

A nyiltpiaci miiveletek fontos szerepet jatszanak
az eurdrendszer monetdris politikdjaban a
kamatlabak alakitasa, a piac likviditasi helyze-
tének kezelése, valamint a monetaris politika
aktualis allapotanak jelzése érdekében. Az euro-
rendszernek 6t eszkoztipus all rendelkezésére a
nyiltpiaci miveletek végrehajtasa soran. A
legfontosabb eszkdzfajta a penzios iigylet,
melynek alkalmazasa visszavasarlasi megalla-
podasok vagy értékpapir-fedezet mellett torténd
hitelezés alapjan torténik. Ezen kiviil az
eurdrendszer szintén alkalmazza a végleges
adasvételi (outright) iigyleteket, a kotvénykibo-
csatast, a devizaswapokat és a lekotott betétek
gyiijtését. A nyiltpiaci muveleteket az EKB
kezdeményezi, és egyuttal dont az alkalmazando
eszkozrol, valamint a végrehajtas szabalyairdl.
Ezek a miiveletek tenderrel, gyorstenderrel vagy
kétoldalu eljarassal hajthatok végre.* Az altaluk
szolgalt céloktol, a gyakorisaguktol és az alkal-
mazott eljarasoktél fiiggden az eurdrendszer
nyiltpiaci miiveletei az alabbi négy csoportba
oszthatok (lasd az 1. tablazatot is):

o Az elsédleges refinanszirozo miiveletek k6z¢é
tartoznak a szokasos, likviditasbovité penzids

Meg kell jegyezniink, hogy azoknak a tagallamoknak a nemzeti
kozponti bankjai, amelyek nem vezették be a kozos valutat az
Eurépai Kozosséget 1étrehozé Szerzédésnek (Szerzodés) meg-
feleléen, fenntartjak maguknak azt a jogot, hogy monetaris poli-
tikajukat nemzeti térvényeik szerint alakitsak és igy nem vesznek
részt az egységes monetaris politika végrehajtasaban.

Jelen dokumentumban a ,,nemzeti kézponti bankok” kifejezésen
azoknak a tagallamoknak a nemzeti kozponti bankjait értjik,
amelyek a Szerzédésnek megfelelden bevezették a kozos valutat.
Jelen dokumentumban a ,tagallam” kifejezésen azt a tagallamot
értjiik, amely a Szerzodésnek megfelelden bevezette akdzos valutat.
4 Az eurérendszer nyiltpiaci miiveleteinek végrehajtasahoz
sziikséges kiilonb6zo eljarasokat, azaz a tenderek, gyorstenderek
¢és a kétoldalt eljarasokat az 5. fejezet irja le. A fenderek esetében
maximum 24 ora telik el a tender meghirdetése ¢és az elfogadott
ajanlatok visszaigazoldsa kozott. A 2.1. szakaszban felsorolt
altalanos alkalmassagi feltételeknek megfelelé minden tgyfél
részt vehet a tenderben. A gyorstendereket 90 perc alatt kell lebo-
nyolitani. Az eurdrendszer a gyorstenderen vald részvételre
korlatozott szamu tgyfélt valaszthat ki. A ,kétoldalu eljaras”
kifejezésen minden mas olyan esetet értiink, mely keretein beliil
az eurdrendszer tendereljaras nélkil kot tigyletet egy vagy tobb
iigyféllel. A kétoldall eljarasok kozé tartoznak a t6zsdén vagy a
piaci kozvetitokon keresztiil kotott tigyletek.

(S}

[o%)
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1. tabldzat Az eurdrendszer monetdris politikai miveletei

Monetaris politikai Tranzakciok tipusa Lejdrat Gyakorisig Eljaras
miiveletek Likviditasbdvité Likviditast sziikito
Nyiltpiaci miiveletek
Elsodleges Penzios tigyletek - 1 hét Hetente Tender
refinanszirozo
miiveletek
Hosszabb tavi Penzios tigyletek - 3 hoénap Havonta Tender
refinanszirozo
miiveletek
Finomhangolé Penzios ligyletek Penzios iigyletek Nem szabvanyos Nem rendszeres ~ Gyorstender
miiveletek Devizaswapok Lekotott betétek Kétoldalu eljaras
gylijtése
Devizaswapok
Végleges (outright) Végleges (outright) - Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras
vétel eladas
Strukturilis Penzios tigyletek Kotvények Szabvanyos/ Rendszeres és Tender
miiveletek kibocsatasa Nem szabvanyos nem rendszeres

Végleges (outright)
vétel

Végleges (outright)
eladas

= Nem rendszeres  Kétoldalu eljaras

Jegybanki rendelkezésre dllds

allas

tigyletek, heti gyakorisaggal és altalaban
egyhetes lejarattal. Ezeket a miiveleteket a
nemzeti kozponti bankok tenderek utjan
végzik. Az elsddleges refinanszirozé mive-
letek kulcsfontossagu szerepet toltenck be
abban, hogy az eurdrendszer nyiltpiaci miive-
leteinek célkitlizései megvalosuljanak, vala-
mint a pénzigyi szektor refinanszirozasat
dontd részben ilyen muveletek biztositjak.

A hosszabb tavu refinanszirozo miiveletek
olyan likviditasbovitd penzios iigyletek,
amelyek havi gyakorisaggal és altalaban
haromhavi lejarattal rendelkeznek. Tovabbi
hosszabb tava kiegészité refinanszirozast
biztositanak az tigyfelek részére, és a nemzeti
kozponti bankok altal kiirt tender utjan
bonyolitjak le ket. E miiveletek esetében az
eurdrendszer rendszerint nem kivan jelzé-
seket kiildeni a piac felé, és normal piaci
korilmények kozott kamatlab-elfogaddként
jarel.

A finomhangolo miiveletek végrehajtasa
eseti alapon torténik, és célja a piac likvidi-
tasi helyzetének kezelése, valamint a kamat-
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Aktiv oldali Penzios tigyletek - Egynapos (O/N) Az tigyfel kezdeményezésére
rendelkezésre dllds
Betéti rendelkezésre — Betétek Egynapos (O/N) Az tigyfel kezdeményezésére

labak alakitasa, kiilondsen a piac varatlan
likviditasingadozasai altal a kamatlabakra
gyakorolt hatasok enyhitése érdekében.
A finomhangol6 miuveleteket elsdsorban
penzios ligyletek formajaban bonyolitjak le,
de végleges adasvételi (outright) ligyletek,
devizaswapok és lekotott betétek gyijtése
utjan is végrehajthatok. A finomhangold
miiveletek soran alkalmazott eszkozoket és
eljarasokat mindig a tranzakcié adott tipu-
sahoz ¢és a mivelet altal szolgalt konkrét
celkittizéshez kell igazitani. Ezeket a mlive-
leteket a nemzeti kozponti bankok rendsze-
rint gyorstender vagy kétoldalu eljaras
alapjan hajtjak végre. Az EKB Kormanyzo-
tanacsa kivételes helyzetben donthet ugy,
hogy a sziikséges kétoldalu finomhangold
miiveleteket maga az EKB végzi el.

Az euroérendszer strukturdlis miiveleteket
kotvények kibocsatasa, penzios iigyletek €s
végeleges adasvételi (outright) tigyletek
utjan is végrehajthat. Ezekre a miiveletekre
akkor keriil sor, amikor az EKB az euro-
rendszer strukturalis helyzetét a pénziigyi
szektorhoz kivanja igazitani (akar rendsze-



resen, akar esetenként). A penzios iigyletek
¢és az adossaginstrumentumok kibocsatasa
formajaban megvaldsuld strukturalis miive-
leteket a nemzeti kdzponti bankok tender
utjan hajtjak végre. A végeleges adasvételi
(outright) tigyletek formajaban megvalosuld
strukturdlis miiveletekre kétoldalu eljarasok
alapjan keriil sor.

1.3.2 JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

A jegybanki rendelkezésre allas az egynapos
(O/N) likviditas bovitésére és szikitésére
szolgal, jelzi a monetaris politika altalanos hely-
zetét, illetve hatart szab az egynapos (O/N) piaci
kamatlabnak. Az elfogadott ligyfelek szamara
két konstrukeid all rendelkezésre, amelyeket
sajat kezdeményezésiikre vehetnek igénybe,
feltéve, hogy megfelelnek az tizleti feltételeknek
(lasd az 1. tablazatot is):

* Az igyfelek az egynapos (O/N) likviditas
biztositasara elfogadhato fedezetek ellenében
igénybe vehetik a nemzeti kozponti bankok
altal nyujtott aktiv oldali rendelkezésre
allast. Rendes kortilmények kozott az
tigyfelek hitelhez vald hozzaférésére nem
fligg hitellimitektél vagy mas korlatozas-
oktol, kivéve az elegendd fedezeti eszkoz
bemutatasanak kovetelményétdl. Az aktiv
oldali rendelkezésre allas kamatlaba 4lta-
laban az egynapos (O/N) piaci kamatlab
fels6 hatarat is jelzi.

» Aziigyfelek betéti rendelkezésre allas igény-
bevételével egynapos (O/N) betétet helyez-
hetnek el a nemzeti kdzponti bankoknal.
Rendes kortilmények kozott a konstrukcionak
az ugyfelek altal torténé igénybevételére
nem vonatkoznak betéti limitek vagy mas
korlatozasok. A betét kamatlaba altalaban az
egynapos (O/N) piaci kamatlab als6 hatarat
is jelzi.

A jegybanki rendelkezésre allast decentralizalt
formaban a nemzeti kdzponti bankok kezelik.

1.3.3 KOTELEZO TARTALEK

Az eurdérendszer kotelezd tartalék rendszerét
az eur6dvezetben miikodd hitelintézetekre kell
alkalmazni, és els6dleges célja a pénzpiaci
kamatok stabilizaldsa, valamint strukturalis
likviditasi sziikséglet 1étrehozéasa (vagy bovi-
tése). Az egyes hitelintézetek tartalékképzési
kotelezettségét mérlegtételeik aranyaban kell
megallapitani. A kamatlabak stabilizalasanak célja
érdekében az eurdrendszer kotelezd tartalék
rendszere a hitelintézetek szamara lehetové
teszi, hogy tartalékaikat atlagszamitassal alla-
pitsak meg. A tartalekképzési kovetelménynek
valdé megfelelés megallapitasa a hitelintézetek
altal fenntartott atlagos napi tartalékallomany
alapulvételével torténik. A hitelintézetek kote-
lez6 tartalékallomanyara az eurdérendszer els6d-
leges refinanszirozé miveleteinek kamatlaba
szerint kell kamatot fizetni.

1.4  UGYFELEK

Az eurdrendszer monetaris politikdjanak kereteit
ugy alakitottak ki, hogy lehetévé valjon az
tigyfelek minél szélesebb korének részvétele.
A KBER alapokmanyanak 19.1. cikke szerint a
kotelezo tartalékképzési kotelezettség hatalya
ala tartozo hitelintézetek jegybanki rendel-
kezésre allashoz juthatnak, illetve tender utjan
részt vehetnek nyiltpiaci muveletekben. Az
eurorendszer korldtozott szamu résztvevot is
kivalaszthat a finomhangol6 miiveletekben vald
részvételre. A végleges adasvételi (outright)
igyletek esetében az ligyfélkorre nem vonat-
koznak elére meghatarozott korlatok. A mone-
taris politikai célokbdl végzett devizaswapok
végrehajtasa aktiv devizapiaci szereplokkel
torténik. Az ilyen miiveletekben résztvevok kore
az eurorendszer deviza intervencids miivelete-
ihez kivalasztott és az eurddvezetben levo intéz-
ményekre korlatozodik.

1.5  ELFOGADHATO FEDEZETEK

A KBER alapokmanyanak 18.1. cikke alapjan
az eurdrendszer valamennyi hitelezési miivele-
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tének (vagyis a likviditasbovité miiveleteknek)
megfeleld fedezeten kell alapulnia. Az euro-
rendszer muveleteihez a fedezeti eszkdzok
széles korét fogadja el. Az elfogadhato fedeze-
teknek két csoportja van: az ,,elfogadhaté fede-
zetek elsd csoportja (Tier 1)” és az ,,elfogadhato
fedezetek masodik csoportja (Tier2)” — alapve-
téen az eurorendszer belsd céljaira. Ez a
megkiilonboztetés azonban az elkdvetkezd
néhany évben fokozatosan megsziinik majd és
kialakul az eurérendszer elfogadhato fedezeti
korének egységes listaja. Az elfogadhato
fedezetek elsé csoportjaba (Tierl) jelenleg
azok a forgalomképes addssaginstrumentumok
tartoznak, amelyek megfelelnek az EKB altal a
teljes eurdOvezetre meghatarozott egységes
alkalmassagi feltételeknek. Az elfogadhato
fedezetek masodik csoportjaba (Tier2) olyan
tovabbi, forgalomképes vagy nem forgalom-
képes eszkozok tartoznak, amelyek a nemzeti
pénzpiacok és bankrendszerek mitkodése szem-
pontjabol kiilondsen fontosak, és amelyekre
vonatkozoan az alkalmassagi feltételeket az
EKB jovahagyasaval az egyes nemzeti kdzponti
bankok hatarozzak meg. A fenti két csoport
kozott nincs kiilonbség az eszk6zok mindsége
vagy azoknak az eurdrendszer kiillonbdzo tipusu
monetaris politikai miveleteire valo alkal-
massaga szempontjabol (kivéve, hogy az elfo-
gadhato fedezetek masodik csoportja (Tier2)
eszkozoket az eurdrendszer rendszerint vége-
leges adasvételi (outright) tgyleteknél nem
hasznalja). Az eurérendszer valamennyi hitel-
tipusdhoz sziikséges fedezetként szolgalo elfo-
gadhaté fedezetek hasznalhatok hatarokon
atnyulé moédon, kdzponti bankok levelez6 banki
modellje (LBM) az EU-s értékpapir-elszamolo-
hazak kozott fennallo és elfogadott kapcso-
latokon keresztiil.> Az eurdrendszer monetaris
politikai miiveleteihez elfogadott Gsszes eszkoz
alkalmazhaté a napkozbeni hitelek fedezeti
eszkozeként is.

5 Lasd a 6.6.1. és a 6.6.2. szakaszt.
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eszkozeit, feltételeit €s eljarasait barmikor
megvaltoztathatja.



2. FEJEZET

UGYFELKOR

2.1 AZ ALKALMASSAG ALTALANOS FELTETELEI
Az eurdrendszer monetaris politikai miive-
leteiben résztvevo lgyfeleknek alkalmassagi
feltételeknek kell megfelelniiik.! Ezeket a kove-
telményeket ugy hataroztak meg, hogy az euro-
rendszer monetaris politikai miveleteiben az
intézmények széles kore vehessen részt, az
intézmények azonos banasmédban részesiiljenek
az eurodvezet teljes teriiletén, valamint biztosi-
tott legyen, hogy az tigyfelek megfeleljenek
bizonyos prudencialis és mikddési kovetelmé-
nyeknek:

+ Kizarolag a KBER alapokmanyanak 19.1.
cikke szerint az eurdrendszer kotelezd
tartalék rendszerének hatalya ala tartozo
intézmények mindsiilnek tigyfélnek. Az
eurdrendszer kotelez6 tartalék rendszerével
kapcsolatos kdotelezettségek alol felmentett
intézmények (lasd a 7.2. szakaszt) az euro-
rendszerbeli jegybanki rendelkezésre allas és
a nyiltpiaci muveletek szempontjabol nem
tekinthetdk tigyfélnek.

* Az lgyfeleknek rendezett pénziigyi hely-
zettel kell rendelkezniiik és legalabb egy,
a nemzeti hatésagok altal gyakorolt, EU-
ban vagy EGT-ben harmonizalt feliigyeleti
forma hatalya alé kell tartozniuk.2 Ugyfélnek
tekintheték azonban a rendezett pénziigyi
hattérrel rendelkezd és a hasonld szabva-
nyokon alapuldé nem egységesitett nemzeti
feligyelet ald tartoz6 intézmények is, mint
példaul az Europai Gazdasagi Térségen
(EGT) kiviili székhellyel rendelkez6 intéz-
ményeknek az eurddvezetben 1étrehozott
fidktelepei.

+ Az iigyfeleknek meg kell felelniiik az adott
tagallam nemzeti kozponti bankja (vagy az
EKB) altal alkalmazott vonatkozo szerzo-
déses vagy szabdlyozasi rendelkezésekben
meghatarozott valamennyi miikodési felté-
telnek, ezaltal biztositva az eurdrendszer
monetaris politikai miiveleteinek hatékony
végrehajtasat.

Ezek az altalanos alkalmassagi feltételek az
eurodvezet teljes teriiletén egységesek. Az alkal-
massag altalanos feltételeit teljesité intézmények
jogosultak:

+ igénybe venni az eurdrendszerbeli jegybanki
rendelkezésre allast, és

+ tender utjan részt venni az eurdrendszer
nyiltpiaci miveleteiben.

Egy intézmény tender utjan kizarolag a szék-
helye szerinti tagallam nemzeti kozponti
bankjan keresztiil veheti igénybe az eurérend-
szerbeli jegybanki rendelkezésre allast és nyilt-
piaci miveleteit. Amennyiben egy intézmény
tobb tagallamban is rendelkezik szervezeti
egységekkel (székhellyel vagy fioktelepekkel),
az egyes szervezeti egységek mindig a foldrajzi
helyiik szerinti tagallam nemzeti kozponti
bankjan keresztiil vehetik igénybe ezeket a
miiveleteket, azzal a kikotéssel, hogy egy intéz-
mény az ajanlatait egy tagallamban csak egy
szervezeti egységén (székhelyén, vagy egy kije-
161t fioktelepén) keresztiil nydjthatja be.

2.2 AZ UGYFELEK KIVALASZTASA GYORSTEN-
DEREKRE ES KETOLDALU MUVELETEKRE
A végleges adasvételi (outright) igyletek

esetében az ligyfelek korére nem vonatkoznak
elére meghatarozott korlatozasok.

A monetaris politikai célbol végrehajtott devi-
zaswapok esetében az ligyfeleknek barmilyen
piaci feltétel mellett képesnek kell lenniiik nagy
volument devizamiiveletek hatékony végrehaj-
tasara. A devizaswapra alkalmas tigyfelek kore
megegyezik az eurddvezetben mikods és az
eurdrendszer deviza intervencids miiveleteihez
kivalasztott ligyfelek korével. A deviza interven-

1 A végleges (outright) ligyletek esetében az iigyfelek korére nem
vonatkoznak elére meghatarozott korlatozasok.

2 A hitelintézetek harmonizalt feliigyelete a hitelintézetek tevé-
kenységének megkezdésérdl és folytatasarol szolo, 2000. marcius
20-i 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi modositott irany-
elven alapul, az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapja (HL),
L 126. szam, 2000.05.26., 1. o.

EKB
A monetaris politika végrehajtdsa az eurdovezetben
2005. februar




m

ciés miiveletekben iigyfelek kivalasztasanak
kritériumait és a kivalasztasi eljarast a 3. mel-
1éklet tartalmazza.

A gyorstenderen és kétoldalu eljarason alapulo
egyéb miveletek (a finomhangold penzids
iigyletek és a lekotott betétek gylijtése) esetében
minden egyes nemzeti kozponti bank az adott
tagallamban létrehozott és az alkalmassag alta-
lanos feltételeinek megfeleld intézmények koziil
valaszt. Ebbdl a szempontbdl a pénzpiaci akti-
vitds a legfontosabb kivalasztasi szempont.
Figyelembe vehetdk tovabba egyéb kritériumok,
mint példaul az értékpapirosztaly hatékonysaga
¢és az ajanlattételi képesség.

A gyorstender €s a kétoldalu eljarasok esetében
a nemzeti kozponti bankok kizardlag az altaluk a
finomhangol6 miiveletekre elfogadott tigyfelek
csoportjaval targyalnak. Amennyiben miikddési
okokbdl valamely nemzeti kdzponti bank nem
tud minden, altala a finomhangol6é miiveletek
végzésére elfogadott fél szamara részvételt
biztositani egy konkrét miiveletben, akkor az
egyenld hozzaférés biztositasa érdekében az
adott tagallamban az ligyfelek kivalasztasa rota-
ciods rendszerben torténik.

Az EKB Kormanyzétanacsa eldontheti, hogy
kivételes koriilmények esetén az EKB maga is
végezzen-¢ finomhangolé kétoldalu mitvele-
teket. Ha az EKB végez kétoldalti miiveleteket,
akkor az egyenld hozzaférés biztositdsa érde-
kében az EKB az eurdovezetbeli tigyfelek koziil
rotacios rendszerben valasztja ki azokat,
amelyek a gyorstenderben és a kétoldalt eljaras-
okban valé részvételre alkalmasnak.

SZANKCIOK AZ UGYFELEK KOTELEZETT-
SEGSZEGESE ESETEN

2.3

Az EKB szankciok kirovasara vonatkozoé jogko-
rérél szolo, 1998. november 23-ai 2532/98/EK
sz. tandcsi rendelettel,® az Eurdpai Kozponti
Bank szankciondldsi jogositvanyairdl szolo,
1999. szeptember 23-ai 2157/1999/EK eurdpai
kézponti banki rendelettel (EKB/1999/4)* a
kotelezé tartalék Eurdpai Kozponti Bank altal
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torténd alkalmazasardl szold, 1998. november
23-ai 2531/98/EK modositott tanacsi rende-
lettel,® valamint a kotelezd tartalék képzésérdl
sz616, 2003. szeptember 12-ei 1745/2003/EK
europai kozponti banki rendelettel (EKB/2003/9)°
Osszhangban, az EKB szankciokat szabhat ki
azokra az intézményekre, amelyek a kdtelezd
tartalék alkalmazasaval kapcsolatos EKB rende-
letekbdl és hatarozatokbol ered6 kotelezettsége-
iknek nem felelnek meg. Az alkalmazhato
szankciokat, valamint az alkalmazasuk soran
kdvetendo eljarasokat a fent emlitett rendeletek
részletezik. Tovabba, a kotelezo tartalék eldi-
rasok stlyos megszegése esetén az eurdrendszer
felfiiggesztheti az tigyfelek nyiltpiaci miivele-
tekben vald részvételét.

Az egyes tagdllamok nemzeti kdzponti bankjai
(vagy az EKB) altal alkalmazott szerzédéses
illetve szabalyozasi rendelkezések eldirasaival
Osszhangban, az eurdrendszer pénzbirsagot
szabhat ki és fog is kiszabni azokra az iigyfe-
lekre, illetve felfiiggeszti azoknak a feleknek a
nyiltpiaci miveletekben valo részvételét, akik az
egyes nemzeti kozponti bankok (vagy az EKB)
altal alkalmazott és az alabbiakban meghata-
rozott szerz6déses illetve szabalyozasi rendel-
kezésekb6l rajuk harulo kotelezettségeik
teljesitését elmulasztjak.

Ide tartoznak a tenderszabalyok megszegésének
esetei (amikor az igyfél nem tud elegendd fede-
zeti eszkOzt rendelkezésre bocsatani ahhoz,
hogy a likviditasbovité muveletben részére
megallapitott likviditast kiegyenlitse, vagy nem
tud elegendd készpénzt rendelkezésre bocsatani
ahhoz, hogy a likviditast sziikité muveletben
részére megallapitott Gsszeget kiegyenlitse),
valamint a kétoldalt tranzakcids eldirasok
megszegésének esetei (amikor az ligyfél nem tud
elegendod, jegybankképes fedezeti eszkozt vagy
készpénzt rendelkezésre bocsatani ahhoz, hogy
a kétoldalu tranzakciondl a megallapodasban
rogzitett 6sszeget kiegyenlitse).

3 HL, L 318. szam, 1998.11.27., 4. o.
4 HL, L 264. szdm, 1999.10.12., 21. o.
5 HL, L 318. szam, 1998.11.27., 1. o.
6 HL, L 250. szam, 2003.10.2., 10. o.



Ez a rendelkezés vonatkozik a fedezeti eszk6zok
alkalmazasara vonatkozd szabalyok az tigyfelek
altal torténé megsértésének eseteire is (amikor
az lgyfél olyan eszkozoket hasznal fel, amelyek
ilyen felhasznalasra alkalmatlanok, illetve alkal-
matlanna valtak vagy amelyeket az iigyfél nem
hasznalhat, példaul a kibocsatdo/kezes és az
igyfel kozott fenndllé szoros kapcsolat vagy
azonossag miatt), valamint a napvégi eljarasra
¢és a betéti rendelkezésre allas igénybevételére
vonatkozo feltételek megszegésének eseteire is
(amikor az elszamolasi szamlajan a nap végén
negativ egyenleggel rendelkezo tigyfél a betéti
rendelkezésre allas igénybevételére vonatkozo
alkalmassagi feltételeket nem teljesiti).

Ezen tal, a kotelezettségeit megszegd fél ellen
alkalmazott felfiiggesztés hatalya az adott intéz-
mény mas tagallamokban taldlhato fioktelepeire
is kiterjeszthetd. Azokban az esetekben, amikor
a kotelességszegés gyakorisdg vagy idétartam
alapjan megallapitott sulyossaga ezt indokoltta
teszi, az ligyfél minden tovabbi monetaris poli-
tikai miivelethez vald hozzaférése egy bizonyos
iddtartamra kivételesen felfiiggeszthetd.

A tenderre, a kétoldalu ligyletre, a fedezeti
eszkdzokre, a napvégi eljarasra és a betéti
rendelkezésre allas igénybevételének alkalmas-
sagi feltételeire vonatkozo eldirasok megszegé-
séért a nemzeti kozponti bankok altal kiszabott
pénzbirsdgokat egy elére meghatarozott (a 6.
mellékletben megallapitott) kulcs alapjan szamit-
jak ki.

2.4  FELFUGGESZTES VAGY KIZARAS
PRUDENCIALIS OKOKBOL

Az adott tagallami nemzeti kozponti bank (vagy
az EKB) altal alkalmazott szerzddéses illetve
szabalyozasi rendelkezésekkel dsszhangban az
eurorendszer prudencidlis okokbdl az iigyfelek
monetaris politikai eszk6zokhoz torténd hozza-
férését felfiiggesztheti vagy megsziintetheti.

Ezen tul, az tigyfél felfiiggesztésére illetve kiza-
rasara sor keriilhet olyan esetekben is, amelyek

nemzeti kozponti bankok altal alkalmazott szer-
z6déses ¢és szabalyozasi rendelkezések szerint az
tigyfél részérdl ,,mulasztasnak” mindsiilnek.
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3. FEJEZET

NYILTPIACI MUVELETEK

A nyiltpiaci miveletek fontos szerepet jatszanak
az ecurorendszer monetaris politikdjaban, a
kamatlabak alakitasaban, a piac likviditasi hely-
zetének iranyitasaban, valamint a monetaris
politika aktualis helyzetének jelzésében.
Céljukat, gyakorisagukat és eljarasaikat tekintve
az eurdrendszer nyiltpiaci miiveletei négy
csoportra oszthatok: elsddleges refinanszirozo
muveletek, hosszabb tavu refinanszirozé muve-
letek, finomhangold miiveletek és strukturalis
miiveletek. Ami az alkalmazott eszkozoket illeti,
a penzios igyletek jelentik az eurdrendszer
nyiltpiaci eszkozeinek legfontosabb tipusat, és a
fenti négy muveleti kategéria mindegyikében
alkalmazhatok, mig a kétvények a strukturalis
tobblet csokkentésére szolgaldé miveleteknél
hasznalhatok. Ezen tul, az eurdrendszernek a
finomhangolé miveletek végrehajtasahoz harom
tovabbi eszkoz all rendelkezésére: a végleges
adasvételi (outright) iigyletek, a devizaswapok
¢és a lekotott betétek gytijtése. Az alabbi sza-
kaszok részletesen tartalmazzak az eurérendszer
altal hasznalt nyiltpiaci eszkdzok egyes tipusa-
inak kiilonds jellemzoit.

3.1  PENZIOS MGVELETEK

3.1.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

ESZKOZTIPUS

A penzids tigyletek olyan miiveleteket jelen-
tenek, ahol az eurdrendszer visszavasarlasi
megallapodasok keretében ad el és vasarol elfo-
gadhat6 fedezeteket, vagy elfogadhato fedeze-
tekbol allo fedezet ellenében folytat hitelezést.
A penzios ligyletek az elsédleges refinanszirozo
miveleteknél és a hosszabb tava refinanszirozo
miiveleteknél alkalmazhatok. Az eurérendszer
emellett a strukturalis és a finomhangold miive-
leteknél is alkalmazhat penzios ligyleteket.

JOGI ISMERVEK

A nemzeti kozponti bankok a penzids iigyleteket
végrehajthatjak visszavasarlasi megallapodasok
formajaban (azaz, az eszkoz tulajdonjoga atszall
a hitelezdre, mikodzben a tranzakcidban tigyfelek
ugy allapodnak meg, hogy egy késébbi idépont-
ban az eszkdz ujra az ados tulajdonaba keriil),

vagy értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek
formajaban (azaz, az adott eszkdzdokre fedezet
all rendelkezésre, de az addsi kotelezettségek
teljesitésének fenntartasaval a fedezetként felki-
nalt eszk6z az ados tulajdonaban marad).
A visszavasarlasi megallapodasokon alapuld
penzios iigyletekre vonatkozo tovabbi rendelke-
zések az egyes tagallamok nemzeti kdzponti
bankjai (vagy az EKB) altal alkalmazott szerzo-
déses rendelkezésekben talalhatok. A értékpapir-
fedezet mellett nyujtott hiteleken alapulo
penziods iligyletekre vonatkozo szabalyozasok
figyelembe veszik a fedezetre vonatkozo érde-
keltség (pl. zalogjog) alapitasahoz és késobbi
érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti
jogokban alkalmazott kiilonb6z6 eljarasokat és
formai kovetelményeket.

KAMATOZASI FELTETELEK

A visszavasarlasi megallapodasban meghata-
rozott vételar és visszavasarlasi ar kozotti
kilonbozet egyenld a miivelet idotartama alatt
felvett illetve hitelezett 6sszegre szamitott kamat
Osszegével, vagyis a visszavasarlasi ar magaban
foglalja a fizetendd kamatot. Az értékpapir-
fedezet mellett nyujtott hitel formajaban
1étrejovo penzids tigylet kamatat a felvett hitel
Osszegére ¢s a futamidére alkalmazandd
kamatlab alapjan kell meghatarozni. Az euro-
rendszer penzios nyiltpiaci miiveletei esetében
egy egyszerl kamatlabat alkalmaznak, amely a
»Hténylegesen eltelt napok szama/360” kamatnap-
szamitasi szabalyon alapul.

3.1.2 ELSODLEGES REFINANSZiROZ0
MUVELETEK

Az elsédleges refinansziroz6 miiveletek az eurod-
rendszer altal végzett legfontosabb nyiltpiaci
miiveletek, amelyek kulcsszerepet jatszanak a
kamatlabak alakitasaban, a piac likviditasi hely-
zetének iranyitasaban €s a monetaris politika
aktualis helyzetének jelzésében. Ezen kiviil ezek
a miveletek elégitik ki a pénziigyi szektor refi-
nanszirozo sziikségleteinek nagy részét.

Az elsédleges refinanszirozé miiveletek miiko-
dési jellemzoi az alabbiak szerint foglalhatok
0ssze:
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o likviditasbovité miveletek;
* heti rendszerességiiek;'
» altalaban egyhetes lejarattal rendelkeznek;?

* decentralizalt végrehajtas az egyes nemzeti
kozponti bankok altal;

* lebonyolitas tender utjan (az 5.1. szakaszban
meghatarozottak szerint);

e a (2.1. szakaszban meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél nygjthat be ajanlatot az elséd-
leges refinansziroz6 mtiveletekre; és

* az elsdédleges refinanszirozo miveletekben
mind az (6. fejezet meghatarozasa szerinti)
elfogadhato fedezetek elsd csoportja (Tier 1),
mind az elfogadhaté fedezetek masodik
csoportja (Tier2) alkalmas, mint fedezeti
eszkoz.

3.1.3 HOSSZABB TAVU REFINANSZiR0Z0
MUVELETEK

Az eurdrendszer altalaban haromhavi lejarattal
is végez rendszeres refinansziroz6 miiveleteket,
ezaltal potlolagos, hosszabb tava refinansziro-
zast nyujtva a pénziigyi szektor szamara. Ezek a
miiveletek csak kis részt képviselnek az 6sszes
refinanszirozé mivelet volumenén beliil. Az
ilyen miiveletek végrehajtasa soran az eurérend-
szer rendszerint semmilyen jelzést nem kivan
kiildeni a piac felé, igy normal koriilmények
kozott kamatlab elfogadoként jar el. Ennek
megfelelden a hosszabb tavi refinanszirozo
miiveletekre valtozé kamati tenderek forma-
jaban keriil sor, és az EKB idészakonként jelzi a
kés6bbi tenderek varhato iigyleti volumenét.
Kivételes koriilmények kozott az eurdrendszer
fix kamatu tenderek keretében is végez hosszabb
tavu refinanszirozé miiveleteket.

A hosszabb tava refinanszirozd6 miuveletek
miitkodési jellemzoi az alabbiak szerint foglal-
hatok ossze:
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o likviditasbovité miveletek;

« végrehajtas havi rendszerességgel;?

altalaban harom honapos lejarataak;*

+ decentralizalt végrehajtds az egyes nemzeti
kozponti bankok altal;

* lebonyolitas (az 5.1. szakaszban meghata-
rozott) tender utjan;

e a(2.1. szakaszban meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél nytjthat be ajanlatot a hosszabb
tavu refinansziroz6 miveletre; és

* a hosszabb tavu refinanszirozo miveletek
szempontjabdl az elfogadhato fedezetek elsd
csoportja (Tier 1) és az elfogadhat6 fedezetek
masodik csoportja (Tier2) (6. fejezet) fede-
zeti eszkozoknek mindsiilnek.

3.1.4 FINOMHANGOLO PENZIOS MUVELETEK

Az ecurérendszer penzios nyiltpiaci igyletek
formajaban végezhet finomhangolé miiveleteket.
A finomhangold miveletek célja a piac likviditasi
helyzetének iranyitasa, valamint a kamatlabak
alakitasa, kiilonosen a piac elére nem lathato
likviditas-ingadozasa altal a kamatlabakra gyako-
rolt hatasok ellenstlyozéasa érdekében. A varatlan
piaci események bekovetkezésekor sziikséges
gyors intézkedések érdekében indokolt nagyfoku
rugalmassagot fenntartani, a finomhangol6 miive-
letekhez hasznalt eljarasok ¢és miikddeési
jellemzék megvalasztasakor.

A finomhangolé penzidés miiveletek mikodési
jellemzdit az alabbiak szerint lehet 6sszegezni:

Az elsédleges és hosszabb tava refinanszirozo miiveletek végre-
hajtasa az eurorendszer tendermiiveleteirdl el6zetesen meghirde-
tett naptar szerint torténik (lasd az 5.1.2. szakaszt is), mely az
EKB (www.ecb.int), valamint az eurérendszer weboldalain talal-
hat6 (lasd 5. melléklet).

Az elsédleges és hosszabb tava refinanszirozo miiveletek lejarata
alkalmakként eltérhet ettél, tobbek kozott az egyes tagallamok
banksziinnapjaitol fiiggden.

3 Lasd a fenti 1. labjegyzetet.

4 Lasd a fenti 2. labjegyzetet.
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* a finomhangol6 penziés miiveletek likvidi-
tasbovitd és likviditast sziikité miveletek is
lehetnek;

+ gyakorisaguk nem szabvanyositott;
+ lejaratuk nem szabvanyositott;

* a likviditasbovité finomhangold penzids
iigyletek lebonyolitasa altalaban gyorstender
utjan torténik, ugyanakkor nem kizart a
kétoldalu eljarasok hasznalatanak lehetosége
(lasd az 5. fejezetet);

+ a likviditast szikité finomhangold penzids
tigyletekre rendszerint kétoldalu eljarasokon
keresztiil keriil sor (az 5.2. szakaszban
meghatarozottak szerint);

+ az egyes nemzeti kdzponti bankok altalaban
decentralizalt moédon hajtjak végre e miive-
leteket (az EKB Kormanyzoétanacsa donthet
arrol, hogy kivételes esetben az EKB végre-
hajthat-e kétoldalu finomhangolé penzids
igyleteket);

* azeurdrendszer a 2.2. szakaszban meghatar-
ozott feltételek szerint korlatozott szamu
résztvevot valaszthat ki a finomhangold
penziods ligyletekben valo részvételhez; és

+ a finomhangold penzids miiveletek esetében
az elfogadhatd fedezetek elsd csoportja
(Tier 1) és az elfogadhato fedezetek masodik
csoportja (Tier2) (6. fejezet) elfogadhatod
fedezeti eszkdznek.

3.1.5 STRUKTURALIS PENZIOS MUVELETEK

Az eurdrendszer penzios nyiltpiaci ligyletek
formajaban végrehajthat strukturalis muvele-
teket azzal a céllal, hogy az eurérendszer struk-
turéalis helyzetét a pénziigyi szektorhoz igazitsa.

E miveletek miikodési jellemzo6i az alabbiak
szerint foglalhatok dssze:

+ a strukturalis penzios miveletek likviditas-
bovité miveletek;

» gyakorisaguk szerint lehetnek rendszeresek
vagy nem rendszeresek;

* lejaratuk el6re nem szabvanyositott;

+ lebonyolitasuk tender utjan torténik (az 5.1.
szakaszban meghatarozottak szerint);

+ ¢ miiveleteket az egyes nemzeti kozponti
bankok decentralizalt mddon hajtjak végre;

+ strukturalis penzids miveletre a (2.1. sza-
kaszban meghatarozott) valamennyi tigyfél
nyujthat be ajanlatot; és

+ a strukturalis penzios miiveletek szempont-
jabol mind az elfogadhatd fedezetek elsé
csoportja (Tier 1), mind az elfogadhato fede-
zetek masodik csoportja (Tier2) (6. fejezet)
elfogadhato fedezeti eszkoznek.

3.2 VEGLEGES ADASVETELI (OUTRIGHT)
UGYLETEK

ESZKOZTiPUS

A végleges adasvételi (outright) nyiltpiaci
miiveletek olyan igyletek, amelynek soran az
eurorendszer jegybankképes eszkozoket végle-
gesen vasarol vagy ad el a piacon. E miivele-
teket kizarolag strukturdlis vagy finomhangolasi
célbol lehet végrehajtani.

JOGI ISMERVEK

A végleges adasvételi tigylet soran a tulajdonjog
teljes mértékben atszall az eladordl a vevore,
anélkiil, hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes
iranyu atruhazasa kapcsolddna. Az iigyletet a
miiveletben hasznalt adossaginstrumentumokra
vonatkoz6 piaci megallapodasoknak megfe-
lel6en kell végrehajtani.

ARAZASI FELTETELEK

Az eurdrendszer az arak kiszdmitasakor a miive-
letben hasznalt, adossaginstrumentumokra vonat-
kozodan a legszélesebb korben elfogadott piaci
megallapodasnak megfelelden jar el.
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EGYEB MUKODESI FELTETELEK

Az eurdrendszer végeleges adasvételi iigylete-
inek mikodési jellemz6i az alabbiak szerint
foglalhatok dssze:

* az végeleges adasvételi (outright) ligyletek
megjelenhetnek likviditasbovitd (kozvetlen
vétel) vagy likviditast sztkitd (kozvetlen
eladds) miiveletek formajaban;

* gyakorisdguk nem szabvanyositott;

* lebonyolitasuk kétoldalt eljaras utjan torténik
(az 5.2. szakaszban meghatarozottak szerint);

o ezen tlgyleteket egyes nemzeti kozponti
bankok altalaban decentralizalt moddon
hajtjak végre (az EKB Kormanyzdtanacsa
donthet arrol, hogy az EKB kivételes kortil-
mények kozott végrehajthat-e finomhangolo
végeleges adasvételi ligyleteket);

* az végeleges adasvételi tigyletek esetében
az ligyfelek korére nem vonatkoznak elore
meghatarozott korlatozasok; és

o altalaban csak (a 6.1. szakaszban meghata-
rozott) elfogadhato fedezetek elsé csoportja
(Tier 1) eszkozok mindsiilnek a végleges
tigyletekhez kapcsolodo fedezeti eszkoznek.

3.3 EKB KOTVENYEK KIBOCSATASA
ESZKOZTIPUS

Az EKB kotvényeket bocsathat ki azzal a céllal,
hogy az eurdrendszer strukturalis helyzetét a
pénziigyi szektorral szemben kiigazitsa, valamint
a piacon likviditast sztikitsen (vagy bdvitsen).

JOGI ISMERVEK

A kotvény az EKB-nak a kotvény tulajdonosaval
szemben fennall6 adossagat testesiti meg.
A kotveényeket az eurddvezetbeli kdzponti érték-
tarban konyvelési tétel formajaban kell kibocsa-
tani és tartani. Az EKB a kotvények atruhaz-
hatbsagara vonatkozdan nem ir el semmiféle
korlatozast. Az EKB kotvényekre vonatkozd
tovabbi eldirasokat a kotvényekre vonatkozd
szabalyok tartalmazzak.

KAMATOZASI FELTETELEK

A koétvényeket leszadmitoltan, azaz névérték
alatti értéken kell kibocsatani és lejaratkor
névértéken kell visszavasarolni. A kibocsatas-
kori érték és a visszavasarlasi érték kozotti
kiilonbség egyenl6 a kotvény kibocsatasi értékeén
felhalmozott kamattal, amit a kotvény futam-
idejére vonatkozoan a megallapodas szerinti
kamatlabbal kell kiszamitani. Az alkalmazott
kamatlab egy egyszerii kamatlab, amely a ,,tény-
legesen eltelt napok szama/360” kamatnap-

1. keretes iras

EKB KOTVENYEK KIBOCSATASA

A kibocsatasi értek: P =Nx

r,xD
1+

36.000

ahol:

N = akdtvény névértéke

r, = kamatlab (szdzalekban)

D = akotvény futamideje (napokban)

P, = akotvény kibocsatasi érteke
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szamitasi szabalyon alapul. A kibocsatasi érték
kiszamitasanak modjat az 1. keretes iras mutatja.

EGYEB MUKODESI JELLEMZOK
Az EKB kotvények kibocsatasanak mikodési
jellemz6i az alabbiak szerint foglalhatok Gssze:

+ a kotvények kibocsatasa a piaci likviditas
sztikitése céljabol torténik;

+ akotvények rendszeres vagy nem rendszeres
jelleggel is kibocsathatok;

» akotvények futamideje 12 honapnalkevesebb;

+ akotvények kibocsatasa tender utjan torténik
(az 5.1. szakaszban meghatarozottak szerint);

+ a kotvényeket a nemzeti kdzponti bankok
decentralizaltan tendereztetik és valtjak be;
és

* a(2.1. szakaszban meghatarozott) altalanos
alkalmassagi feltételeket teljesité vala-
mennyi fél palyazhat az EKB kétvényeinek
jegyzésére.

3.4  DEVIZASWAPOK

ESZKOZTIPUS

A monetaris politikai célokbol végrehajtott devi-
zaswapok az eurd és egy masik deviza kozott
egyidejileg kotott végleges adasvételi és hatar-
1dds tigyletbdl allnak. Ezek a swapok finomhan-
golasi célokat szolgdlnak, elsésorban a piac
likviditasi helyzetének kezelése és a kamatlabak
alakitasa érdekében.

JOGI ISMERVEK

A monetaris politikai célokbdl végrehajtott
devizaswapok olyan miveleteket jelentenek,
ahol az eurdrendszer azonnali eurdvételi
(illetve eladasi) miveletet hajt végre egy masik
deviza ellenében, ¢és ezzel egyidejlileg egy
meghatarozott visszavasarlasi napon egy hatar-
id6s tigylettel elére eladja (illetve visszavasa-
rolja). A devizaswapokra vonatkoz6 egyéb
eléirasokat az érintett nemzeti kdzponti bankok
(vagy az EKB) altal alkalmazott szerzodéses
rendelkezések tartalmazzak.

2. keretes iras

DEVIZASWAPOK

S = azeurd (EUR) és az ABC deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkdtésének napjan
érvényes) atvaltasi arfolyama
S= xx ABC
1x EUR
F,, = azeuro és az ABC deviza kozott érvényes hataridds arfolyam a devizaswap visszavasar-
lasi napjan (M)
_ yxABC
M 1xEUR
A, = azeurd és az ABC deviza kozotti forward pontok a devizaswap visszavasarlasi napjan (M)
A, =F,-S
N(.) = a deviza azonnali 6sszege; N(.),, a deviza hataridds dsszege:

N(ABC) = N(EUR) xS vagy N(EUR) =

N(ABC),, = N(EUR),, xF,, vagy N(EUR), =

N(ABC)
s
_ N(ABC),
Fu
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A PENZNEMRE ES ARFOLYAMRA VONATKOZO FELTETELEK
Az eurdérendszer rendszerint csak a kereske-
désben aktivan résztvevd pénznemekre és kiza-
rolag a szokasos piaci gyakorlatot betartva kot
tigyleteket. Az eurdrendszer és az tgyfelek
minden egyes devizaswap esetében megalla-
podnak az {igyletre alkalmazandd swappont-
okban. A swappontok a hatdridds és az azonnali
igyletnél alkalmazott atvaltdsi arfolyamok
kozotti kiilonbségnek felelnek meg. Az eurd
masik devizaval szembeni swappontjainak
jegyzése az altalanos piaci gyakorlat szerint
torténik. A devizaswap arfolyamara vonatkozo
feltételeket a 2. keretes iras tartalmazza.

EGYEB MUKODESI JELLEMZOK
A devizaswapok mikddési jellemz6i az alabbi-
akban foglalhatok dssze:

* megjelenhetnek likviditdsbovitd vagy likvi-
ditast sztkito tigyletek formajaban;

* gyakorisdguk nem szabvanyositott;
o lejarati idejiikk nem szabvanyositott;

o végrehajtasuk gyorstender vagy kétoldalu
eljaras utjan torténik (lasd az 5. fejezetet);

» anemzeti kdzponti bankok altalaban decent-
ralizalt médon hajtjak végre dket (az EKB
Kormanyzétanacsa donthet arrol, hogy az
EKB kivételes esetben végrehajthat-e kétol-
dalu devizaswapiigyleteket); és

* az ecurdorendszer a 2.2. szakaszban ¢és a
3. mellékletben meghatarozott feltételek
szerint korlatozott szamu résztvevot is kiva-
laszthat a devizaswapokban valo részvételre.

3.5 LEKOTOTT BETETEK GYU)TESE
ESZKOZTiPUS

Az eurdrendszer felhivhatja az tigyfeleket arra,
hogy azok a székhelyiikk szerinti tagallam
nemzeti kdzponti bankjanal rogzitett futamidejti
kamatozé betéteket kossenek le. A lekotott
betétek gyijtése csak finomhangolasi célokat
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szolgal a piacon levd likviditas szikitése érde-
kében.

JOGI ISMERVEK

Az tgyfélkortl befogadott betétek rogzitett
futamidével és rogzitett kamatlabbal rendel-
keznek. A nemzeti kdzponti bankok a betétek
ellenében nem adnak fedezetet.

KAMATOZAS| FELTETELEK

A betétre alkalmazott kamatlab egy egyszeri
kamatlab, amely a ,,tényleges napok szdma/360”
kamatmegallapitasi szabalyon alapul. A kamatot
a betét lejartakor kell kifizetni.

EGYEB MUKODESI JELLEMZOK
A lekotott betétek gyijtésének mikodési
jellemzdi az alabbiakban foglalhatdok 6ssze:

+ a betétgyljtés célja a likviditas sztkitése;

* a betétgylijtés gyakorisaga nem szabvanyo-
sitott;

* a betétek lejarati ideje nem szabvanyositott;

* a betétgyljtés lebonyolitasa altalaban gyors-
tender Utjan torténik, de a kétoldalu eljaras
lehetdsége sem kizart (lasd az 5. fejezetet);

* a betétgyljtést az egyes nemzeti kdzponti
bankok 4altaldban decentralizalt modon
hajtjak végre (az EKB Kormanyzoétanacsa
donthet arrol, hogy az EKB kivételes esetben
végrehajthat-e kétoldalu lekotott betétgyij-
tési miveletet);® és

* az curdrendszer a 2.2. szakaszban meghata-
rozott feltételek szerint korlatozott szamu
ugyfélt is kivalaszthat a lekotott betétgyij-
tésben vald részvételre.

5 Arogzitett futamidejii betétek a nemzeti kozponti bankok szam-
lain talalhatok; ez lenne a helyzet akkor is, ha ezeket a miivele-
teket az EKB centralizalt formaban hajtana végre.



4. FEJEZET

JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

4.1  AKTIV OLDALI RENDELKEZESRE ALLAS
ESZKOZTIPUS

Az tgyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre allast
arra hasznalhatja, hogy a nemzeti kdzponti
bankokon keresztiil, eldre meghatarozott kamat-
labon, elfogadhato fedezetek (6. fejezet) ellen-
ében egynapos (O/N) likviditasukat biztositsa. A
konstrukcid célja, hogy az iigyfélkor atmeneti
likviditasi igényeit kielégitse. Rendes koriilmé-
nyek kozott a konstrukciora vonatkozo kamatlab
az egynapos (O/N) piaci kamatlab felso hatara.
A konstrukciora vonatkozo feltételek az egész
eurdovezetben azonosak.

JOGI ISMERVEK

Az aktiv oldali rendelkezésre allas keretében a
nemzeti kdzponti bankok likviditast bovithetnek
egynapos (O/N) visszavasarlasi megallapodasok
formdjaban (azaz az eszkdz tulajdonjoga atszall
a hitelezore, és a felek megegyeznek abban,
hogy a kovetkez iizleti napon a tulajdonjog
visszaszall az addsra) vagy egynapos (O/N),
értekpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek
formajaban (azaz az eszkdzre érvényesithetd
biztositékot nyujtanak, de a kolcson visszafize-
tésével az eszkoz az adds tulajdonaban marad).
A visszavasarlasi megallapodasokra vonatkozd
tovabbi rendelkezéseket az adott nemzeti
kozponti bank altal alkalmazott szerzédéses
megallapodasok tartalmazzdk. A értékpapir-
fedezet mellett nyujtott hitelek formajaban valo
likviditasbovitésre vonatkoz6 megallapodasok
figyelembe veszik a fedezetre vonatkozo érde-
keltség (zalogjog) alapitdsahoz és annak késobbi
érvényesitéséhez sziikséges, az egyes nemzeti
jogokban alkalmazott kiilonbozd eljarasokat és
formai kovetelményeket.

HOZZAFERESI FELTETELEK

Az aktiv oldali rendelkezésre allas a 2.1. sza-
kaszban meghatarozott altalanos alkalmassagi
feltételeknek megfeleld tigyfélkornek all rendel-
kezésére. Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz
valé hozzaférést az adott intézmény székhelye
szerinti tagallam nemzeti kozponti bankja bizto-
sitja. Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz valo
hozzaférés csak azokon a napokon biztositott,
amelyeken az adott nemzeti valds idejii bruttd

elszamolasi rendszer (VIBER) és az adott
EER-ek (értékpapir-elszamolasi rendszerek)
mitkodnek.

Minden {iizleti nap végén az ligyfélkor az adott
nemzeti kdzponti banknal vezetett elszamolasi
szamldin 1év6 negativ napi egyenlege 6nmagatol
az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevéte-
lére vonatkozd kérelemnek mindsiil. Az aktiv
oldali rendelkezésre allashoz torténd napvégi
hozzaférésre vonatkozo eljarast az 5.3.3. szakasz
tartalmazza.

Az lgyfelek az aktiv oldali rendelkezésre
allashoz ugy is hozzaférhetnek, hogy kérelmet
kiildenek a székhelyiik szerinti tagallam nemzeti
kozponti bankjanak. Ahhoz, hogy a nemzeti
kozponti bank még aznap teljesiteni tudja a
megbizast, a kérelemnek a nemzeti kdzponti
bankhoz legkésébb 30 perccel a TARGET zarasa
utan meg kell érkeznie.2 Altalanos szabalyként
a TARGET-rendszer EKB (k6zép-eurdpai) id6
szerint 18 oraig tart nyitva. Az aktiv oldali
rendelkezésre allas igénybevételére vonatkozo
kérelem benyujtasanak hatarideje az eurdrend-
szer tartalékolasi iddszakanak utols6 munkanap-
jan még tovabbi 30 perccel meghosszabbodik.
A kérelemben fel kell tiintetni az igényelt hitel
Osszegét, és amennyiben az tigylet alapjaul szol-
galo fedezeti eszk6z a nemzeti kdzponti banknal
még nincs eldzetesen elhelyezve, a tranzakcid
alapjaul szolgald, rendelkezésre bocsdtando
fedezeti eszkozt is meg kell hatarozni.

A tranzakci6 alapjaul szolgald elegendd jegy-
bankképes eszkoz felmutatasan kiviil az aktiv
oldali rendelkezésre allas keretében igénybe
vehetd pénzeszk6zok 6sszegére nem vonatkozik
egyéb korlatozas.

1 Eléfordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti bank
(vagy fiokja) bizonyos eurdrendszer szerinti munkanapon a
nemzeti vagy regionalis banksziinnapok miatt zarva van és ezért
nem lehet monetaris miiveletet végrehajtani. Ezekben az
esetekben az érintett nemzeti kozponti bank felelés azért, hogy
elore tajekoztassa az tigyfeleket arrol, hogy milyen lépéseket kell
tenni az aktiv oldali rendelkezésre allashoz valé hozzaféréshez a
banksziinnap figyelembevételével.

A TARGET zarasi napjait az EKB weboldalan (www.ecb.int),
valamint az eurdérendszer weboldalain teszik kozzé (lasd S.
melléklet).
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LEJARATI ES KAMATFELTETELEK

A konstrukcié keretében nyujtott hitelek
egynapos (O/N) futamidével rendelkeznek. A
TARGET-rendszerben kozvetleniil tigyfelek
esetében a hitel torlesztésére a kovetkezo olyan
napon keriil sor, amikor az adott nemzeti VIBER
és az adott EER(ek) miikodnek, mégpedig e
rendszerek nyitasanak idépontjaban.

A kamatlabat, amely a ,tényleges napok
szama/360” kamatmegallapitasi szabalyon
alapulé egyszerii kamatlab, az eurdrendszer
elézetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatlabat
barmikor megvaltoztathatja, de az legkorabban
az eurdrendszer kovetkezé munkanapjan léphet
hatalyba.? A konstrukcio kamatanak megfizetése
a hitel torlesztésekor esedékes.

A KONSTRUKCIO FELFUGGESZTESE

A konstrukcié igénybevétele csak az EKB célki-
tlizéseivel és altalanos monetaris politikai szem-
pontjaival dsszhangban lehetséges. Az EKB a
konstrukcio feltételeit barmikor médosithatja,
illetve a konstrukciot felfiiggesztheti.

4.2 BETETI RENDELKEZESRE ALLAS
ESZKOZTiPUS

Az ugyfélkor a betéti rendelkezésre allast arra
hasznalhatja, hogy a nemzeti kdzponti ban-
koknal egynapos (O/N) betéteket helyezzen el.
A Dbetétek elére meghatarozott kamatlabbal
kamatoznak. Rendes korilmények kozott a
betéti rendelkezésre allasnal alkalmazott
kamatlab az egynapos (O/N) piaci kamatlab also
hatara. A betéti rendelkezésre allasra vonatkozo
feltételek az egész eurodvezetben egyformak.

JOGI ISMERVEK

Az ugyfelek altal elhelyezett egynapos (O/N)
betétek rogzitett kamatlabon kamatoznak. Az
igyfelek az elhelyezett betét ellenében nem
kapnak fedezetet.

HOZZAFERESI FELTETELEK®

A betéti rendelkezésre allas a 2.1 szakaszban
meghatarozott altalanos alkalmassagi feltéte-
leket kielégité intézményeknek all rendelke-
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zésre. A betéti rendelkezésre allashoz az adott
intézmény székhelye szerinti nemzeti kdzponti
bank kozvetitésével lehet hozzajutni. A betéti
rendelkezésre allashoz vald hozzaférés csak
azokon a napokon biztositott, amelyeken a
nemzeti VIBER nyitva tart.

A betéti rendelkezésre allas igénybevételéhez az
igyfélnek kérelmet kell benyujtania a székhelye
szerinti tagallam nemzeti kdzponti bankjanak.
Ahhoz, hogy a nemzeti kdzponti bank még
aznap teljesitse a megbizast, a kérelemnek a
TARGET-rendszer tényleges zarasi ideje, azaz
altalaban EKB (kozép-eurdpai) idé szerint 18
ora utan legkés6bb 30 perccel meg kell érkeznie
a nemzeti kdzponti bankhoz.%7 A betéti rendel-
kezésre allas igénybevételére vonatkozo kérelem
benytjtasanak hatarideje az eurdrendszer tarta-
1ékolasi idészakanak utolsd munkanapjan tovabbi
30 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel
kell tiintetni az elhelyezendd betét 6sszegét.

Az ugyfél altal a konstrukcid keretében elhe-
lyezhet6 betét sszegére nem vonatkozik korla-
tozas.

LEJARATI ES KAMATFELTETELEK

A konstrukcio keretében eclhelyezett betétek
egynapos (O/N) lejarati idével rendelkeznek.
A TARGET-rendszerben kozvetleniil iigyfelek
esetében a konstrukcié keretében elhelyezett

[o%)

Jelen dokumentumban az ,eurérendszer munkanapjan” azt a
napot értjiik, amikor az EKB ¢és legalabb egy nemzeti kozponti
bank nyitva tart az eurérendszer monetaris politikai miiveleteinek
végrehajtasara.

A nemzeti kozponti bankok kozotti szamlastruktura-eltérések
meglétébdl szarmazo mikodési kiilonbségek az eurdovezet orsza-
gaiban is megtalalhatok.

A nemzeti kozponti bankok kozotti szamlastruktira-eltérések
miatt az EKB olyan hozzaférési feltételeket biztosithat a nemzeti
kozponti bankok szamara, amelyek kissé eltérhetnek az itt leirt
feltételektdl. A nemzeti kozponti bankok feladata, hogy a jelen
dokumentumban leirt hozzaférési feltételektdl valo eltérésekrdl
tajékoztatast nyujtsanak.

El6éfordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti bank
(vagy fidkja) bizonyos eurdrendszer szerinti munkanapon a
nemzeti vagy regionalis banksziinnapok miatt zarva van és ezért
nem lehet eurérendszer szerinti monetaris miveletet végrehaj-
tani. Ezekben az esetekben az érintett nemzeti kozponti bank
felelés azért, hogy eldre tajékoztassa az tigyfeleket arrdl, hogy
milyen lépéseket kell tenni az aktiv oldali rendelkezésre allashoz
valo hozzaféréshez a banksziinnap figyelembevételével.

A TARGET zarasi napjait az EKB weboldalan (www.ecb.int),
valamint az eurdrendszer weboldalain teszik kozzé (lasd 5.
melléklet).
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betétek a kovetkezd olyan napon jarnak le,
amikor az adott nemzeti VIBER mikodik,
mégpedig a rendszer nyitasanak idopontjaban.

A kamatlabat, amely a ,tényleges napok
szama/360” kamatmegallapitasi szabalyon
alapuld egyszerii kamatlab, az eurdrendszer
elézetesen kozzéteszi. Az EKB a kamatlabat
jogosult barmikor, legkorabban az eurdrendszer
kovetkezd munkanapjan torténé hatalybalé-
péssel megvaltoztatni. A betét kamatanak kifize-
tése a betét lejaratakor esedékes.

A KONSTRUKCIO FELFUGGESZTESE
A konstrukcio csak az EKB célkitiizéseivel és
altalanos monetaris politikai szempontjaival
6sszhangban vehetd igénybe. Az EKB a konst-
rukcio feltételeit barmikor modosithatja, illetve
a konstrukciot felfiiggesztheti.
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5. FEJEZET

ELJARASOK

5.1  TENDERELJARAS

5.1.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az eurorendszer nyiltpiaci miveleteire altalaban
tendereljaras formajaban keriil sor. Az eurérend-
szer tendereit a 3. keretes irasban leirtak szerint
hat mtiveleti 1épésben kell végrehajtani.

Az eurdrendszer két fajta tendereljarast kiilon-
boztet meg: a tendert és a gyorstendert. A tender
¢és a gyorstender eljarasi rendje a lebonyolitas
litemezése és az ligyfélkor kivételével azonos.

A TENDEREK

A tenderek esetében a meghirdetéstdl az elfo-
gadott ajanlatok visszaigazolasaig 24 ora telik
el (a beadasi hatarid6 és az eredményhirdetés
kozott eltelt id6 hozzavetélegesen két ora). Az
1. ébra a tender miveleti 1épéseinek szokasos
iitemezésérdl nyujt attekintést. Az EKB sziikség
esetén az egyes miiveletek iitemezését modosit-
hatja.

Az elsédleges refinanszirozo miiveletekre, a
hosszabb tavi refinanszirozé miveletekre és a
strukturalis miveletekre (a végeleges adasvételi
(outright) tigyletek kivételével) mindig tender
keretében keriil sor. A tendereken az EKB altal

a 2.1. szakaszban foglalt altalanos feltételeknek
megfeleld ligyfelek vehetnek részt.

GYORSTENDEREK

A gyorstendert altalaban a meghirdetéstol szami-
tott 90 percen beliil kell lebonyolitani azzal, hogy
a visszaigazolasra az eredményhirdetést kove-
téen azonnal sor keriil. A 2. dbra a gyorstender
miveleti 1épéseinek szokasos litemezésérdl nyujt
attekintést. Az EKB sziikség esetén az egyes
miiveletek esetében az iitemezést modosithatja.
Gyorstenderre csak finomhangolé miiveletek
esetén keriill sor. Az eurorendszer a 2.2. sza-
kaszban meghatarozott feltételek és eljarasok
szerint a gyorstenderen valo részvételre korla-
tozott szamu Ggyfélt is kivalaszthat.

FIX ES VALTOZO KAMATU TENDEREK

Az eurdérendszernek lehetdsége van akar fix
kamata (mennyiségi tender), akar valtozé
kamatl (kamattender) tenderek lebonyolitasara.
Fix kamatu tender esetén az EKB el6ére megha-
tarozza a kamatlabat, és az ligyfelek azzal az
Osszeggel palyaznak, amellyel a rogzitett kamat-
labon iigyletet kivannak kotni.! Valtozé kamatu

1 Fix kamatt devizaswap tenderek esetén az EKB a miiveletek
swappontjait rogziti és az tigyfelek azt a rogzitett devizadsszeget
ajanljak fel, amit el kivannak adni (és visszavasarolni) vagy meg
kivannak vasarolni (és visszaadni) ezen a kamatlabon.

3. keretes iras

A TENDERELJARAS MUVELETI LEPESEI

1. 1épés A tender meghirdetése
a. Az EKB meghirdeti a tendert a hirtigynokségek utjan
b. A nemzeti kozponti bankok a nemzeti hirigyndkségek utjan meghirdetik a
tendert, és ha ez sziikséges, az tigyfelkort kozvetleniil is értesitik
2. 1épés Az iigyfelek elkészitik és benytjtjak ajanlataikat
3. 1épés Az eurdrendszer osszegylijti az ajanlatokat
4. 1épés Az ajanlatok értékelése és eredményhirdetés
a. Az EKB hatarozata az ajanlatok elfogadasarol
b. Az elfogadott ajanlatok kihirdetése
5. 1épés Az elfogadott egyedi ajanlatok visszaigazolasa
6. lépés A miiveletek elszamolasa (lasd az 5.3. szakaszt)
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1. dbra A tender miiveleti lépéseinek szokasos iitemezése

| T-1 || Ugyleti nap (T) || T+1 |
16,00 9.00 10.00 11.00
30 45 | 15 30([30 45 | 15 30 45 30
IIIIIIIIIII IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII
Ila b
2
3
4a
4 5 ]
6
15.30 9.30 11.15
Tender Az ajanlatok Tendereredmények
meghirdetése benyujtasanak kihirdetése
hatdrideje

Megjegyzés: 1d6k EKB-idében (kozép-eurdpai id6), és a szamok a 3. keretes irasban feltiintetett gyakorlati 1épésekre vonatkoznak.

tender esetén az tigyfelek megjeldlik az dsszeget
€s a kamatlabat, amelyen a nemzeti kdzponti
bankokkal tigyletet kivannak kotni.?

5.1.2 TENDERNAPTAR

ELSODLEGES ES HOSSZABB TAVU

REFINANSZIR0Z0 MUVELETEK

Az elsédleges és hosszabb tavu refinanszirozo
miveleteket az eurorendszer® altal megjelente-
tett tajékoztato jellegli naptar szerint bonyolitjak
le. A naptart legkésobb az adott év kezdete el6tt
harom honappal kell kozzétenni. Az elsddleges
€s hosszabb tavi refinanszirozé miveletek
szokasos Uzletkotési napjait a 2. tablazat tartal-
mazza. Az EKB torekszik biztositani minden

tagallambeli tigyfél szamara az elsddleges és
hosszabb tavu refinanszirozé miiveletekben valo
részvételt. igy az e miiveletekre vonatkozo naptar
Osszeallitasakor az EKB az egyes tagallamok
banksziinnapjainak figyelembevételével jar el.

STRUKTURALIS MOVELETEK

A tenderek utjan lefolytatott strukturalis miive-
letek végrehajtasa nem elére meghatarozott
naptar szerint torténik. A strukturalis miiveletek
lebonyolitasa és elszamolasa azonban altalaban

5]

Valtozo kamati devizaswap tenderek esetén az iigyfelek rogzi-
tett devizadsszeggel és azzal a swappont ajanlattal palyaznak,
mellyel a miiveletet végre akarjak hajtani.

Az eurdrendszer tendermiiveleteinek naptara az EKB weboldalan
(www.ecb.int), valamint az eurérendszer weboldalain talalhato
(lasd 5. melléklet).

w

2. dbra A gyorstender miiveleti Iépéseinek szokdsos iitemezése

| Ugyleti nap (T) |
1.0ra 2.6ra 3.0ra
30 45 30 45 | 15 30 | 30 45
[ NV YU IRU SRR NURTR VU U NI NURI U S NI S
la
1b
2 4b
. 4a
5
Tender e
kihirdetése
Az ajanlatok
benyujtasanak
hatirideje Tendereredmények
kihirdetése

Megjegyzések: A szamok a 3. keretes irdsban feltiintetett miiveleti Iépésekre vonatkoznak.
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2. tablazat Elsédleges és hosszabb tavi refinanszirozé miiveletek szokdsos iizletkotési napjai

Miivelet tipusa

Elsddleges refinanszirozo miiveletek
Hosszabb tavu refinanszirozé miiveletek

Szokisos iizletkotési nap (T)
Minden kedd
Minden kételezd tartalékolasi idoszak elsd szerdaja®

1) A kardcsonyi idészak miatt a decemberi miiveletet altaldban egy héttel elérehozzak, a honap el6z6 szerdajara.

csak olyan napon torténik, amely minden tagal-
lamban NKB-munkanapnak* szamit.

FINOMHANGOLO MUVELETEK

A finomhangolé muveletek végrehajtasa nem
elére meghatarozott naptar szerint torténik. Az
EKB az curdrendszer barmely munkanapjan
végrehajthat finomhangolo muveleteket. Ezekben
a miveletekben csak azon tagallamok nemzeti
kozponti bankjai vehetnek részt, amelyekben az
uzletkotés, az elszamolas és a visszafizetés
napja NKB-munkanap.

5.1.3 TENDEREK MEGHIRDETESE

Az eurdrendszer tendereit nyilvanosan, hiriigy-
nokségek utjan hirdeti meg. Ezen kiviil, a nemzeti
kozponti bankok a hiriigyndkségi hozzaféréssel
nem rendelkezd iigyfeleket a tenderekrdl kozvet-
leniil is értesithetik. A nyilvanos tenderfelhivas
altalaban a kovetkezd informaciokat tartalmazza:

e atender hivatkozasi szamat;

* atender idépontjat;

* a miuvelet tipusat (likviditasbovité illetve
-szUkitd, és a hasznalni kivant monetaris
politikai eszkdz tipusa);

e az instrumentum lejaratat;

* az aukci6 tipusat (fix vagy valtozo kamatu
tender);

+ az allokalas modjat (az 5.1.5. szakasz d)
pontjanak meghatarozasa szerinti holland
vagy amerikai tipusu aukcio);

* a tervezett mennyiséget (altalaban csak a
hosszabb tava refinansziroz6 miveletek
esetében);

+ a rogzitett kamatlabat/arat/swappontot (fix
kamati tenderek esetén);

+ a kamatlab/ar/swappont elfogadott also és
fels6 hatarértekét (ha van ilyen);

* az instrumentum kezdé és lejarati napjat (ha
van ilyen), illetve az instrumentum értéknap-
jat és lejarati napjat (kotvények kibocsatasa
esetén);

e a miveletben résztvevd devizakat, és a
rogzitve tartando Osszeg pénznemét (devi-
zaswap esetén);

+ az ajanlatok kiszamitasakor hivatkozasként
hasznalandé azonnali devizaarfolyamot
(devizaswap esetén);

* az ajanlati Osszeg felsé korlatjat (ha van
ilyen);

* a legkisebb egyedi ajanlati 6sszeg (ha van
ilyen);

+ alegkisebb odaitélés arany (ha van ilyen);
+ az ajanlatok benyujtasanak menetrend;jét;

+ a kotvények névértékét (kotvények kibocsa-
tasa esetén); és

* a kotvények ISIN-kodjat (kotvények kibo-
csatasa esetén).

4 Jelen dokumentumban ,,NKB-munkanap” kifejezésen azt a napot
értjiik, amikor egy adott tagallam nemzeti kozponti bankja nyitva
tart az eurérendszer monetaris politikai miiveleteinek végrehaj-
tasara. Elofordulhat, hogy néhany tagallamban a nemzeti kozponti
bank (vagy fiokja) az NKB-munkanapon a nemzeti vagy regio-
nalis banksziinnapok miatt zarva van. Ezekben az esetekben az
érintett nemzeti kozponti bank felelés azért, hogy elére tajékoz-
tassa az tigyfeleket arrol, hogy milyen Iépéseket kell tenni az
tigyletek végrehajtasahoz ezeknek a fiokoknak az esetében.
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A finomhangold miiveletek atlathatosaganak
novelése érdekében az eurorendszer a gyorsten-
dereket altalaban nyilvanosan elére meghirdeti.
Kivételes helyzetekben azonban az EKB hata-
rozhat ugy, hogy a gyorstendereket nem hirdeti
meg eldre nyilvanosan. A gyorstenderek meghir-
detése a tenderekre vonatkoz6 altalanos eljaras-
renddel megegyezden torténik. Gyorstender
esetén, nyilvanos vagy nem nyilvanos meghir-
detéstdl fiiggetlentil, a nemzeti kozponti bankok
a kivalasztott tigyfelekkel kozvetleniil 1épnek
kapcsolatba.

5.1.4 AZ AJANLATOK ELKESZITESE ES
BENYUJTASA

Az ligyfeleknek ajanlataikat a nemzeti kdzponti
bankok altal az adott miveletre vonatkozoan
kiadott mintanak megfeleld formaban kell elké-
sziteniiik. Az ajanlatot olyan tagéllam nemzeti
koézponti bankjahoz kell benyujtani, ahol az
intézménynek szervezeti egysége (székhelye
vagy fiokja) van. Egy intézmény az ajanlatat egy
tagallamban csak egy szervezeti egysége (szék-
helye vagy egy erre kijeldlt fiokja) utjan nyujt-
hatja be.

A fix kamatl tenderek esetén az ligyfelek ajan-
latukban azt az 9sszeget kotelesek megjeldlni,
amelyre a nemzeti kozponti bankkal {izletet
kivannak kotni.’

A valtozé kamatu tenderek esetén az tigyfelek
legfeljebb tiz kiilonboz6é kamatlabra/arra/swap-
pontra tehetnek ajanlatot. Minden egyes ajan-
latban kotelesek megjeldlni azt az Osszeget,
amelyre a nemzeti kozponti bankkal tizletet
kivannak kotni, feltiintetve a vonatkozo kamat-
labat is.%7 A kamatlabra vonatkozo6 ajanlatot a
0,01 szazalékpont tobbszordseként kell kife-
jezni. Valtozo kamatt devizaswap tender esetén
a swappontokat a szokasos piaci megallapoda-
soknak megfeleléen kell megadni, és az ajanla-
tokat a 0,01 swappont tobbszordseként kell
kifejezni.

Az elsédleges refinanszirozo miiveletek esetén
az ajanlati 6sszeg also korlatja 1 000 000 euro.
Az ezen 0sszeget meghalado 0sszegii ajanlatokat
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100 000 eurd tobbszoroseként kell megadni.
A finomhangolé és a strukturalis miiveletekre
ugyanez az alsd érték és elfogadasi 1épéskoz
vonatkozik. Az ajanlati érték minimuma minden
egyes kamatlab/ar/swappont szintre vonatkozik.

A hosszabb tavu refinanszirozé miiveletek
esetében az egyes nemzeti kozponti bankok
hatarozzak meg az ajanlati dsszeg also6 korlatjat
a 10 000 eurdtol 1 000 000 eurdig terjedd tarto-
manyban. A meghatarozott alsé ajanlati korlatot
meghalado Osszegii ajanlatokat 10 000 eurd
tobbszoroseként kell megadni. Az alsé ajanlati
értek minden egyes kamatlabszintre vonatkozik.

Az EKB az ajanlati 6sszegre kikothet felso
korlatot is az aranytalanul nagy 6sszegii ajan-
latok kikiiszobolése érdekében. Az ilyen felsd
ajanlati 0sszegkorlat a nyilvanos tenderfelhi-
vasban minden esetben fel van tiintetve.

Az tigyfelek kotelesek gondoskodni arrél, hogy
a nekik allokalt 6sszegeket megfeleld Osszegli
elfogadhato eszkozzel tudjak fedezni.® Az adott
nemzeti kdzponti bank altal megkdotott szerzo-
dések vagy hatosagi rendelkezések lehetévé
teszik szankciok alkalmazasat abban az esetben,
ha egy tligyfél nem képes megfeleld 6sszegl
fedezetet vagy készpénzt atutalni a tender soran
neki allokalt 6sszeg kiegyenlitése érdekében.

Az ajanlatok a tender benyujtasi hataridejéig
visszavonhatok. A tenderfelhivasban feltiintetett
hataridé utdn benyujtott ajanlatok érvényte-
lenek. A hatarid6 betartasat a nemzeti kozponti
bankok biraljak el. A nemzeti kozponti bankok
nem veszik figyelembe az adott tigyfél egyik
ajanlatat sem, amennyiben ajanlatai egyiittes

5 A fix kamata devizaswap ligyletek esetén az ligyfelek azt a
rogzitett devizadsszeget kotelesek megjeldlni, amelyre az eurd-
rendszerrel tizletet kivannak kotni.

Az EKB kotvények kibocsatasaval kapcsolatban az EKB donthet
agy, hogy az ajanlatot arban és nem kamatlabban kifejezve kéri.
Ebben az esetben az arakat a névleges 0sszeg szazalékaban kifej-
ezve kell megadni.

A valtoz6 kamatl devizaswap tigyletek esetén az tigyfelek azt a
rogzitett devizadsszeget ¢s a megfelelé swappont szintet kote-
lesek megjeldlni, amelyre az eurdrendszerrel {izletet kivannak
kotni.

Vagy a likviditast sziikitd miiveletek esetében készpénzben kote-
lesek ezeket az osszegeket kiegyenliteni.
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Osszege az EKB altal meghatarozott barmely
fels6 ajanlati korlatot meghaladja. A nemzeti
kozponti bankok nem veszik figyelembe azokat
az ajanlatokat sem, amelyek Osszege nem éri el
az ajanlati 6sszeg also korlatjat, illetve az elfo-
gadott kamatlabra/arra/swappontra vonatkozo
alsé korlat alatt vagy felsd korlat felett van.
Tovabba a nemzeti kozponti bankok azokat az
ajanlatokat sem veszik figyelembe, amelyek
hianyosak vagy nem felelnek meg a kiadott
mintanak. Amennyiben egy ajanlatot igy érvény-
telenitettek, az illetékes nemzeti kdzponti bank
dontésérél az iigyfelet még a tenderallokalas
el6tt értesiti.

5.1.5 A TENDERALLOKACIO MENETE

FIX KAMATU TENDEREK

A fix kamatt tenderek allokédcidja sordn az
igyfelektdl kapott ajanlatokat 6ssze kell adni.
Amennyiben az ajanlatok dsszege meghaladja az
allokalni kivant likviditas teljes Osszegét, a
benydujtott ajanlatokat aranyosan, az allokalando
Osszegnek az Osszes ajanlat dsszegéhez viszo-
nyitott aranya szerint kell kielégiteni (lasd a
4. keretes irast). Az egy tligyfélre jutd dsszeget a
legkdzelebbi egész eurdra kell kerekiteni. A fix

kamatu tenderek esetén azonban az EKB donthet
ugy is, hogy minden ajanlattevének odaitél egy
minimum 0sszeget/részesedést.

VALTOZO KAMATU TENDEREK EUROBAN

A likviditasbévitd, valtozo kamati eurdtenderek
esetén az ajanlatokat a felajanlott kamatlabak
csokkend sorrendjébe kell rendezni. A legmaga-
sabb kamatlabbal rendelkezé ajanlatokat kell
elséként kielégiteni, majd az alacsonyabb
kamatlabu ajanlatokat csokkend sorrendben kell
elfogadni mindaddig, amig a felosztani kivant
Osszeg ki nem meriil. Amennyiben az elfogadott
legalacsonyabb kamatlabbal (azaz a kamatfo-
lyosd-széli kamatlabbal) rendelkezé ajanlatok
halmozott 0sszege meghaladja a maradék
feloszthatd Osszeget, igy a maradvany Osszeg
felosztasa aranyosan, a fennmarado allokalando
Osszegnek a kamatfolyosd-széli kamatlabbal
rendelkez0 ajanlatok teljes 0sszegéhez viszonyi-
tott ardnya szerint torténik (lasd az 5. keretes
irast). Az egyes lugyfelekre jutd Osszeget a
legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A likviditast sziikito, valtozé kamatu (kdtvények
kibocsatasara vagy lekotott betétek gyljtésére
hasznalhato) tenderek allokalasakor az ajanla-

FIX KAMATU TENDEREK ALLOKALASA

all% =

Allokacios arany: nA

>a

1=1

Az i-dik tigyfélre allokalt 6sszeg: all, = all% x (a,)
ahol:

A = ateljes allokaland6 6sszeg

n = azlgyfelek szdma

a, = azi-dik tigyfél altal ajanlott 6sszeg

all% = azallokacids arany

all, = az i-dik igyfélre allokalt teljes 6sszeg
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tokat a felajanlott kamatlabak névekvé sorrend-
jébe (vagy a felajanlott arak csékkend sorrend-
jébe) kell rendezni. A kielégitéskor a
legalacsonyabb kamatlabbal (illetve legmaga-
sabb arral) rendelkezé ajanlatok élveznek
els6bbséget, majd az ajanlatokat kamatlabak
novekvad (illetve ajanlati arak csokkend) sorrend-
jében kell elfogadni mindaddig, amig az elvonni
kivant teljes Osszeg allokaldsra nem keril.
Amennyiben az elfogadott legmagasabb kamat-
labbal (illetve legalacsonyabb arral) (azaz a

kamatfolyoso-széli kamatlabbal/arral) rendel-
kez6 ajanlatok Osszesitett 0sszege meghaladja a
maradék feloszthatd dsszeget, igy a maradvany
Osszeg felosztdsa aranyosan, a fennmarado
allokalando 06sszegnek a kamatfolyoso-széli
kamatlabon/aron tett dsszes ajanlat 6sszegéhez
viszonyitott ardnya szerint torténik (lasd az
5. keretes irast). A kotvények kibocsatasakor az
egy ugyfélre jutd dsszeget a kotvény névérté-
kének legkdzelebbi tobbszorosére kell kereki-
teni. Mas likviditast sziikité miveletek esetén az

VALTOZO KAMATU EUROTENDEREK ALLOKALASA

(a példa a kamatlabakban meghatarozott ajanlatokra vonatkozik)

Az allokacios arany a kamatfolyoso-széli kamatlabon:

allon(r,,) =

A= alr)

Az i-dik tigyfélre a kamatfolyoso-széli kamatlabon allokalt dsszeg:

all(r,), = all%(r,) xar,),

Az i-dik tigyfélre allokalt teljes 0sszeg:

all, = rila(rs)i +all(r,),
ahol: N
A = ateljes allokalando 6sszeg
T = s-dik kamatlabajanlat az tigyfelek részérol
n = azugyfelek szama
a(r,), = ajanlati 6sszeg az s-dik kamatlabon (r,) az i-dik tigyféltol
a(r,) = teljes ajanlati dsszeg az s-dik kamatlabon (r,)
a(r) = > a(r,),
T, = kamatfolyoso-széli kamatlab: -
r; 2 1, 2 1, likviditasbdvitd tender esetén
r, = 1, 2 r; likviditast sziikité tender esetén
T = a kamatfolyoso-széli kamatlabat kozvetlenill megel6zé kamatldb (az utolsé
kamatlab, amelyen az ajanlatok még teljes mértékben kielégithetok):
Tyt > T, likviditasbovitd tender esetén
Iy > Ty likviditast sz{ikité tender esetén
all%(r,) = allokacios arany a kamatfolyoso-széli kamatlabon
all(ry); = azi-dik Ugyfélre az s-dik kamatlabon allokalt 6sszeg
all; = azi-dik Ggyfélre allokalt teljes Osszeg
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egy ligyfélre jutd osszeget a legkozelebbi egész
euroéra kell kerekiteni.

Az EKB donthet ugy, hogy a valtoz6 kamatu
tender minden érvényes ajanlatot benyu;jto ajan-
lattevéjének egy minimum Osszeget itél oda.

VALTOZO KAMATU DEVIZASWAP TENDEREK

A valtozo6 kamatt, likviditasbovité devizaswap
tenderek allokalasakor az ajanlatokat a felajan-
lott swappont jegyzések szerinti ndovekvo
sorrendbe kell rendezni.’ A kielégitéskor a lega-
lacsonyabb swappont jegyzéssel rendelkezo
ajanlatok élveznek els6bbséget, majd az ajanlat-
okat a swappont jegyzések novekvo sorrend-
jében kell elfogadni mindaddig, amig a
felosztand6 rogzitett deviza Osszege ki nem
meriil. Amennyiben az elfogadott legmagasabb
swappont jegyzésen (azaz a kamatfolyoso-széli
swappont ajanlaton) az ajanlatok halmozott
Osszege meghaladja a maradék feloszthato
Osszeget, gy a maradvany Osszeg felosztasa
aranyosan, a fennmaradé allokalando6 6sszegnek
a kamatfolyoso6-széli swappont jegyzéssel
rendelkezd Osszes ajanlat dsszegéhez viszonyi-
tott aranya szerint torténik (lasd a 6. keretes
irast). Az egy tgyfélre jutd dsszeget a legkdze-
lebbi egész eurdra kell kerekiteni.

A valtozé kamatu, likviditast sziikité devi-
zaswap tenderek allokélasakor az ajanlatokat az
swappont jegyzési ajanlatok csokkend sorrend-
jébe kell rendezni. A kielégitéskor a legmaga-
sabb swappont jegyzéssel rendelkez6 ajanlatok
¢lveznek elsobbséget, majd az ajanlatokat swap-
pont jegyzés szerinti csdkkend sorrendben kell
elfogadni mindaddig, amig az allokalando rogzi-
tett deviza Osszege teljes egészében ki nem
meriil. Amennyiben az elfogadott legalacso-
nyabb swappont jegyzésen (azaz a kamatfo-
lyosd-sz¢éli swappont ajanlaton) az Osszesitett
ajanlatosszeg meghaladja a maradék allokalando
Osszeget, Ugy a maradvanydsszeg felosztasa
aranyosan, a fennmaradé allokalando6 6sszegnek
a kamatfolyoso-sz¢éli swappont jegyzéssel
rendelkezd Osszes ajanlat 0sszegéhez viszonyi-
tott aranya szerint torténik (lasd a 6. keretes
irast). Az egy lgyfélre jutd osszeget a legkdze-
lebbi egész eurdra kell kerekiteni.

AUKCIO TiPUSOK

A valtozé kamatl tenderek esetében az euro-
rendszer alkalmazhat egyenaras vagy ajanlati
aras aukcios eljarasokat. Az egyenaras aukcio
(holland aukcid) esetén az Osszes kielégiteni
kivant ajanlatra alkalmazott allokalasi kamatlab/
ar/swappont megegyezik a kamatfolyosé-széli
kamatlabbal/arral/swapponttal (azzal a kamat-
labbal/arral/swapponttal, amelyen a teljes 0sszeg
allokalasra kertilhet). Az ajanlati aras aukcio
(amerikai aukcidé) esetén az allokalasi
kamatlab/ar/swappont megegyezik az egyes
ajanlatokban szereplé kamatlabbal/arral/swap-
ponttal.

5.1.6 A TENDEREREDMENYEK KIHIRDETESE

A tenderek és gyorstenderek eredményét a
hirligynokségek utjan nyilvdnosan ki kell
hirdetni. A nemzeti kozponti bankok a hiriigy-
nokségi hozzaféréssel nem rendelkezo tigyfe-
leket kozvetleniil is értesithetik az allokalas
eredményérdl. A tender eredményeket nyilva-
nosan kihirdetd tizenet altalaban a kovetkezd
informaciokat tartalmazza:

e atender hivatkozasi szdmat;

* atender idopontjat;

e amuvelet tipusat;

* azinstrumentum lejaratat;

» az eurdrendszer ligyfelei altal beadott dsszes
ajanlat 0sszegét;

* az ajanlattevok szamat;

e az ¢rintett
esetében);

pénznemeket (devizaswap

9 A swappont jegyzéseket novekvd sorrendben kell felsorolni
figyelembe véve a jegyzés eljelét, ami a deviza és az eurd
kamatkiilonbozetének eléjelétdl fiigg. Ha a swap lejaratakor a
deviza kamatlaba magasabb, mint az ennek megfelelé eurd
kamatlaba, a swappont jegyzés pozitivnak szamit (azaz az eurdt
a devizahoz képest felarral jegyzik). Ugyanakkor ha a deviza
kamatlaba alacsonyabb, mint az ennek megfelelé eurd kamatlaba,
a swappont jegyzés negativ (azaz az eur6t diszkontaljak a devi-
zahoz képest).
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VALTOZO KAMATU DEVIZASWAP TENDEREK ALLOKALASA

Az allokacids arany a kamatfolyoso-sz¢li swappont jegyzésen:

A- Za(As)
a(a,)

Az i-dik tigyfélre a kamatfolyoso-széli swappont jegyzésen allokalt dsszeg:
all(a,,), =allw(a,) xaa,),

allw(a,,) =

Az i-dik iigyfélre juto teljes 6sszeg:

m-1

all, = SZla(As)i +all(a,),
ahol:
A = ateljes allokalando 6sszeg
A, = az s-dik swappont jegyzési ajanlat az tigyfelektol
n = azlgyfelek szama
a(h), = ajanlati 6sszeg az s-dik swappont jegyzésen (A,) az i-dik iigyfél részeérol
a(h,) = teljes ajanlati 0sszeg az s-dik swappont jegyzésen(A,)
o(n) =3 a(n)
A, = kamatfolyoso6-sz¢li swappont jegyzés:
A, 2 A, 2 A, likviditasbovitd devizaswap esetén
A, 2 A 2 A, likviditast sziikité devizaswap esetén
A = swap-pont jegyzési ajanlat a kamatfolyoso-széli ajanlat el6tt (az utolsé swappont
jegyzési ajanlat, amelyen az ajanlatok még teljes 6sszegben kielégithetok),
A,> A, likviditasbovito devizaswap esetén
A, > A, likviditast sziikité devizaswap esetén
all%(4,) = akamatfolyoso-széli ajanlati swappont jegyzés allokacios aranya
all(A)), = azi-dik Ggyfélre az s-dik swappont jegyzésen allokalt 6sszeg alli
all; = az i-dik Ggyfélre allokalt teljes 0sszeg
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+ ateljes allokalasra kertilt 6sszeget;

+ az allokacios aranyt (fix kamata tenderek
esetén);

* az azonnali arfolyamot (devizaswap
esetében);

+ az elfogadott kamatfolyoso-széli kamat-
labat/arat/swappontot ¢és az allokacids
aranyt a kamatfolyoso6-széli kamatlabon/
aron/swapponton (valtozé kamati tende-
reknél);

* alegalacsonyabb és a legmagasabb ajanlatot,
valamint az allokalasi arfolyam stlyozott
atlagat (ajanlati aras aukcid esetén);

* az instrumentum kezdeti és lejarati napjat
(ha van ilyen), illetve az instrumentum érték-
napjat és lejarati napjat (kotvény kibocsatasa
esetében);

+ alegkisebb allokalt 6sszeget (ha van ilyen);
+ alegkisebb allokalasi aranyt (ha van ilyen);

+ akotvények névértékét (kotvény kibocsatasa
esetén); €s

+ a kotvények ISIN-kddjat (kdtvény kibocsa-
tasa esetén).

A nemzeti kdzponti bankok az egyes allokacios
eredményeket kozvetleniil visszaigazolhatjak a
sikeres ajanlattevok szamara.

5.2  KETOLDALU MGVELETEKRE VONATKOZ0
ELJARASOK

ALTALANOS SZEMPONTOK

A nemzeti kdzponti bankok kétoldalu alapon is
végezhetnek miveleteket.!” A kétoldalu mive-
letek alkalmazhatok a finomhangolé nyiltpiaci
miiveletekre és a strukturalis jellegii végleges
adasvételi (outright) mtveletekre. E miveletek
meghatarozasa tagan értelmezendd, mint alta-
laban azok az eljarasok, amelynek keretében az

eurorendszer egy vagy n¢hany ligyféllel tender-
eljaras nélkiil hajt végre miveletet. Eszerint
kétféle kétoldalt mivelet kiilonboztethetd meg:
azok a miveletek, ahol az tigyfelek kozvetleniil
kapcsolatban allnak az eurérendszerrel, és azok
a miveletek, amelyek végrehajtasa t6zsdén vagy
piaci kdzvetitokon keresztiil torténik.

KOZVETLEN KAPCSOLAT AZ UGYFELEKKEL

Ennek a miiveletnek a soran a nemzeti kozponti
bankok kozvetleniil 1épnek kapcsolatba egy
vagy néhany, a 2.2. szakaszban meghatarozott
feltételek szerint kivalasztott hazai tigyféllel.
Az EKB pontos utasitdsai alapjan a nemzeti
kozponti bankok dontenek arrél, hogy iizletet
kotnek-e az tigyfelekkel. Az tigyletek elszamo-
lasa a nemzeti kozponti bankokon keresztiil
torténik.

Amennyiben az EKB Kormanyzotanacsa ugy
dont, hogy kivételes esetekben maga az EKB
(illetve az EKB végrehajté szerveként eljard egy
vagy néhany nemzeti kdzponti bank) is végezhet
kétoldalu muveleteket, az ilyen miiveletekkel
kapcsolatos eljarasokat ennek megfelelden kell
elfogadni. Ebben az esetben az EKB (illetve az
EKB végrehajto szerveként eljaré nemzeti
kozponti bank(ok)) kozvetleniil 1ép(nek) kapcso-
latba az eurdédvezetben talalhatdo egy vagy
néhany, a 2.2. szakaszban meghatarozott felté-
telek szerint kivalasztott tligyféllel. Az EKB
(illetve az EKB végrehajto szerveként eljaro
nemzeti kdzponti bank(ok)) dont(enek) arrol,
hogy tizletet kot(nek)-e az ligyfelekkel. Az
iigyletek elszamolasa ettdl fiiggetleniil decent-
ralizaltan, a nemzeti kozponti bankokon keresztiil
torténik.

Az tgyfelekkel torténd kozvetlen kapcsolaton
keresztiil megvalosuld kétoldali miveletek
alkalmazhatok a penzids tigyletekre, a végleges
adasvételi (outright) tigyletekre, a devizaswa-
pokra ¢s a lekotott betétek gytijtésére is.

10 Az EKB Kormanyzdtanacsa hatarozhat augy is, hogy kivételes
esetekben a finomhangol6 kétoldali miiveleteket maga az EKB
is végezhet.
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TOZSDEN ES PIACI KOZVETITGKON KERESZTUL

VEGZETT MUVELETEK

A nemzeti kdzponti bankok végleges adasvételi
(outright) miiveleteket tézsdéken és piaci kdzve-
tit6kon keresztiil is végezhetnek. E miiveletek
esetében az ligyfelek korére nem vonatkozik
elére meghatarozott korlatozas, és az eljarasok
az tigylettel érintett adossagpapirra vonatkozo
piaci szokasokhoz igazodnak. Az EKB
Kormanyzdtanacsa dont arrél, hogy kivételes
esetekben maga az EKB (illetve egy vagy
néhany, az EKB végrehajto szerveként eljaro
nemzeti kdzponti bank) végezhet-e finomhan-
golo végleges adasvételi (outright) miiveleteket
tézsdéken illetve piaci kdzvetitokon keresztiil.

A KETOLDALU MUVELETEK BEJELENTESE

A kétoldali miiveleteket altalaban nem hirdetik
meg elézetesen nyilvanosan. Tovabba az EKB
donthet ugy, hogy nem hozza nyilvanossagra a
kétoldalu miiveletek eredményeit sem.

MUKODESI NAPOK

Az EKB barmely, az eurdrendszerben munka-
napnak szamité napon végezhet kétoldalu
finomhangolé miveletet. Az ilyen miiveletekben
csak azon tagallamok nemzeti kozponti bankjai
vehetnek részt, ahol az iizletkotés, iigylet az
elszamolas és a visszafizetés napja NKB-
munkanapnak szamit.

A strukturalis célokbol folytatott kétoldalu vég-
leges adasvételi (outright) miiveletek altalaban
csak azokon a napokon hajthatok végre és
szamolhatok el, amelyek minden tagéllamban
NKB-munkanapnak szamitanak.

5.3  ELSZAMOLASI ELJARASOK

5.3.1 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az eurdrendszer jegybanki rendelkezésre alla-
sdnak igénybevételéhez ¢s a nyiltpiaci miivele-
tekben valo részvételhez kapcsolodo pénziigyi
teljesités az ligyfelek nemzeti kdzponti banknal
vezetett szamlain (vagy a TARGET-rendszerben
résztvevo elszamolo bankok szamlain) keresztiil
torténik. A pénziigyi iigyleteket csak a miivelet
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fedezetéiil szolgald eszkdzok visszavonhatatlan
atutalasa utan (vagy annak pillanataban) lehet
teljesiteni. Ebbol kovetkezik, hogy a fedezeteket
vagy elézetesen letétbe kell helyezni a nemzeti
kozponti bankoknal vezetett letéti szamlan, vagy
pedig az emlitett nemzeti kozponti bankok
rendelkezésére kell azokat bocsatani egy
napkdzbeni ,fizetés ellenében torténd szallitas”
alapjan. A fedezetek atutaldsa az ligyfelek altal
az EKB minimalis elvarasainak megfelelé EER-
knél vezetett értékpapir-elszamolasi szamlakon
keresztiil torténik.!! Azok az tigyfelek, akik nem
rendelkeznek letéti szamlaval a nemzeti
kozponti banknal vagy az EKB minimalis elva-
rasainak megfelelé EER értékpapir-elszamolasi
szamlaval, a fedezetekkel kapcsolatos miivelete-
iket egy levelez6 hitelintézetnél vezetett érték-
papir-elszamolasi vagy letéti szamlan keresztiil
is rendezhetik.

Az elszamolasi eljardsokra vonatkozo6 tovabbi
feltételek a nemzeti kdzponti bankok (illetve az
EKB) altal az adott monetaris politikai eszkozre
alkalmazott szabalyozasokban talalhatok. Az
elszamolasi eljarasok az egyes nemzeti kdzponti
bankok esetében a nemzeti jogszabalyok és
tigyviteli gyakorlatok kiilonb6zdségei miatt kis
mértékben eltérhetnek.

5.3.2 NYILTPIACI MUVELETEK ELSZAMOLASA

A tendereken alapul6 nyiltpiaci miiveletek (az
elsddleges refinanszirozé miiveletek, a hosszabb
tavl refinanszirozé miveletek €s a strukturalis
miveletek) elszdmolasa altalaban azon az iizlet-
kotési nap utani elsé napon torténik, amikor az
osszes érintett nemzeti VIBER és EER nyitva
van. Elviekben az eurdrendszer igyekszik a
nyiltpiaci miiveleteihez kapcsolodo tranzakci-
okat az Osszes tagallamban, minden elegendd
fedezetet rendelkezésre bocsatd iigyféllel
egyidejlileg rendezni. Ennek ellenére, a miko-
dési korlatok és az EER-ek technikai sajatos-
sdgai miatt, a nyiltpiaci miiveletek rendezésekor
az adott napon beliili idopont az eurédvezet
egyes részein eltérd lehet. Az elsddleges és

11 Az eurédvezetben elfogadott EER-ek hasznélatira vonatkozo
elvarasok ¢és az ezek kozott a rendszerek kozott elfogadott
kapcsolodasok az EKB weboldalan talalhatok (www.ecb.int).



3. tdblazat Az eurdrendszer nyiltpiaci miveleteinek szokdsos elszamoldsi napjai !

Monetaris politikai eszkoz

Tendereken alapulé iigyletek
elszdmoldsi napja

Gyorstendereken és kétoldali miiveleteken
alapulé iigyletek elszamoldsi napja

Penziés ligyletek T+1? T

Végleges adasvételi (outright) tigyletek

Kotvények kibocsatasa T+1

Devizaswapok
Lekotott betétek gyijtése

Az adott eszkozokre érvényes
piaci szokdsok szerint

T, T+1 vagy T+2
T

1) A, T” a kotésnapra utal. Az elszamolasi nap az eurérendszer kereskedési napjait jelenti.

2) Amennyiben az elsédleges vagy hosszabb tavi refinanszirozé miiveletek eredeti elszamolasi napja banki sziinnapra esik, az EKB mas
elszamolasi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi elszamolast is. Az elsédleges és hosszabb tavu refinanszirozé miiveletek elszamolasi
napjait az eurérendszer tendernaptara elére meghatarozza (lasd az 5.1.2. szakaszt).

hosszabb tavh refinanszirozé miiveletek elsza-
molasa altalaban egybeesik az adott lejaratra
vonatkozo el6z0 ligylet visszafizetésével.

Az eurdrendszer torekszik a gyorstenderek és
kétoldalu muveletek keretében kotott nyiltpiaci
miiveletek kotésnapon torténd elszamoldsara.
Ugyanakkor az eurdrendszer mitkodési okokbol
idonként mas elszdmolasi napot alkalmaz
ezeknél a miiveleteknél, kiilondsen végleges
adasvételi (outright) iigyleteknél (finomhangolo
vagy strukturalis célbol kotottek esetén
egyarant) és a devizaswapoknal (lasd a 3. tabla-
zatot).

5.3.3 NAPVEGI ZARAS

A napvégi zarashoz kapcsolodo eljardsok a
nemzeti VIBER-ek ¢és a TARGET-rendszer
dokumentaciojaban vannak meghatdrozva. A
TARGET-rendszer altalaban EKB (ko6zép-
europai) id6 szerint 18.00 orakor zar. Fizetési
megbizas a nemzeti VIBER-ben valo feldolgo-
zasra a zaras utan mar nem nyujthaté be, ugyan-
akkor a fennmaradd, még a zaras -elott
befogadott fizetési megbizasokat fel kell
dolgozni. Az iigyfelek a hitellehetéség és a
betéti rendelkezésre allas igénybevételére
iranyul6 kérelmeiket legkésobb 30 perccel a
TARGET-rendszer zarasa utan nyujthatjak be a
megfeleld nemzeti kdzponti bankhoz.!?

A napvégi ellendrzések befejezése utan az
tigyfelkorhoz tartozo tigyfelek (nemzeti VIBER
rendszerekben vezetett) elszamolasi szamlajan

fennmaradd negativ egyenleg 6nmagaban a
betéti rendelkezésre allas igénybevételére vonat-
kozo kérelemnek mindsiil (1asd a 4.1. szakaszt).

12 Az eurdrendszerben rendelkezésre allasanak igénybevételére
iranyulo kérelmek hatarideje a kotelezd tartalékolasi iddszak
utolso eurdrendszer szerinti munkanapjan tovabbi 30 perccel
kitolodik.
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6. FEJEZET

ELFOGADHATO FEDEZETEK

6.1  ALTALANOS SZEMPONTOK

A KBER alapokmanyanak 18.1. cikke lehetéveé
teszi, hogy az EKB és a nemzeti kozponti
bankok végleges adasvételi (outright) vagy
penzidés megallapodas keretében, fedezetek
eladasaval vagy vételével pénzpiaci miveleteket
hajtsanak végre, tovabba eldirja, hogy az euro-
rendszer Osszes hitelmiivelete megfeleld bizto-
sit¢kon alapuljon. Kovetkezésképpen az euro-
rendszer minden likviditasbovité miivelete olyan
fedezeti eszkdzokon alapul, amelyeket a felek
(végleges adasvételi (outright) tgyletek vagy
penzidés megallapodasok esetén) az eszkdzok
tulajdonjoganak atruhazasaval vagy (fedezett
hitelek esetén) az adott eszkdzokre vonatkozo
zalogjog alapitasaval bocsatanak rendelkezésre.!

Annak érdekében, hogy az eurdrendszer védel-
mében a monetaris politikai miiveletekbol fakado
veszteségeket elkeriljiik, az igyfeleknek egyenld
bandsmodot biztositsunk, és javitsuk a miikddés
hatékonysagat, bizonyos feltételeket kell szabni
a fedezeti eszkozoknek az eurdrendszer mone-
taris politikai miveleteiben szerepeltetéséhez.

A Gazdasagi Monetaris Unio kezdetén nagy
figyelmet kellett forditani az egyes tagallamok
pénziigyi szerkezete kozotti killonbségekre.
Ezért — elsdsorban az eurdrendszeren beliili
okokbol — az eurérendszer monetaris politikai
miveleteiben elfogadhaté fedezetek két fajtajat
kiilonboztették meg. Ezt a két kategdriat az
»elfogadhato fedezetek elsé csoportja” (un. elsé
1épcséd — tierone) és ,,az elfogadhato fedezetek
masodik csoportja” (an. masodik 1épcsé — tier
two) kifejezések jeldlik:

* az elsd csoport olyan forgalomképes adds-
sagpapirokbol all, amelyek megfelelnek
azoknak az alkalmassagi feltételeknek,
amelyeket az EKB az eurddvezet egészére
egységesen hatarozott meg;

* a masodik csoport pedig olyan tovabbi,
forgalomképes vagy nem forgalomképes
eszkozoket jelent, amelyek a nemzeti pénz-
piacokon és bankrendszerekben kiilonleges
jelentéséggel birnak, és amelyekre az alkal-

massagi feltételeket a nemzeti kdzponti
bankok dolgozzak ki az EKB minimalis
alkalmassagi feltételei alapjan. Azokat az
alkalmassagi feltételeket, amelyeket az egyes
nemzeti kozponti bankok a masodik
csoportba tartozo fedezetekre dolgoznak ki,
az EKB-nak jova kell hagynia.

A két csoportot nem kiilonboztetjiik meg az
eszk6zok mindsége és az eurorendszer kiilonféle
monetaris politikai miveleteinek céljara torténd
elfogadhatosaga tekintetében (azzal a kivétellel,
hogy a masodik csoportba tartozo fedezetek az
eurérendszer végleges adasvételi (outright)
miiveleteiben altalaban nem hasznalatosak). Az
eurdrendszer monetaris politikai miiveleteinél
elfogadhatoé eszkozok a napkozbeni hitel fede-
zetéill is felhasznalhatok.

Az elfogadhato fedezetek elsé ¢és masodik
csoportja a 6.4. szakaszban ismertetett kocka-
zatkezelési eszk6zok hatdlya ala tartozik. Az
eurérendszer tigyfelei az elfogadhaté fedeze-
teket hatarokon atnyulo alapon hasznalhatjak,
azaz pénzeszkozoket szerezhetnek azon tagallam
kozponti bankjatdl, ahol a székhelyiik van, ugy,
hogy egy masik tagallamban levd eszkozoket
hasznalnak fel (lasd a 6.6. szakaszt).

Az eurdrendszer hitelmiveleteiben elfogadhatd
egységes fedezetlista (a tovabbiakban ,,egységes
lista”) bevezetésére jelenleg folynak a munka-
latok. Az egységes lista bevezetése fokozatosan
torténik és az elfogadhato fedezetek jelenlegi
keét csoportjat valtja majd fel. A jelenleg a
masodik csoportba tartozo legtobb eszkozkate-
goria bekeriil az egységes listaba. Azt a néhany
masodik csoportba tartozé eszkdzt, amely az
egységes lista kritériumainak nem felel meg,
fokozatosan meg fogjak sziintetni.

1 A likviditasszikité pénzpiaci végleges és repoiigyletek is fede-
zettek. A likviditasszikit6 nyiltpiaci repomiiveleteknél hasznalt
fedezeteknél az elfogadhatésag feltételei azonosak a likviditas-
bovité nyiltpiaci miiveleteknél alkalmazott fedezetek feltétele-
ivel. A likviditassziikito miiveleteknél azonban nem alkalmazunk
fedezetértékelési marzsot.
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AZ EGYSEGES FEDEZETLISTA BEVEZETESENEK TOVABBI LEPESEI

Az egységes lista megalkotasanak masodik 1épéseként az EKB Kormanyzoétanacsa elvben jova-
hagyta az eur6dvezet valamennyi tagorszagi bankhitelének, valamint a forgalomképtelen jelza-
logfedezetli lakossagi adossagpapirok felvételét az egységes listaba (az utobbiak kozé
pillanatnyilag csak az ir jelzalogfedezetii sajat valtok tartoznak). A bankhiteleknek a listara
torténo felvétele pontos modjat és idejét jelenleg véglegesitik, és megfeleld id6ben kozzéteszik,
amint minden alkalmazhatosagi kérdést megoldottak.

A Kormanyzotanacsnak a fedezetek szabalyozasi kereteire vonatkozo korabbi és késobbi hata-

rozatai kozott biztositani fogjak az 6sszhangot.

Az egységes lista megallapitasanak els6 1épése
a kovetkezdket tartalmazta:

(a) az elsd csoportba be kellett iktatni az
Eurodpai Gazdasagi Térségen (EGT) kiviili
G10 orszagokban létrehozott jogi személyek
korabban fedezetként nem elfogadhatonak
mindsitett, euroban denominalt adossagpapir-
jait;

(b) finomitani kellett azokat a feltételeket,
amelyeknek a nem szabalyozott piacoknak
eleget kell tennilik az eurérendszerben vald
elfogadhatosag érdekében; és

(c) részvények visszavondsa az elfogadhato
fedezetek masodik csoportjanak listajabol
azon orszagok esetén, amelyek jelenleg
azokat elfogadhatonak tartjak.

A fenti valtozasok haladéktalanul alkalma-
zandok, és a 6.2. és 6.3. pontokban foglaljuk
Ossze azokat. Minthogy azonban némileg médo-
sitjak az elfogadhato fedezetek listajat is, szaba-
lyoztuk a fedezetek listabol torténd fokozatos
kiiktatasat is. A nem szabalyozott piacokon
jegyzett, illetve forgalmazott, elfogadhatonak
nem mindsitett adossagpapirok tovabbra is elfo-
gadhatok maradnak 2007 majusaig.

Az egységes lista bevezetésével kapcsolatos
tovabbi valtoztatasokra késobb keriil sor (1asd 7.
keretes iras).
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6.2 AZELFOGADHATO FEDEZETEK ELS0
CSOPORTJA

Az EKB késziti el és frissiti az elfogadhato
fedezetek elsd csoportjaban szerepld eszkdzok
listajat. Ez a lista nyilvanos.?

Az EKB altal kibocsatott addssagpapirok az
elsé csoportban szerepelnek. Szintén az elsé
csoportba tartoznak azok az adossagpapirok,
amelyeket a nemzeti kdzponti bankok az eurd
bevezetése eldtt bocsatottak ki.

Az elsé csoportba tartozd tobbi eszkozre a
kovetkezd elfogadhatdsagi feltételek vonat-
koznak (lasd a 4. tdblazatot is):

* Olyan adoéssagpapiroknak kell lenniik,
amelyek: a) rogzitett, feltételhez nem kotott
tokedsszegliek és b) kamatszelvényesek, és
nem eredményeznek negativ tokeforgalmat.
A kamatszelvénynek ezen kiviil a kdvetkezo
kotvénytipusok egyikéhez kell tartoznia: (i)
nem kamatozé kotvények; (ii) fix kamato-
zasu kotvények; illetve (iii) referencia-
kamatlabhoz kotott valtozéd kamatozast
kotvények. A kamatszelvény kothetd az
értékpapirkibocsatd mindsitésének megval-
tozasahoz is. Elfogadhatok még az inflacio-
kovetd kotvények is. A fenti feltételeknek

2 Alistat az EKB honlapjan (www.ecb.int) naponta teszik kozzé és
frissitik.



egészen a kotelezettség teljes torlesztéséig
teljesiilniiik kell.?

Hitelminéségiiknek kivalonak kell lennie
(vagyis a hitelkockazati mutatoéiknak alacso-
nyaknak kell lenniiik). Az addssagpapirok
hitelmindségének vizsgalatakor az EKB
egyebek kozott figyelembe veszi a piaci
mindsitd cégektdl szarmazod mindsitéseket, a
stabil pénziigyi helyzetti garanciavallalok
nyujtotta biztositékokat,* valamint bizonyos
intézményi feltételeket, amelyek az értékpa-
pirtulajdonosok kiemelt védelmét hivatottak
biztositani.’

Konyvelési tétel formajaban atruhazha-
toknak kell lenniiik.

Az EGT olyan kozponti bankjan keresztiil
vagy olyan kozponti értéktarban kell letétbe
helyezni/nyilvantartasba venni (kibocsatani)
Oket, amely megfelel az EKB minimalis eldi-
rasainak. Az eurdrendszerben kell tartani
(elszamolni) Oket, az eurdrendszer vagy
valamely értékpapir-elszamolohaznak olyan
szamlajan, amely megfelel az EKB el6irasa-
inak (ugy, hogy a fedezettel kapcsolatos
jogok érvényesitése valamely eurddvezetbeli
orszag joga szerint torténik). Ha az a k6zponti
értéktar, amelyben az eszkozt kibocsatottak
nem azonos azzal a elszamolohazzal, ahol
tartjak, akkor a két intézménynenk az EKB
altal jovahagyott moédon kell kapcsolddnia
egymashoz.b

Eurdban denominaltaknak kell lennitik.”

Kibocsatojuk (illetve a garanciavallald) az
EGT-ben bejegyzett jogi személy.® Az ados-
sagpapir kibocsatdja az EGT teriiletén kiviil
es6 G10-beli orszagban bejegyzett jogi
személy is lehet.” Az utobbi esetben az ados-
sagpapirok csak akkor fogadhatdk el, ha az
eurorendszer meggy6z6dik réla, hogy az
eurorendszerben Dbiztositott jogoknak az
EGT-n kiviili G10-beli orszag alkalmazando
jogszabalyai az eurorendszerben meghatar-
ozott, megfeleld6 modon védelmet nyujtanak.
E célbol formajaban és tartalmaban az euro-
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Nem tartoznak az elsé csoportba azok az adossagpapirok, amelyek
a tékedsszeghez és/vagy a kamathoz olyan jogokat rendelnek,
amelyek ugyanazon kibocsato egyéb (illetve szakaszos kibocsatas
esetén egy és ugyanazon kibocsatas kiilonbozd szakaszaihoz
tartozo) adossagpapirjai tulajdonosi jogainak alarendeltek.

A garanciavallalok székhelyének az EGT-ben kell lennie. Garancia
akkor fogadhato el, ha a kezes a maradéktalan kifizetésig
feltétlen és visszavonhatatlan garanciat vallalt valamennyi téke-
torlesztési, kamatfizetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amit
a kibocsaté az adott addssdginstrumentummal kapcsolatban az
értékpapir birtokosaval szemben vallalt. A garancianak elsé
felszolitasra fizetendonek kell lennie (a fedezetben vallalt kote-
lezettségtdl fiiggetleniil). Azoknak a garancidknak, amelyeket
adokivetésre jogosult allami szervek nyujtanak, elsd felszolitasra
fizetend6knek kell lenniiik vagy késedelmet kovetéen haladék-
talan és pontos fizetést kell biztositaniuk. Azoknak a kotelezett-
ségeknek, amelyeket a garancianyujto a garancia keretében vallal,
legalabb a garancianyujté valamennyi korabbi fedezetlen kotele-
zettségével egyenrangunak (pari passu) kell lennie. A garanci-
anak érvényesnek, kotelezé erejlinek és a garanciavallaloval
szemben érvényesithetonek kell lennie és valamely EU tagallam
joga legyen ra alkalmazanddé. A garancia jogérvényességére,
kotelezé erejére és érvényesithetdségére vonatkozo jogi megerd-
sitést az eurdrendszerben elfogadhatd formaban és tartalommal
kell benyujtani a garanciaval biztositott eszkoz elfogadhatosa-
ganak megallapitasat megelozéen. Ha a garanciavallalo nem a
garanciara alkalmazando jog illetékességi korében bejegyzett
személy, a jogi megerdsitésben azt is meg kell erdsiteni, hogy a
garancia a garanciavallalo székhelye szerinti jog értelmében is
érvényes és érvényesithetd. A jogi megerdsitést ahhoz a nemzeti
kozponti bankhoz kell benyujtani feliilvizsgalatra, amelyik az
elfogadhato fedezetek listajaba felvételre javasol egy bizonyos
garanciaval biztositott eszkozt. Az adott eszkozt felterjesztd
nemzeti kézponti bank rendszerint annak az orszagnak a nemzeti
kozponti bankja, ahol az eszkozt piacra vezették, forgalmazzak
vagy jegyzik. Tobb piacra tortént bevezetés esetén az EKB-hoz
az Eligible-Assets.hotline@ecb.int cimen tehetok fel kérdések.
Nem sziikséges jogilag megerésiteni azokat a garanciakat,
amelyeket egyedi eszkozmindsitésli adossagpapirokra, illetve
adokivetésre jogosult allami szervek nyujtanak. Az érvényesithe-
toség kritériuma azoknak a fizetésképtelenségre és csédhelyzetre,
valamint a részvénytoke altalanos alapelveire vonatkozo és mas
hasonlé jogszabalyok és alapelvek fiiggvénye, amelyek a garan-
ciavallalora alkalmazandok és altalaban érintik a garanciavalla-
loval szemben fennallo hitelez6i jogokat.

Azok a hitelintézetek altal kiibocsatott adossagpapirok, amelyek
nem felelnek meg maradéktalanul a Tanacs 1988. marcius 22-i
88/220/EGK rendeletével (HL L 100. szam, 1988. aprilis 19., 31.
0.), 2002. januar 21-i 2001/107/EK rendeletével (HL L41. szam,
2002. februar 13., 20. 0.), valamint 2002. januar 21-i 2001/108/EK
rendeletével (HL L 41, 2002. februar 13., 31. 0.) modositott, a
Tanacsnak az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo trvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasarol szolo,
modositasokkal egységes szerkezetii, 1985. december 20-i
85/611/EGK rendeletének 22. cikke (4) bekezdésében megsza-
bott feltételeknek (HL L 375. szam, 1985. december 31., 3. 0.),
az elfogadhaté fedezetek elsd csoportjaba tartoznak.

Az ecurdovezetben elfogadhatd értékpapir-elszamolohazakra
vonatkozo normak leirasat, valamint az ilyen intézmények kozott
elfogadott kapcsolatok frissitett listajat az EKB honlapja kozli.
Eurdban vagy az euré nemzeti pénznemeiben kifejezve.

Az a kovetelmény, amely szerint a kibocsatonak az EGT-ben
vagy az EGT-n kiviili G10-beli orszagban kell bejegyzett szék-
hellyel rendelkeznie, nem vonatkozik a nemzetkézi és a
nemzetek feletti intézményekre.

Az EGT-hez nem tartozd G10 orszag kozé tartozik jelenleg az
Egyesiilt Allamok, Kanada, Japan és Svéjc is.
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rendszer szamara elfogadhato jogvéleményt
kell benyujtani miel6tt az eszkozoket elfo-
gadhatonak mindsitik.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs pénziigyi
eszk6zok piacairdl hozott 2004. aprilis 1-jei
2004/39/EK rendeletében meghatarozott
szabalyozott piacra kell bevezetni vagy ott
jegyezni,'? illetve az EKB altal megjeldlt
egyes nem szabalyozott piacokra kell beve-
zetni, illetve ott jegyezni vagy forgalmazni.!!
A nem szabalyozott piacok eurdrendszer
altali vizsgalata harom elven alapul -
biztonsag, atlathatosag és hozzaférhetoség.'?
Ezen tulmenéen az EKB-nak az egyes
adossaginstrumentumok elfogadhatosaganak
meghatarozasakor a piaci likviditast is fi-
gyelembe kell vennie.

Annak ellenére, hogy az elsd csoportba tartozd
eszkdzok listajan szerepelnek, az iigyfél fede-
zetként nem nyujthat be olyan addssagpapirokat,
amelyeket maga az ligyfél vagy vele szoros
kapcsolatban allo jogi személy bocsatott ki vagy
garantal 131415

Annak ellenére, hogy az els6 csoportba tartoznak,
a nemzeti kozponti bankoknak jogukban all ugy
hatarozni, hogy a kévetkezd instrumentumokat
nem fogadjak el fedezetiil:

azokat az addssagpapirokat, amelyek korab-
ban jarnak le, mint az a monetaris politikai
miivelet, amelyhez fedezetiil kivanjak hasz-
nalni;'® valamint

azokat az addéssagpapirokat, amelyeknél a
papirral fedezni kivant monetaris politikai
mivelet lejarta elott keriil sor jovedelemkia-
ramlasra (pl. kamatszelvény-fizetésre).

10 HL L 145. szam, 2004. aprilis 30., 1. o.
11 Azok a hitelintézetek altal kibocsatott adossagpapirok, amelyek

EKB

nem felelnek meg maradéktalanul a Tanacs 85/611/EGK modo-
sitott rendeletének 22. cikke (4) bekezdésében megszabott felté-
teleknek, csak akkor keriilhetnek be az elfogadhato fedezetek
els6 csoportjaba, ha az Eurdpai Parlament és a Tandcs pénziigyi
eszkdzok piacairol sz616 2004. aprilis 21-i 2004//39/EK rende-
letében meghatarozott szabalyozott piacra vezették be, illetve
ott jegyzik ¢ket. E rendelet modositotta a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tanacsi rendeletet, valamint valamint az Eurdpai

A monetdris politika végrehajtdsa az eurédvezetben
2005. februdr

Parlament és a Tanacs 2000/12/EK rendeletét, és hatalytalani-
totta a 93/22/EGK rendeletet, HL L 145, 2004. aprilis 30., 1.
oldal.
A ,biztonsagossag”, ,,atlathatosag” és ,,hozzaférhet6ség” fogal-
mait az eurdrendszer kizarolag az eurdérendszer fedezetkezelési
funkcidjanak teljesitése végett hatdrozta meg. A kivalasztasi
eljaras célja nem a kiilonféle piacok belsé mindségének értéke-
Iése. Az alapelveket a kovetkezok szerint kell érteni: A bizton-
sagossag az ugyletekre vonatkozd bizonyossagot jelenti,
kiilonosen az tigyletek érvényességének és érvényesithetdsé-
gének bizonyossagat. Az dtldthatosag a piac eljarasi szabalyaira
¢és miikodésére, az eszkoz pénziigyi jellemzdire, az arképzési
mechanizmusra, valamint a relevans arakra és mennyiségekre
(a jegyzett arakra, kamatokra, kereskedési mennyiségekre, kinn-
levoségekre stb.) vonatkozo informaciokhoz valé akadalytalan
hozzaférést jelenti. A hozzdférhetdség az eurdrendszer azon
képességére utal, hogy piaci résztvevé tud lenni, és hozzaférése
van a piachoz; fedezetkezelési szempontbol egy piac akkor
szamit hozzaférhetonek, ha eljarasi szabalyai és miikodése lehe-
tové teszik az eurdrendszer szamara, hogy informéciot szerezzen
és tgyleteket hajtson végre, amikor e célbol sziikséges.
Az eurdrendszer a nem szabalyozott piacok listajat at kivanja
értékelni, és az elfogadhatokat az EKB honlapjan (www.ecb.int)
legalabb évente egyszer kozzé szandékozik tenni.
Az az ligyfél, aki jelenleg olyan eszkozoket hasznal fedezetiil,
amelyeknek kibocsatojaval vagy garantaldjaval azonos vagy
szoros kapcsolatot tart fenn, tobbé nem hasznalhatja 6ket kinn-
levéség fedezeteként, errdl pedig koteles haladéktalanul értesi-
teni az illetékes nemzeti kdzponti bankot. A kovetkezd
értékeléskor a fedezeteket nullara kell értékelni, és az tigyfél
felhivhato a letét kiegészitésére (lasd a 6. mellékletet is). Ezen
kiviil az tigyfélnek a lehet6 leghamarabb ki kell vonnia az eszkozt.
A szoros kapcsolat olyan helyzetet jelent, amikor az tigyfél egy
adossaginstrumentum kibocsatojahoz azon oknal fogva kétédik,
hogy:
(i) az ugyfél a kibocsato tokéjének 20%-at vagy azt
meghalado részét birtokolja, vagy az tigyfél tobbségi tulaj-
donaban levé egy vagy tobb vallalkozas birtokolja a kibo-
csato tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét, vagy az
igyfel és egy vagy tobb vallalkozas, amelyben az ligyfél
tobbségi tulajdonos egyiittesen birtokoljak a kibocsato
tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét; vagy
a kibocsatd az tgyfél tokéjénck 20%-at vagy azt
meghaladd részét birtokolja, vagy a kibocsato tobbseégi
tulajdonaban levé egy vagy tobb vallalkozas birtokolja az
iigyfeél tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét, vagy a
kibocsato és egy vagy tobb vallalkozas, amelyben a kibo-
csato tobbségi tulajdonos egyiittesen birtokoljak az tigyfel
tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét; vagy
(iii) egy harmadik fél birtokolja mind az iigyfél tokéjének, mind
a kibocsato tokéjének tobbségét, kozvetleniil vagy
kozvetve, egy vagy tobb vallalkozason keresztiil, amelyben
a harmadik fél a t6ke tobbségének tulajdonosa.
Ez a rendelkezés nem vonatkozik: (i) az tigyfél ¢s az EGT-
tagorszagok allamszervei kozotti szoros kapcesolatra (ideértve
azt az esetet is, ha az allamszerv vallal garanciat a kibocsa-
toért); (ii) olyan kereskedelmi valtokra, amelyekért az tigyfélen
kiviil legalabb egy jogi személy (nem hitelintézet) felel; (iii)
olyan addssagpapirokra, amelyek maradéktalanul megfelelnek
a Tanacs 85/611/EGK modositott rendeletének 22. cikke (4)
bekezdésében megszabott feltételeknek; illetve (iv) azokra az
esetekre, amelyekben az adossagpapirokat a (iii) ponthoz
hasonlo specialis jogszabalyi védelemben részesitik.
Ha a nemzeti kozponti bank meg kivanja engedni olyan instru-
mentum hasznalatat, amely korabban jar le, mint az a monetaris
politikai miivelet, amelyhez fedezetiil szanjak, az tigyfelek
szamara el6 kell irni, hogy az ilyen eszkozoket lejaratkor vagy
az eldtt massal kell helyettesiteniiik.

(i)



Az els6 csoportba tartozo valamennyi eszkdznek
az eurdovezet teljes teriiletén, a belsé hatarokra
tekintet nélkiil is felhasznalhatonak kell lennie.
Ez azt jelenti, hogy az eurdrendszer barmely
igyfelének lehet6sége kell, hogy legyen a szék-
helye szerinti tagallam nemzeti kdzponti bank-
jatol hitelfelvételre ezen eszkozok felhasznala-
saval, akar hazai elszdmolohazhoz kapcsolddva,
akar mas elfogadott médon (lasd a 6.6. szakaszt).

Az elsé csoportba tartozd eszkdzok minden
olyan monetaris politikai miveletre alkalmasak,
amelyek fedezeten alapulnak, azaz penzids és
nyiltpiaci végleges adasvételi (outright) mive-
letekre, valamint a likviditasbdvité jegybanki
rendelkezésre allas (aktiv oldali rendelkezésre
allas) esetén is.

6.3 ALELFOGADHATO FEDEZETEK MASODIK
CSOPORTJA

Azokon az addssagpapirokon kiviil, amelyek
megfelelnek az elsd csoporttal szemben tdmasz-
tott elfogadhatosagi feltételeket, az in. masodik
csoportban a nemzeti kozponti bankok elfogad-
hatonak mindsithetnek olyan mas eszkozoket is,
amelyeknek nemzeti pénzpiacaik és bankrend-
szeriik szempontjabol kiilonleges jelentdségiik
van. A masodik csoportba tartoz6 eszkdzok elfo-
gadhatdsagi feltételeit a nemzeti kozponti bankok
hatarozzak meg, az alabbi minimalis elfogadha-
tosagi feltételekkel Osszhangban. A masodik
fedezetcsoport sajatos nemzeti alkalmassagi
feltételeit az EKB hagyja jova. A nemzeti
kozponti bankok készitik el és frissitik folyama-
tosan a masodik csoportba tartozd eszkozok
orszagos listajat. Ezek a listak nyilvanosak.!”

A masodik csoportba tartozod eszkozoknek a
kovetkez6 minimalis alkalmassagi feltételeket
kell kielégiteniiik (lasd a 4. tablazatot is):

* olyan (forgalomképes vagy forgalomkép-
telen) adossagpapirok lehetnek, amelyek:
a) rogzitett, feltételhez nem kotott tokedssze-
giek és b) kamatszelvényesek, €és nem
eredményeznek negativ tokeforgalmat. A
kamatszelvénynek ezen kiviil a kovetkezd

kotvénytipusok egyikéhez kell tartoznia: (I)
nem kamatozé kotvények; (II) fix kamato-
zasu kotvények; illetve (III) referenciaka-
matlabhoz kotott valtozo kamatozasi kotveé-
nyek. A kamatszelvény kotheté az értékpa-
pirkibocsaté mindsitésének megvaltozasahoz
is. Elfogadhatok még az inflaciékdvetd
kotvények is. Ezeknek a feltételeknek a kote-
lezettség teljes torlesztéséig mindvégig telje-
stilnitik kell.

* Olyan jogi személyekkel szembeni tartoza-
sokat (vagy garanciavallalast)'® kell megtes-
tesiteniiik, amelyeket az adott eszkozt a
masodik fedezetcsoportba felvevé nemzeti
kozponti bank stabil pénziigyi helyzetieknek
tekint. Annak a kozponti banknak, amelyik a
masodik fedezetcsoport listajaba felvette
ezeket az eszkozoket, konnyen hozzajuk kell
férnie.

* Az eurddvezetben talalhatok (ezért a fede-
zettel kapcsolatos jogok érvényesitése vala-
mely eurddvezetbeli orszag joga szerint
torténik).

e Eurdban denominaltaknak kell lenniiik.!?

+ Kibocsatéjuk (illetve a garanciavallald) az
eurdovezetben bejegyzett jogi személy.

Annak ellenére, hogy szerepelnek a masodik
csoportba tartozo eszkozok listajan, az tigyfél
nem nyujthat be fedezetként olyan adossagpa-
pirokat, amelyeket sajat maga vagy vele szoros
kapcsolatban all6 személy bocsatott ki vagy
garantal.?-2122

17 A listakat az EKB honlapjan (www.ecb.int) naponta teszik
kozzé és frissitik. A masodik csoport forgalomképtelen, korla-
tozottan likvid és sajatos eszkozeivel és addossagpapirjaival
kapcsolatban a nemzeti kozponti banknak jogaban all Gigy hata-
rozni, hogy az egyes kibocsatasokrol, a kibocsatokrol/adosokrol,
illetve garanciat vallalokrol nem ad tajékoztatist a masodik
csoportrol kiadott nemzeti listaban, ehelyett olyan alternativ
informaciot kell kozdlnie, amelybdl az eurddvezet barmely
teriiletérél szarmazo tgyfelek meggy6zddhetnek az adott
eszkoz fedezet céljara valo alkalmassagarol.

18 A garanciavallaloknak eurodvezeti székhellyel kell rendelkezni.
Tovabbi feltételeket lasd e fejezet 4. labjegyzetében.

19 Eurdban vagy az eurd nemzeti pénznemeiben kifejezve.

20 Lasd e fejezet 13. labjegyzetét.

21 Lasd e fejezet 14. labjegyzetét.

22 Lasd e fejezet 15. labjegyzetét.
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4. tablazat Az eur

endszer monetaris politikai miveleteiben elfogadhato fedezetek

Feltételek
A fedezet tipusa

Elsé csoport
EKB-kotvény
Egyéb forgalomképes addssagpapir 12

Misodik csoport
Forgalomképes adossagpapir !
Forgalomképtelen adossagpapir

Elszamolasi eljards

Az értékpapirokat konyvelési tétel formajaban
a nemzeti kozponti bankokon keresztiil vagy az
EKB minimumszabvanyainak megfeleld

értékpapir-elszamolohaznal letétbe kell helyezni.

Annak a banknak, amelyik a masodik
fedezetcsoport listajaba felvette ezeket az
eszkozoket, konnyen hozzajuk kell férnie.

Kibocsito Kézponti bank Allami szektor
Allami szektor Maganszektor 4
Maganszektor 3
Nemzetk6zi és nemzetek feletti intézmények
Hitelmingség Az EKB megitélése szerint a fedezet Annak a nemzeti kozponti banknak a

hitelkockazati mutatdinak kivalonak kell lennie
(ebbe beletartozhatnak a EKB megitélése szerint
stabil pénziigyi helyzettel rendelkezd EGT-beli
kezes altal nyujtott biztositékot)

megitélése szerint, amelyik az adott
fedezetet a masodik csoportba felvette, a
fedezet hitelkockazati mutatoinak
kivaloaknak kell lenniiik (ebbe beletartozhat

olyan garancia is, amelyet az euréovezet
valamely — a fedezetet a méasodik csoportba
felvevé nemzeti kozponti bank megitélése
szerint stabil pénziigyi helyzetii —
garanciavallaloja nyujtott).

A kibocsato bejegyzett székhelye  EGT és euroovezet
EGT-n kiviili G10-beli orszag ™

A garanciavillal székhelye EGT Eur6dvezet

Az eszkoz fellelhetoségi helye Kibocsatasi hely: EGT eurddovezet ®
Elszamolasi hely: eurodvezet ©

Denominacio eurd” eurd”

Hatédrokra tekintet nélkiili igen igen

hasznalat

Annak ellenére, hogy a masodik csoportba e
tartoznak,
jogukban all ugy hatarozni, hogy a kdvetkezd
instrumentumokat nem fogadjak el fedezetiil:

EKB

1) Az értékpapiroknak a) rogzitett, feltételhez nem kotott tokedsszeglicknek és egyben b) kamatszelvényeseknek kell lenniiik, nem
eredményeznek negativ tékeforgalmat. A kamatszelvénynek ezen kiviil a kovetkezé kotvénytipusok egyikéhez kell tartoznia: (I) nem
kamatoz6 kotvények; (II) fix kamatozasu kotvények; illetve (II1) referenciakamatlabhoz kotott valtozo kamatozasu kotvények. A
kamatszelvény kothet6 az értékpapirkibocsaté mindsitésének megvaltozasahoz is. Elfogadhatok még az inflaciokovetd kotvények is.
Ezeknek a feltételeknek a kotelezettség teljes torlesztéséig mindvégig teljesiilniiik kell.

2) Nem tartoznak az elsé csoportba azok az addssagpapirok, amelyek a t6kedsszeghez és/vagy a kamathoz olyan jogokat rendelnek,
amelyek ugyanazon kibocsaté egyéb (illetve szakaszos kibocsatas esetén egy és ugyanazon kibocsatas kiilonb6z6 szakaszaihoz tartozo)
adossagpapirjaiban megtestesiil6 tulajdonosi jogoknak alarendeltek.

3) Azok az addssagpapirok, amelyeknek kibocsatoi olyan hitelintézetek, amelyek maradéktalanul megfelelnek a Tanacs modositott
85/611/EGK rendeletének 22. cikke (4) bekezdésében megszabott feltételeknek, az elfogadhato fedezetek elsé csoportjaba tartoznak.
Azok az addssagpapirok, amelyek nem felelnek meg maradéktalanul ezeknek a feltételeknek, csak akkor fogadhatok el az elsd
csoportba, ha a 2004/39/EK rendelet szerint egy szabalyozott piacra bevezették, illetve ott jegyzik azokat.

4) Azok az adossagpapirok, amelyeknek kibocsatoi olyan hitelintézetek, amelyek nem felelnek meg maradéktalanul a Tanacs modosi-
tott 85/611/EGK rendeletének 22. cikke (4) bekezdésében megszabott feltételeknek, rendszerint nem keriilnek be a masodik fedezet-
csoportba. Az EKB azonban felhatalmazhatja a nemzeti kozponti bankokat arra, hogy bizonyos feltételek mellett ilyen eszkozoket
felvegyenek az elfogadhato fedezetek masodik csoportjanak nemzeti listajaba.

5) Az a kovetelmény, amely szerint a kibocsatonak az EGT-ben vagy az EGT-n kiviili G10-beli orszagban kell bejegyzett székhellyel
rendelkeznie, nem vonatkozik a nemzetkozi és a nemzetek feletti intézményekre.

6) Ezért a fedezettel kapcsolatos jogok érvényesitése valamely euroovezetbeli tagorszag joga szerint torténik.

7) Euréban vagy az eur6 nemzeti pénznemeiben kifejezve.

azokat az adossagpapirokat, amelyeknél az
adott értékpapirral fedezni kivant monetaris
politikai mitvelet lejarta elétt keriil sor
jovedelemkidramlasra (pl. kamatszelvény-
fizetésre).

a nemzeti kozponti bankoknak

azokat az adossagpapirokat, amelyek korab-
ban jarnak le, mint az a monetaris politikai
miivelet, amelyhez fedezetiil kivanjak hasz-

nalni;» vagy 23 Lésd e fejezet 16. labjegyzetét.

A monetaris politika végrehajtdsa az eurdovezetben
2005. februar
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KOCKAZATKEZELESI ESZKOZOK

Az eurorendszer jelenleg a kovetkezo kockazatkezelési eszkozoket alkalmazza:

* Haircut
Az eurorendszer ,,fedezetértékelési marzsokat” alkalmaz a fedezetek értékelésére. Ez azt
jelenti, hogy a fedezet értékét az eszkoz bizonyos szazalékkal (ez a ,,marzs”, angolul haircut)
csokkentett piaci értékeként szamitjuk ki.

* Beavatkozasi kiiszob (piaci értéken torténé nyilvantartas)

Az eurérendszer eldirja, hogy a likviditasbovito penzids tigyletek fedezetéiil szolgalod eszkdzok
marzzsal mddositott piaci értékét tartésan szinten kell tartani. Ez azt jelenti, hogy ha a fede-
zetek rendszeresen mért értéke adott szint ala esik, a nemzeti kozponti bank az tigyfelet tovabbi
eszkozok vagy készpénz rendelkezésre bocsatasara szolitja fel (ez az GUn. margin call — felhivas
letét kiegészitésére). Ugyanigy, ha a fedezetek ujraértekelés utani értéke meghalad egy adott
szintet, az TUgyfél visszakapja a tobbletnek mindsiilo eszkozoket vagy készpénzt.
(A letét kiegészitésére vonatkozo szamitasokat a 11. keretes iras ismerteti.)

Az eurdrendszer jelenleg nem alkalmazza az alabbi kockazatkezelési eszkozoket:

* Kezdeti margin
Az eurdrendszer kockazati letétet alkalmazhat likviditasbovité penzios miveletei soran. Ez azt
jelentené, hogy az tigyfelektol fedezeteket kivanna, amelyeknek értéke nem kevesebb az euro-
rendszer altal biztositott likviditds és a kockazati letét értékének dsszegénél.

* A kibocsiatékra/adésokra, illetve garanciavallalokra vonatkozé limitek
Az eurdrendszer hatarokat szabhat a kibocsatokkal/adosokkal, illetve garanciavallalokkal
szemben vallalt kockazatok mértékének.

* Kiegészité biztositékok
Az eurdrendszer bizonyos eszkozok elfogadasat pénziigyileg stabil intézmények altal nyjtott
kiegészitd biztositékokhoz is kotheti.

e Kizdras
Az eurorendszer kizarhatja bizonyos eszk6zok haszndlatat monetaris politikai miiveletei sordn.

Az els6 csoportba tartozo valamennyi eszkdznek
az eurodvezet teljes teriiletén a belsd hatarokra
tekintet nélkiil is felhasznalhatonak kell lennie.
Ez azt jelenti, hogy az eurdrendszer barmely
igyfelének lehetosége kell, hogy legyen a szék-
helye szerinti tagallam nemzeti kdzponti bank-
jatél hitelfelvételre ezen eszkozok felhasz-
nalasaval, akar hazai elszdmoldéhazhoz kapcso-
lodva, akar mas elfogadott modon (lasd a 6.6.
szakaszt).

A masodik csoportba sorolt eszkdzok elfogad-
hatok nyiltpiaci penzios miiveletek és likviditas-
bovité jegybanki rendelkezésre allas (aktiv
oldali rendelkezésre allas) soran. Alapesetben
nem hasznalhaték az eurdrendszer végleges
adasvételi (outright) ligyleteiben.
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AZ ELSO CSOPORTBA TARTOZO ESZKOZOK LIKVIDITASI KATEGORIAI'

I. osztaly I1. osztaly

A kdzponti Helyi és regionalis
kormanyzat onkormanyzatok
adossagpapirjai adossagpapirjai
Koézponti bankok Jumbo Pfandbrief
altal kibocsatott jellegti
adossagpapirok? adossagpapirok*
Kozvetitok
adossagpapirjai’

Nemzetek feletti
adossagpapirok

III. osztaly IV. osztaly

Hagyomanyos Eszkézalapu
Pfandbrief jellegii adossagpapirok?

adossagpapirok

Hitelintézetek

adossagpapirjai

Vallalati és egyéb
kibocsatok
adossagpapirjai’

1 A likviditasi kategoriat altalaban a kibocsato szerinti osztalyozas hatarozza meg. Viszont a kibocsato szerinti osztalyozastol fiigget-
leniil, valamennyi eszkozalapu értékpapir a IV. kategériaba, minden Jumbo Pfandbrief tipust adossagpapir pedig a II. kategoriaba
tartozik, szemben a hitelintézetek altal kibocsatott tobbi adossagpapirral, amelyek a III. kategoriaba tartoznak.

2 A kibocsato osztalyatol fiiggetleniil az eszkozalap értékpapirok a IV. likviditasi kategoridba tartoznak.

3 Az likviditasi kategoriaba tartoznak az EKB altal kiadott adossaglevelek, valamint azok az adossagpapirok, amelyeket a nemzeti
kozponti bankok az eurd adott tagorszagban tortént bevezetése el6tt bocsatottak ki.

4 A Jumbo Pfandbrief tipusu papirok osztalyaba csak azok az 500 milli6 EUR kibocsatasi 6sszeget meghaladé instrumentumok
tartoznak, amelyekre legalabb két piacvezetd ad és kér rendszeresen ajanlatokat.

5 ATL likviditasi kategoriaba csak az EKB altal kozvetitonek mindsitett kibocsatok értékpapirjai tartoznak. Mas kozvetitok altal kibo-

csatott értékpapirokat a III. likviditasi osztalyba sorolunk.

6.4  KOCKAZATKEZELESI ESZKOZOK

Az eurdrendszer a monetaris politikai mivelete-
iben elfogadott fedezetek esetében kockazatke-
zelési eszkozoket alkalmaz annak érdekében,
hogy megvédje az eurdrendszert a pénziigyi
veszteség kockazataval szemben, ha egy tigyfél
mulasztdsa miatt a fedezeteket értékesiteni kell
(fedezetelvonas). Az eurorendszer rendelkezé-
sére allo kockazatkezelési eszkozoket a 8.
keretes iras ismerteti.

6.4.1 AZELSO CSOPORT ESETEBEN ALKALMA-
ZOTT KOCKAZATKEZELESI ESZKOZOK

Az tigyfel altal felajanlott fedezetek fajtajatol
fliggben az eurdrendszer sajatos kockazatkeze-
1ési eszkdzoket alkalmaz. Az elsé fedezetcsoport
esetén alkalmazott megfelelé kockazatkezelési
eszkozoket az EKB hatarozza meg. Az elso
csoportba tartozo elfogadhaté fedezetek kocka-
zatellendrzd eszkozeit széles korben harmon-
izaltak az eurddvezetben.?* Az elsé csoportba
tartozo fedezetek esetében alkalmazott kocka-
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zatkezelési szabalyozas a kovetkezd fobb

elemeket tartalmazza:

* Az elsd csoportba tartozo elfogadhato fede-
zeteket a kibocsatd és a fedezet tipusa
alapjan csokkend likviditasi sorrendben négy
kategoriaba soroljuk. Az elfogadhaté fede-
zetek négy likviditasi osztalyba sorolasat a
9. keretes irds ismerteti.

* Az egyes adossagpapirokra a , haircut”
eszkoze alkalmazandé. Ez ugy torténik, hogy
a fedezet piaci értekébdl levonnak egy bizo-
nyos szazalékot. A levonasok a 9. és 10.
keretes irasokban leirtak szerint az addssag-
instrumentumok hatralévé lejarati ideje és
kamatszelvényének szerkezete szerint kiilon-
boznek.

24 Mivel a tagallamok eltéré mikodésébol kifolyolag az tigyfelek a
nemzeti kdzponti bankok szamara mas- és masképpen biztosit-
jak a fedezetet (a nemzeti kozponti bank szamara jelzaloggal
biztositott kozos fedezetalap formajaban vagy minden egyes
tigyletre megallapitott egyedi eszk6zokon alapuld penzids
megallapodasokkal), kisebb kiilonbségek adodhatnak az érté-
kelés idobeli iitemezésében és a kockazatellendrzés egyéb
miikodeési feltételeiben.



10. keretes iras

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK ELSG CSOPORTJABA TARTOZO ESZKOZOKRE ALKALMAZOTT HAIRCUTOK
SZAZALEKBAN, A FIX KAMATOZASU ES NEM KAMATOZO INSTRUMENTUMOK TEKINTETEBEN

Likviditasi kategéria

L. osztaly I1. osztaly I1I. osztaly IV. osztaly
Lejaratig  fix nem fix nem fix nem fix nem
hatralevé kama-  kama-  kama-  kama- kama- kama-  kama-  kama-
1dd (év) tozdsu  tozd tozdsu  tozd tozdsu  tozd tozdsu  tozd
0-1 0,5 0,5 1 1 1,5 1,5 2 2
1-3 1,5 1,5 2,5 2,5 3 3 3,5 3,5
3-5 2,5 3 3,5 4 4,5 5 5,5 6
5-7 3 3,5 4,5 5 5,5 6 0,5 7
7-10 4 4,5 5,5 6,5 0,5 8 8 10
> 10 5,5 8,5 7,5 12 9 15 12 18
* A 10. keretes irds ismerteti az elsd csoportba kategéridban a 0-1 éves lejaratu, fix kamato-
tartoz6 fix kamatozasi és nem kamatozo zasu instrumentumok csoportjara vonatkozik.

instrumentumokra vonatkozo haircut.?

. B . 25 A fix kamatozast kamatszelvényre vonatkozo értékpapirok
* Az els6 csoportba tartozo valamennyi inverz esetén a haircutok az adéssagpapirokra is alkalmazhatok,

valtozo kamatozasu instrumentum esetén melyeknek a kamatszelvénye maganak a kibocsatonak a beso-

. . r gl rolasi valtozasahoz vagy az inflacio-indexalt kotvényekhez
alkalmazott haircut minden likviditasi Kapesol6dik. & Y

osztélyban azonos, ésa 11. keretes iras ismer- 26 A kamatszelvényre torténd kifizetés akkor szamit valtozo kama-
teti. tozasnak, ha a kamatszelvény referenciakamatlabhoz kotott, a
szelvényre vonatkozo kamatlabat pedig egy évnél nem hosszabb
iddn beliil allitjak at. Azok a kamatszelvényre torténd fizetések,

o A valtozd kamatozasu adésségpapirokra azt amelyeknek atallitasi id6szaka tobb, mint egy év, fix kamato-
. 26 . zastiaknak szamitanak, a fedezetértékelési marzs alkalmaza-
a haircutot? alkalmazzuk, amelyik az adott o e : o
. AR . sanak iddpontjaig fennmaradé id6 tehat megegyezik az adossag-
instrumentum besorolasa szerinti likviditasi papir hatralevd lejaratanak idejével.

11. keretes iras

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK ELSO CSOPORTJABA TARTOZO INVERZ VALTOZO KAMATU ESZKOZOKRE
ALKALMAZOTT HARICUTOK SZAZALEKBAN

Lejaratig hatralevé ido (év) Inverz valtoz6 kamat
0-1 2
1-3 7
3-5 10
5-7 12
7-10 17
>10 25
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12. keretes iras

FEDEZETKIEGESZITESI FELHIVASOK KISZAMITASA

Az elfogadhat6 fedezeteknek azt a J teljes 0sszegét (ahol j = /; ¢ id6 alatt C;,), amit az ligyfélnek
az [ likviditasbovité miiveletek (ahol i = /; ¢ 1d0 alatt L;,) egy bizonyos halmazara biztositania
kell, a kdvetkez6 képlettel hatarozhatjuk meg:

'leﬁ,tsi(l—hj)cj,t (1)

ahol

h; a j elfogadhat6 eszkozre vonatkozé haircut.

Ha 1 az egyes atértékelések kozott eltelt ido, akkor a fedezetkiegészitési felhivas a #+T 6sszegén
alapszik, vagyis egyenl6 a kovetkezovel:

M., = Z L - Z(l—hj) Con @

A nemzeti kozponti bankok fedezetkezelési rendszereinek mikodésétdl fiiggben az NKB-knak
jogukban all a fedezetkiegészitési felhivas alapjanak kiszamitdsakor figyelembe venni a folya-
matban 1évé miiveletek soran biztositott likviditason felhalmozddott kamatot is.

A fedezetkiegészitési felhivas csak akkor 1ép életbe, ha a fedezetkiegészitési felhivas alapja atlép
egy bizonyos kiiszobot.

Tegyiik fel, hogy k£ = 0,5% a kiiszob. Meghatarozott rendeltetésti eszk6zok ellenében torténd

likviditasnyujtas (/=1) (earmarking-rendszer) esetén tehat akkor kell fedezetkiegészitésre felszo-

litani, ha:

M, >kIL,, (az tgyfél fizeti meg a fedezetkiegészitési felhivist a nemzeti kdzponti
banknak); vagy

M, <—k L ., (anemzeti kozponti bank fizeti a fedezetkiegészitési felhivast az tigyfélnek).

Osszevont (pooling) rendszerben az iigyfélnek akkor kell tovabbi fedezetet nyujtania, ha:
|
>k Dz L

1=1

M

t+7 i t+7

Megforditva: az iigyfél rendelkezésére allo napkdzbeni hitel (IDC) az dsszevont rendszerben a
kovetkezoképpen fejezheto ki: |
IDC=-M,, tkD L., (ha pozitiv)
t g B
Mind az earmarking-, mint a pooling-rendszerben a potfedezeti felhivasok biztositjak, hogy a
fenti (1) egyenletben kifejezett viszony helyrealljon.

A monetdris politika végrehajtdsa az eurédvezetben

M
al! 2005. februar



Tobbfele kamatfizetésii addssagpapirok
esetén csak attol fiigg, milyen kockazatelle-
nérzési eszkozoket alkalmazunk, hogy az
instrumentum  hatralevé futamidejében
milyen tipust kamatfizetések maradtak.
Ilyen instrumentumok esetén akkora haircut
alkalmazunk, amekkora az azonos hatralevo
futamidejti addssaginstrumentumokra vonat-
kozo6 legmagasabb marzs, az instrumentum
hatralevé futamideje alatt még esedékes
tipust kamatfizetések koziil barmelyiket
figyelembe véve.

A likviditasszukité muiveleteknél azonban
nem alkalmazunk haircut.

A jogrendszertdl, valamint a tagallamokban
mitkodé rendszertdl fiiggben a nemzeti
kozponti bankok engedélyezhetik az ossze-
vont fedezetértékelést (,,pooling-rendszer”),
és/vagy eldirhatjdk az eszkozok egyedi
iigyletekhez torténd rendelését (,,earmarking
rendszer”). Osszevont fedezetértékelés soran
az tigyfél a kdzponti banktol felvett hitelek
fedezésére elegendd fedezetet bocsat a
nemzeti kozponti bank rendelkezésére, ami
azt jelenti, hogy az egyes eszk6zok nincsenek
konkrét hitelmtiveletekhez rendelve. Ezzel
szemben a meghatarozott rendeltetésii
eszkozok ellenében torténd likviditasnyujtas
(azaz earmarking) esetén minden egyes
hitelmtivelet konkrét és azonosithatd
eszko6z(0k)hoz kotott.

Az eszkozoket naponta kell értékelni. A
nemzeti kozponti bankok a sziikséges fede-
zetértékeket naponta kiszamitjak, figyelembe
véve a kinnlevd hitelmennyiségek valtoza-
sait, a 6.5. szakaszban ismertetett értékelési
alapelveket, valamint a haircutokat is.

Ha az értékelést kovetden a fedezetek értéke
nem felel meg az adott napra eldirt, kiszami-
tott értéknek, szimmetrikus fedezetkiegészi-
tési felhivasra keriil sor. A fedezetkiegé-
szitési felhivasok gyakorisaganak csokken-
tése érdekében a nemzeti kdzponti bankok
kiiszobértéket alkalmazhatnak. A kiiszob-
értek mértéke a nyujtott likviditas Ossze-

gének 0,5%-a. A jogszabalyi hattértdl
fiiggden a nemzeti kozponti bankok a fede-
zetkiegészitési felhivasban tovabbi eszkdzok
rendelkezésre bocsatasat vagy készpénz
befizetését kérhetik. Ez azt jelenti, hogy
amennyiben a fedezetek piaci értéke az also
kiiszobérték ala esik, az ligyfelek kotelesek
tovabbi eszkozoket (vagy készpénzt) rendel-
kezésre bocsdtani. Ha pedig a fedezetek
ujraértékelés utdni piaci értéke a felsd
kiiszobértéket haladja meg, akkor a nemzeti
koézponti bank a tobbletet eszkdzok vagy
készpénz  formajaban  visszatériti  az
igyfélnek (lasd a 12. keretes irast).

+  Osszevont rendszerben az iigyfelek naponta
cseré¢lhetik a fedezeti eszkdzoket.

* Ha az eszkozoket egyedi tigyletekhez rendel-
juk (az Gn. earmarking rendszerben) a fede-
zeti eszkozok cseréjét a nemzeti kdzponti
bankok engedélyezhetik.

* Az EKB barmikor donthet tigy, hogy egyes
addssaginstrumentumokat levesz az elsé
csoportba sorolt elfogadott értékpapirok
listajarol.?’

6.4.2 A MASODIK CSOPORT ESETEBEN ALKAL-
MAZOTT KOCKAZATKEZELESI ESZKOZOK

A masodik csoportba sorolt eszkdzokre vonat-
kozo megfelelé kockazatkezelési eszkozoket
az a nemzeti kozponti bank hatdrozza meg,
amelyik az adott eszkdzt a masodik csoport
listajaba felvette. A kockazatkezelési eszkozoket
a nemzeti kdzponti bankok csak az EKB jovaha-
gyasaval alkalmazhatjak. A megfelelé kocka-
zatkezelési eszkozok kialakitisa soran az
eurorendszer arra torekszik, hogy a masodik
csoportba sorolt értékpapirok szamara az eurdo-
vezet egészében hatranyos megkiilonboztetéstol
mentes feltételeket biztositson. A rendelkezések
értelmében a masodik csoportba sorolt eszko-
zokkel kapcsolatban alkalmazott marzsok az
eszkozokkel osszefiiggd konkrét kockazatokat

27 Ha a listabol torténd kirekesztés pillanataban az addssagpapirt
az eurdrendszer hitelmiiveleteihez hasznaljak, a lehetd leggyor-
sabban kell eltavolitani.
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AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK MASODIK CSOPORTJANAK HAIRCUTJAI SZAZALEKBAN

1) A Korlitozott likviditasu, forgalomképes adéssagintrumentumok haircutjai szdzalék-

okban:!

Lejaratig hatralevo

1d6 (év) fix kamatozast nem kamatozd
0-1 2 2

1-3 3,5 3,5

3-5 5,5 6

5-7 6,5 7

7-10 8 10

>10 12 18

A masodik fedezetcsoportba tartozo viltozé kamatozasu inverz értékpapirok haircutjai:
A masodik csoportba sorolt valtozoé kamatozasu inverz értékpapirok marzsai megegyeznek
az els6 csoportba tartozo valtozé kamatozasu inverz értékpapirok marzsaival.

2)
szazalékos adatokban:
Lejaratig hatralevo

A korlatozott likviditasu, kiilonleges tulajdonsagu adéssagintrumentumok haircutjai

id6 (év) fix kamatozast nem kamatozo
0-1 4 4
1-3 8 8
3-5 15 16
5-7 17 18
7-10 22 23
>10 24 25

3)

Nem forgalomképes addéssdgintrumentumok haircutjai szazalékos adatokban:

Kereskedelmi valtok: Legfeljebb féléves hatralevo lejarata intrumentumok: 4%

Bankhitelek:

Legfeljebb féléves hatralevo lejaratu hitelek: 12%.

6 honap - 2 év kozotti hatralevo jelarata hitelekre: 22%.

Jelzaloggal biztositott sajat valto: 22%.

1 Figyelembe kell venni, hogy bar azok az adéssagpapirok, amelyeknek kibocsatoi olyan hitelintézetek, amelyek nem felelnek meg
maradéktalanul a Tandcs modositott 85/611/EGK rendeletének 22. cikke (4) bekezdésében megszabott feltételeknek, rendszerint
nem fogadhatok el a masodik fedezetcsoportba, az EKB felhatalmazhatja a nemzeti kozponti bankokat arra, hogy bizonyos feltéte-
lekkel és korlatozasokkal ilyen eszkozoket is felvegyenek a masodik csoport listajaba. Ezekre az eszkozokre az elfogadhato fede-
zetek masodik csoportjara alkalmazottnal 10%-os tobblet-haircut alkalmazando.

tiikrozik, és legalabb annyira szigortiak, mint az
elsd csoportba tartozd eszkozokre alkalmazott
marzsok. A masodik csoportba sorolt eszkozoket
marzsok szerint harom kategériaba soroljuk,
ezzel tiikrozhetdk az eszkdzok belsé pénziigyi
jellemzodiben ¢és likviditdsdban rejlé kiilonb-
ségek. A masodik csoportba sorolt eszkdzok
likviditasi kategoriait és a fedezetértékelési
marzsait a 13. keretes iras ismerteti.
EKB
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A masodik csoportba tartozd eszkozoket a
nemzeti kozponti bankok javaslatara ¢s az EKB
jovahagyasaval az alabbi likviditasi kategori-
akba kell besorolni:

1. Korlatozott likviditasu, forgalomképes ados-
saginstrumentumok: amasodik csoport eszko-
zeinek tobbsége ebbe a kategoriaba tartozik.
Noha likviditasuk mértékében lehetnek elté-



rések, ezek az eszkozok altalaban abban
hasonlitanak egymasra, hogy masodlagos
piacuk kicsi, arfolyamukat nem lehet naponta
jegyezni, és mar a szokasos méretii keres-
kedés is arfolyammozgasokhoz vezethet.

2. Korlatozott likviditasu, kiilonleges tulajdon-
sagokkal rendelkezd adossaginstrumen-
tumok: ezen eszkozoknek vannak ugyan
bizonyos forgalmazhat6 jellemzéik, a piacon
csak tobblet idoraforditassal tehetdk likviddé.
Altalaban nem forgalomképesek, de rendel-
keznek néhany olyan kiilénleges tulajdon-
saggal, amely a forgalomképesség iranyaba
mutat, példaul piaci aukcios eljarasokon
vesznek részt (amennyiben sziikkség van az
eszkoz értékesitésére) és naponta értékelik az
arfolyamukat.

3. Nem forgalomképes adossaginstrumen-
tumok: ezek az értékpapirok gyakorlatilag
nem forgalomképesek, ezért likviditasuk
alacsony vagy nincs.

A masodik csoportba tartozo valtozé kamato-
zasu eszkozokre és tobbféle kamatfizetésli ados-
saginstrumentumokra ugyanazok a szabalyok
vonatkoznak, mint az elsé csoport eszkozeire,
kivéve, ha az EKB masként hatarozza meg.?®

A nemzeti kdzponti bankok a masodik csoport
eszkozeire vonatkozo fedezetkiegészitési felhi-
vasok soran (sziikség esetén) ugyanazokat a
kiiszobértékeket alkalmazzak, mint az elso
csoportba sorolt eszkdzok esetében. Ezen kiviil a
nemzeti kdzponti bankok a masodik csoportba
tartoz6 eszkozok elfogadasakor limiteket alkal-
mazhatnak, kiegészitd biztositékokat kérhetnek,
és barmikor donthetnek ugy, hogy bizonyos
eszkozoket levesznek a masodik csoport lista-
jarol.

6.5 AZELFOGADHATO FEDEZETEK ERTEKELE-
SENEK ALAPELVEI

A penzids lgyletek soran hasznalt fedezeti
eszkozok értékének meghatirozasakor az euro-
rendszer a kovetkezo alapelveket koveti:

28

Az clfogadhato fedezetek elsé és a masodik
csoportjanak valamennyi forgalomképes
eszkdzehez az eurdrendszer az arfolyamin-
formaciok forrrasaként egyetlen referencia-
piacot hataroz meg. Ez azt jelenti, hogy az
egyszerre tobb piacon is bevezetett, jegyzett
¢és forgalmazott eszkdzok esetében az adott
piacok koziil csak egy szolgal informaciofor-
rasként az adott eszkoz arfolyamarol.

Az eurérendszer a piaci értékek kiszamita-
sdhoz minden egyes referencia piacra megha-
tarozza a leginkabb jellemz6 arfolyamot. Ha
egynél tobb arfolyamot jegyeznek, ezek
koziil a legalacsonyabbat (altalaban a vasar-
lasi (bid) arfolyamot) kell hasznalni.

A forgalomképes eszk6zok értéke az értéke-
1ési napot megel6z6 munkanapon leginkabb
jellemz6 arfolyam alapjan szamitando.

Ha egy adott eszkdzre az értékelési napot
megel6z6 munkanapon nincs leginkabb
jellemzd arfolyam, akkor a legutobbi keres-
kedési arat kell e célra alkalmazni. Ha keres-
kedési ar sem all rendelkezésre, az arfo-
lyamot a nemzeti kdzponti bank hatarozza
meg, figyelembe véve a referenciapiacon
még elérhetd legutolso arat.

Az adossagpapirok piaci értékének kiszami-
tasakor az addig felhalmozott kamatot is be
kell szamitani.

A nemzeti jogrendszerek ¢és a miikodési
gyakorlatok kozotti kiilonbségektol fiiggden
adott eszkdznél a penzids iigylet futamideje
alatt torténd kifizetések (pl. kamatfizetések)
kezelése nemzeti kozponti bankonként eltérd
lehet. Amikor a kifizetéseket az ligyfélnek
atutalassal teljesitik, a nemzeti kdzponti
bank még az atutalas eldtt gondoskodik
arrdl, hogy tovabbra is elégséges mennyi-
ségli fedezet legyen a fennallo iigyletek
mogdtt. A nemzeti kdzponti bankok igyek-

A masodik csoport kamatatallitasos eszkozei esetén, ha az atal-
litds egyértelmii és atlathatd modon, a piac elvarasaival ossz-
hangban ¢és az EKB jovahagyasaval torténik, az atallitaskor
megallapitott lejarat adja meg a relevans lejarati idot.
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3. abra A kozponti bankok levelezé banki modellje

,,B” orszagban elhelyezett elfogadhatd papirok felhasznalasa egy, az ,,A” orszagban székhellyel rendelkezd fél altal az ,,A” orszag

nemzeti kdzponti bankjatol torténd hitelfelvétel céljabol

»A” 0rszag

Informacio a
biztositékrol

szenek biztositani, hogy a jovedelemaramlas
kezelésének gazdasagi hatdsa ugyanolyan
legyen, mintha a jovedelmet a kifizetés
napjan utalnak at az tigyfélnek.?

* A masodik csoport nem forgalomképes
eszkdzeire nézve az a nemzeti kozponti bank
hataroz meg kiilon értékelési alapelveket,
amelyik az adott eszkdzt a listaba felvette.

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK HATARON
ATNYULO HASZNALATA

6.6

Az eurdrendszer résztvevoi az elfogadhaté fede-
zeteket a hatarokra tekintet nélkiil is felhasznal-
hatjak, vagyis a székhelylk szerinti tagallam
nemzeti kozponti bankjatol likviditast kaphatnak
egy masik tagallamban talalhaté eszkoz fedezet-
ként torténé felhasznalasaval. A fedezeteknek a
teljes eurddvezetben minden olyan miiveletben
felhasznalhatoknak kell lennitik hatarokra
tekintet nélkiil, amelyben az eurdrendszer jegy-
bankképes eszk6zok ellenében likviditast nyujt.
A nemzeti kozponti bankok (¢és az EKB) kidol-
goztak egy modszert annak biztositdsdra, hogy
az eurodvezetben kibocsatott vagy letétbe helye-
zett valamennyi jegybankképes eszkoz felhasz-
nalhato legyen hatarokra tekintet nélkiil is. Ez a
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»B” orszag

kozponti bankok levelezd6 banki modellje
(LBM), amelyben a nemzeti kdzponti bankok
egymas (¢és az EKB) letétkezel6iként (,,levelezd-
bankjaként”) jarnak el az olyan eszkozok tekin-
tetében, amelyeket a helyi elszamolohazakon
vagy kozponti értéktarakon keresztiil fogadnak
el. A masodik fedezetcsoport olyan nem forga-
lomképes, korlatozott likviditasa és kiilonleges
tulajdonsagokkal rendelkezd eszkdzei esetén,
amelyek nem ruhazhatok at elszamolohazon
keresztiil, egyedi megoldasok alkalmazhatdk.?
Az LBM hasznalhato barmely eurérendszerbeli
hitelmtivelet fedezetének biztositasa céljara. A
levelez6banki rendszeren kiviil felhasznalhatok
az elszdmolohazak elfogadhatdo kapcsolatai
(bilateral links) is.3!

29 A nemzeti kozponti bankoknak jogukban all ugy hatarozni,
hogy a monetaris politikai miivelet lejarata eldtt kifizetéssel
jaré (pl. kamatszelvény-fizetéses) adossagpapirokat nem
fogadjak el penzios iligyletek fedezeteiként (lasd a 6.2. és 6.3.
szakaszokat).

30 Tovabbi részletek az EKB honlapjan (www.ecb.int) ,,Corres-
pondent Central Banking Model brochure” cim alatt talalhatok.
Az egyes orszagokban miikodé elszamolohazakban az elfoga-
dott eszkozok annak a kzponti banknak a szamlajan keresztiil
hasznalhatok, amely nem az elszamolohaz orszaganak kozponti
bankja, feltéve persze, hogy az eurdrendszer jovahagyja az
ilyen szamlat. 2000 augusztusa ota az ir kozponti banknak és
feliigyeletnek (Central Bank and Financial Services Authority
of Ireland) van felhatalmazasa arra, hogy Euroclearben szamlat
nyisson. Ezen a szamlan lehet az Euroclear rendszerben tartott
valamennyi elfogadott eszkozt hasznalni, pl. az elfogadott iton
az Euroclearbe atutalt elfogadhaté eszkozoket is.

3

—_



4. abra Az elszamolohazak kozotti kapcsolatok

Az ,,A” orszagban székhellyel rendelkezé tigyfél ,,B” orszagértékpapir-kiegyenlité rendszerében tartott elfogadhatod eszkdzeinek a
felhasznaldsa az ,,A” orszag nemzeti kozponti bankjatol torténd hitelfelvétel érdekében

»A” orszag

»B” orszag

nformacio a

6.6.1 A ,CORRESPONDENT CENTRAL BANKING
MODEL” (CCBM, A KOZPONTI BANKOK
LEVELEZG BANKI MODELLJE)

A kozponti bankok levelez6 banki modelljét
(LBM) az alabbi, a 3. abra mutatja be.

A jegybankképes eszkozok hataron atnyulo
felhasznalasa céljabol a nemzeti kdzponti
bankok egymas részére értékpapirszamlat
vezetnek. Az LBM pontos eljarasrendje attol
fligg, hogy a jegybankképes eszkozok egyes
igyletekhez rendeltek-e vagy egy fedezeti port-
folio részét képezik.®

*  Meghatarozott rendeltetésti eszk6zok elle-
nében torténd likviditasnyljtas esetén amint
az ugyfel székhelye szerinti tagallam
nemzeti kdzponti bankja (tovabbiakban: a
»székhely szerinti kozponti bank”) elfogadja
az ugyfél hitelkérelmét, az igyfél (sziikség
esetén sajat letétkezel6jén keresztiil) utasitja
az értékpapirok helye szerinti orszagban
talalhato elszamolohazat, hogy azokat utalja
at a székhely szerinti jegybank részére, a
levelezd kozponti banknal (vagyis az elsza-
molohazzal azonos orszagban taldlhato, a
székhely szerinti kdzponti bank részére leve-
lez6 szolgaltatasokat nytjté kozponti

banknal) vezetett értékpapirszamlara. Amint
a székhely szerinti kdzponti bank a fedezet
megérkezésérdl a levelez6 kozponti banktol
értesitést kap, a kért likviditast atutalja az
igyfélnek. A kdzponti bankok a likviditast
nem eldlegezik meg addig, amig meg nem
bizonyosodtak arr6l, hogy a levelezd
kozponti bank az igyfelek értékpapirjait
megkapta. Ha az elszamolasi hataridék ugy
kivanjak, az tigyfelek az LBM eljarasi szaba-
lyainak betartasaval el6zetesen helyezhetnek
el a székhely szerinti kozponti bank részére a
levelez6 kozponti banknal vezetett szamlan
fedezetet.

+  Osszevont rendszerben az {igyfél a fedeze-
teket barmikor elhelyezheti a székhely
szerinti kozponti bank részére, a levelezd
kozponti banknal vezetett szamlan. Amint a
székhely szerinti kozponti bank a fedezet
megérkezésérdl a levelez6 kozponti banktol
értesitést kap, az értékpapirokat rateszi az
ligyfél osszevont szamlajara.

Az LBM az eurdrendszer minden munkanapjan
az EKB helye szerinti (k6zép-eurdpai) id6

32 Részletesebb kifejtés a ,,Correspondent Central Banking Model
brochure” internetes cimen talalhato.
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szerint reggel 9 oratol délutan 16 oraig all az
iigyfelek rendelkezésére. Az LBM-et hasznalni
kivano iigyfél az EKB helye szerinti (kozép-
eurdpai) id6 szerint délutan 16 ora elétt koteles
szandékarol értesiteni azt a nemzeti kdzponti
bankot, amelyt6l hitelt akar felvenni, azaz sajat
székhelye szerinti kdzponti bankjat. Tovabba az
tigyfél koteles gondoskodni arrdl is, hogy a
monetdaris politikai miiveletre nyujtott fedezet az
EKB helye szerinti (k6zép-eurdpai) id6 szerint
legkésobb délutan 16 6ra 45 percig a levelezo
kozponti bank szdmlajara keriiljon. E hataridok
be nem tartasaval tett megbizasok, illetve atuta-
lasi utasitasok csak a kovetkezé munkanapon
torténd hitelnyujtasnal vehetdk figyelembe. Ha
az lUgyfelek eldre latjak, hogy az LBM haszna-
latara a nap végén keriil sor, lehetdség szerint
gondoskodniuk kell az eszkozok eldzetes
rendelkezésre bocsatasarol (vagyis az eszkozok
elozetes letétbe helyezésérél). Kivételes
esetekben vagy monetdris politikai célbol az
EKB az LBM nyitvatartasi idejét a TARGET
zarasaig meghosszabbithatja.

6.6.2 AZ ELSZAMOLOHAZAK KOZOTTI
KAPCSOLATOK

A levelezébanki rendszeren kiviil az Eurdpai
Unio elszamolohazainak elfogadott kapcsolatai
is hasznalhatok a hatarokon atnyuld értékpapir-
atutalasok céljara.

Két elszamolohaz kozotti kozvetlen kapcsolat
lehetdvé teszi az adott elszdmoldhazban kliring-
tagsaggal rendelkezd tigyfél szamara, hogy egy
masik értékpapir-kiegyenlité rendszerben kibo-
csatott értekpapirokkal rendelkezzen anélkiil,
hogy annak kliringtagja lenne. Ezeket a
kozvetlen kapcsolatokat még az eurorendszer
hitelmtiveleteinél hasznalt fedezetek atutalasa
céljabol torténd felhasznalasuk elétt, az EU
elszamolohazak  hasznalatara  vonatkozo
szabalyok33:34 szerint mindsiteni és engedélyez-
tetni kell.

Az eurdrendszer szempontjabol az LBM ¢és az
EU EER-ek kozotti kozvetlen kapcsolatok
ugyanolyan szerepet tdltenek be annak biztosi-
tasaban, hogy az iigyfelek a fedezeteket a
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hatarok figyelembevétele nélkiil is hasznal-
hassak, azaz mindkettd lehetévé teszi az
igyfelek szamara, hogy a székhely szerinti
nemzeti banktol hitelt kapjanak akkor is, ha a
fedeztetet egy masik orszag EER-ében bocsa-
tottak ki. Az LBM masként latja el ezt a
feladatot, mint az elszamoldhazak kozotti
kapcsolatok. A levelezé bankok rendszerében a
nemzeti kozponti bankok kozott valosul meg a
hatarokon atnyuld kapcsolat. Egymas letétke-
zeldiként miikodnek. Kozvetlen kapcsolatok
(link) tekintetében az EER-ek vannak hataron
atnyulo kapcsolatban. Egymasnal gyiijtészam-
lakat nyitnak. A levelezd kdzponti banknal
elhelyezett eszkozok csak az eurérendszer hitel-
miiveleteinek fedezetéiil hasznalhatok fel. A
kozvetlen kapcsolaton keresztiil elhelyezett
eszk6zok azonban felhasznalhatok az eurdérend-
szer hitelmtveleteihez ¢és az tgyfél altal kiva-
lasztott barmely mas célra is. Az EER-ek kozotti
kozvetlen kapcsolatok segitségével az tigyfelek
eszkozeiket a székhelyiik szerinti EER-nél veze-
tett sajat szamlajukon tartjak, igy nincs sziik-
ségiik letétkezelore.

33 Az elfogadott kapcsolatok frissitett listaja az EKB honlapjan
(www.ecb.int) talalhato.

34 Lasd az Eurdpai Monetaris Intézet ,,Standards for the use of EU
securities settlement systems in ESCB credit operations” cimi
1998. januari kiadvanyat az EKB honlapjan (www.ecb.int).
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KOTELEZO TARTALEK"

71 ALTALANOS SZEMPONTOK

Az EKB a hitelintézetektél megkoveteli, hogy
a nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamla-
ikon az eurdrendszer kotelezo tartalékképzési
rendszerének keretében kotelezd tartalékot
képezzenek. Az eurdrendszer kotelezd tartalék-
rendszerének jogi kereteit a KBER alapokma-
nyanak 19. cikke, a kotelezo tartalék Eurdpai
Kozponti Bank altal torténd alkalmazéasarol
sz616 1998. november 23-ai 2531/98/EK tanacsi
rendelet,? valamint az Eurdpai Kozponti
Banknak a kotelezd tartalék képzésérdl szolo
1745/2003/EK (EKB/2003/9)° rendelete hata-
rozza meg. Az EKB/2003/9 rendelet alkalma-
zasa Dbiztositja az eurdrendszer kotelezd
tartalékolasi rendszere szamara eléirt feltételek
egységességét az egész eurddvezetben.

Az egyes hitelintézeteknél kotelezden tartott
tartalék Osszegét az adott intézmény tartalékalap-
jahoz viszonyitva kell meghatarozni. Az eurd-
rendszer kotelezd tartalékoldsi rendszere a
résztvevok szamara lehetové teszi az tartalékat-
lagolast, ami azt jelenti, hogy a tartalékképzési
kotelezettségnek vald megfelelést a résztvevok
tartalékszamlajan az egyes naptari napok végén
fennallo egyenlegeknek a tartalékolasi id6szakra
vetitett atlaga alapjan kell meghatarozni. A hitel-
intézetek kotelezo tartalékallomanyai az euro-
rendszer elsddleges refinanszirozasi miiveleteire
érvényes kamatlabbal kamatoznak.

Az eurdrendszer kotelezo tartalékolasi rendszere
elsésorban a kovetkez6 monetaris funkciokat
tolti be:

* A pénzpiaci kamatlabak stabilizacioja
Az eurérendszer kotelezd tartalékolasi rend-
szerének atlagolasi rendelkezése ugy kivan
hozzajarulni a pénzpiaci kamatlabak stabil-
izalasahoz, hogy a hitelintézeteket az atme-
neti likviditasi ingadozasok hatdsainak
kiegyenlitésére dsztonzi.

o Strukturalis likviditasi hiany megteremtése,
illetve novelése
Az eurdrendszer kotelez6 tartalékolasi rend-
szere hozzajarul a strukturalis likviditasi

hiany megteremtésé¢hez, illetve ndveléséhez.
Ez eclésegitheti azt, hogy az eurdrendszer
likviditast bovité szerepét hatékonyabban
tudja ellatni.

* A kotelez6é tartalékok alkalmazasakor az
EKB-nak szem eldtt kell tartania a Szerzédés
105. cikkének (1) bekezdésében és a KBER
alapokmanyanak 2. cikkében az eurérendszer
szdmara megfogalmazott célkitizéseket,
amelyekben megfogalmazodik tobbek kdzott
az az alapelv, miszerint nem szabad kivaltani
tulzott, nem kivanatos athelyezddést és a
kozvetitd tevékenység megsziinését.

KOTELEZO TARTALEKKEPZESRE
KOTELEZETT INTEZMENYEK

1.2

A KBER alapokmanya 19.1. cikkének rendelke-
zései értelmében az EKB a tagdllamokban
1étrejott hitelintézetek szamara eldirja kotelezo
tartalek képzését. Az eurdovezetben székhellyel
nem rendelkezd jogi személyek eurddvezetben
miikddod leanyvallalatai is az eurérendszer kote-
lez tartalékolasi rendszerének hatalya ala
esnek. Az eurddvezetben létrehozott hitelinté-
zetek eurodvezeten kiviili fiokjai azonban nem
kotelesek az eurdrendszerben kotelezo tartalék-
képzésre.

Amikor egy hitelintézet engedélyét visszavonjak
vagy arrol a sajat maga lemond, haladéktalanul
fel kell menteni a tartalékképzési kotelezettség
alol, annak a tartalékolasi idészaknak a kezde-
tétél szamitva, amelyben engedélyét vissza-
vontak vagy arrdl lemondott, illetve amelynek
soran birdsag vagy a résztvevo tagallam barmely
mas illetékes hatésaga az intézménnyel szemben
felszamolasi eljarast rendelt el A 2531/98/EK
tanacsi rendelet, valamint az EKB/2003/9
rendelet szerint az EKB hatranyos megkiilon-
boztetés nélkiil felmenthet intézményeket az
eurérendszer kotelezo tartalékolasi rendszerébdl
ered6 kotelezettségeik aldl, ha azoknak az adott
intézményekre valé alkalmazasaval a rendszer

1 E fejezet tartalma kizarolag tajékoztatasra szolgal.
2 HL L 318. szam, 2004. aprilis 30., 1. o.
3 HL L 250. szam, 2004. aprilis 30., 10. o.
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nem ¢éri el céljat. Az ilyen felmentések elbirala-
sakor az EKB az alabbi feltételek koziil egyet
vagy tobbet vesz figyelembe:

* azintézmény kiilonleges feladatokat lat-e el;

* nem végez-e az intézmény aktiv banki
feladatokat mas hitelintézetek versenytarsa-
ként és/vagy;

* az intézmény Osszes betétje regionalis
és/vagy nemzetkozi fejlesztési tamogatas-
okra van-e elkiilonitve.

Az EKB késziti el és frissiti rendszeresen az
eurorendszer kotelezd tartalékolasi rendszerének
hatalya ala es6 intézmények listajat. Az EKB
azokrol az intézményekrdl is hoz nyilvanossagra
listat, amelyek az atszervezési eljarastol eltérd
okbol kaptak felmentést az eurérendszer kote-
lez6 tartalékolasi kotelezettsége alol.t A
kozponti banki iigyfélkorbe tartozo intézmények
e listak segitségével donthetik el, hogy kotele-
zettségeik olyan intézményekkel szemben
allnak-e fenn, amelyek tartalékolasra kotele-
zettek. Az egyes naptari honapok utolsé euro-
rendszerbeli munkanapjan az igyfélfogadasi
1id6 végeztével nyilvanossagra hozott listak
képezik a két naptari honappal késdbb kezd6do
tartalékolasi id6szakra vonatkozd tartalékalap
kiszdmitasanak érvényes alapjat. fgy példaul a
februar végén nyilvanossagra hozott lista az
aprilisban kezdddo tartalékolasi id6szak tartalék-
alapjanak kiszamitasara lesz érvényes.

A KOTELEZO TARTALEK MERTEKENEK
MEGHATAROZASA

1.3

TARTALEKALAP ES TARTALEKRATAK

Egy intézmény tartalékalapjat a mérlegtételek
alapjan kell meghatarozni. A mérlegadatokat
az EKB pénziigyi és banki statisztikajanak alta-
lanos keretein belil kell a nemzeti kozponti
bankoknak jelenteni (lasd a 7.5. szakaszt).’
A teljes korii adatszolgaltatasra kotelezett intéz-
mények esetében az adott naptari honap végére
vonatkoz6 mérlegadatokat hasznaljak fel a két
honappal kés6bbi naptari honapban kezdddo

EKB
A monetdris politika végrehajtdsa az eurédvezetben
2005. februdr

tartalékteljesitési iddszakra érvényes tartalék-
alap megallapitasahoz. A februar végi mérlegbdl
kalkulalt tartalékalapot hasznaljak példaul az
aprilisban kezdddo tartalékolasi idészakban az
igyfelek altal teljesitendé tartalék kovetelmé-
nyek kiszamitasahoz.

Az EKB pénziigyi és banki statisztikajara vonat-
kozo adatszolgaltatasi rendszere lehetdvé teszi a
kisebb intézmények jelentéstételi terheinek
enyhitését. Az e rendelkezés hatalya alé tartozo
intézmények mérlegadataiknak csak bizonyos
korlatozott részét kotelesek jelenteni negyed-
évente (mint negyedév végi adatokat), és
az adatszolgaltatas hatarideje is hosszabb a
nagyobb intézmények szamara eléirtnal. Ezeknél
az intézményeknél az adott negyedévre vonat-
kozoan jelentett mérlegadatokat kéthonapos
késéssel a kovetkezd harom tartalékoldsi
idészakra vonatkozé tartalékalap megallapita-
sahoz kell felhasznalni. Az els6 negyedév végi
(marciusi) mérleg érvényes példaul a juniusban,
juliusban és augusztusban kezd6do tartalékolasi
iddszakok tartalékalapjanak kiszamitasahoz.

A 2531/98/EK tanacsi rendelet alapjan az EKB
az intézmények tartalékalapjaba jogosult bevenni
pénzeszk6zok elfogadasabol eredd kotelezettsé-
geket, illetve mérlegen kiviili tételekbdl eredd
kotelezettségeket. Az eurdrendszer kotelezd
tartalékoldsi rendszerében csak a forrdsoldali
»betétek és kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirok” szamitanak bele ténylegesen
a tartalékalapba (lasd a 13. keretes irast).

Az eurorendszer kotelezo tartalékolasi eldirasa-
inak hatalya ald esé intézmények listajaba
foglalt intézményekkel szemben fennallo kote-
lezettségek, valamint az EKB-val és a nemzeti
kozponti bankokkal szemben fennallo kotele-
zettségek nem szamitanak bele a tartalékalapba.
Ebben a vonatkozasban a ,hitelviszonyt megtes-
tesitd kibocsatott értékpapirok” kategoriajaba
tartozo tételek esetén ahhoz, hogy a kibocsatd
jogosult legyen azokat a tartalé¢kalapbol levonni,

4 A listakat az EKB honlapjan (www.ecb.int) naponta teszik kozzé
¢s frissitik.

5 Az EKB pénzpiaci és bankstatisztikajanak jelentéstételi felépi-
tését a 4. melléklet ismerteti.



bizonyitania kell, hogy ezekbdl az értékpapi-
rokbol ténylegesen mekkora mennyiséget
tartanak az eurérendszer altal el6irt tartalékolasi
kotelezettség hatalya ala esé egyéb intézmé-
nyek. Ilyen bizonyiték hidnyaban a kibocsato
erre a mérlegtételre csak egyetlen szazalékban
kifejezett, fix, egységes levonast alkalmazhat.®

A tartalékratakat az EKB hatdrozza meg a
2531/98/EK tanacsi rendeletben eldirt felsd
hatarérték figyelembevételével. Az EKB a tarta-
1ékalap legtobb tételére egységes, nullatdl eltérd
mértékl tartalékratat alkalmaz. Ezt a tartalék-
ratat a kotelez6 tartalék képzésérdl szolo EKB
rendelet hatarozza meg. Az EKB nulla mértéki
tartalékratat allapit meg a kovetkezd kotelezett-
ségkategoriakra: ,,2 évnél hosszabb szerzodés
szerinti futamidejt betétek”, ,,2 évnél hosszabb
felmondasos betétek”, ,repok” és ,,2 évnél
hosszabb megallapodas szerinti futamidejt hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirok” (lasd a 14.

14. keretes irds

keretes irast). Az EKB a tartalékratakat barmikor
megvaltoztathatja. A tartalékrata valtozasokat az
EKB még a valtozassal érintett elsd tartalékolasi
iddszak kezdete elott kozzéteszi.

A KOTELEZO TARTALEK OSSZEGENEK KISZAMITASA

Az egyes intézményekre vonatkozd kdtelezd
tartalék 0sszegét az adott kdtelezettségtipusra
vonatkoz6 tartalékratanak a tartalékkoteles kote-
lezettség Osszegére vald alkalmazasaval kell
kiszamitani.

Az egyes intézmények a kotelezd tartalék dssze-
gére végleges 100.000 eurds levonast alkal-
mazhatnak minden olyan tagallamban, ahol
létesitménnyel rendelkeznek. Az ilyen enged-
mény nyujtasa nem érinti az eurérendszer kote-

6 Lasd az EKB/2003/9 rendeletet. A szabvanyositott levonasrol
bovebb tajékoztatast az EKB (www.ecb.int) és az eurdrendszer
honlapjai adnak (lasd 5. melléklet).

TARTALEKALAP ES TARTALEKRATAK

A. Atartalékalapba tartozé kotelezettségek, amelyekre pozitiv tartalékratat kell alkalmazni

Betétek
o Latraszolo (O/N) betétek

» Legfeljebb két éves, szerzddés szerinti futamidejii betétek

» Legfeljebb két éves felmondasos betétek

Hitelviszonyt megtestesité kibocsatott értékpapirok
» Legfeljebb két éves, szerzédéses, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

B. A tartalékalapba tartoz6 kotelezettségek, amelyekre nulla tartalékratat kell alkalmazni

Betétek

e K¢t évnél hosszabb szerzodéses betétek
o Két évnél hosszabb felmondasos betétek
*  Repok

Hitelviszonyt megtestesit6 kibocsatott értékpapirok
» Két évnél hosszabb megallapodas szerinti hitelviszonyt megtestesité értékpapirok

C. A tartalékalapba nem tartozo kotelezettségek
* Az eurdrendszer kotelezo tartalékrendszerének hatalya ala esé egyéb intézményekkel szemben

fennallo kotelezettségek

* Az EKB-val és a nemzeti kozponti bankokkal szemben fennall6 kotelezettségek
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lez6 tartalék rendszerének hatalya ala tartozo
intézmények jogi kotelezettségeit.”

Az egyes tartalékolasi idészakokra vonatkozo
kotelez6 tartalék Osszegét a legkozelebbi egész
eurora kell kerekiteni.

7.4 A TARTALEKKOTELEZETTSEG TELJESITESE
TARTALEKOLASI IDOSZAK

Az EKB a tartalékolasi idészakok naptarat
minden évkezdet el6tt legalabb harom héonappal
nyilvanossagra hozza.? A tartalékolasi idoszak a
Kormanyz6 Tanacs azon iilését kovetd elsd £6
refinanszirozasi muvelet teljesitési napjan
kezdddik, amikor megtorténik a monetaris poli-
tika havi értékelésének eldzetes iitemezése.
Rendkiviili esetekben a kiadott naptar modosi-
tasra kertlhet, tobbek ko6zott akkor, ha a
Kormanyzé Tanéacs {iléseinek menetrendje
megvaltozik.

TARTALEKALLOMANY

Minden intézmény a székhelye szerinti tagallam
nemzeti kdzponti bankjanal vezetett egy vagy
tobb tartalékszamlan koteles kotelez6 tartalékait
tartani. Az egy tagallamban tobb szervezeti
egységgel rendelkez6 intézmények esetében az
intézmény minden belf6ldi telephelye tekinte-
tében a kozponti tigyintézés helye felel az 6ssze-
sitett tartalékkotelezettség teljesitéséért.” A tobb
tagallamban is szervezeti egységekkel rendel-
kez6 intézmény koteles a kotelezd tartalékot
elhelyezni minden egyes olyan tagallam nemzeti
kdzponti bankjanal, ahol szervezeti egységgel
rendelkezik, az adott tagallamban fennallo tarta-
Iékalapjanak megfelelden

Az intézményeknek a nemzeti kdzponti ban-
koknal vezetett elszamolasi szamlai hasznalhatok
tartalékszamlaként. Az elszamoldsi szamldkon
tartott tartalékok 0sszege napkdzbeni elszamo-
lasi célokra is felhasznalhatd. Az intézmény napi
tartalékallomanyat a tartalékszamla nap végén
fennallo egyenlege alapjan kell kiszdmitani.

Az intézmény a székhelye szerinti tagallam a
nemzeti kdzponti bankjatol kérheti, hogy kote-
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lez6 tartalékanak teljes Osszegét kozvetett
modon, egy kozvetiton keresztiil helyezhesse el.
A kotelezo tartalék kozvetiton keresztiili elhe-
lyezésének lehetdsége rendszerint azokra az
intézményekre korlatozodik, amelyek miiko-
désiik soran tgyviteliik egy részét (pl. a treasury
irdnyitasat) altalaban kozvetitd segitségével
bonyolitjak (pl. takarékpénztari és takarék-
szovetkezeti halozatok tartalékallomanyukat
koézpontosithatjak.). A kotelezo tartalék kdzve-
titén keresztiili elhelyezését az EKB/2003/9
rendelet eldirasai szabalyozzak.

A TARTALEKALLOMANYOK KAMATOZASA

A kotelezo tartalékallomany az EKB elsédleges
refinanszirozasi  miveleteire  alkalmazott
(a naptari napok szama szerint sulyozott) és a
15. keretes irasban meghatarozott képlet alapjan
szamitott, tartalékolasi id6szakra vetitett atlag-
kamatlabon kamatozik. Az eldirt tartalékkotele-
zettség Osszegét meghaladd tartalékallomany
nem kamatozik. A kamatot annak a tartalékolasi
idészaknak a végét kovetd masodik NKB-
munkanapon kell kifizetni, amely alatt felhal-
mozodott.

7.5  ADATSZOLGALTATAS, IGAZOLAS ES A

TARTALEKALAP FELULVIZSGALATA

A kotelez6 tartalék alkalmazédsahoz sziikséges
tartalékalap egyes tételeit a kotelezd tartaléko-
lasi kotelezettség hatalya ald esé intézmények
maguk szamitjdk ki és jelentik a nemzeti
kozponti bankoknak az EKB pénziigyi és banki

-

Azoknak az intézményeknek, amelyeknek az EKB pénzpiaci és
bankstatisztikai jelentéstételi rendszerének rendelkezései értel-
mében engedélyezett a konszolidalt csoportos jelentéstétel (lasd a
4. mellékletet), csoportszinten csak az egyik engedmény nyujt-
hato, kivéve, ha az tartalékalapra ¢és a tartalékallomanyokra az
intézményektdl kapott adatok elég részletesek ahhoz, hogy az
eurdrendszer ezek alapjan igazolhassa az adatok pontossagat ¢és
megallapithassa a csoport egyes intézményeire vonatkozo tarta-
1ékképzési eldirasokat.

A naptarat rendszerint az EKB sajtokézleményben teszi kozzé,
amely az EKB honlapjan (www.ecb.int) talalhaté. Ezen kiviil a
naptarat az Eurépai Unio Hivatalos Lapja és az eurorendszer
honlapjai is kozlik (lasd 5. melléklet).

Ha egy intézménynek nincs székhelye abban a tagallamban, ahol
bejegyezték, meg kell neveznie egy vezeté fiokot, amely a késGb-
biekben felelds az intézmény adott orszagban létezd osszes léte-
sitményére vonatkozo aggregalt kotelezo tartalékolasi eldirasok
teljesitéséért.

=)

e}



7. FEJEZET

Kotelezd tartalék

15. keretes irds

A KOTELEZO TARTALEKALLOMANY KAMATOZASANAK KISZAMITASA

A kotelezo tartalek allomanya a kovetkezo képlet szerint kamatozik:

RT = Ht Ijlt Ij;
1003360
n, MR
7 = —x
ahol:
R, = attartalékoldsi iddszakra elhelyezendo tartalék 6sszegére fizetendd kamat
H, = attartalékoldsi idészakra elhelyezett kotelezo tartalék atlagos napi allomanya
n, = naptari napok szama a ¢ tartalékolasi iddszakban.
r, = at tartalékolasi idészakra elhelyezett kotelezo tartalék kamatldba. A kamatlabra a két
tizedesre torténd szokasos kerekitési modszert kell alkalmazni.
i = at tartalékolasi idoszak i-dik naptari napja

MR, = az i-dik vagy ennél korabbi naptari napon elszamolt legutobbi elsédleges refinansziro-

zasi muvelet hatarkamatlaba

statisztikajanak altalanos keretei kozott (lasd a
4. mellékletet). Az EKB/2003/9 rendelet 5. cikke
meghatarozza az intézmény tartalékalapjanak és
tartalékolasi kotelezettségének kozlésére és
visszaigazolasara vonatkozo eljarast.

Egy intézmény kotelezé tartalékalapjanak
kozleési ¢és visszaigazolasi eljarasa a kovetkezo.
Vagy a részt vevo nemzeti kdzponti bank vagy
az intézmény kezdeményezi az intézmény kote-
lez6 tartalékainak kiszamitasat a megfeleld
tartalékolasi iddszakra. A kiszamitott kotelezo
tartalékot a szamitast végzo fél legalabb harom
nemzeti kdzponti banki munkanappal a tartalé-
kolasi iddszak el6tt kozli. Az illetékes részt vevo
nemzeti kozponti bank koradbbi datumot is
meghatarozhat a kotelezd tartalékokrdl szo6lo
kozlésre. Tovabbi hataridoket is meghatarozhat
az intézmény szamdara a tartalékalap barmely
feliilvizsgalatanak és a kozolt kotelezo tartalék
feliilvizsgalatainak kozlésére. Az értesitett fél
koteles legkésébb a tartalékolasi idészak

kezdetét megel6z6 nemzeti kozponti banki
munkanapon visszaigazolni a kiszamitott kote-
lez§ tartalékot. Ha az értesitett fél az értesitésre
nem valaszol a tartalékolasi iddszakot megeldzd
nemzeti kozponti banki munkanap végéig, akkor
ugy tekintik, hogy az intézmény elfogadta a
kotelezo tartalék 0sszegét a szoban forgd tarta-
Iékolasi idészakra. Elfogadds utan az intéz-
ménynek a szoban forgo tartalékolasi idészakra
megallapitott kotelezd tartalékat nem Ilehet
megvaltoztatni.

A tobbi intézmény kozvetett tartalékalloma-
nyanak kezelésére kozvetitoként felhatalmazott
intézményekre az EKB/2003/9 rendelet kiilon-
leges adatszolgaltatasi kotelezettségeket ir eld.
A tartalékallomany kozvetiton keresztiili elhe-
lyezése a tartalékait kdzvetiton keresztiil elhe-
lyezé intézmény statisztikai adatszolgaltatdsi
kotelezettségein nem valtoztat.
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A 2531/98/EK tanacsi rendelet alapjan az EKB
és a nemzeti kozponti bankok jogosultak az
Osszegylijtott adatok pontossagat és mindségét
ellendrizni.

A KOTELEZO TARTALEKOLASI ELOIRASOK
MEGSERTESE

1.6

A kotelezo tartalékolasi eldirasok megsértésének
mindsiil, ha egy intézmény tartalékszamlajanak
(tartalékszamlainak) a tartalékolasi id6szakra
vetitett atlagos napvégi egyenlege alacsonyabb,
mint az adott tartalékolasi idészakra eléirt kote-
lezd tartalék.

Ha egy intézmény a tartalékolasi eldirasokat
részben vagy egészben megsérti, az EKB a
2531/98/EK tanécsi rendeletben foglaltaknak
megfelelden a kdvetkezd szankciok barmelyikét
alkalmazhatja:

* az aktiv oldali rendelkezésre allas kamat-
labat legfeljebb 5 szazalékponttal meghaladd
kamat megfizetése a kotelez6 tartalék azon
Osszegére, amelynek elhelyezését az intéz-
mény elmulasztotta; vagy

* az aktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba
legfeljebb kétszeresének megfeleld kamat
megfizetése a kotelezo tartalék azon részére,
amelynek elhelyezését az intézmény elmu-
lasztotta; vagy

* az adott intézmény kotelezése arra, hogy az
EKB-nal vagy a nemzeti kdzponti bankoknal
nem kamatozé betétként helyezze el a kote-
lez6 tartalékallomany azon részének legfel-
jebb haromszorosat, amelynek elhelyezését
az intézmény a korabbiakban elmulasztotta.
Az ilyen betét futamideje nem haladhatja
meg azon iddszak hosszat, amelynek soran
az intézmény a kotelezd tartalék eldira-
soknak nem felelt meg.

Ha egy intézmény az eurdérendszer kotelezd
tartalékolasi rendszerére vonatkozé egyéb EKB
rendeleteket illetve hatarozatokat sért meg
(pl. ha az eldirt adatokat nem iddben vagy
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pontatlanul kozli), az EKB jogosult az Europai
Kozponti Bank szankciok kirovasara vonatkozo
hataskorérél szold, 1998. november 23-ai
2532/98/EK tanacsi rendeletben, valamint az
Eurodpai Kozponti Banknak az Eurdpai Kozponti
Bank szankciok kirovasara vonatkozd hatasko-
rérél sz616 1999. szeptember 23-ai 2157/1999/EK
(EKB/1999/4) rendeletében eldirt megfeleld
szankciokat alkalmazni. Az EKB Igazgatosaga
meghatarozhatja és nyilvanossagra hozhatja
azokat a feltételeket, amelyek alapjan a
2531/98/EK tanacsi rendelet 7. cikkének (1)
bekezdésében meghatarozott szankcidkat alkal-
mazni fogja.!o!!

Ezen kiviil a kotelez6 tartalékolasi eldirasok
komoly megszegése esetén az eurdrendszer az
igyfelek nyiltpiaci miveletekben valo részvé-
telét felfiiggesztheti.

10 HL L 264, 1999. oktober 12., 21. o.

11 Ezeket a feltételeket 2000. februar 11-én ,,az Eurépai Kozponti
Bank értesitése a tartalékolasi kotelezettségre vonatkozo el6i-
rasok megsértése miatti szankciok foganatositasarol” cimi
értesitésben tették kozzé (HL C39, 3. 0.).



1. MELLEKLET

PELDAK MONETARIS POLITIKAI
MUVELETEKRE ES ELJARASOKRA

PELDAK LISTAJA

1. példa
2. példa
3. p¢lda
4. példa
5. példa

6. példa

Likviditasbovité penzios iigylet fix kamatu tender Gtjan

Likviditasb6évitd penzids tigylet valtozo kamati tender utjan

EKB kotvénykibocsatas valtozo kamati tender utjan

Likviditast sziikitd devizaswap valtozo arfolyamra vonatkozé tender utjan
Likviditasbovité devizaswap valtozé arfolyamra vonatkozo tender Gtjan

Kockazatkezelési intézkedések

62

63

64

65

67

68

EKB

A monetaris politika végrehajtdsa az eurdovezetben

2005. februar




LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET FIX KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bovit fix kamata tendereljaras tjan, penzios
igylettel.

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Ugyfel Ajénlat (milli6 EUR)

1. bank 30

2. bank 40

3. bank 70
Osszesen 140

Az EKB ugy dont, hogy dsszesen 105 milli6 EUR-t oszt el.

Az elosztas szazaléka:
105

= 75%
(30+ 40 +70) °

Az iigyfelekre osztott dsszegek:

Ugyfél Ajanlat Elosztas
(milli6 EUR) (millié EUR)
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
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1. MELLEKLET

2. példa ‘P.eld.ak monetdris
politikai miveletekre
és eljdrdsokra

LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bovit valtozé kamatu tendereljaras utjan,
penziods ligylettel.

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlab 1. bank 2. bank 3. bank Osszes Osszesitett
(%) ajanlat ajanlatok
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 10 20
3,08 5 10 30
3,07 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145

Osszesen 30 45 70 145

Az EKB ugy dont, hogy dsszesen 94 milli6 EUR-t oszt el, 3,05%-os hatarkamatlabat alkalmazva.

Minden 3,05% feletti ajanlatot (6sszesen 80 millio EUR Gsszesitett 6sszegben) teljes mértékben
ki kell elégiteni. 3,05%-on az elosztas szazaléka:

94 -80

35
Az 1. bank szamara a hatarkamatlabon kiosztott dsszeg példaul:
0,4x10=4

Az 1. bank szamara kiosztott teljes 6sszeg:

5+5+4=14

=40%

Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes 6sszeg 14,0 34,0 46,0 94

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland tipust) aukcid szerint torténik, az
igyfelek szamara kiosztott 6sszegekre alkalmazott kamatlab 3,05%.

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukcio szerint torténik, az iigyfelek
szamara kiosztott 0sszegekre nem alkalmazhato egységes kamatlab; példaul az 1. bank 5 millid
EUR-t kap 3,07%-on, 5 milli6 EUR-t 3,06%-on és 4 milli6 EUR-t 3,05%-on.
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3. példa
EKB KOTVENYKIBOCSATAS VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac likviditasat valtozo kamatozasra vonatkozé tender meghirdetése
utjan, kotvénykibocsatassal szlkiti.

Harom tgyfél a kovetkez6 ajanlatokat nytjtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Kamatlab 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett
(%) ajanlatok
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180

Osszesen 55 70 55 180

Az EKB tgy dont, hogy dsszesen 124,5 milli6 EUR névértékben oszt el kotvényt, 3,05%-os
hatarkamatlabat alkalmazva.

Minden 3,05% alatti ajanlatot (6sszesen 65 millio6 EUR dsszesitett 6sszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 3,05%-on az elosztas szazaléka:

124,5-65
70
Az 1. bankra a hatarkamatlabon osztott 6sszeg példaul:

0,85 x20=17

=85%

Az 1. bankra osztott teljes dsszeg:

5+5+5+10+17=42
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes 0sszeg 42,0 49,0 33,5 124,5
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1. MELLEKLET

; Példdk monetdris
ipiclde politikai miveletekre
és eljdrdsokra

LIKVIDITAST SZUKITG DEVIZASWAP VALTOZO ARFOLYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

Az EKB tugy dont, hogy a piac likviditasat EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, valtozo
arfolyamra vonatkozo tender tjan sztikiti. (Megjegyzés: ebben a példaban az euro kereskedése
felaron torténik.)

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Swappontok 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett
(x 10.000) ajanlatok
6,84 0 0
6,80 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Osszesen 65 90 80 235

Az EKB ugy dont, hogy 6sszesen 158 milli6 EUR-t oszt el, 6,63-as hatarswappontot alkalmazva.
Minden 6,63 feletti ajanlatot (6sszesen 65 millio6 EUR Osszesitett 6sszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 6,63-on az elosztas szazaléka:

158 —65
100

=93%

Az 1. bank szamara a hatarswapponton kiosztott 6sszeg példaul:

0,93 x 25 = 23,25

Az 1. bankra osztott teljes Osszeg:

5+5+5+10+23,25=48,25
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes 0sszeg 48,25 52,55 57,20 158,0
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4. példa (folytatads)

Az EKB a mtiveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyenaras (holland) aukcid szerint torténik, a miivelet
indulé napjan az eurorendszer 158.000.000 EUR-t vasarol, és 178.540.000 USD-t ad el. A
miivelet lejaratakor az eurérendszer 158.000.000 EUR-t ad el, és 178.644.754 USD-t vasarol (a
hataridés arfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-
rendszer a tablazat szerinti eurd és dollar 6sszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet Hataridés iigylet

Arfolyam EUR vétel USD eladas Arfolyam EUR eladas USD vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10.000.000 11.300.000 1,130680 10.000.000 11.306.800
1,1300 15.000.000 16.950.000 1,130676 15.000.000 16.960.140
1,1300 15.000.000 16.950.000 1,130671 15.000.000 16.960.065
1,1300 25.000.000 28.250.000 1,130667 25.000.000 28.266.675
1,1300 93.000.000 105.090.000 1,130663 93.000.000  105.151.659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Osszesen 158.000.000 178.540.000 158.000.000  178.645.339
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1. MELLEKLET

> Példdk monetdris

5. példa politikai miveletekre
o ) . ) o és eljdrdsokra
LIKVIDITASBOVITO DEVIZASWAP VALTOZO ARFOLYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, valtozo
arfolyamra vonatkozo tender meghirdetése utjan bovit likviditast. (Megjegyzés: ebben a példaban
az eur6 kereskedése felaron torténik.)

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (milli6 EUR)

Swappontok 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszesitett

(x 10.000) ajanlatok
6,23
6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Osszesen 60 85 75 220

Az EKB ugy dont, hogy 6sszesen 197 milli6 EUR-t oszt el, 6,54-es hatarswappontot alkalmazva.

Minden 6,54 alatti ajanlatot (6sszesen 195 milli6 EUR &sszesitett dsszegben) teljes mértékben
kielégitenek. 6,54-en az elosztas szazaléka:

197-195 _

20

Az 1. bank szamara a hatarswapponton kiosztott 6sszeg példaul:

0,10 x5=0,5

10%

Az 1. bank szamadra kiosztott teljes 6sszeg:
545+10+10+20+5+0,5=55,5
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok dssze:

Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes dsszeg 55,5 75,5 66,0 197

Az EKB a miiveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendaras (holland) aukcid szerint torténik, a miivelet
indulé napjan az eurdérendszer 197.000.000 EUR-t ad el, és 222.610.000 USD-t vasarol. A
miuvelet lejaratakor az eurérendszer 197.000.000 EUR-t vésarol, és 222.738.838 USD-t ad el (a
hataridds arfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

EKB
A monetdris politika végrehajtdsa az eurédvezetben m
2005. februar M0



5. példa (folytatas)

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az euro-
rendszer a tablazat szerinti euro6 és dollar 6sszegekkel kereskedik:

Azonnali iigylet Hataridos iigylet

Arfolyam EUR eladas USD veétel Arfolyam EUR vétel USD eladas
1,1300 1,130623
1,1300 10.000.000 11.300.000 1,130627 10.000.000 11.306.270
1,1300 10.000.000 11.300.000 1,130632 10.000.000 11.306.320
1,1300 20.000.000 22.600.000 1,130636 20.000.000 22.612.720
1,1300 40.000.000 45.200.000 1,130641 40.000.000 45.225.640
1,1300 80.000.000 90.400.000 1,130645 80.000.000 90.451.600
1,1300 35.000.000 39.550.000 1,130649 35.000.000 39.572.715
1,1300 2.000.000 2.260.000 1,130654 2.000.000 2.261.308
1,1300 1,130658

Osszesen 197.000.000 222.610.000 197.000.000  222.736.573
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6. példa

KOCKAZATKEZELES| INTEZKEDESEK

Ez a példa az eurdrendszer likviditasbovité miiveleteiben hasznalt fedezeti eszkozokre alkalma-
zott kockazatkezelés keretét mutatja be.! A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy iigyfél az

eurorendszer kdvetkezé monetaris politikai miiveleteiben vesz részt:

* 2004. julius 28-an kezd6dd és 2004. augusztus 4-én lejaro elsddleges refinanszirozé miivelet,
amelybdl az ligyfél szamara kiosztott 6sszeg 50 millio EUR, a kamat 4,24%);

* 2004. julius 29-én kezdodd és 2004. oktober 21-én lejaré hosszabb tavu refinanszirozo
mivelet, amelybdl az tigyfél szamara kiosztott 6sszeg 45 millio EUR, a kamat 4,56%; és

* 2004. augusztus 4-én kezdd6do és 2004. augusztus 11-én lejaré elsédleges refinanszirozo
mivelet, amelyb6l az Gigyfélre osztott sszeg 35 millio EUR, a kamat 4,26%.

Az tigyfél altal a fenti miveletek fedezésére hasznalt elfogadhato fedezetek elsé csoportja (Tier 1)
jellemzdit az alabbi 1. tablazat foglalja ossze.

1. TABLAZAT AZ UGYLETEKBEN HASZNALT ELFOGADHATO FEDEZETEK ELSO CSOPORTJA (TIER 1)

Jellemzok
Elnevezés Fedezet Lejarati Kamatozds Kamatfizetés Lejaratig Diszkontalas
tipusa ido gyakorisiga hatralevé (,,haircut”)
idé
LA kotveny  Eszkoza-  2006.08.29. Fix 6 havonta 2 év 3,50%
lapu instru-
mentum
»B” kotvény Allam- 2008.11.19. Valtozo 12 havonta 4 év 0,50%
kotveny
,C” kotvéeny  Vallalati ~ 2015.05.12.  Kamatszel- > 10 ev 15,00%
kotveény veény nélkili
kotvény

Arfolyamok szazalékban (felhalmozott kamattal egyiitt))
2004.07.28. 2004.07.29. 2004.07.30. 2004.08.02. 2004.08.03. 2004.08.04. 2004.08.05.

102,63 101,98 100,55 101,03 100,76 101,02 101,24
98,35 97,95 98,15 98,56 98,73 98,57
55,01 54,87

1) Egy adott értékelési napra feltiintetett arak megfelelnek az értékelési napot megel6zd iizleti nap legjellemzdbb aranak.

1 A példa azon a feltételezésen alapul, hogy poétfedezeti felhivas sziikségességének kiszamitasakor a nyujtott likviditas felhalmozott
kamatat szamitasba veszik, és a nyujtott likviditas 0,5%-at alkalmazzak beavatkozasi kiiszobértékként.
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6. példa (folytatds)

Az earmarking-rendszer

Elészor feltételezziik, hogy a miiveleteket a nemzeti kdzponti bankkal hajtjak végre olyan rend-
szerben, amelyben minden fedezeti eszk6z egy meghatarozott tigylethez van hozzarendelve. Az
earmarking-rendszerben a fedezeti eszk6zoket naponta kell értékelni. A kockazatkezelési rend-
szer igy a kovetkezoképpen irhato le (lasd a 2. tablazatot is):

1. 2004. julius 28-an az {ligyfél egy visszavasarlasi megallapodast kot a nemzeti kdzponti
bankkal, amely az ,,A” kotvényb6l 50,6 millié eurdnyit vasarol. Az ,,A” kotvény egy fix
kamatozasu instrumentum, amely 2006. augusztus 29-én jar le. A lejaratig hatralevo futamidd
két év, igy a ,,haircut” 3,5%. Azon a napon az ,,A” kotvény piaci ara a referenciapiacon
102,63%, amely tartalmazza a felhalmozddott kamatot. Az tigyfélnek olyan mennyiségt ,,A”
kotvényt kell szolgaltatnia, amely a 3,5% ,.haircut” levondsa utdn meghaladja a kiosztott
50 milli6 EUR-t. Ezért az tigyfél 50,6 millio6 EUR névleges dsszegben szallit ,,A” kotvényt,
amelynek helyesbitett piaci értéke azon a napon 50.113.203 EUR.

2. 2004. julius 29-én az ligyfél visszavasarlasi megallapodast kot a nemzeti kozponti bankkal,
amely 21 millié6 EUR értéki ,,A” kotvényt (piaci ar: 101,98%, ,,haircut”: 3,5%) és 25 millio
EUR értékt ,,B” kotvényt (piaci ar: 98,35%) vasarol. A ,,B” kotvény egy valtozo kamatu
allamkotvény, amelyre 0,5% ,,haircut”-ot alkalmaznak. Azon a napon az ,,A” és ,,B” kotvé-
nyek helyesbitett piaci értéke 45.130.810 EUR, amely meghaladja a sziikséges 45.000.000
EUR 0sszeget.

2004. julius 29-én ujraértékelik az elsddleges refinanszirozé mivelet fedezeti eszkozeit. A
101,98%-o0s piaci arral az ,,A” kétvény ,.haircut’-tal kiigazitott piaci értéke még mindig az
also és felso kiiszobértek osszegek kozott van. Kovetkezésképpen az eredetileg vallalt bizto-
sitékot ugy tekintik, hogy fedezi a kezdeti likviditasi dsszeget és az 5.889 EUR felhalmozo-
dott kamatot is.

3. 2004. julius 30-an a fedezeti eszkozoket ujraértékelik: az ,,A” kotvény piaci arfolyama
100,55%, a ,,B” kotvényé 97,95%. A 2004. julius 28-an kezdeményezett elsédleges refinan-
sziroz6 miivelet felhalmozodott kamata 11.778 EUR, a 2004. julius 29-én kezdeményezett
hosszabb tavu refinanszirozé miveleté 5.700 EUR. Ennek kovetkeztében az ,,A” kotvény
kiigazitott piaci értéke az els6 tranzakcioban 914.218 eurdval kevesebb lesz, mint a fede-
zendd tranzakcios 0sszeg (vagyis a nyujtott likviditas + a felhalmozodott kamat), és alatta
marad a 49.761.719 EUR also kiiszobérték szintnek is. Az tigyfél 950.000 eurdnyi nominal
értekt ,,A” kotvényt szallit, igy a 100,55%-os arfolyamon alapuld piaci értékbol torténd
3,5%-o0s ,,haircut”-levonas utan helyreall az elégséges biztositék fedezet.?

A masodik tranzakcional sziikség van potfedezeti felhivasra is, mert az e tranzakcioban hasz-
nalt fedezeti eszkozok kiigazitott piaci értéke (44.741.520 EUR) az also kiiszobérték
(44.780.672 EUR) alatt van. Ezért az tigyfél 270.000 euronyi ,,B” kotvényt szolgaltat,
amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263.143 EUR.

2 A nemzeti kozponti bankok a potfedezeti felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.
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6. példa (folytatds)

4. 2004. augusztus 2-an és 3-an a fedezeti eszkozoket ujraértékelik, de ez a 2004. julius 28-an és
29-én kotott tigyletek vonatkozasaban nem eredményez potfedezeti felhivast.

5. 2004. augusztus 4-én az ligyfél visszafizeti a 2004. julius 28-an kotott elsodleges refinanszi-
roz6 miivelet alapjan biztositott likviditast, beleértve a 41.222 EUR felhalmozodott kamatot.
A nemzeti kozponti bank névértéken 51.550.000 euronyi ,,A” kotvényt juttat vissza.

Ugyanezen a napon az ligyfél Gjabb visszavasarlasi tigyletet kot a nemzeti kdzponti bankkal,
amely 75 millio EUR névértéki ,,C” kotvényt vasarol. Mivel a ,,C” kdtvény kamatszelvény
nélkiili vallalati kotvény, amelynek a hatralevd futamideje tobb mint tiz év, és igy ra 15%-os
»haircut” vonatkozik, az adott napon a megfeleld, ,haircut”-tal kiigazitott piaci érték
35.068.875 EUR.

A 2004. julius 29-én kotott hosszabb tava refinanszirozasi mivelet fedezeti eszkozeinek ujra-
értekelésebol kideriil, hogy a nyujtott fedezetek kiigazitott piaci értéke koriilbeliil 262.000
eur6oval meghaladja a felsd kiiszobértéket, igy a nemzeti kozponti bank 262.000 EUR névér-
téki ,,B” kotvényt visszajuttat az igyfélnek.?

A pooling-rendszer

Masodszor azt feltételezziik, hogy a miiveletek végrehajtasa a nemzeti kdzponti bankkal pooling-
rendszer alkalmazasaval torténik. Az tigyfél altal hasznalt 6sszevont alapba bevitt eszkozoket
nem rendelik hozza konkrét tigyletekhez.

Ebben a példaban az iigyletek ugyanabban a sorrendben hasznalatosak, mint az earmarking-rend-
szert alkalmazo el6z6 példaban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az Gjraértékelés napjan az
alapban talalhaté Osszes eszkoz korrigalt piaci értekének fedeznie kell az iigyfélnek a nemzeti
kozponti bankkal az adott napon fennalld 6sszes tigyleteire megszabott fedezeti 6sszeget. Az e
példaban szereplé 2004. jalius 30-i, 1.178.398 eurora szo6ld potfedezet-elhelyezési felhivas
azonos az earmarking-rendszert leiré esetben megkdvetelttel. Az tigyfél 1.300.000 EUR névér-
tékben ,,A” kotvényt bocsat rendelkezésre, amely a 3,5%-o0s fedezeti értékelésnek a 100,55%-o0s
arfolyamon alapuld piaci értékbdl torténd levonasa utan helyreallitja a biztositékkal valo fede-
zettség megfeleld szintjét.

Tovabba 2004. augusztus 4-én, a 2004. julius 28-an kotott elsodleges refinanszirozo mivelet
lejaratakor, az ligyfél az eszkozoket tovabbra is a biztositékszamlajan tarthatja. A példa szerint
egy eszkoz felcserélhetd egy masik eszkozre: 51,9 milli6 EUR névértéki ,,A” kotvényt cserélnek
75,5 millio6 EUR névértékt ,,C” kotvényre, hogy a nyujtott likviditast és a felhalmozodott
kamatot fedezzék minden refinanszirozasi mtveletben.

A pooling-rendszer kockazatkezelési keretét a 3. tablazat mutatja be.

3 Amennyiben a nemzeti kozponti banknak az ligyfél részére a masodik tranzakcidval kapcsolatban potfedezetet kell fizetnie, ezt a
potfedezetet meghatarozott esetekben ki lehet egyenliteni az tigyfél altal a nemzeti kozponti banknak az els¢ tranzakcio kapcsan
fizetett fedezettel, és igy csak egy fedezeti elszamolas lesz.
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6. példa (folytatds)

2. TABLAZAT AZ EARMARKING-RENDSZER

Ditum Fennillo Indulé Lejarat Kamatlab Osszeg
iigyletek nap napja

2004.07.28. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo

2004.07.29. Elsodleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tavu 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.07.30. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.02. Elsodleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tavu 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.03. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.04. Elsodleges 2004.08.04.  2004.08.11. 4,26 35.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.05. Elsédleges 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo
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Felhalmozott Fedezeti Also Kkiiszob- Fels6 kiiszob- Korrigalt Pétfedezeti
kamat Osszeg értéki 0sszeg értéki 0sszeg piaci érték felhivas
- 50.000.000 49.750.000 50.250.000 50.113.203 -

5.889 50.005.889 49.755.859 50.255.918 49.795.814 -
- 45.000.000 44.775.000 45.225.000 45.130.810 -
11.778 50.011.778 49.761.719 50.261.837 49.097.560 -914.218
5.700 45.005.700 44.780.672 45.230.729 44.741.520 -264.180
29.444 50.029.444 49.779.297 50.279.592 50.258.131 -
22.800 45.022.800 44.797.686 45.247.914 45.152.222 -
35.333 50.035.333 49.785.157 50.285.510 50.123.818 -
28.500 45.028.500 44.803.358 45.253.643 45.200.595 -
- 35.000.000 34.825.000 35.175.000 35.068.875 -
34.200 45.034.200 44.809.029 45.259.371 45.296.029 261.829
4.142 35.004.142 34.829.121 35.179.162 34.979.625 -
39.900 45.039.900 44.814.701 45.265.100 45.043.420 -
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6. példa (folytatds)

3. TABLAZAT A POOLING-RENDSZER

Ditum Fennillo Indulé Lejarat Kamatlab Osszeg
iigyletek nap napja

2004.07.28. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo

2004.07.29. Elsodleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tavu 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.07.30. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.02. Elsodleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tavu 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.03. Elsédleges 2004.07.28.  2004.08.04. 4,24 50.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.04. Elsodleges 2004.08.04.  2004.08.11. 4,26 35.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29.  2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo

2004.08.05. Elsédleges 2004.08.04. 2004.08.11. 4,26 35.000.000
refinanszirozo
Hosszabb tava 2004.07.29. 2004.10.27. 4,56 45.000.000
refinanszirozo
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Felhalmozott Fedezeti Alsé6 kiiszob- | Felso kiiszob- Korrigalt Pétfedezeti
kamat Osszeg értéki osszeg) | értéki osszeg? | piaci érték felhivas
- 50.000.000 49.750.000 Nem vonatkozik 50.113.203 -
5.889 95.005.889 94.530.859 Nem vonatkozik 94.926.624 -
11.778 95.017.478 94.542.390 Nem vonatkozik 93.839.080 -1.178.398
5.700
29.444 95.052.244 94.576.983  Nem vonatkozik 95.487.902 -
22.800
35.333 95.063.833 94.588.514 Nem vonatkozik 95.399.949 -
28.500
- 80.034.200 79.634.029 Nem vonatkozik 80.333.458 -
34.200
4.142 80.044.042 79.643.821 Nem vonatkozik 80.248.396 -
39.900

1) A pooling-rendszerben az alsé kiiszobértéki osszeg a potfedezeti felhivasok legalacsonyabb koszobe. A gyakorlatban a legtobb
nemzeti kozponti bank tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti pool ,,haircut”-tal kiigazitott piaci értéke a teljes fedezend¢ Gsszeg
ala csokken.

2) A pooling-rendszerben a felsd kiiszobértéki osszeg fogalma nem értelmezhetd, mert az tigyfél allandéan tobbletbiztositékra fog
torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizalasa érdekében.
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Ajanlati aras aukcio (amerikai aukcid) (Multiple rate auction (American auction)): olyan
aukcid, amelynél az elosztasnal alkalmazott kamatlab (illetve ar/swappont) megegyezik az egyes
ajanlatokban megjeldlt kamatlabbal.

Ajanlati kamatlab alsé hatara (Minimum bid rate): az a legalacsonyabb kamatlab, amelyen az
ligyfelek valtozo kamati tenderek esetén ajanlataikat benytjthatjak.

Ajanlati kamatlab felsé hatdara (Maximum bid rate): az a legmagasabb kamatlab, amelyen az
ligyfelek valtozo kamatii tenderek esetén ajanlataikat benyujthatjak. Az EKB altal meghirdetett
legmagasabb kamatldbat meghalado kamatlabra tett ajanlatok nem vehetdk figyelembe.

Aktiv oldali rendelkezésre allas (Marginal lending facility): az eurdrendszer folyamatosan
rendelkezésre allo hitellehetdsége (jegybanki rendelkezésre dllas), amelyet az iigyfelek elore
meghatarozott kamatlabu egynapos (O/N) hitelek igénybevételére hasznalhatnak — elfogadhato
fedezetek ellenében.

Amerikai aukciéo (American auction): lasd ajanlati dras aukcio.

Atlagoldsi eléirds (Averaging provision): olyan eliras, amely lehetové teszi az iigyfelek szamara,
hogy tartalékolasi kotelezettsegeiknek a tartalékolasi idoszak alatt elhelyezett tartalékallomanyuk
atlaga alapjan tegyenek eleget. Az atlagolasi eldirds hozzajarul a pénzpiaci kamatlabak
stabilizalasahoz azaltal, hogy a hitelintézeteket az atmeneti likviditasi ingadozdsok hatdsainak
kiegyenlitésére 0sztonzi. Az eurorendszer kotelezo tartalék rendszere megengedi az atlagolast.

Beavatkozasi kiiszobérték (Trigger point): a likviditasbovités értékének elére meghatarozott
szintje, amelynél potfedezeti felhivasra keriil sor.

Betéti rendelkezésre allas (Deposit facility): az eurdrendszer jegybanki rendelkezésre dallasa,
amelyet az iigyfelek elére meghatarozott kamatlabon kamatozo egynapos (O/N) betéteknek egy
nemzeti k6zponti banknal torténd elhelyezésére hasznalhatnak.

Brutté elszamoldsi rendszer (Gross settlement system): olyan elszdmolési rendszer, ahol a
pénzeszkozok elszamolasa vagy az értékpapirok atruhdzésa utasitasrol utasitasra torténik.

Dematerializacié (Dematerialisation): a pénziigyi eszkdzokon fennallo tulajdonjogot kifejezo
targyi igazolasok vagy dokumentumok kiiktatdsa ugy, hogy a pénziigyi eszkozok ezen tal csak
konyvelési tétel formajaban léteznek.

Devizaswap (Foreign exchange swap): egy valutanak egy masik ellenében torténd egyidejii
azonnali vétele/eladasa és hataridds eladasa/vétele. Az eurorendszer akkor hajt végre nyiltpiaci
monetaris politikai miiveletet devizaswap formajaban, amikor a nemzeti kozponti bankok (vagy az
EKB) egy masik valuta ellenében azonnali ligylet keretében vesznek (vagy eladnak) eurdt, és
ugyanakkor hatarid6sen eladjak (vagy visszavasaroljak) azt.

Diszkontalas (Haircut): lasd haircut.

Earmarking-rendszer (Earmarking system): a kozponti bankok biztositékkezelésére bevezetett
rendszer, amelynek keretében a likviditasbovités az egyes iigyletekhez rendelt eszkdzok ellenében
torténik.
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EGT (Eurépai Gazdasagi Térség) orszagai (EEA (European Economic Area) countries): az
EU tagallamai, valamint Izland, Liechtenstein és Norvégia.

Egyenaras aukcié (holland aukcio) (Single rate auction (Dutch auction)): olyan aukcid, ahol az
Osszes kielégitett ajanlatra alkalmazott elosztasi kamatlab (illetve ar/swappont) egyenlé a
hatdrkamatlabbal.

Egyosszegii engedmény (Lump-sum allowance): olyan fix 0sszeg, amelyet egy intézmény az
eurorendszer kotelezd tartalékolasi rendszerének keretében az altala elhelyezendd tartalék
Osszegének (tartalékolasi kotelezettség) kiszamitasakor levon.

Egységes lista (Single list): olyan eszkozok listaja, amelyek megfelelnek az elfogadhatosagi
kritériumoknak, és amelyek 2005 majusatol fokozatosan valnak az eurdrendszer likviditasbovito
miiveleteinek biztositékaként kizarolagosan alkalmazott eszkozokke.

Egyszeri (végleges) adasvételi (outright) iigylet (Qutright transaction): olyan iigylet, amelynél
a kdzponti bank a piacon (azonnali vagy hataridds tigylet keretében) vasarol, illetve ad el eszkdzoket
véglegesen.

EKB fizetési mechanizmus (ECB payment mechanism (EPM)): olyan, az EKB-n beliil szervezett
¢s a TARGET-hez kapcsolt fizetési megallapodasok, amelyek célja (i) az EKB-nal tartott szamlak
kozotti fizetések; valamint (ii) az EKB-nal és a nemzeti kozponti bankoknal tartott szamlak kdzotti
¢és a TARGET-en keresztiil torténé fizetések végrehajtasa.

EKB-id6é (ECB time): az EKB székhelyén érvényes id6.

Elfogadhaté fedezetek elsé csoportja (Tier 1) (Tier one asset): olyan forgalomképes eszkoz,
amely teljesit bizonyos, az EKB altal az egész curddvezeire egységesen meghatarozott alkalmassagi
feltételeket.

Elfogadhat6 fedezetek masodik csoportja (Tier 2) (Tier two asset): olyan forgalomképes illetve
nem forgalomképes eszkdz, amelyre az alkalmassagi feltételeket az EKB jovahagyasa mellett a
nemzeti kozponti bankok szabjak meg.

Elére rogzitett kamatlab (Pre-fixed coupon): valtozo kamatu értékpapirok kamatlaba, amelyet a
kamatozasi idoszak kezdete elétt a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei
alapjan kell meghatarozni.

Elsédleges refinanszirozé miivelet (Main refinancing operation): az eurérendszer altal penzios
ligylet formajaban végzett rendszeres nyilipiaci miivelet. Az elsédleges refinanszirozoé miiveletek
végrehajtasa hetente, fender Gitjan torténik, és futamidejiik rendszerint egy hét.

Elszamolasi nap (Settlement date): az a nap, amelyen egy tigylet elszamolasa megtorténik. Az
elszamolas torténhet az iizletk6tés napjan (aznapi elszdmolds), illetve egy vagy tobb nappal az
iizletkotés utan (az elszamolasi nap meghatarozasa ilyenkor: izletkotési nap (T) + elszamolasi
idékiilonbozet).

Elszamolasi szamla (Settlement account): egy nemzeti V/BER kdzvetlen résztvevdjének a nemzeti
kozponti banknal vezetett, fizetések lebonyolitasara szolgald szamlaja.
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Elszamolo (Settlement agent): olyan intézmény, amely az elszamolasi rendszerekhez vagy mas,
elszamolast igénylé megallapodasokhoz kapcsolédd elszamoldsi folyamatot iranyitja (pl.
elszamolasi poziciok meghatarozasa, a fizetési forgalom ellendrzése stb.).

Eszk6zok piaci alapon valo kiértékelése (Marking to market): 1asd valtozo letét.

Euréovezet (Euro area): azon EU-tagdllamok teriilete, amelyek a Szerzddésnek megfelelden az
eurot mint kozos valutdt bevezették, és ahol egységes monetaris politikat folytatnak az EKB
Kormanyzétanacsanak iranyitasaval.

Eurorendszer (Euro system): az EKB és az eurodvezet tagallamainak nemzeti kozponti bankjai. Az
eurérendszer dontéshozoé szervei az EKB Kormanyzotanacsa és Igazgatdsaga.

Eurérendszer-munkanap (Eurosystem business day): barmely nap, amelyen az EKB és legalabb
egy nemzeti kézponti bank az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek végzése céljabdl nyitva
tart.

Ertékelési nap (Valuation date): a hitelmiiveletek fedezeteként szolgald eszkozok értékelésének
napja.

Ertékpapir-elszamolasi rendszer (EER) (Securities settlement system (SSS)): olyan elszamolési
rendszer, amely lehetévé teszi értékpapirok vagy mas pénziigyi eszkozok tartasat és atruhazasat
fizetés nélkil (free of payment — FOP) vagy fizetéssel (szdllitas fizetés ellenében).

Ertékpapir-elszimolasi rendszerek kozotti kapcsolat (Link between securities settlement
systems): kapcsolat, amely magéban foglalja két értékpapir-elszdamoldsi rendszer (EER) kozott az
osszes olyan eljarast és megéallapodast, amely az értékpapiroknak a két adott EER kozott konyvelési
tétel formajaban torténd atadasara vonatkozik.

Ertéktar (Depository): olyan kozvetité, amelynek elsddleges funkcija az értékpapirok fizikai
illetve elektronikus nyilvantartdsa, valamint az értékpapirt érint6 tulajdoni viszonyok nyilvantartasa.

Fedezetek pooling-rendszere (Collateral pooling system): biztositékkezeld kozponti banki
rendszer, amelyben az ligyfelek szamlat nyitnak a kdzponti bankkal folytatott tranzakcidkat biztositd
eszkdzok elhelyezése céljabol. A pooling-rendszerben, szemben az earmarking-rendszerrel, a
fedezeti eszkdzok nincsenek az egyes tranzakciokhoz kotve.

Felmondasos hetét (Deposits redeemable at notice): letétet tartalmazod eszkdztipus, ahol a
tulajdonos csak egy bizonyos felmondasi id6 utan vonhatja vissza pénzeszkozeit. Bizonyos
esetekben lehetdség van egy adott dsszeg meghatarozott idészakon beliili visszavonasara vagy
hataridé el6tti felmondasra pénzbirsag fizetése mellett.

Felso ajanlati hatar (Maximum bid limit): egy tendermiivelet sordn egy adott ugyfeltol
elfogadhato legmagasabb O0sszegll ajanlat. Az eurorendszer az ajanlati 6sszegre abbdl a célbdl
szabhat felsé hatart, hogy az egyes ligyfelektdl érkezé aranytalanul magas 0sszegli ajanlatokat
elkertilje.
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Finomhangolé miivelet (Fine-tuning operation): az eurorendszer altal végrehajtott, nem
rendszeres nyiltpiaci miivelet elsésorban a piac varatlan likviditasi ingadozasainak kezelése
érdekében.

Fix kamata értékpapir (Fixed rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozasanak mértéke
az értékpapir teljes futamideje alatt valtozatlan.

Fizet6képességi kockazat (Solvency risk): a pénziigyi eszkoz kibocsatojanak bukasa (csédje) vagy
az tigyfel fizetésképtelensége miatti veszteség kockazata.

Gyorstender (Quick tender): az eurorendszer altal a finomhangolo miiveletekre alkalmazott
tendereljaras, amikor a piac likviditasi helyzete gyors beavatkozast igényel. A gyorsitott tendert
90 percen beliil, korlatozott szamu résztvevovel (iigy/él) kell végrehajtani.

Haircut (Valuation haircut): a penzios tigyletek fedezeteként szolgald eszkozokre alkalmazott
kockazatkezelési intézkedés, amelynek soran a kozponti bank a fedezeti eszkoz értékének
kiszamitasakor az eszkoz piaci értékét egy meghatarozott szazalékkal csokkenti (diszkontalja). Az
eurorendszer a fedezeti értékelés alkalmazasakor figyelembe veszi az adott eszkdz olyan
sajatossagait, mint példaul a hatralevd futamidot.

Hatarkamatlab (Marginal interest rate): az a kamatlab, amelynél a tender teljes eloszthato
Osszege kimertil.

Hatdarokon atnyulo elszamolds (Cross-border settlement): olyan elszamolas, amelyet mas
orszagban hajtanak végre, mint amelyben a tranzakcioban iigyfelek vagy azok valamelyike
letelepedett.

Hatar swappont jegyzés (Marginal swap point quotation): az a swappont jegyzés, amelynél a
tender teljes eloszthatd 6sszege kimeriil.

Hatralevé futamidé (Residual maturity): az adoéssdginstrumentum lejarati napjdig hatralevé ido.

Hitelintézet (Credit institution): e dokumentumban olyan intézmény, amely a 2000. szeptember
18-i 2000/28/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel modositott, a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol szolo, 2000. marcius 20-i 2000/12/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelv 1. cikkének (1) bekezdésében szereplé meghatarozasnak megfelel.
fgy hitelintézetnek mindsiil: (i) olyan vallalkozis, amely a nyilvanossagtol betéteket vagy mas
visszafizetend$ pénzeszkozoket vesz at, valamint sajat szamlajara hitelt nyujt; vagy (ii) olyan (i)
pontba nem tartozo vallalkozas vagy mas jogi személy, amely elektronikus pénz formajaban bocsat
ki fizetdeszkozoket. Az ,elektronikus pénz” olyan monetaris érték, amely a kibocsatoval szemben
fennallo olyan kovetelést képvisel, amelyet a) elektronikus eszk6zon tarolnak, b) olyan
pénzeszkozok ellenében bocsatanak ki, melyeknek értéke nem alacsonyabb a kibocsatott monetaris
érteknél és c) a kibocsaton kiviil mas vallalkozasok is elfogadnak fizetdeszkozként.

Holland aukcié (Dutch auction): 1asd egyendras aukcio.
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Hosszabb tavu refinanszirozé miivelet (Longer-term refinancing operation): az eurdrendszer
altal penzios iigylet formajaban végzett rendszeres nyiltpiaci miivelet. A hosszabb tavi
refinansziroz6 muveletek végrehajtasa havonta, render Gtjan torténik, és futamidejiik altalaban
harom honap.

Indulé nap (Start date): az a nap, amelyen egy monetaris politikai miivelet elsé részének
elszdmolasa megtorténik. Az induld nap a visszavasarlasi megdallapodasokon alapuld miiveletek és
a devizaswapok esetében megegyezik a véreli nappal.

Inverz valtozé kamatu értékpapir (Inverse floating rate instrument): olyan strukturalt kotvény,
amelynél a tulajdonosnak fizetend6 kamat mértéke egy bizonyos iranyadé kamatlab valtozasaival
ellentétesen valtozik.

Jegybanki rendelkezésre allas (Standing facility): olyan kozponti banki konstrukcié, amelyet az
igyfelek sajat kezdeményezésiikre vehetnek igénybe. Az ecurdrendszer két egynapos (O/N)
jegybanki rendelkezésre allast biztosit: az aktiv oldali rendelkezésre dllast és a betéti rendelkezésre
allast.

Kamatnap-szamitdsi szabaly (Day-count convention): olyan szabaly, amely meghatarozza a
hitelkamatok kiszamitasakor figyelembe veendé napok szamat. Az eurorendszer monetaris politikai
miiveleteinél a /énylegesen eltelt napok szama/360 kamatnap-szamitasi szabalyt alkalmazza.

Kamatszelvény nélkiili kotvény (Zero coupon bond): olyan értékpapir, amelynek futamideje
soran csak egyszer van pénzaramlas. Ebben a dokumentumban a kamatszelvény nélkiili kdtvény
fogalma magaban foglalja a névértek alatt kibocsatott értékpapirokat és azokat az értékpapirokat,
amelyek csak egyszer, a lejaratkor fizetnek kamatot. A levdlasztott kamatszelvényii kitvény a
kamatszelvény nélkiili kotvény egy kiilon formaja.

Kezdeti letét (Initial margin): a penzios iigyletekben hasznalt olyan kockazatkezelési eljaras,
amelyet az eurdrendszer alkalmazhat, és amely alapjan az tgyletre eldirt biztositék értéke
megegyezik az iigyfé/nek nyujtott hitelosszeg és a kezdeti letét 6sszegével.

Kétoldalu eljaras (Bilateral procedure): olyan eljards, amelynek sordn a kozponti bank
tendereljaras nélkiil, csak egy vagy csak néhany iigyféllel kot kozvetlentl iizletet. A kétoldalu
eljarasok magukban foglaljak a t6zsdéken és piaci ligynokokon keresztiil végrehajtott tigyleteket.

Kibocsaté (Issuer): egy értékpapiron vagy egyéb pénziigyi eszkdzon kotelezettként megjeldlt
személy.

Konyvelési rendszer (Book-entry system): olyan szamviteli rendszer, amely lehetové teszi az
értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkdzok atruhazasat papiralapt dokumentumok és bizonylatok
fizikai mozgasa nélkil. Lasd még dematerializacio.

Kozponti Bankok Eurépai Rendszere (KBER) (European System of Central Banks /ESCB/): az
Eurépai Kozponti Bankot (EKB) és az EU-tagallamok nemzeti kdzponti bankjait jeldlo elnevezés.
Megjegyzendd, hogy az olyan tagallamok nemzeti kdzponti bankjai, amelyek a Szerzddésnek
megfelelden a kozos valutat nem vezették be, a monetaris politika terén sajat nemzeti joguk alapjan
fennallo hataskoriket megorzik, igy nem vesznek részt az eurorendszer monetaris politikajanak
megvaldsitasaban.
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Kozponti bankok levelez6 banki modellje (LBM) (Correspondent central banking model
(CCBM)): a KBER altal létrehozott modell, amelynek célja, hogy az iigyfelek szamara a fedezeti
eszk6zok hatarokon atnyuld hasznalatat lehetdvé tegye. Az LBM keretében nemzeti kozponti bankok
egymas letétkezeldjeként jarnak el. Ez azt jelenti, hogy minden egyes nemzeti kdzponti bank a sajat
értékpapirrendszerében az Osszes tobbi nemzeti kozponti bank (és az EKB) szamara
értékpapirszamlat vezet.

Kozponti letétkezelé (Central Securities Depository (CSD)): olyan szervezet, amely érték-
papirokat és mas eszkdzoket tart és kezel, kibocsatasi szamlat tart, és lehetdvé teszi az értékpapir-
igyletek konyvelési tétel formajaban torténd feldolgozasat. Az eszkdzok 1étezhetnek targyi (de a
CSD altal 6rzott) vagy dematerializalt (azaz kizarélag elektronikus adat) forméaban.

Kiilon kereskedés a kamattal és a tokével (Strip (separate trading of interest and principal)):
olyan kamatszelvény nélkiili kotvény, amelyet azzal a céllal hoztak létre, hogy egy értékpapir
bizonyos cash flow-jara vonatkozo6 kovetelésekkel és ugyanazon értékpapir tokedsszegével kiilon-
kiilon lehessen kereskedni.

Legkisebb elosztasi arany (Minimum allotment ratio): a hatdrkamatlabon benyujtott ajan-
latoknak az a legkisebb, szazalékban kifejezett aranya, amely egy tender sordn kielégithetd. Az
eurérendszer donthet gy, hogy tenderei sordn alkalmaz legkisebb elosztasi aranyt.

Legkisebb elosztasi osszeg (Minimum allotment amount): az a legkisebb 0sszeg, amelyet a tender
soran az egyes ligyfelek szamara ki kell osztani. Az eurorendszer donthet ugy, hogy tenderei soran
egy legkisebb Osszeget valamennyi iligyfél szamara megitél.

Lejarati kosar (Maturity bucket): az elfogadhatd fedezetek elsé csoportjaba tartozo eszk6zok egy
belil egy addssaginstrumentum osztaly, amelynek lejaratig hdiralevd ideje egy bizonyos
tartomanyon beliil van, pl. harom-6t éves lejarati kosar.

Lejarati nap (Maturity date): az a nap, amelyen az adott monetdris politikai miivelet lejar.
Visszavasarlasi megallapoddasok vagy swapok esetén a lejarat napja megegyezik a visszavdsdrlas
napjaval.

Lekotott betét (Deposits with agreed maturity): tobbnyire hatarozott futamidejii betéteket
tartalmazoé eszkoztipus, amely, a nemzeti gyakorlatoktol fiiggen, nem vagy csak pénzbirsag mellett
valthato at a lejarat eldtt. Ez az eszkoztipus szintén magaban foglal néhany olyan nem
forgalomképes addssaginstrumentumot, mint a nem forgalomképes (lakossagi) letéti jegyeket.

Lekotott betétek gyiijtése (Collection of fixed-term deposits): az eurorendszer altal finomhangold
célokra hasznalhatdo monetaris politikai eszkdz, amelynek keretében az eurdrendszer a piaci
likviditas sziikitése érdekében az iigyfelek nemzeti kozponti bankoknal vezetett szamlain levo
lekotott betéteire kamatot ajanl.

Letéti szamla (Safe custody account): a kozponti bank altal kezelt értékpapirszamla, amelyen a
hitelintézetek a kozponti bankkal végzett miiveletek fedezetére megfelelonek tartott értékpapirokat
helyezhetnek el.
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Letétkezeld (Custodian): olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszk6zok masok
nevében torténd Orzését és kezelését vallalja.

Levelezobanki tevékenység (Correspondent banking): olyan megegyezés, amelynek keretében
az egyik hitelintézet a masik hitelintézetnek fizetési és egyéb szolgaltatasokat nyujt. A levelezd
bankokon keresztiil végrehajtott fizetések gyakran ellenszamlakon (Gn. nostro és loro) szamlakon
keresztiil torténnek, amelyekhez allando hitelkeretek is kapcsolodhatnak. A levelezdbanki
szolgaltatasok nyujtasara elsésorban nemzetkdzi viszonylatban keriil sor, de az intézmények kozotti
kapcsolatokban belfoldi viszonylatban is ismertek. Egy levelezd bank a ,,loro” szamla kifejezést
egy kiilfoldi hitelintézet szadmara nyitott szamla megjeldlésére hasznalja; a kiilfoldi hitelintézmény
ugyanezt ,,nostro” szamlanak tekinti.

Mennyiségi tender (Volume tender): lasd rogzitett kamatu tender.

Monetaris pénziigyi intézmény (MPI) (Monetary financial institution (MFI)): olyan pénziigyi
intézmények, amelyek egyiittesen alkotjak az eurddvezet pénzkibocsajtd agazatat. Magukban
foglaljak a kozponti bankokat, a kdzosségi jog meghatarozasa szerint rezidens hitelintézeteket és
mas olyan pénzligyi intézményeket, amelyek tevékenységik soran MPI-nek nem mindsiilé
szervezetektdl sajat szamldjukra (legaldbbis gazdasagi értelemben) betéteket és/vagy azokhoz
hasonlé forrasokat fogadnak el, és hiteleket nyujtanak és/vagy értékpapirokba fektetnek be.

Napkozbeni hitel (Intraday credit): egy munkanapnal rovidebb idére folydsitott hitel. A
napkozbeni hitelt a kozponti bankok folyodsithatjak a fizetési rendszerek zokkendmentes
mikddésének biztositasa érdekében, és torténhet (i) biztositékkal fedezett folydszamlahitel vagy
(i1) zalog ellenében vagy visszavasarlasi megallapodas keretében nyujtott kdlcsoniigylet
formajaban.

Napvégi zaras (End-of-day): az lzleti napnak azon (7TARGET-rendszer zaras utani) idépontja,
amikor a TARGET-rendszerben feldolgozott fizetéseknek az adott napra vonatkozo véglegesitése
megtorténik.

Nemzeti Kézponti Bank (NKB) (National Central Bank (NCB)): ebben a dokumentumban olyan
EU- fagallam kdzponti bankjat jeloli, amely a Szerzodésnek megfelelden a kozos valutat bevezette.

Nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (International Securities Identification Number (ISIN)):
a pénziigyi piacokon kibocsatott értékpapirokhoz rendelt nemzetkozi azonosito kod.

NKB-munkanap (NCB business day): barmely nap, amelyen egy adott tagallam nemzeti kézponti
bankja az eurdrendszer korébe tartozd monetaris politikai miiveletek végzése céljabdl nyitva tart.
Néhany tagallamban a nemzeti kdzponti bank fiokjai, helyi vagy regionalis banksziinnap miatt
NKB-munkanapon is zarva tarthatnak. Ebben az esetben az adott nemzeti kozponti bank koteles
elére tajékoztatni az igyfeleket az adott fidkokat érinté iigyletekkel kapcsolatosan hozott
intézkedésekrol.
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Nyiltpiaci miivelet (Open market operation): A kdzponti bank kezdeményezésére a pénzpiacon
végrehajtott miivelet. Céljukat, rendszerességiiket és eljarasukat tekintve az eurérendszer pénzpiaci
milveletei négy kategoriaba sorolhatok: elsddleges refinanszirozo miiveletek, hosszabb tavii
refinanszirozo miiveletek, finomhangolo miiveletek és strukturdalis miiveletek. Ami a felhasznalt
eszkozoket illeti, a penzios tigyletek az elsédlegesek az eurdrendszer nyiltpiaci miveleteiben, és
mind a négy miiveleti kategoriaban alkalmazhatok. Tovabba, a strukturdlis miiveleteknél a
kotvénykibocsatas €s az egyszeri adasvételi (outright) iigyletek alkalmazhatdk, mig a finomhangolo
miiveletekhez egyszeri adasvételi (outright) iigvletek, devizaswapok, és lekotott betétek gyiijtése
vehetok igénybe.

Osszekottetést biztosito mechanizmus (Interlinking mechanism): a TARGET-rendszeren beliil
az Osszekottetést biztositd mechanizmus olyan kozos eljarasokat és infrastrukturat biztosit, amelyek
lehetéve teszik a fizetési megbizasoknak az egyik nemzeti /'/BER-b6l a masikba torténd mozgasat.

Penzios iigylet (Reverse transaction): olyan miivelet, amelynek soran a nemzeti kézponti bank
visszavasarlasi megallapodas keretében eszkozoket vasarol, vagy ad el, illetve biztositékkal fedezett
hitelmtiveletet végez.

Pooling-rendszer (Pooling system): 1asd fedezetek pooling-rendszere.

Potfedezeti felhivas (Margin call): a valtozo letét alkalmazasdhoz kapcsolodo eljaras, amely
alapjan, ha a fedezeti eszkozok rendszeresen mért értéke egy bizonyos szint ala esik, a kdzponti
bank az iigyfeleket tovabbi eszkdzok (vagy készpénz) rendelkezésre bocsatasara kotelezi.
Hasonloképpen, ha a fedezeti eszkdzok Gjraértékelés utani értéke az tigyfél tartozasanak és a valtozo
letét értékének 6sszegét meghaladja, az ligyfél kérheti a kozponti banktol a tobbleteszkdzok (illetve
készpénz) visszaszolgaltatasat.

Repomiivelet (Repo operation): visszavasarldsi megallapodason alapuld, likviditasbovité penzios
tigylet.

Rogzitett kamatu tender (Fixed rate tender): olyan tendereljdras, amelynek soran a kamatlabat a
kozponti bank elére meghatarozza, és az iigyfelek arra a pénzosszegre tesznek ajanlatot, amellyel a
rogzitett kamatlabon iizletet kivannak kétni.

Strukturdlis miivelet (Structural operation): az eurorendszer altal végzett nyiltpiaci miivelet,
amelynek elsddleges célja a pénziigyi szektor strukturalis likviditasi helyzetének kiigazitasa az
eurdrendszerrel szemben.

Swappont (Swap point): devizaswapoknal a hataridés ligylet arfolyama és az azonnali igylet
arfolyama kozotti kiilonbség.

Szabvanyositott levonas (Standardised deduction): a legfeljebb 2 évre lekotott adossag-
instrumentumok (beleértve a pénzpiaci papirokat) fennallo 0sszegének rogzitett szazaléka, amelyet
azok a kibocsatok vonhatnak le fartalékalapjukbdl, akik nem tudjék bizonyitani, hogy ezeket a
fennallo osszegeket az eurorendszer kotelezo tartalékolasi rendszerébe tartozé mas intézményeknél,
az EKB-nal vagy valamely nemzeti kézponti banknal helyezték el.
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»Szallitas fizetés ellenében” (DVP) rendszer (Delivery versus payment/delivery against payment
(DVP) system): elszamolasi rendszerben alkalmazott modszer, amely biztositja, hogy egy eszkoz
(értékpapir vagy mas pénziigyi eszk6z0k) visszavonhatatlan atutalasa akkor és csak akkor torténjen
meg, ha egy masik eszk6z (vagy mas eszkozok) visszavonhatatlan atutalasa is megtortént.

Szerzodés (Treaty): az Eurdpai Kozosséget 1étrehozo Szerzddés. Gyakran emlitik modositott
Romai Szerzédésként is.

Szoros kapcesolatok (Close links): olyan helyzet, amikor az iigyfél egy addssdginstrumentum
kibocsatdjahoz azon oknal fogva kotddik, hogy: (i) az ligyfél a kibocsatd tokéjének 20%-at vagy
azt meghaladd részét birtokolja, vagy az iigyfél tobbségi tulajdondban levé egy vagy tobb
vallalkozas birtokolja a kibocsato tékéjének 20%-at vagy azt meghalado részét, vagy az ligyfél és
egy vagy tobb vallalkozas, amelyben az iigyfél tobbségi tulajdonos egyiittesen birtokoljak a
kibocsatd tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét; vagy (ii) a kibocsato az tigyfél tokéjenek
20%-at vagy azt meghaladé részét birtokolja, vagy a kibocsatd tobbségi tulajdonaban levo egy vagy
tobb vallalkozas birtokolja az igyfél tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét, vagy a kibocsatod
¢és egy vagy tobb vallalkozas, amelyben a kibocsato tobbségi tulajdonos egyiittesen birtokoljak az
igyfél tokéjének 20%-at vagy azt meghalado részét; vagy (iii) egy harmadik fél birtokolja mind az
igyfél tokéjének, mind a kibocsatd tékéjének tobbségét, kdzvetleniil vagy kozvetve, egy vagy tobb
vallalkozason keresztiil, amelyben a harmadik fél a toke tobbségének tulajdonosa.

Tagallam (Member state): ebben a dokumentumban azon EU-tagallamokat jeldli, amelyek a
Szerzodeésnek megfelelden a kozos valutat bevezették.

TARGET-rendszer (Transzeurdpai automatizalt valds idejii brutté elszamolasi rendszer)
(Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer system): az eurdra
alkalmazott valds idejli bruttd elszamolasi rendszer. Ez egy decentralizalt rendszer, amely 15
nemzeti V/IBER-bOl, az EKB fizetési mechanizmusabol és az dsszekottetést biztosito mechanizmusbol
all.

Tartalékalap (Reserve base): olyan mérlegtételek dsszege, amelyek egy hitelintézet rartalékolasi
kotelezettségének kiszamitasahoz alapul szolgalnak.

Tartalékallomany (Reserve holdings): az iigyfél tartalékszamlajanak egyenlege, amely a
tartalékolasi kotelezettségnek valdo megfelelést szolgalja.

Tartalékolasi idoszak (Maintenance period): az az idoszak, amelyre nézve a kotelez6 tartalékolasi
eléirasoknak valo megfelelést szamitani kell. Az EKB a tartalékolasi idészakok naptarat minden év
kezdete el6tt legalabb harom honappal nyilvanossagra hozza. A tartalékolasi idészakok a
Kormanyzotanacs azon iilését kovetd elsoé iranyado refinanszirozasi miivelet elszamolasi napjan
kezdédnek, amelyik {ilésre a monetaris politika havi értékelését elozetesen iitemezték. A
tartalékolasi id6szakok altalaban a kovetkezd honap hasonld elszamoldsi napjat megel6z6 napon
végzodnek. Rendkiviili esetekben a kiadott naptdr modosithato, tobbek kozott akkor, ha a
Kormanyzétanacs iiléseinek menetrendje megvaltozik.
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Tartalékolasi kotelezettség (Reserve requirement): az intézmények kotelezettsége, hogy a
kozponti banknal kotelez6 tartalékot helyezzenek el. Az eurorendszer kotelezd tartalékolasi
rendszerében a hitelintézet tartalékolasi kotelezettségének kiszamitasa gy torténik, hogy a
tartalékalap egyes tételkategoridira vonatkozo tartalékratat megszorozzak ezen tételeknek az
intézmény mérlegében szereplé Osszegével. Ezen felil az intézmények tartalékolasi
kotelezettségiikbol egy egyosszegii engedményt levonhatnak.

Tartalékrata (Reserve ratio): a tartalékalapban szereplé mérlegtételek egyes kategdridira a
kozponti bank altal meghatarozott rata. A tartalékolasi ratdkat a rartalékolasi kotelezettség
kiszamitasanal kell hasznalni.

Tartalékszamla (Reserve account): a nemzeti kézponti banknal vezetett olyan szamla, amelyen az
ligyféel tartalékallomanyat tartja. Az ligyfél tartalékszamlaként a nemzeti kézponti banknal vezetett
elszamolasi szamlajat is hasznalhatja.

Tender (Standard tender): az eurorendszer altal a rendszeres nyiltpiaci miiveletekre alkalmazott
tendereljards. A tendert 24 oran belil kell végrehajtani. A tender keretében az altalanos feltételeknek
megfeleld dsszes iigyfél jogosult ajanlatot benyujtani.

Tendereljaras (Tender procedure): olyan eljaras, amelynek sordn a kdzponti bank az egymassal
versenyben allo iigyfelek benyujtott ajanlatai alapjan likviditast bovit, illetve likviditast sztikit a
piacon. A legversenyképesebb ajanlatok a kielégitéskor elsébbséget élveznek mindaddig, amig a
kozponti bank altal boviteni vagy sziikiteni kivant likviditas teljes 6sszege ki nem meriil.

Ténylegesen eltelt napok szama/360 (Actual/360): a hitelkamat kiszamitasanal alkalmazott
kamatnap-szamitasi szabaly, amely szerint a kamatot a hitel nyujtasa alatt eltelt napok szamanak a
360 napos évre valo vetitésével kell kiszamitani. Az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinél
ezt a kamatnap-szamitasi szabalyt kell alkalmazni.

Utdlag rogzitett kamat (Post-fixed coupon): vadltozé kamatu értékpapirok kamata, amelyet a
kamatozasi idészak alatt a referenciamutatd egy adott napon (napokon) érvényes értékei alapjan
kell meghatarozni.

Ugyfél (Counterparty): egy pénziigyi mivelet (pl. egy kozponti bankkal végzett miivelet)
szembenallo résztvevdje.

Uzletkotési nap (Trade date): az iizletkotés (vagyis két iigyfél kozotti pénziigyi miiveletrél sz616
megallapodas) napja. Az lizletkotési nap egybeeshet az tligylet elszdmolasi napjaval (aznapi
elszamolas), vagy az elszamolasi napot meghatarozott szamu munkanappal megel6zheti (az
elszamolasi nap meghatarozasa ilyenkor: T + elszamolasi idokiilonbozet).

Valtozo kamatu értékpapir (Floating rate instrument): olyan értékpapir, amely kamatozasanak
mérteke egy referenciamutatohoz igazodik rendszeres id6kozonként annak érdekében, hogy
tiikkrozze a rovid, illetve kozéptavu piaci kamatlabak valtozasait. A valtozo kamatt értékpapirok
kamatozasa lehet e/dre vagy utolag rogzitett.

Valtozé kamatu tender (Variable rate tender): olyan tendereljaras, amelynek soran az iigyfelek
ajanlatot tesznek egyrészt arra az dsszegre, amelyre a kdzponti bankkal szemben tizletet kivannak
kotni, masrészt pedig arra a kamatlabra, amely mellett az ligyletet meg kivanjak kotni.
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Valtozé letét (Eszkozok piaci alapon valé kiértékelése) (Variation margin (Marking to
market)): az eurorendszer a likviditasbovito penzios tigyleteiben hasznalt fedezeti eszkdzokre egy
bizonyos szintll piaci érték fenntartasat irja el6. Ez azt jelenti, hogy ha a fedezeti eszkdzok
rendszeresen mért piaci értéke egy bizonyos szint ala esik, a nemzeti kozponti bank megkoveteli az
igyféltél, hogy tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsasson rendelkezésre (potfedezeti felhivas).
Hasonloképpen, ha az alapul szolgald fedezeti eszkdzok ujraértékelés utani piaci értéke meghalad
egy bizonyos szintet, az iigyfél a tobbleteszkozdket (illetve tobbletkészpénzt) visszakaphatja. Lasd
a 6.4. részt is.

Vételar (Purchase price): az az ar, amelyen az adasvétellel érintett eszkozoket az eladd a vevének
eladta, illetve el kell adnia.

Vételi nap (Purchase date): az a nap, amelyen az elado altal a vevonek eladott eszkdz adasvétele
hatalyba Iép.

VIBER (valés idejii brutté elszamolasi rendszer) (RTGS (real-time gross settlement system)):
olyan elszamolasi rendszer, amelyben a feldolgozas ¢és az elszamolas megbizasonként (nettositas
nélkiil), valos idében (folyamatosan) torténik. Lasd még a 7ARGET-rendszer cimszot is.

Visszavasarldsi dr (Repurchase price): az az ar, amelyen a vevo a visszavasarlasi megallapodassal
érintett eszkozoket koteles eladni az eladonak. A visszavasarlasi ar megegyezik a vérelar és a
likviditasbovitésre a mivelet futamideje alatt felszamolt kamatnak megfeleld arkiilonbozet
Osszegével.

Visszavasarlasi megallapodas (Repurchase agreement): olyan megegyezés, amelynek keretében
az eladd az eszkoz eladasaval egyidejiileg jogot szerez és kotelezettséget vallal annak egy adott
aron, egy kés6bbi idépontban vagy kivanatra torténé visszavasarlasara. Az ilyen megallapodas
hasonlit a biztositékkal fedezett hitelfelvételre, azzal a kiilonbséggel, hogy az értékpapirok
tulajdonjoga nem marad az eladonal. Az eurorendszer a penzios iigyleteiben rogzitett futamideji
visszavasarlasi megallapodasokat hasznal.

Visszavasarlas napja (Repurchase date): az a nap, amelyen a vevl a visszavdsarlasi
megallapodassal érintett eszkdzoket koteles eladni az eladonak.

Visszavonhatatlan atutalas (Final transfer): visszavonhatatlan és feltétel nélkiili atadas, amely a
korabban fennallo atadasi kotelezettséget megsziinteti.
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AZ UGYFELKOR KIVALASZTASA
MONETARIS POLITIKAI CELOKBOL ,
VEGREHAJTOTT DEVIZAPIACI INTERVENCIOS
ES DEVIZASWAPUGYLETEKRE

Az eurdrendszer kiils6é miiveleteihez a valasztott
szervezeti felépitéstél fiiggetlen, egységes
megkdzelités alapjan kell kivalasztani az iigyfe-
leket a deviza intervencios muveletekre és a
monetaris politikai célokbol végrehajtott devi-
zaswapligyletekre. Ez a kivalasztasi eljaras a
meglévd piaci szabvanyokhoz képest nem jelent
jelentds eltérést, mivel a nemzeti kozponti
bankok jelenlegi legjobb gyakorlatai 6sszehang-
olasanak eredménye. Az tigyfeleknek az euro-
rendszer devizapiaci intervencios miiveleteihez
torténo kivalasztasa alapvetden két feltételcso-
porton alapul.

A feltételek elsd csoportjat az dvatossag elve
hatarozza meg. Az elsé ovatossagi feltétel a
hitelképesség, amelyet kiilonbozé modszerek
egyidejl alkalmazasaval kell felmérni (pl. keres-
kedelmi Gigynokségek altal végzett hitelmindsi-
tések felhasznalasaval, valamint a tOke- és mas
izleti mutatok hazon beliili elemzése révén); a
masodik feltétel szerint az eurérendszer a devi-
zapiaci intervencios miiveletekben esetlegesen
részt vevo minden tigyfelétél megkdveteli, hogy
egy elismert feligyeleti szerv ellendrzése ala
tartozzon; és harmadik feltételként az eurorend-
szer devizapiaci intervencios miveleteiben
igyfeleknek magas etikai elvarasoknak kell
megfelelniiik, és jo hirnévvel kell rendelkez-
niik.

A minimalis dévatossagi kovetelményeknek valo
megfelelés utan a feltételek masodik, hatékony-
sagi megfontolasokon alapulé csoportjat kell
alkalmazni. Az elsé hatékonysagi kritérium a
versenyképes arképzési magatartas, valamint az
igyfeél képessége nagy tételek kezelésére még
piaci zavarok esetén is. Az ligyfelek altal szol-
galtatott adat mindsége és széleskoriisége
szintén a hatékonysagi feltételek k6zé tartozik.

A devizapiaci intervencids miveletekben poten-
cialisan részt vevd tigyfelek kore kell6en széles
¢és sokféle annak érdekében, hogy az interven-
cios miveletek megvalositasahoz sziikséges
rugalmassag biztositott legyen. Ez az eurérend-
szer szamara lehetové teszi, hogy kiillonbozo
intervencios csatornak koziil valasszon. A kiilon-
b6z6 foldrajzi helyeken és kiillonb6zé id6zo-

nakban torténd beavatkozas hatékonysaga érde-
kében az eurdrendszer barmely nemzetkozi
pénziigyi kozpontban fordulhat ligyfelekhez.
Azonban a gyakorlatban az tligyfelek jelentds
része az eurddvezetbdl kerdl ki. A monetaris
politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban
részt vevo tgyfelek kore megfelel az eurdorend-
szer devizapiaci intervencios miveleteihez kiva-
lasztott, euréovezetben talalhatd tigyfeleknek.

A monetaris politikai célokbdl végrehajtott devi-
zaswapokban az egyes ligyfelekkel szembeni
hitelkockazat kezelése céljabol a nemzeti
kozponti bankok limitalapu rendszereket is
alkalmazhatnak.
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4. MELLEKLET

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK
RENDELKEZESE A PENZUGYI ES BANKI
STATISZTIKAK KESZITESEROL'

1 BEVEZETES

Az Eurdpai Kozponti Bank altal végzett statisz-
tikai adatgytjtésrol sz61o, 1998. november 23-i
2533/98/EK tanacsi rendelet’> meghatarozza az
adatszolgaltatasra kotelezett természetes €s jogi
személyek korét (agynevezett adatszolgéltatoi
kor), az adatok titkossagara vonatkozo eljaras-
rendet, valamint a végrehajtasnak a Kdzponti
Bankok Europai Rendszere ¢és az Eurdpai
Koézponti Bank alapokméanya (KBER alapok-
many) 5.4. cikkének megfeleld feltételeit.
Felhatalmazza tovabba az EKB-t arra, hogy
szabalyozoi jogkorét abbol a célbdl alkalmazza,

hogy:

* meghatarozza az adatszolgaltatok tényleges
korét;

* meghatarozza az EKB statisztikai adatszol-
galtatasi kovetelményeit, és eldirja azokat a
részt vevo tagallamok tényleges adatszolgal-
tatoi szamara; és

* meghatarozza azokat a feltételeket, amelyek
mellett az EKB és a nemzeti kdzponti
bankok (NKB-k) a kotelezo statisztikai adat-
gylijtés ellendrzésére vagy szervezésére
vonatkozo jogkoriiket gyakorolhatjak.

2 ALTALANOS SZEMPONTOK

A monetéaris pénziigyi intézmények agazati
Osszevont mérlegérél szolo, 2001. november
22-ei 2423/2001/EK eurdpai kdzponti banki
rendelet (EKB/2001/13)3 célja, hogy lehetové
tegye az EKB, ¢és az alapokmany 5.2. cikkével
Osszhangban, a munkat a lehetséges mértékig
elvégz6 NKB-k szamara, hogy a Kozponti
Bankok Europai Rendszere (KBER) feladata-
inak elvégzéséhez sziikséges statisztikai ada-
tokat Osszegytjtsék, és kiillonosképpen, hogy
az EKB a Kozosség monetaris politikajat az
Eurépai Kozosséget létrehozd Szerzddés (a
Szerzddés) 105. cikk (2) bekezdése elsé francia
bekezdésével Osszhangban meghatarozza és
végrehajtsa. Az EKB/2001/13 rendelettel 6ssz-
hangban 0sszegyiijtott statisztikai adatokat a

monetaris pénziligyi intézmények (MPI) agazati
konszolidalt mérlegének elkészitéséhez hasznal-
jak fel, amelynek elsédleges célja, hogy az
EKB részére olyan atfogd statisztikai képet
nyujtson a pénziigyek alakulasarol, amely az
egységes gazdasagi teriiletnek tekintett részt
vevl tagdllamokban taldlhaté6 MPI-k &sszes
pénziigyi eszkozeire és forrasaira kiterjed.

Statisztikai célokbol az MPI-agazat konszolidalt
mérlegével kapcsolatban az EKB altal eldirt
adatszolgaltatasi kovetelmények harom £6
ismérven alapulnak.

El8szor, az EKB-nak 6sszehasonlithato, megbiz-
haté és naprakész statisztikai adatokat kell
kapnia, amelyek Osszegyijtése az eurddvezet
egészében Osszehasonlithato feltételek és koriil-
mények kozott torténik. Bar az alapokmany 5.1.
¢és 5.2. cikkének értelmében az adatokat decent-
ralizalt moédon a nemzeti kozponti bankok
gylijtik Ossze sziikség szerint a kozosségi vagy
nemzeti célokat szolgald tovabbi statisztikai
kovetelményekkel egyiittesen, megfeleld szintti
egységesitésre és az adatszolgaltatasi minimum-
eldirasoknak valé megfelelésre van sziikség,
tekintettel arra, hogy az egységes monetaris
politika meghatarozasahoz és megvaldsitasahoz
elengedhetetlen egy megbizhato statisztikai alap
létrehozasa.

Masodszor, az EKB/2001/13 rendeletben
meghatarozott adatszolgaltatasi kotelezettsé-
geknek figyelembe kell venniiik az attekinthe-
téség ¢és a jogbiztonsag alapelvét. Ennek oka,
hogy az emlitett rendelet teljes egészében kote-
lez6 és kozvetleniil alkalmazandoé az eur6dvezet
teriiletén. Ez a rendelet kozvetleniil ro kotele-
zettségeket a természetes €s jogi személyekre,
akiket az EKB szankcidkkal stjthat minden
esetben, amikor azok az EKB altal eldirt adat-
szolgaltatasi kotelezettségeknek nem tesznek
eleget (lasd a 2533/98/EK tanacsi rendelet 7.
cikkét). Az adatszolgaltatasi kotelezettségek igy

1 E melléklet tartalma csak tajékoztatasként szolgal.

2 HL L 318, 1998. november 27., 8. o.

3 HLL333,2001.december17.,1.0.Erendelet felvaltottaaz Europai
Kozponti Bank 1998. december 1-i 2819/98/EK (EKB/1998/16)
rendeletét.
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pontosan meghatarozottak, ¢s az EKB altal a
statisztikai adatok ellendrzése illetve kotelezo
begyljtése soran hozott barmely dontés vilagos
alapelveket kovet.

Harmadszor, az EKB koteles az adatszolgaltatas
terheit a minimalisra csokkenteni (lasd a
2533/98/EK tanacsi rendelet 3. cikkének a)
pontjat). Kovetkezésképpen a nemzeti kdzponti
bankok 4altal az EKB/2001/13 rendelkezés
alapjan Osszegytjtott statisztikai adatok a kote-
lez6 tartalék alkalmazasarol szolo, 2003. szep-
tember 12-ei 1745/2003/EK europai kdzponti
banki rendelettel (EKB/2003/9) 6sszhangban a
tartalékalap kiszamitasara is hasznalhatok.*

Az EKB/2001/13 rendelet cikkei arra korlato-
z6dnak, hogy altalanossagban meghatarozzak a
tényleges adatszolgaltatok korét, azok adat-
szolgaltatasi kotelezettségeit, valamint azokat az
alapelveket, amelyek alapjan az EKB ¢és a
nemzeti kdzponti bankok a statisztikai adatok
ellendrzésére és kotelezd gylijtésére vonatkozo
hataskoriiket gyakoroljak. Az EKB statisztikai
adatszolgaltatasi eldirasainak teljesitéséhez
szolgaltatando statisztikai adatokra vonatkozo
részleteket, valamint a kovetendé minimum-
szabvanyokat az EKB/2001/13 rendelet I-IV.
mellékletei tartalmazzak.

3 A TENYLEGES ADATSZOLGALTATOK KORE;
AZ MPI-K STATISZTIKAI CELU LISTAJA

Az MPI-k a koz6sségi jog meghatarozasa szerint
rezidens hitelintézetek, tovabba egyéb olyan
rezidens pénziigyi intézmények, amelyek iizleti
tevékenységiik soran MPI-nek nem mindsiilo
szervektdl sajat szamlajukra (legalabbis gazda-
sagi értelemben) betéteket és/vagy betéttel
egyenértékl eszkozoket fogadnak el, illetve
hitelt nyajtanak és/vagy értékpapirokba fektetnek
be. Az EKB elkésziti és vezeti ezen intézmények
listajat e meghatdrozasnak megfelelen, vala-
mint az EKB/2001/13 rendelet I. mellékletében
meghatarozott osztalyozasi alapelvekkel 6ssz-
hangban. Az MPI-k statisztikai célu jegyzékének
felallitasa és vezetése az EKB Igazgatosaganak
a hataskorébe tartozik. A tényleges adatszolgal-
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tatok korét az eurddvezetben rezidens MPI-k
Osszessége alkotja.

A nemzeti kozponti bankok a kis MPI-k részére
eltérést engedélyezhetnek, amennyiben az egyes
résztvevé tagallamokban a havi Osszevont
mérleghez hozzajarulo MPI-k aranya az Osszes
MPI mérlegének legalabb 95%-at teszi ki. Ezek
az eltérések lehetoveé teszik a nemzeti kdzponti
bankok szdmara, hogy az elhanyagolhat6 adat-
okat figyelmen kiviil hagyjak.

4 STATISZTIKAI ADATSZOLGALTATASI
KOTELEZETTSEGEK

Az 6sszevont mérleg elkészitése céljabol a tény-
leges rezidens adatszolgaltatok a mérlegiikkel
kapcsolatos statisztikai adatokat havonta kote-
lesek jelenteni. Egyéb adatokat negyedévente
kell jelenteni. A jelentendd statisztikai adatok
tovabbi részletezését az EKB/2001/13 rendelet
I. melléklete tartalmazza.

A vonatkozo statisztikai adatokat a nemzeti
kozponti bankok gyijtik dssze, amelyek kote-
lesek meghatarozni a kdvetendd adatszolgalta-
tasi rendet. Az EKB/2001/13 rendelet nem tiltja
meg a nemzeti kdzponti bankok szamara, hogy
a tényleges adatszolgaltatoktol az EKB statisz-
tikai kovetelményeinek teljesitésé¢hez sziikséges
statisztikai adatokat egy olyan szélesebb statisz-
tikai adatszolgaltatasi rendszer keretében kérjék
be, amelyet a nemzeti kdzponti bankok sajat
felelésségiikre, a kdzosségi vagy nemzeti joggal,
illetve az elfogadott gyakorlattal 6sszhangban és
mas statisztikai célokat szolgalva hoznak létre.
Ez azonban nem érinti az EKB/2001/13 rende-
letben eldirt statisztikai kovetelmények betar-
tasat. Bizonyos esetekben a kovetelményeinek
valdo megfelelés érdekében az EKB tamasz-
kodhat az ilyen célokbol begytijtott statisztikai
adatokra is.

Egy nemzeti kdzponti bank altal nyutjtott, fent
meghatarozott eltérés kovetkezménye, hogy az

érintett kis MPI-k csokkentett adatszolgaltatasi

4 HL L 250, 2003. oktober 2., 10. o.



kovetelményeket kotelesek teljesiteni (ami
tobbek kozott csak negyedévenkénti adatszolg-
altatast jelent), amelyek a kotelez6 tartalékokkal
kapcsolatban kotelezéek, és amelyeket az
EKB/2001/13 rendelet II. melléklete hataroz
meg. A hitelintézetnek nem mindsiilé kisebb
MPI-kre vonatkozdé kovetelményeket a fent
emlitett rendelet III. melléklete részletezi.
Azonban az eltérésben részesiilo MPI-k az
Osszes adatszolgaltatasi kovetelménynek valo
megfelelést is valaszthatjak.

5 A STATISZTIKAI ADATOK FELHASZNALASA
A KOTELEZO TARTALEK KEPZESEROL
SZOLO EKB-RENDELET ALAPJAN

Az adatszolgaltatasi terhek csokkentése és a
kétszeres statisztikai adatgylijtés elkeriilése
érdekében az EKB/2001/13 rendelet értelmében
az MPI-k altal a mérlegiikre vonatkozoan jelen-
tett statisztikai adatokat az EKB/2003/9 rendelet
alapjan meghatarozott tartalékalap kiszamita-
sahoz is fel kell hasznalni.

Statisztikai célokbol valdjaban az adatszolgalta-
tasi kotelezettség alanyai az EKB/2001/13
rendelet . mellékletében szerepld és az alabbi-
akban talalhato 1. tablazatban meghatarozottak
szerint kotelesek adataikat az illetékes nemzeti
kozponti bankoknak jelenteni. Az 1. tablazatban
*-gal jelolt mezdket az adatot szolgaltatd intéz-
mények tartalékalapjuk kiszamitasahoz hasznal-
jak (lasd e kiadvany 7. fejezetének 13. keretes
irasat).

A pozitiv tartalékrata alapjaul szolgalo tartalék-
alap pontos kiszamitasa érdekében részletes
bontasban kell megadni a 2 évnél hosszabb leko-
tott betéteket, a 2 évnél hosszabb felmondasos
betéteket, tovabba a hitelintézetek repokotele-
zettségeit a kovetkezoé szektorokkal szemben:
(,,rezidens” és ,,egyéb részt vevo tagallambeli”)
»~MPI-k”, a ,kotelezé tartalékképzési kotele-
zettség ald esd hitelintézetek, az EKB és NKB-
k”, a ,,k6zponti kormanyzat”, valamint a kiilfold.

Tovabba a nemzeti adatgytijtési rendszerektdl
fliggben, és az EKB/2001/13 rendeletben rogzi-
tett, az MPI-k mérlegbeszamoldjara vonatkozo
fogalmak és besorolasi alapelveknek valo teljes
megfelelés sérelme nélkil, a tartalékképzési
kovetelmények ala esd hitelintézetek a tartalék-
alap kiszamitasdhoz sziikséges adatokat a
forgalomképes értékpapirok kivételével az
alabbi tablazat szerint is kozolhetik, feltéve,
hogy ez az el6z6 tablazatban vastagon szedett
helyeket nem érinti.
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I. tablazat Havi rendszerességgel benydjtandé adatok

MERLEGTETELEK A. Rezidens
MPI-ik? Nem MPI-ik

ebbdl: tart. | Allamhdztartds Egyéb rezidens szektorok

E{latlélfxlaeso Kézponti Egyéb Osszesen Egyéb Biztositék | Nem Haztartasok

intézetek. kormdnyzati| dllamhdz- p.ugyi ) és nyugdij- | pénziigyi + h:ézt.-okat
EKB &s | szervek tartds kozvetiték | alapok villalatok | segitS non-
NCB-k + kieg. (S.125) (S.11) profit intéz-
p-iigyi tev.- mények

et végzok (S.14 +
(S.123 + S.15)
S.124)

a) (b) (© (d) (e) ® (g (h) (@)

FORRASOK

8 Forgalomban levé
készpénz

9 Betétek R
éven beliili

éven tuli
9¢ Euré & I e |
9.1e Egynapos (O/N) I * I * I I I I
9.2e Lekotott

éven beliili . i

éven tili, maximum © o
2 éves

2 éven tili" * * * * *

9.3e Felmonddsos

maximum 3 hénapos? i &

3 hénapon tili * *

ebbdl 2 éven tili* * #* * 5 %

9.4e Repok * * * * * I I I
9x  Devizak
9.1x Egynapos (O/N) | i I * I I I I
9.2x Lekotott

éven beliili < &

éven tili, maximum - o
2 éves

2 éven tili" o & & e &

9.3x Felmondasos

maximum 3 hénapos? * *

3 hénapon tuli * %
ebbdl 2 éven tili? * * i 5 "
9.4x Repok * * P - " I I |

10  Pénzpiaci alapok
befektetési jegyei

11  Hitelviszonyt
megtestesité kibocsadtott
értékpapirok

Ile Euré

éven beliili
éven tili, maximum
2 éven tili

11x  Devizdk
éven beliili
éven tili, maximum
2 éven tili

12 Sajat téke

13 Egyéb forrdasok

1) Ideértve a hatosagilag szabalyozott betéteket is.
2) Ideértve az at nem ruhazhato, latra szol6 takarékbetéteket is.
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4. MELLEKLET

Az eurdpai kizponti
bank rendelkezése a
pénziigyi és banki
statisztikak

B. Egyéb részt vevé tagallamok C. A kiilfold | D. Nem Készitésérsl
MPL-ik? Nem MPI-ik ;‘:’et;e'hatam- észitésér
ebbdl: tart. | Allamhdztartds Egyéb rezidens szektorok
Ili(i)lte'liila ¢ [Kozponti | Egyeéb Osszesen [ Egyeb Biztositok | Nem Haztartdsok
ntézetek kormdnyzati | dllamhaz- p.ugyl és nyugdij- | pénziigyi + hdzt.-okat
EKB &s | szervek tartds kézvetitok + | 51apok véllalatok | segit6 non-
NCB-K 'l;‘eugg-yi . | 5129) (S.11) prof. inkte’z»
et végzok ](geil 4{ i
(S.123 + Sis)
S.124) :
() (k) [0} (m) (n) (0) (p) @ (1) (s) (0

EIR
E TR

E e R T #
E TR
T

e T T *
L [ = 1 | | [ ]
E I
EIN

e e T *
E O
IR

I T T *

R e T I III *

3) A hitelintézetek donthetnek ugy, hogy az ,,MPI-kkel” és a ,kotelezd tartalékképzési kotelezettség ald esd hitelintézetekkel, az EKB-val
¢és az NKB-kkal szembeni poziciok™” helyett a ,,kotelezé tartalékképzési kotelezettség ala esé hitelintézetnek nem minésiil6 MPI-kkel, az
EKB-val és az NKB-kkal szembeni pozicidikat” kozlik, feltéve, hogy ez nem eredményez adatvesztést, és a vastagon szedett poziciokat

nem érinti.
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2005. februar

4) Az e tétellel kapcsolatos adatszolgaltatas tovabbi rendelkezésig onkéntes.




|. tablazat Havi rendszerességgel benyajtandé adatok (folytatas)

MERLEGTETELEK A. Rezidens
MPI-k Nem MPI-k
Allam- Egyéb rezidens szektorok
hdztartds “ p P p p P
Osszesen Egyéb Biztositék | Nem Haztartdsok + hdztartdsokat segitd
p.ligyi és nyugdfj- | pénziigyi non-profit intézmények (S.14+S.15)
kozvetitk | alapok villalatok . P 7
+ kieg. (5.125) (S.11) Fogasztéi | Lakdsvd- | Egyeb
p.iigyi tev.- hitel sdrldsi (maradék)
& végzé’k. hitelezés
(S.123+
S.124)
(2) (b) (©) (d) (e) () (€3] (h) ()
ESZKOZOK

1 Készpénz

le  ebbdl: euré
2 Hitelek | |

éven beliili

éven tili, maximum
5 éves

5 éven tuli
2e  ebbdl: euré I I
3 Részvényen Kiviili
értékpapirok
3e  Euré I I
éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli
3x  Devizdk I I

éven beliili

éven tili, maximum
2 éves

2 éven tuli

4 Pénzpiaci alapok
befektetési jegyei

5 Részvények és egyéb
lajd i kovetelés
6 Alleszkoziok
7 Egyéb eszkozok
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B. Egyéb résztvevé tagdllamok

MPI-k

)

C. A kiilfold
Nem MPI-k
Allam- Egyéb rezidens szektorok
hdztartds A P Eee PR R e
Osszesen Egyéb p.iigyi| Biztositék | Nem Haztartdsok + hdztartasokat segitd
kozvetiték | és nyugdij- | pénziigyi non-profit intézmények (S.14+S.15)
+ kieg. alapok villalatok P p
paiigyi tev [ (S.125) (S.11) Fogyasz- | Lakdsvd- [ Egyéb
et véaz6k t6i hitel sdrldsi (maradék)
976 G p
(S.123+ hitelezés
S.124)
(k) (U) (m) (n) (0) (p) (C)] ) (s)

D. Nem
meghatiro-
zott

®

EKB
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A tartalékalap (az atruhazhato értékpapirok kivételével)
kiszamitasa az 1. tablazat alabbi oszlopainak (forrasok)
Osszegzésével torténik:

(@) - (b) +(c) +(d) + (e) + () - (k) + (I) + (m) + (n) + (5)

FORRASOK
(Euré és devizak egyiitt)

OSSZES BETET
9.1e + 9.1x
9.2¢ + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

ebbdol:

9.2e + 9.2x 2 éven tuli lekotott

ebbdl:
9.3e + 9.3x 2 éven tuli felmondhato

ebbél:
9.4e + 9.4x repok

Onkéntes adatszolgaltatis

Az EKB/2001/13 rendelet II. melléklete a kote-
lez6 tartalékolasi rendszer alkalmazasa tekinte-
tében egyedi és atmeneti eldirasokat, valamint
az egyes hitelintézetek dsszeolvadasara vonat-
kozo6 feltételeket fogalmaz meg.

Az EKB/2001/13 rendelet II. melléklete elsd-
sorban a kisebb hitelintézetek adatszolgaltatdsi
kotelezettségeit tartalmazza. A kisebb hitelinté-
zetek legalabb negyedéves gyakorisaggal, az
alabbi 1.a tablazat szerint kotelesek kozdlni a
tartalékalap kiszamitasahoz sziikséges adatokat.
Ezen intézmények kotelesek biztositani, hogy az
l.a tablazat szerinti adatszolgaltatas teljes
mértékben megfeleljen az 1. tablazat fogalma-
inak és besorolasainak. A kisebb intézményeknek
a harom tartalékolasi iddszak tartalékalapjara
vonatkozo adatai a nemzeti kozponti bankok
altal az egyes negyedévek végére vonatkozdan
Osszegyljtott adatokon alapulnak.

A melléklet eldirasokat tartalmaz az dsszevont
alapon torténé adatszolgaltatasrol is. Az EKB-
tol kapott felhatalmazas alapjan a kotelez6 tarta-
lékkeépzési kotelezettség ala eso hitelintézetek
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egy adott nemzeti teriileten beliil 6sszevont
statisztikai adatokat is szolgaltathatnak a
kotelezd tartaléekképzési kotelezettség ala esd
hitelintézetek egy csoportjardl, feltéve, hogy
valamennyi érintett intézmény lemondott a tarta-
lékképzési kovetelménybdl levonhatd egy-
Osszegll engedmény igénybevételérdl. A csoport
egészére nézve azonban tovabbra is fennall az
egyosszegl engedmény igénybevételének lehe-
tésége. Az EKB monetaris MPI-jegyzékén az
érintett intézmények mindegyike kiilon-kiilon
szerepel.

Ezen kiviil, a melléklet eléirasokat tartalmaz a
hitelintézeteket érintd egyesiilésekrél is. Az
»egyesiilés”, egyesiilé intézmények”, , felva-
sarld intézmény” kifejezések jelentését az
EKB/2003/9 rendelet hatarozza meg. Abban a
tartalékoldsi idészakaban, amelyben az egyesiilés
hatalyba 1ép, a felvasarld intézmény tartaléko-
lasi kotelezettségét a fent emlitett rendelet 13.
cikke szerint kell kiszamitani és teljesiteni. Az
azt kovetd tartalékolasi idészakokban a felva-
sarlo intézmény tartalékolasi kotelezettségét
kiilonleges szabalyoknak megfeleld tartalékalap



1.a tdbldzat: A kisebb hitelintézetek dltal a kotelezé tartalékképzési kovetelmények

teljesitéséhez negyedéves gyakorisaggal szolgdltatando adatok

Az 1. tablazat alabbi oszlopainak (forrasok) 0sszegzé-
sével kiszamitott tartalékalap:

() - (b) +(¢) + (d) + () + () - (k) + () + (m) + (n) + (s)

BETETEKBOL SZARMAZO FORRASOK
(Euré és devizak egyiitt)

9. OSSZES BETET
9.1e + 9.1x
9.2e + 9.2x
9.3e + 9.3x
9.4e + 9.4x

ebbdl:

9.2e + 9.2x 2éven tuli lekotott

ebbol:
9.3e + 9.3x 2 éven tuli felmondhaté

ebbdl:
9.4e + 9.4x repok

Onkéntes adatszolgaltatas

Az 1. tablazat (t) oszlopaban feltiintetett
fennallo kotelezettségek

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
(Euré és devizak egyiitt)

11 HITELVISZONYT MEGTESTESITO
KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK
11e + 11x 2 éven beliili lekotott

11 HITELVISZONYT MEGTESTESITO
KIBOCSATOTT ERTEKPAPIROK
11e + 11x 2 éven tali lekotott

és statisztikai adat alapjan kell kiszamitani,
amennyiben azok alkalmazhaték (lasd az
EKB/2001/13 rendelet II. mellékletének fiigge-
lékében szerepld tablazatot). Egyéb esetekben az
EKB/2003/9 rendelet 3. cikkében meghatarozott,
a statisztikai adatszolgaltatasra és a tartalékolasi
kotelezettség kiszamitasara vonatkozé altalanos
szabalyokat kell alkalmazni. Tovabba az adott
nemzeti kozponti bank a felvasarlé intézményt
felhatalmazhatja arra, hogy statisztikai adat-
szolgaltatasi kotelezettségét atmeneti eljarasok

utjan teljesitse. A rendes adatszolgaltatasi eljaras
alkalmazasa aldli ilyen eltérésnek a lehetd legro-
videbb idére kell korlatozodnia, és nem halad-
hatja meg az egyesiilést kovetd hat honapot. Ez
az eltérés nem érinti a felvasarlo intézménynek
az EKB/2001/13 rendelet szerinti adatszolgalta-
tassal, és amennyiben alkalmazando, a beolvadé
intézmények adatszolgaltatasi kotelezettsége-
inek atvallalasaval kapcsolatos kotelezettségeit.
Amint az dsszeolvadasi szandék nyilvanossagra
keriil, a felvasarl6 intézmény az illetékes nemzeti
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4. MELLEKLET

Az eurdpai kézponti
bank rendelkezése a
pénziigyi és banki
statisztikdk
készitésérdl




kozponti bankot megfelelé idében koteles
tajékoztatni arrol, hogy milyen eljarast kivan
alkalmazni a tartalékolasi kotelezettség megal-
lapitasahoz kapcsolodo statisztikai adatszolgal-
tatasi kotelezettségei teljesitése érdekében.

6 ELLENORZES ES KOTELEZO ADATGYU)TES

A statisztikai adatok ellendrzésének és kotelezo
jelleggel torténd begytijtésének jogat altalaban
maga az EKB és a nemzeti kozponti bankok
gyakoroljak az olyan esetekben, amikor az
adatok tovabbitasara, pontossagara, fogalmi
megfelelésiikre és helyesbitésiikre vonatkozo
minimalis kovetelmények nem teljesiilnek. Ezek
a minimalis kovetelmények az EKB/2001/13
rendelet IV. mellékletében talalhatok.

7 NEM RESZT VEVO TAGALLAMOK

Mivel az alapokmany 34.1. cikke szerinti rendel-
kezés nem biztosit jogokat, illetve nem ir el
kotelezettségeket az eltéréssel rendelkez6 tagal-
lamoknak (alapokmany 43.1. cikk), valamint
Danianak (a Jegyzdkonyv 2. cikkének Daniara
vonatkozé egyes rendelkezései), és nem alkal-
mazhato az Egyesiilt Kiralysagra (a Jegyzo-
konyv 8. cikkének Nagy-Britannia és Eszak-
frorszag Egyesiilt Kiralysagara vonatkozo egyes
rendelkezései), az EKB/2001/13 rendelet csak a
részt vevo tagallamokra vonatkozik.

Ugyanakkor, az alapokmanynak az EKB ¢s a
nemzeti kozponti bankok statisztikai hataskore-
ir6l sz616 5. cikke, valamint a 2533/98/EK
tanacsi rendelet minden tagallamban alkalma-
zandd. Ez a Szerz6dés 10. cikkével (korabban 5.
cikkével) egyiitt azt is jelenti, hogy a nem részt
vevo tagallamok kotelesek kialakitani és
bevezetni mindazon nemzeti intézkedéseket,
amelyeket az EKB statisztikai adatszolgaltatdsi
kovetelményeinek teljesitéséhez sziikséges
statisztikai adatgytijtés, valamint a résztvevo
tagallamma valashoz id6ében torténd statisztikai
jellegli felkésziilés érdekében megfelelonek
tartanak. Ezt a kotelezettséget a 2533/98/EK
tanacsi rendelet 4. cikke és a 17. preambulum-
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bekezdése kifejezetten tartalmazza. Az attekint-
hetéség érdekében ezt a kiilonleges kotelezett-
séget az EKB/2001/13 rendelet preambulum-
bekezdései is megismétlik.



5. MELLEKLET

AZ EURORENDSZER WEBOLDALAI

Kozponti Bank

Eurdépai Kozponti Bank

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece
Banco de Espaia
Banque de France

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Banca d’Italia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

Honlap

www.ecb.int

www.nbb.be vagy www.bnb.be
www.bundesbank.de
www.bankofgreece.gr
www.bde.es

www.banque-france.fr

www.centralbank.ie
www.bancaditalia.it
www.bcl.lu
www.dnb.nl
www.oenb.at
www.bportugal.pt

www.bof.fi
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6. MELLEKLET

AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE
ESETEN ALKALMAZANDO ELJARASOK

ES SZANKCIOK
1 PENZBUNTETESEK

Amennyiben az iigyfél a tenderszabalyokat,' a
kétoldalu eljaras szabalyait,? a fedezeti eszk6zok
felhasznalasara vonatkozo szabalyokat,’ illetve
a napvégi zarasi eljarasokat és az aktiv oldali
rendelkezésre allasra vonatkozd hozzaférési
feltételeket* megsérti, az eurdrendszer a kovet-
kezd pénzbiintetéseket alkalmazza:

(a) A tendermiiveletekre, a kétoldalu muvele-
tekre és a fedezeti eszkdzok felhasznalasara
vonatkozo szabalyok megsértése esetén, a
12 hénapon belil felmeriild elsé és masodik
mulasztas esetén, minden egyes mulasztasra
pénzbirsagot kell alkalmazni. Az alkalmaz-
hatd pénzbiintetést a marginalis hitelkamat-
labat 2,5 szazalékponttal novelve kell
szamitani.

A tendermtiveletekre és a kétoldalti mivele-
tekre vonatkozo szabalyok megsértése esetén
a pénzbirsagot az ligyfél altal nem rendezett
biztositek illetve készpénz 0Osszegének
alapjan kell kiszamitani, megszorozva a
7/360-as egyiitthatoval.

A fedezeti eszk6zok hasznalatara vonatkozo
szabalyok megsértése esetén a pénzbirsagot
az olyan nem jegybankképes (vagy az tigyfél
altal nem hasznalhatd) eszkozok 1/360-as
egylitthatoval szorzott dsszege alapjan kell
kiszamitani, (i) amelyeket az igyfél a nemzeti
kozponti bank vagy az EKB rendelkezésére
bocsatott, vagy (ii) amelyeket az ligyfél azon
esemény bekdvetkeztétdl szamitott 20
munkanapos tiirelmi idén beliil elmulasztott
visszavonni, amely utan az eszkdzok jegy-
bankképessége megsziinik, vagy azok az
igyfél altal a tovabbiakban hasznalhatat-
lanna valnak.

(b) A napzarasi eljarasokra illetve az aktiv oldali
rendelkezésre allashoz vald hozzaférésre
vonatkozo szabalyok els6 alkalommal torténd
megsértése esetén az alkalmazhaté pénzbiin-
tetés mértéke 5 szazalék. A szabalyoknak
egy 12 honapos iddszakon beliill torténd
ismételt megsértése esetén a biintetdkamat

meértéke minden egyes alkalommal 2,5 szaza-
lékponttal n6, amelyet az aktiv oldali rendel-
kezésre allas jogosulatlanul igénybevett
Osszege alapjan kell kiszamitani.

2 NEM PENZBUNTETESEK

Az eurdrendszer a tenderszabalyok, a kétoldalu
miveletek szabalyainak, valamint az alapul
szolgald fedezeti eszkdzokre vonatkozd sza-
balyok megsértése esetén az alabbiak szerint
fliggeszti fel az tigyfeleket:

2.1 FELFUGGESZTES A TENDERMUVELETEKRE ES
A KETOLDALU MUVELETEKRE VONATKOZ0
SZABALYOK MEGSERTESE UTAN

Amennyiben egy 12 hénapos idészakon beliil
egy adott tipusu mulasztasra harmadik alka-
lommal sor keriil, az eurdrendszer az 1. sza-
kaszban foglaltak szerint kirdtt pénzbiintetés
mellett az tgyfeleket egy meghatarozott
idészakra felfiiggeszti az ugyanolyan fajtaja és
ugyanolyan eljaras keretében lefolytatandd
nyiltpiaci miivelet(ek) végzése alol. A felfiig-
gesztés mértéke a kdvetkezd fokozatok szerint
alakul:

(a) amennyiben a harmadik alkalommal t6rténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék illetve készpénz 0sszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositék illetve
készpénz Osszegének legfeljebb 40%-a,
egyhonapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél a likviditast ny@jto
miivelet sordn szamara kiosztott likviditasi 6sszeg rendezésére a
megfelelé Osszegii fedezeti eszkozt nem tudja atadni, illetve
amikor az tigyfél a likviditast elvoné miivelet sordn a szamara
kiosztott 0sszeg kiegyenlitésére a megfelelé 6sszegii készpénzt
nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél a kétoldala mive-
letben megallapodasban rogzitett dsszeg rendezésére a megfeleld
Osszegli jegybankképes fedezeti eszkozt vagy a megfeleld
Osszegli készpénzt nem tudja rendelkezésre bocsatani.

Ez arra az esetre vonatkozik, amikor az tigyfél olyan eszkozt
hasznal fel, amely a fennall¢ hiteliigylet biztositékaul torténéd
felhasznalasra alkalmatlan, illetve alkalmatlanna valt (vagy az
iigyfél altal nem hasznalhato).

4 Ez arra az esetre vonatkozik, amikor a nap végén az ligyfél elsza-
molasi szamlajanak egyenlege negativ, és nem felel meg az aktiv
oldali rendelkezésre allashoz vald hozzaférés feltételeinek.

LSl
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(b) amennyiben a harmadik alkalommal térténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék illetve készpénz dsszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositék illetve
készpénz Osszegének 40-80%-a kozé esik,
kéthonapos felfiiggesztést kell alkalmazni; és

(c) amennyiben a harmadik alkalommal torténd
mulasztaskor a rendelkezésre nem bocsatott
biztositék illetve készpénz 0sszege a rendel-
kezésre bocsatando teljes biztositek illetve
készpénz dsszegének 80—100%-a kozé esik,
harom honapos felfiiggesztést alkalmazni.

Az alabbi 2.3 szakaszban foglaltak sérelme
nélkiil, e pénzbirsagok és felfiiggesztési intézke-
dések vonatkoznak barmely tovabbi egymast
kovetd kotelezettségszegésre minden egyes
12 hénapos id6szak soran.

FELFUGGESZTES A FEDEZETI
ESZKOZOKRE VONATKOZO SZABALYOK
MEGSERTESE UTAN

2.2

Amennyiben egy 12 hénapos idészakon beliil
harmadik alkalommal torténik mulasztas, az
eurorendszer az tgyfelet az 1. szakaszban
foglaltak szerint kirdtt pénzbirsag mellett az
ujabb nyiltpiaci miveletek végzése alol felfiig-
geszti.

Az aldbbi 2.3 szakaszban foglaltak sérelme
nélkil, ezek a pénzbiintetések és felfiiggesztési
intézkedések vonatkoznak barmely tovabbi
egymast kovetd kotelezettségszegésre minden
egyes 12 honapos idészak soran.

KIVETELES ESETEKBEN MEGHATAROZOTT
IDORE TORTENG FELFUGGESZTES
MINDEN MONETARIS POLITIKAI MUGVELET
VEGZESE ALOL

2.3

Kivételes esetekben, a mulasztas(ok) sulyossaga
miatt, és figyelembe véve kiillondsen az adott
kotelezettségszegéssel érintett 6sszegeket, vala-
mint az elkdvetett kdtelezettségszegések gyako-
risagat és idétartamat, a fenti 1. szakaszban
leirtak szerint szamitott pénzbiintetés mellett
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meg kell fontolni az iigyfél harom honapra
torténd felfiiggesztését minden jovobeni mone-
taris politikai miiveletben valo részvétel alol.

MAS TAGALLAMOKBAN LEVO
INTEZMENYEK

2.4

Az eurérendszer donthet arrdl is, hogy a mulasz-
tast elkoveto tigyfél felfliggesztésére vonatkozd
javasolt intézkedést az adott intézmény mas
tagallamokban talalhato fidktelepire is kiter-
jeszti-e.
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