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A KIID célja 

Az egyszerűsített tájékoztatót elvetették, mivel az alábbi okok miatt elégtelennek bizonyult: 

 

• Az átlag lakossági befektetők számára nem könnyű az információk értelmezése, és az 

ezekhez való hozzáférés; 

• Túl hosszú, túl szakmai; 

• A dokumentumok gyakran tartalmaznak olyan lényegtelen információkat, melyek nem 

segítik a lehetséges befektetőket a döntéshozatalban 

• A konzisztencia hiánya valamennyi tagországban 

• Nem segíti az alapok közötti összehasonlítást, különösen akkor, ha határokon átívelő 

értékesítés is felmerül 

• A befektetéshez kapcsolódó költségek és kockázatok nem derülnek ki egyértelműen 
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A KIID célja (folytatás) 

Az új Kulcsfontosságú Befektetői Információs Dokumentum (Key Investor Information 

Document, KIID) egy olyan kétoldalas, értékesítést megelőző dokumentum, mely az 

Egyszerűsített Tájékoztató helyébe lép. A KIID szabatosan ismerteti az alapra vonatkozó 

kulcsfontosságú információkat. Mindez az Európai Bizottság által 2009. január 13-án 

elfogadott UCITS IV direktíva kulcsfontosságú követelménye. 

 

„A lakossági befektetőknek világos, egyszerűen érthető és lényegi információkat kell kapniuk, 

ha UCITS befektetésekben gondolkodnak. Az egyszerűsített tájékoztatót leválthatja a 

Kulcsfontosságú Befektetői Információs Dokumentum (Key Investor Information Document, 

KIID). Ez egy olyan egyszerű dokumentum, mely a befektetők számára a fő információkat 

világos és érthető módon mutatja be, és segít nekik megalapozott befektetési döntéseket 

hozni.” 

 

–  Európai Bizottság 
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A bevezetés tervezett menete 

   2011. június 30-tól valamennyi újonnan engedélyezett UCITS esernyőalapnak 
minden részalapra külön el kell készítenie a KIID dokumentumot. 

    2012. július 1-től valamennyi UCITS alapnak részalaponként el kell készítenie az 

egyes befektetésijegy-osztályok KIID dokumentumát valamennyi forgalmazási piac 

nyelvén. Ez a hosszabb határidő a következőkre vonatkozik: 

    A 2011. június 30. előtt engedélyezett egyedi UCITS alapok. 

 Azok a meglévő esernyőalapok, melyek 2011. június 30. után indítanak részalapot 

(ezek esetében választható, hogy KIID dokumentumot vagy egyszerűsített 

tájékoztatót kívánnak-e kibocsátani). 

 Azok a már meglévő részalapok, melyek 2011. június 30. után indítanak új 

befektetésijegy-osztályt. Ezek esetében választható, hogy KIID dokumentumot vagy 

egyszerűsített tájékoztatót kívánnak-e kibocsátani. 
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A KIID elemei 

• Szintetikus 

hozam/kockázati mutató 

• Szabványos teljesítmény-

grafikonok 

• Szabványos díjtájékoztató 

• Minimális meghatározott 

betűméret 

• Nem használhatók feltűnő 

márkajelek 

• Maximum 2 oldal 

hosszúságú  

• Szakzsargontól mentes 

nyelvezet 

• Világos 

• Érthető 

• Konzisztens 
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A befektetési termék alapvető 

jellegzetességeinek rövid 

bemutatása, melynek tartalmaznia 

kell az alábbiakat: 

 

 

A megengedett pénzügyi eszközök 

fajtái. 

 

Ágazatilag vagy földrajzilag mire 

koncentrál a termék. 

 

Arra vonatkozó nyilatkozat, hogy a 

befektetők igény szerint 

visszaválthatják befektetési jegyeiket. 

 

A kamat- ill. osztalékjövedelem 

kifizetésére vagy újrabefektetésére 

vonatkozó tájékoztatás. 

Célok és befektetési politika 
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Szintetikus hozam/kockázati mutató 

• A Szintetikus hozam/kockázati mutató 

(Synthetic Risk Reward Indicator, SRRI) 

egy 1 és 7 közötti mutatószám, melynek 

segítségével a befektetők felmérhetik a 

kockázatokat. 

 

• Az „1” számérték a hozam/kockázat 

várhatóan alacsony szintjét jelzi, a „7” 

pedig azt, hogy a befektetés lehetséges 

hozam/kockázati mutatója magas. 

 

• Az SRRI mutatót a féléves és éves 

jelentésekben is be kell mutatni. Ez a 

mutató bármely más meglévő, 

kockázatokra vonatkozó egyéb 

megjegyzés mellett is megjelenhet. 

•   
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Az SRRI számítása 

Volatilitási sáv (%) SRRI-kategória 

 0 – 0,5  1,00 

 0,5 – 2  2,00 

 2- 5  3,00 

 5- 10  4,00 

 10- 15  5,00 

 15- 20  6,00 

 20- 25  7,00 

• Az SRRI számítása során az alap teljes 

hozamának évesített volatilitását 

használják fel ötéves időszakra 

vonatkoztatva. 

• Amennyiben lehetséges, heti 

hozamadatokat kell használni. 

• Valamennyi SRRI-kategória egy volatilitási 

sávnak felel meg. 

   Piaci alapok 

   Strukturált alapok (abszolút hozamú és életciklus alapok) 

• A volatilitási értékeket egyéb értékekkel (például az alap kockázati limitje által feltételezett 

volatilitással) is kombinálják, mielőtt megtörténne a besorolás SRRI-kategóriába. 

• Az SRRI-mutató értékét folyamatosan kell számítani és figyelni. Amennyiben a 

számított SRRI-kategória egy négyhónapos időszak valamennyi számítási napján eltér 

az eredetileg közölt kategóriától , úgy a KII dokumentumot frissíteni kell. 
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Szabványos teljesítménygrafikonok 

 

   Az egyszerűsített tájékoztatóhoz 

hasonlóan készül, és az alábbiakat kell 

tartalmaznia: 

• Maximum tíz év teljesítményét bemutató 

oszlopdiagram. 

• A rövid távú teljesítményváltozásokat 

nem tükrözi, mivel a mutató évesítettek. 

• A referenciaindex teljesítménye, 

amennyiben referenciaindexet 

használnak. 

• Amennyiben az érintett UCITS alap 

historikus eredményei öt naptári évnél 

rövidebb időre nyúlnak vissza, úgy olyan 

formátumot kell használni, melyben 

azoknak az éveknek a helyén, melyek 

esetében nem áll rendelkezésre adat, 

üres oszlopok találhatók. 

• Teljesítménygrafikon nem tüntethető fel 

olyan alapok esetében, melyek egy 

évnél rövidebb időre visszanyúló 

eredményadatokkal rendelkeznek. 
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Szabványos díjtájékoztató 

 

• A díjszerkezetet bemutató táblázat, 

valamint az egyes díjtételek rövid, 

szöveges magyarázata. 

 

• Az esetleges egyszeri díjtételek jelzése. 

 

• Az éves díjak feltüntetése (kivéve a 

teljesítményhez kapcsolódó díjakat, 

melyeket külön kell részletezni). 

 

• Nem szükséges jelezni a TER-mutatót, 

sem a portfólió forgási sebességét. 

Ezeket a „folyamatos” díjszámítás váltja 

fel. 

 

• A múltbeli teljesítményt évente kötelező 

frissíteni, és legkésőbb az adott év 

december 31-étől számított 35 banki 

napon belül publikálni kell. 
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Példák az ágazatból a KIID alkalmazására 
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Példák az ágazatból a KIID alkalmazására 
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Példák az ágazatból a KIID alkalmazására 



 

 

A bevezetéssel kapcsolatos kihívások 



 

 

15 

Mennyiség 

• Az egyik fő kihívás új befektetésijegy-

osztályok és nyelvek szükségessé 

válásakor. 

 

• Kiadható részalaponként egy KIID 

dokumentum, mely „reprezentálja” az adott 

befektetési jegy osztályt, ez azonban 

összetett és kockázatos folyamat, és 

várhatóan nemkívánatosnak tekintik majd. 

 

• Olyan rendszeralapú megoldás szükséges, 

mely képes a mennyiségeket kezelni. 

 

• A BlackRock például a Németországban, 

Írországban, Luxemburgban és az 

Egyesült Királyságban bejegyzett UCITS 

alapcsaládjaira fogja elkészíteni a KIID 

dokumentumokat. Ez több mint 14 000 

KIID dokumentumot jelent. 

A dokumentumok száma 
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Nyelv 

 

• A nyelvezetnek „egyszerűnek, könnyen érthetőnek és lényegretörőnek” kell lennie 

• Szakzsargontól mentes, nem terjengős és egyértelmű nyelvezet 

• Szigorúan kerülni kell az ellentmondást a tájékoztatóval. 

• Egy mintaalapú rendszer a felmerülő problémák nagy részére megoldást kínálhat, a Célok 
és a befektetési politika, a hozam/kockázati profil, valamint a gyakorlati információk 
szegmense azonban egyedi szövegezést kíván meg. 

• A javaslat szerint a csoportok már a kezdetektől a feladatra specializált belső 
munkacsoportokat hozzanak létre, hogy elkerülhetővé váljanak az engedélyezésnek a 
szövegezéshez kapcsolódó egyedi követelmények miatt felmerülő akadályai. 

    Fordítás 

• A KIID dokumentumot minden egyes forgalmazási piac nyelvén el kell készíteni. 

• A jó nyelvi szolgáltatók szóismétlési technikákat alkalmaznak, és amennyire 

lehetséges, szabványos szövegezést minden alap esetében.  

• Fordítással kapcsolatos tanúsítványt is kell majd adniuk, mellyel igazolják, hogy a 

fordítások az angol nyelvű eredeti szöveg pontos és hiteles változatai. 
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Költségek 

   Az ágazat egészében felmerülő összköltség egyelőre nem ismert. A Schroder Investment 

Management például jelezte, hogy 1 millió eurónyi összeget költ majd a KIID-

dokumentumok elkészítésére UCITS alapjaihoz. 

 

   A következő költségtényezőket kell figyelembe venni: 

 

- Adatgyűjtés 

- Rendszerköltségek 

- Szövegezés  

- Fordítás 

 

    Mivel a KIID-dokumentum elkészítése törvényi kötelezettség, így a költségeket jellemzően 

az alapok fogják viselni, és nem az alapkezelő csoport fizeti meg azokat, de ezt az egyes 

vállalatoknak kell meghatározniuk 

Source: Fund Web 
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Publikálás 

 
• A KIID-dokumentumot a befektetést megelőzően a befektetők rendelkezésére kell  

bocsátani. Ez technikai és logisztikai kihívásokat jelent. 

• Közvetítő igénybe vétele esetén a közvetítő felelőssége annak biztosítása, hogy az ügyfél 
lássa a KIID-dokumentumot. Az Alapkezelő kizárólag azért tartozik felelősséggel, hogy a 
dokumentumot a közvetítőnek eljuttassa. 

• Továbbra is kérdéses, hogy ki felelős a KIID dokumentum eljuttatásáért azoknak a 
befektetőknek, akik kereskedési platformokat (például Euroclear és Clearstream) 
használnak. 

• A jegyzési nyomtatványoknak tartalmazniuk kell azt a nyilatkozatot, hogy a befekető 
elolvasta a KIID-et. 

• Annak a jogi személynek, amely felelős a KIID átnyújtásáért a befektetőnek, szóbeli vagy 
írásbeli nyilatkozatot kell szereznie arról, hogy a befektető megtekintette annak a 
befektetésijegy-osztálynak a KIID-dokumentumát, amelybe befektet. 

• A KIID-dokumentumok nem létezhetnek az egyszerűsített tájékoztatóval egyszerre. 
Számos vezető platform azonban jelezte, hogy még nem készült fel a KIID fogadására – 
éppen ezért kihívást jelent a határidők betartása. A platformok vajon ragaszkodnak majd a 
saját “publikálási időpontjukhoz” a KIID-re vontakozóan? 
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Monitoring és frissítés 

• A KIID-dokumentációt bizonyos meghatározott esetekben felül kell vizsgálni, és újra kell 

publikálni: 

• Legalább éves gyakorisággal, a naptári év végétől számított 35 banki napon belül. 

• Az alap tájékoztatójának, kezelési szabályzatának vagy alapítási dokumentumainak 

javasolt változtatása, vagy bármilyen az alapot érintő jelentős változás előtt, amely a KIID 

módosítását igényelné. 

• Amennyiben az alapkezelő társaság döntése alapján lényegi változás várható, úgy a KIID-

dokumentumot is frissíteni kell még a változás hatályba lépése előtt, és publikálni a 

hatályba lépéskor. Amennyiben nem olyan változásról van szó, amelyre előre számítani 

lehet, úgy a KIID-dokumentumot a változás bekövetkezésekor „azonnal” frissíteni, és 

publikálni kell. 

• Folyamatos monitoring tevékenység szükséges, hogy biztosított legyen a KIID-

dokumentum naprakész jellege. 

• A frissítési követelményeket megfelelően kell kezelni. 
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• Az egyesült királyságbeli ágazat által alkalmazott munkacím az ügyfelek által igényelt azon 
alapvető információk összességére, melyeket nem lehet a KIID-be illeszteni (pl. befektetési 
limitek, a visszamondási jogok, a feltételek és kondíciók.) 

• Nem minden szabályozó felügyelet ragaszkodik az ilyen addicionális információk 
publikálásához a KIID mellett.  

 

Kiegészítő Információs Dokumentum 

(Supplementary Information Document, SID) 
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A szélesebb körben vett lehetséges 

hatások… 

 

• Az alap céljainak legfontosabb jellegzetességeit írja le, nem pedig az egyszerűsített 
tájékoztatóból kivett jogi szöveget próbálja egyszerűsíteni. Határozottan szakítani próbál a 
„jognyilatkozat-alapú” megközelítéssel. 

 

• Annak meghatározása érdekében, hogy mi a lényeges, és mi nem, egy strukturált 
folyamatot kell alkalmazni, amely azonosítja a releváns információkat. Például, a 
derivatívák használatának lényegességét figyelembe fogják venni. Azoknál az alapoknál, 
amelyek kötvényekbe fektetnek, figyelembe kell venni a kötvények típusát, amely magába 
foglalja a meghatározott időtartamot és minőségi követelményeket. 

 

• Kerülni kell a többszörös hivatkozásokat más dokumentumokra, kivéve azokat, amelyek a 
tájékoztatóra hivatkoznak, kiemelve azt, hogy ez az, ahol a “teljes befektetési cél és politika 
részletei” találhatóak  

A KIID-dokumentum méretbeli korlátozása lehetővé teszi-e a befektetési 

alapkezelők számára, hogy teljes részletességgel kifejtsék a termékkel 

kapcsolatos kockázatokat és folyamatokat? 
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A KIID változást hozhat abban, ahogyan a befektetők az alapokra tekintenek. 
A lakossági befektetők vajon kezdenek-e különbséget tenni a termékek 
között az új kockázati mutatók alapján? 

 • A kockázati mutató kizárólag a historikus volatilitáson alapul. Ezért megvannak a korlátai, 
mivel várhatóan bekövetkezik majd a „csoportosítás”. 

• 7 különböző kockázati szint létezik, a részvényalapok pedig várhatóan a 6-7. kategóriákba 
kerülnek, így nem lesz nagy különbség egy feltörekvő piacokon és egy fejlett piacokon 
befektető alap között. Érdemes azt is figyelembe venni, hogy a közelmúltbeli események 
elmoshatták az úgynevezett kockázatos és kevésbé kockázatos befektetések közötti 
megkülönböztetést.  

• A legtöbb kötvényalap a 4-5. kategóriákba fognak kerülni és a készpénz/pénzpiaci alapok 
az alsó kategóriákba. Nem vagyunk biztosak abban, hogy a termékpalettán megjelenő 
különbségek kellően látványosak lesznek-e. Lehetséges, hogy csak arra fog szolgálni, hogy 
kiemelje, hogy (például) egy részvényalap magasabb kockázati kategóriába kerül, mert a 
részvények árfolyama gyakran esik vagy emelkedik, vagy hogy egy strukturált alap egy 
alacsonyabb kategóriába kerül, mivel garanciával szolgál. 

• Fontos kiemelni a kockázatok szöveges magyarázatát, amely a kockázati indikátor alatt 
jelenik meg, mivel ez legalább olyan fontos lehet, mint az SRRI maga. Ez a magyarázat 
lényeges kockázati kategóriákra kell hogy fókuszáljon, úgy, mint a hitelkockázat, likviditási 
kockázat, partnerkockázat, működési kockázat, stb. Valószínűleg egy nagyon hasznos 
megkülönböztető tényezőnek fog minősülni. 

A szélesebb körben vett lehetséges 

hatások…(folytatás) 
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A szélesebb körben vett lehetséges 

hatások…(folytatás) 

 

• A termékek forgalmazói vajon újragondolják-e annak indokoltságát, hogy ugyanabban a 

kockázati kategóriában több külön alapot kínáljanak, és ennek eredményeképpen 

racionalizálják-e termékkínálatukat? 

 

• Az SRRI-mutató használata megmutatja-e az alapkezelők termékpalettáján található 

termékek közötti különbségeket? 

 

• A KIID-dokumentumok bevezetése maga után vonja a díjmegállapodások felülvizsgálatát 

és a forgalmazók ösztönzési rendszerének áttekintését is? 

 

• Mivel a KIID-dokumentum célja, hogy lehetővé tegye az egyszerű termékösszehasonlítást, 

jobban kell-e majd figyelni a versenytársakra? 

 

• A KIID-dokmentumokban a termékek leegyszerűsített bemutatásának eredményeképpen 

megkülönböztethetetlenné válnak-e a termékek, melynek eredményeképpen fokozódik-e az 

árverseny? 


