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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Tovdbbra is érdemi tébblet az oktdberi folyo fizetési mérlegben

2023 oktoberében a folyo fizetési mérleg tobblete 191 millié eurdt tett ki (1. dbra). A folyd fizetési
mérleg havi egyenlege mintegy 1,5 milliard eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket, és az
el6z6 évtized atlagos oktdberi értékénél is kedvez6bb, ami a kiilsé egyensuly tartds tébbletének foly-
tatédasat jelenti (2. abra). Oktéberben az druegyenleg tobblete csokkent a szeptemberi értékéhez ké-
pest, a szolgdltatasegyenleg tovabbra is kedvez6en alakul (tobblete a szezonalitasnak megfelel6en a
korabbi hénapok értékeihez képest mérsékl6dott), mig a jovedelemegyenleg enyhén romlott.

A hoénapok ota tartdsan tobbletet mutatd kiils6é egyensulyi poziciét az energiadrak visszaesése miatt
javuld energiaegyenleg és a fékez6do belsé kereslet mellett alacsonyabb importigény egylittes hatdsa
okozta. A foly¢ fizetési mérleg alakuldsdban elsésorban az aruegyenleg valtozasa a meghatarozo: ok-
téberben az druegyenleg 227 millié eurds tobbletet ért el, ami csokkenést jelent szeptemberhez ké-
pest, azonban kozel 1,7 millidard eurdval haladja meg a tavaly oktéberi értéket. Az druexport értéke
éves 0sszevetésben mintegy 3 szazalékkal csokkent, amiben az ipar alacsonyabb kibocsatasa, illetve a
mérsékl6dé ipari exportértékesités jatszik szerepet. Az druegyenleget igy az import értékének éves ala-
pon 16 szazalékos csokkenése javitotta, ami mogott a mérsékl6dé energiaimport szamla és a visszafo-
gott belfoldi kereslet egylttes hatdsa allt: oktdberben a kiskereskedelmi Gzletek forgalmanak volu-
mene 6,5 szazalékkal csdkkent éves dsszevetésben, amin belil kiilondsen jelent6s volt a nagy import-
igény( tartos cikkek és izemanyag forgalmdnak lassuldsa. Emellett az export lassuldsa is mérsékelte a
hazai behozatalt.

A folyé fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (811 millié euro) meg-
haladta a tavaly oktéberi, valamint a jarvany el6tti szintet is. A szolgdltatasegyenlegen belil a két leg-
meghatarozdbb dgazat a szallitds és a turizmus volt. A jovedelemegyenleg kozel 810 millié eurds hidnya
az el6z8 havi szinthez képest némi romlast jelent, és a magasabb vallalati profitokkal, illetve kamatki-
adassal parhuzamosan éves 6sszevetésben is novekedést regisztralhattunk. A viszonzatlan folyé atuta-
las — az EU-t6l szarmazé folyo transzferek enyhe névekedése mellett — 39 millid eurds hidnyt mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg dsszegeként eldallo kiilsé finanszirozasi képesség 2023 okto-
berében 302 millié eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrdl szamitott kiilsé
finanszirozasi képesség a folyo fizetési mérleghez hasonldan kozel 1,5 milliard eurdval javult a tavaly
oktdberi értékéhez képest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kézvetlent6ke befektetések (FDI) ndvekedésével parhuza-
mosan a netto kiils6 addssag tranzakciébdl ered6en 0,8 millidrd eurdval csdkkent (4. dbra). A nettd
kozvetlentbke-bearamlds 900 millié eurdt meghaladé értéke mogott féként a Magyarorszagon Ujrabe-
fektetett jovedelmek novekedése allt, amit részben ellensulyoztak a hazai vallalatok kiilféldre torténé
befektetései. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi képesség 286 millié euro volt.

Osszességében az oktdberi adat — a korabbi hénapok kedvezd egyenlegeivel egyiitt — azt jelenti, hogy
a folyo fizetési mérleg idei GDP-aranyos egyenlege érdemben kedvez6bb lehet a szeptemberi Infla-
Cios jelentésben szerepld -0,6 szazalékos értéknél.

Budapest, 2023. december 15.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciék
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I Netto FDI
Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
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——Kiilsé finanszirozasi igény (finanszirozas)

Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



