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Az elemzés a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés igazgatdsdgon késziilt, amit Kuti Zsolt, a Monetdris politi-
kaért, pénziigyi elemzésekért és statisztikdért felelGs ligyvezetd igazgato hagyott jovd.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Koroknai Péterhez (email: koroknaip@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzés elérhet6 az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-a-fize-
tesi-merleg-alakulasarol
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Jelent6sen csékkend hidny a janudri folyo fizetési mérlegben

2024 januarjaban a folyo fizetési mérleg hianya 213 millié euroét tett ki, mely 2023 decemberéhez
képest tébb mint 800 millié eurds egyenlegjavulast jelent (1. abra). A folyd fizetési mérleg havi egyen-
lege mintegy 0,7 millidrd eurdval haladja meg az egy évvel ezel6tti értéket, ami a kiils6 egyensuly javu-
[asat jelzi (2. dbra). Janudrban az aruegyenleg hidnya jelent6sen csokkent a decemberi értékéhez ké-
pest és a jovedelemegyenleg is javult.

A folyo fizetési mérleg alakuldsaban elsGsorban az druegyenleg valtozdsa a meghatarozo: januarban az
aruegyenleg hianya 275 millié eurdt tett ki, ami jelent6s javulast jelent decemberhez képest és kozel
730 millié eurdval kedvez6bb a tavaly januari értékénél is. Az druexport értéke éves Osszevetésben
mintegy 10 szazalékkal csokkent, amiben a visszafogott eurdpai konjunktiraval mérséklédé ipari ex-
portértékesités jatszott f6 szerepet. Az import értékének éves alapu csokkenése 15 szazalékos volt, ami
mogott az export visszaesésének behozatalt csokkenté hatdsa, a mérsékl6d6 energiaimport szamla és
a visszafogott belfoldi kereslet egyiittes hatdsa allhatott: januarban a kiskereskedelmi tzletek forgal-
manak volumene ugyan 0,6 szazalékkal ndvekedett éves Gsszevetésben, de a bruttd felhalmozas éves
alapu csokkenése feltehet6en tovabb folytatddott.

A folyo fizetési mérleg tobbi tételére attérve, a szolgaltatasegyenleg tobblete (709 millié euro) a tavaly
janudri érték kozelében alakult, meghaladva a jarvany el6tti szintet. A szolgaltatasegyenlegen beliil a
legmeghatdrozdbb 4gazat a turizmus volt. A jovedelemegyenleg 555 millié eurds hianya — az éven be-
lGli szezonalitdsnak megfelel6en — az el6z6 havi szinthez képest csokkent. A viszonzatlan folyé atutalas
— a netto folyd EU-transzferek ndvekedése mellett — 93 millié eurds hianyt mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6allo kiilsé finanszirozasi igény 2024 januarjaban
158 millié eurdt ért el (3. dbra) — vagyis az Ugynevezett redlgazdasagi oldalrél szamitott kiilsé finanszi-
rozasi képesség mintegy 0,7 millidrd eurdval javult decemberhez, illetve a tavaly januari értékéhez ké-
pest.

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kozvetlent6ke befektetések (FDI) ndvekedésével parhuza-
mosan a netto kiilsé addssag tranzakciobdl ered6en 0,2 millidrd euréval emelkedett (4. abra). A nettd
kozvetlentéke-bearamlds 0,6 milliard eurét meghalado értéke mogott a kilféldiek magyarorszagi be-
fektetéseinek magas szintje allt. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény mintegy 0,9
milliard euro volt.

Osszességében, a januari adat — a kiugré ingadozast mutaté tavaly novemberi és decemberi értékeket
is figyelembe véve — konzisztens azzal a képpel, hogy a folyé fizetési mérleg az elmult hénapokban
egyensuly koézeli allapotban volt.

Budapest, 2024. marcius 18.



1. dbra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg havi alakulasa
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3. abra: A realgazdasagi oldali kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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4. dbra: A finanszirozasi oldali kiilsé finanszirozasi igény szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
Kézgazdasagi szempontbdl az addssdg fundamentdlis alakuldsdt nem befolydsolja a szamla- és témbarany kévetelé-

sek kézotti atvdltds, ezért ezt a hatdst kiszdirtiik.



