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Jelentds tébblet a folyo fizetési mérlegben

2025 masodik negyedévében a folyo fizetési mérleg négy negyedéves GDP-aranyos egyenlege 1,9 szazalékos tobbletet
mutatott. A negyedévben a folyo fizetési mérleg 1391 millié eurds pozitiv egyenleget ért el, ami mintegy 1,3 millidrd eurdval
magasabb az egy évvel korabbi, revidedlt értéknél (1. abra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2025 masodik negyedévében
a GDP 2,7 szazalékanak felelt meg, mig a négy negyedéves tobblet az el6z6 negyedévhez képest 0,6 szazalékponttal néve-
kedve, a GDP 1,9 szazalékat tette ki (2. dbra). A négy negyedéves folyo fizetési mérleg emelkedése elsGsorban a kiilkeres-
kedelmi egyenleg magasabb tobbletére vezethet§ vissza, de a viszonzatlan folyé atutalasok egyenlege is nétt.

A fizetési mérlegben végrehajtott revizid hatasara a folyo fizetési mérleg GDP-aranyos egyenlege 2020-2024-ben enyhén,
0,2-0,7 szazalékkal alacsonyabb lett a korabban koz6ltnél (3. dbra). A szeptemberi adatkézléskor a fizetésimérleg-statisz-
tika minden évben adatfeliilvizsgalatot tart a megel&z6 négy évre vonatkozdan a KSH altal kdzolt nemzeti szamlakkal 6ssz-
hangban. A jelenlegi revizié kiemelt eleme Uj adatforrasok figyelembe vétele a magdnszemélyek importalt fogyasztasara
vonatkozdan, de emellett — szeptemberben szokdsos modon — a kilféldi vallalatok 2024-es nyereségére vonatkozo becslést
is tényadat valtotta fel. Osszességében a revizié visszamenélegesen enyhén csdkkentette a folyd fizetési mérleg egyenlegét
és a kulsé finanszirozasi képességet, azonban nem viéltoztatja meg érdemben a kiils6 egyensuly alakulasanak korabban
megismert folyamatait.

A kilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tobblete a masodik negyedévben 4,8 szazalékra emelkedett. Az aru-
forgalom masodik negyedévi 88 millid eurds tébblete 628 millié euréval meghaladja az el6z6 év azonos id&szaki egyenlegét,
ami féként az energian kiviili aruegyenleg javulasabdl eredt, de az energiaegyenleg hidnya is csokkent. Az eurdban szamitott
export a kedvezétlen feldolgozdipari kérnyezetben mintegy 1 szazalékkal maradt el a tavalyi szinttdl. Ezzel parhuzamosan
az aruimport éves dsszevetésben —a csokkend beruhazasok és export importmérséklé hatasa mellett — 3 szazalékkal apadt.
A szolgaltatasegyenleg kozel 2,8 millidrd eurds masodik negyedévi tobblete 463 millio eurdval meghaladta az egy évvel
ezel6tti értékét. Az egyenleg javulasahoz leginkdbb a turizmus és az egyéb (zleti szolgaltatasok jarultak hozzda, mig a szallitas
egyenlegének valtozasa ellentétes iranyba hatott.

A jovedelemegyenleg kozel 2,1 milliard eurds hidanya 255 millié eurdval magasabb az egy évvel korabbi szintnél, ami a
portfolid részvény befektetések jovedelmének kedvezStlenebb idei masodik negyedéves egyenlegébdl fakadt.

A viszonzatlan folyo atutalas egyenlege — a netto folyd EU-transzferek felhasznaldasanak béviilése mellett — éves Gsszeve-
tésben 473 millié eurdval névekedett, igy 550 millié eurds tobbletet mutatott.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6alld kiilsé finanszirozasi képesség 2025 masodik negyedévében
1595 millid euro volt, ami 1454 millié eurdval haladja meg az egy évvel korabbi értéket. A négy negyedéves kilsé finanszi-
rozasi képesség igy a GDP 2,5 szazalékara emelkedett (4. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a masodik negyedévben a nettd kozvetlentSke-befektetések (FDI) csokkenésével parhu-
zamosan a nettd kilsé addssag emelkedett (5. dbra). Az 1031 millié eurds netté kozvetlentSke-kiaramlast elsGsorban a
Magyarorszagon jelenlevé FDI megszavazott osztalékai magyarazzak, melyet részben kompenzalt a tulajdonosi hitelek no-
vekedése. Ezzel pdrhuzamosan a netto kiilsé addssag tranzakciébdl ered6en mintegy 0,6 milliard eurdval bévilt. A finan-
szirozas oldalardl szamitott finanszirozasi képesség a masodik negyedévben kozel 1,1 milliard euro volt, ami éves 6sszeve-
tésben mintegy 70 millié eurds névekedést jelent.

2025 masodik negyedévében a kiilsé addéssagmutatok enyhén emelkedtek. A GDP-aranyos brutto kiils6 addssag az el6z6
negyedév végi szintrél kissé emelkedve, 64 szazalékon 4llt. A nettd kils6 addssagot ndveld tranzakcidk hatdsat részben
enyhitette a nomindlis GDP novekedés hatasa, igy az csak kis mértékben, 10,7 szazalékra emelkedett. Az allam és a vallala-
tok nett6 kiils6 addssagratajanak novekedését részben ellensulyozta a bankrendszer mutatéjanak a csokkenése (6. abra).

Osszességében a masodik negyedéves adat alapjan a folyé fizetési mérleg egyenlege tovabbra is jelentds, az egy évvel
korabbindl nagyobb mértéki tobbletet mutatott, igy a négy negyedéves kiilsé pozicio javult.

Budapest, 2025. szeptember 25.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A szeptemberi revizié hatasa a kiils6 egyensulyi mutatokra
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Megjegyzés: GDP-ardnyos értékek

4. dbra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakuldsa
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Megjegyzések: Négy negyedéves értékek a GDP ardnydban.



5. abra: A kiils6 finanszirozas szerkezete, tranzakcidk
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szamla és tombarany kévetelések kdzotti atvdltds technikai hatdsdt kiszdirtiik.

6. dbra: A netto kiils6 addssag szektorok szerinti felbontasa és a brutté kiilsé adossag
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Megjegyzések: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil
A szamla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdrtuik.

Netto kils6é addssag



