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Tovabbra is magas tébblet a folyo fizetési mérlegben

2025 harmadik negyedévében a folyo fizetési mérleg négy negyedéves GDP-aranyos egyenlege 1,8 szazalékos tobbletet
mutatott. A negyedévben a folyd fizetési mérleg tobblete 932 millié eurdt tett ki, ami 556 millié eurdval meghaladta az egy
évvel korabbi szintjét (1. abra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2025 harmadik negyedévében a GDP 1,9 szazaléka volt,
mig a négy negyedéves tobblet az el6z6 negyedévhez képest 0,2 szazalékponttal emelkedve, a GDP 1,8 szdzalékdan alakult
(2. abra). A négy negyedéves folyo fizetési mérleg emelkedése a kiilkereskedelmi egyenleg magasabb tébbletébdl szarma-
zott.

A kiilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tobblete a harmadik negyedévben 4,7 szazalékra emelkedett. Az aru-
forgalom harmadik negyedévi mintegy 1 millidrd eurds hidnya 246 millié eurdval alacsonyabb az el6z6 év azonos idGszaki
hidnynal, ami az energiaegyenleg javuldsanak volt készonhets, mikdzben az energian kiviili aruegyenleg tobblete mérsék-
I6d6tt. Az eurdban szamitott export a feldolgozoipari exportértékesitések gyengélkedése mellett kozel 1 szazalékkal maradt
el a tavalyi szintjétGl. Ezzel parhuzamosan az druimport éves 6sszevetésben — a csékkené beruhazasok és export import-
mérsékl6 hatasa mellett —tobb mint 1 szazalékkal mérséklédott. A szolgaltatasegyenleg mintegy 3,6 milliard eurds harma-
dik negyedévi tobblete 448 millié eurdval meghaladta az egy évvel ezelGtti értékét. Az egyenleg javuldsahoz leginkabb a
turizmus és az egyéb Uzleti szolgdltatasok jarultak hozza, mig a szellemi termék hasznalat dija és a pénziigyi szolgaltatas
ellentétes iranyba hatott.

A jovedelemegyenleg kozel 1,5 millidrd eurds hidnya 181 millié eurdval magasabb az egy évvel kordbbi szintnél, ami legin-
kabb a munkavallaléi jévedelmeken elért aktivum mérsékl6désébdl és a kamategyenleg romlasabol fakadt. A viszonzatlan
folyé atutalas egyenlege — a netté folyd EU-transzferek felhaszndldsanak enyhe béviilése mellett — éves dsszevetésben 44
millié eurdval emelkedett, igy 240 millié eurds hidnyt mutatott.

A folyd fizetési mérleg és a t6kemérleg dsszegeként elGallo kiilsé finanszirozasi képesség 2025 harmadik negyedévében
1144 millié euro volt, ami 457 millié eurdval meghaladja az egy évvel korabbi értéket. A négy negyedéves kiilsé finansziro-
zasi képesség igy a GDP 2,3 szazalékdra emelkedett (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a harmadik negyedévben a nettd kozvetlentSke-befektetések (FDI) érdemben néttek,
amivel parhuzamosan csékkent a netto kiils6 addssag (4. abra). A 2 milliard eurdot meghaladd mértéki netté kozvetlentéke-
bedramlashoz elsésorban a Magyarorszagon jelenlévé vallalatok Ujrabefektetései jarultak hozza, de a tulajdonosi hitelek is
béviltek. Ezzel szemben a nettd kiilsé addssag tranzakciobol ered6en mintegy 0,6 milliard eurdval mérséklédott. A finan-
szirozas oldaldrdl szamitott finanszirozasi igény a harmadik negyedévben koézel 0,5 millidrd euro volt.

2025 harmadik negyedévében a kiilsé addéssagmutatok eltérGen alakultak. A GDP-ardnyos bruttd kiilsé addssag az el6z6
negyedév végi szinthez hasonldan 64,1 szazalékon allt. A nettd kiils6 addssagot a tranzakcidk és a nominalis GDP novekedés
hatasa egyarant mérsékelte, igy 10,4 szazalékra csokkent a mutaté értéke. A bankrendszer nettd kils6é addssagratajanak
novekedését tobb mint ellensulyozta az allam és a véllalatok mutatdjanak csékkenése a negyedévben (5. abra).

Osszességében a harmadik negyedévben a folyé fizetési mérleg egyenlege az egy évvel korabbinal nagyobb tobbletet
mutatott, igy a négy negyedéves kiilsé pozicié tovabb javult, és tartésan magas szinten alakult.

Budapest, 2025. december 23.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleqg is a GDP ardnyaban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzések: Négy negye

déves értékek a GDP ardnydban.

4. abra: A kiilsé finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfolio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szamla és témbarany kévetelések kézotti atvaltds technikai hatdsat kiszdirttik.
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5. abra: A nettod kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdsa és a brutto kiilsé addssag

o)
70 %
60
.~ -
50 ey
¢' ~“--
K4
40 ¢ b ~s~
30 e
20
10
0
-10
o0 (e)) o — (@] (90} <t [Fp} (o] N
(@) o — — — — — — — —
o (@] o o o o o o o o
(@V] (V] (@\] N (@\] (V] (@\] N (@V] (V]
Vallalat

B Bankrendszer
= = = =Brutté kiils6 addssag (jobb tengely)
Megjegyzések: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil
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A szamla és tombarany kévetelések kdzotti atvdltds technikai hatdsdt kiszdirtiik.
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