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Meérséklédott a folyo fizetési mérleg tébblete

2026 els6 negyedévében a folyo fizetési mérleg négy negyedéves GDP-aranyos tobblete 1,2 szazalékot tett ki. A negyed-
évben a folyd fizetési mérleg 251 millid eurds tobbletet jelzett, ami 926 millié eurdval kisebb az egy évvel kordbbi értéknél
(1. abra). A szezondlisan igazitott egyenleg 2026 elsé negyedévében a GDP 0,6 szazalékat tette ki, mig a négy negyedéves
tobblet az el6z6 negyedévhez képest 0,5 szazalékponttal csokkenve, a GDP 1,2 szazalékan alakult (2. dbra). A folyé fizetési
mérleg négy negyedéves egyenlegének valtozdsa mogott a kiilkereskedelmi egyenleg csokkenése allt, mikdzben a jovede-
lemegyenleg és a viszonzatlan dtutalasok enyhe javulast mutattak.

A kiilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tobblete az els6 negyedévben 3,8 szazalékra mérsékl6dott. Az arufor-
galom els6 negyedévi 471 millid eurds hidnya kozel 1,3 millidrd eurdval elmaradt az el6z6 év azonos id&szakanak egyenle-
gétdl, ami az energian kiviili aruegyenleg tobbletének kozel 1,8 millidrd eurds mérséklédésébdl eredt, mig az energiaegyen-
leg hidnya — az irdni hdboru kedvezdétlen hatdsdnak kibontakozasat megel6z6en — kozel 0,5 millidrd eurdval csokkent. Az
eurdban szamitott arukivitel a lassan élénkils feldolgozdipar mellett mintegy 4 szazalékkal meghaladta a tavalyi szintjét.
Ezzel padrhuzamosan az aruimport éves 0sszevetésben — elsésorban a gépek és szallitdeszkdzok bbviil§ behozatala miatt —
8 szazalékot meghaladd mértékben emelkedett. A szolgdltatasegyenleg kozel 2,2 millidrd eurds els6 negyedévi tobblete 68
millié eurdval meghaladta az egy évvel ezel6tti értékét, amihez leginkabb a turizmus és az egyéb Uzleti szolgaltatasok jarul-
tak hozza, mig a tavkozlési, szamitastechnikai és informatika szolgaltatasok egyenlegének valtozasa ellentétes iranyba ha-
tott.

A jovedelemegyenleg mintegy 1,4 millidrd eurds hianya 48 millié eurdval alacsonyabb volt az egy évvel korabbi szintnél,
ami a munkajovedelmek egyenlegének érdemi javuldasahoz kot6dott, mikdzben a részesedések és a kamategyenleg hidanya
nétt, igy a négy negyedéves GDP-aranyos jovedelemegyenleg hiany 2,8 szadzalékra sillyedt. A viszonzatlan folyd atutalasok
egyenlege az EU-tdl szdrmazd folyd transzferek felhaszndldasanak béviilése mellett éves 6sszevetésben 250 millié eurdval
emelkedett, igy 93 millié eurds hianyt mutatott, a négy negyedéves GDP-aranyos mutato pedig 0,3 szazalékra emelkedett.

A folyo fizetési mérleg és a t6kemérleg osszegeként el6alld kiilsé finanszirozasi képesség 2026 els6 negyedévében 869
millié euro volt, ami 756 millid eurdval elmaradt az egy évvel korabbi értékétél. A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi
képesség igy a GDP 1,8 szazalékara csokkent (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan az elsé negyedévben a nettd kozvetlentSke-befektetések (FDI) kevésbé mérséklGdtek
mint az el6z6 év azonos idGszakaban, amivel parhuzamosan jelentdsen nétt a nettd kilsé addssag (4. abra). A kozel 1 milli-
ard eurds nett6 kézvetlentbke-kidramlashoz elsésorban a kifektetésekhez kapcsolddd tulajdonosi hitelek ndvekedése jarult
hozza, mikézben — szintén a tulajdonosi hitelekhez kapcsoléddan — a magyarorszagi kdozvetlentGke-befektetések egyenlege
is enyhén negativ volt. Ezzel szemben a netto kiilsé addssag tranzakciobdl eredéen 2,9 millidrd eurdval emelkedett. A fi-
nanszirozas oldalarél szamitott finanszirozasi igény az els6 negyedévben 1,3 millidrd euro volt.

2026 els6 negyedévében a kiils6 addssagmutaték kismértékben emelkedtek. A GDP-aranyos, tulajdonosi hitelek nélkali
bruttd kiilsé addssag az el6z6 negyedév végi szintrél emelkedve, mintegy 67 szazalékon allt. A nettd kiilsé addssagot novel6
tranzakcidk hatdsat enyhitette az atértékel6dés és a nominalis GDP ndvekedés hatdsa, igy az csak enyhén emelkedett. A
szektoralis bontast tekintve, a bankrendszer és a vallalatok netto kiils6 addssagratdjanak novekedését részben ellensulyozta
az dllam mutatdéjanak csokkenése (5. abra).

Osszességében megallapithatd, hogy a foly6 fizetési mérleg az elsé negyedévben — az aruegyenleg éves alapti mérsékls-
dése ellenére is — tobbletet mutatott, igy a négy negyedéves kiilsé pozicié tovabbra is magas szinten alakult.

Budapest, 2026. junius 26.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzések: Négy negyedéves értékek a GDP ardnydban.

4. abra: A kiilsé finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szdmla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdrtiik.



5. abra: A netto kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdasa és a bruttd kiilsé addssag
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Megjegyzések: GDP-ardnyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil
A szdmla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdirtiik.



