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Meérséklédott a folyo fizetési mérleg egyenlege

2026 masodik negyedévében a folyo fizetési mérleg négy negyedéves GDP-aranyos tobblete 1 szazalékot tett ki. A ne-
gyedévben a folyd fizetési mérleg 245 millid eurds hidnyt jelzett, ami 1,7 milliard eurdval kisebb az egy évvel korabbi érték-
nél (1. abra). A szezonalisan igazitott egyenleg 2026 masodik negyedévében a GDP -0,1 szazalékat tette ki, mig a négy ne-
gyedéves tobblet a GDP 1 szazalékdra mérséklGdott (2. abra). A folyd fizetési mérleg négy negyedéves egyenlegének valto-
zasa mogott a kiilkereskedelmi egyenleg és a viszonzatlan folyo atutaldasok csokkenése allt, mikdzben a jovedelemegyenleg
kismérték( javulast mutatott.

A kiilkereskedelem négy negyedéves GDP-aranyos tébblete a masodik negyedévben 3,5 szazalékra mérsékl6dott. Az aru-
forgalom masodik negyedévi 931 millié eurds hianya kdzel 700 millié eurdval romlott az el6z6 év azonos idészakanak egyen-
legéhez képest, ami elsGsorban az energiaegyenleg hianyanak mintegy 600 millié eurds novekedésébdl — az irani haboru
kedvez6tlen hatasanak kibontakozasabdl — eredt. Az energiaegyenleg négy negyedeves GDP-aranyos hidnya 0,2 szazalék-
ponttal emelkedett az els6 negyedévhez képest. Az eurdban szamitott arukivitel az élénkils feldolgozdipari termelés mel-
lett mintegy 15 szazalékkal meghaladta a tavalyi szintjét. Ezzel pdrhuzamosan az druimport éves dsszevetésben — elsésor-
ban a gépek és szallitéeszkozok, illetve a feldolgozott termékek béviil6 behozatala miatt — mintegy 17 szazalékkal emelke-
dett. A szolgdltatasegyenleg 3,1 milliard eurés masodik negyedévi tébblete 165 millié eurdval meghaladta az egy évvel
ezel6tti értékét, amihez leginkabb a turizmus és bérmunka jarultak hozza, mig a tavkozlési, szamitastechnikai és informatika
szolgaltatdsok, valamint az egyéb Uzleti szolgaltatasok egyenlegének valtozasai ellentétes iranyba hatottak.

A jovedelemegyenleg mintegy 1,9 millidard eurds hianya 58 millié eurdval romlott az egy évvel korabbi szinthez képest. A
kedvezétlenebb nomindlis érték a kilféldi tulajdonban [évé vallalati részesedésekhez kapcsolddd jovedelem és a kamat-
egyenleg romlashoz kot6dott, mikézben a munkajévedelmek egyenlege javult — 6sszességében azonban a négy negyedéves
joévedelemegyenleg GDP-ardnyos hidnya 2,4 szazalékra javult. A viszonzatlan folyé atutalasok egyenlege — az EU-tdl szar-
mazo folyo transzferek szamottevs visszaesése mellett — éves Gsszevetésben tobb mint 1,1 millidrd eurdval csokkent, igy
458 millié eurds deficitet mutatott. Ennek hatdsara a négy negyedéves GDP-aranyos mutaté 0,1 szdzalékos hidanyba fordult.

Afolyo fizetési mérleg és a t6kemérleg 6sszegeként el6allo, a realgazdasag oldalardl szamitott kiilsd finanszirozasi képesség
2026 masodik negyedévében -123 millié eurds egyenleget (vagyis finanszirozasi igényt) mutatott, ami 1,7 millidrd eurdval
elmaradt az egy évvel kordbbi értékétsl. A négy negyedéves kiilsé finanszirozasi képesség igy a GDP 1,6 szazalékara csok-
kent (3. dbra).

A pénziigyi mérleg adatai alapjan a masodik negyedévben a nettd kozvetlentSke-befektetés (FDI) az el6z6 év azonos id6-
szakaban tapasztaltnal nagyobb kidramlast mutatott, amivel parhuzamosan jelent6sen nétt a nettd kiilsé addssag (4. abra).
A mdsodik negyedévi 1,4 millidrd eurds nettoé kdzvetlentéke-kidramldshoz elsésorban a kifektetésekhez kapcsolédé tulaj-
donosi hitelek névekedése jarult hozza, mikézben — szintén a tulajdonosi hitelekhez kapcsoléddéan — a magyarorszagi koz-
vetlentGke-befektetések egyenlege enyhén nétt. A portféliobefektetéseken beliil a rezidens befektetSk kilfoldi részvény
és befektetési jegy vasarlasai tobb mint 1,5 millidrd eurdra emelkedtek, mikdzben a netto kiils6 addssag tranzakcidbal
ered6en 5,2 millidrd eurdval nétt —amihez hozzajarult az eurozéna-csatlakozassal kapcsolatos varakozdsok miatt megemel-
kedett kilfoldi allampapir-kereslet is. A finanszirozas oldalardl szamitott finanszirozasi igény a masodik negyedévben 1,7
millidrd euro volt.

2026 masodik negyedévében a kiils6 adéssagmutatok jelentés mértékben emelkedtek, amihez az addssagjellegti forrasok
bedramlasa mellett atértékel6dési hatasok is hozzajarultak — a hozamok csdkkenésével parhuzamosan ugyanis megnétt a
kulfoldiek kezében 1évé allampapir-dllomany értéke. A GDP-aranyos, tulajdonosi hitelek nélkili bruttd kiils6 addssag igy a
masodik negyedévben mintegy 72 szazalékra, mig a nettd kilsé addssagrata kozel 16 szazalékra novekedett. A szektoralis
bontast tekintve az allam és a vallalatok nettd kiils6 addssagratajanak emelkedését enyhén mérsékelte a bankrendszer
mutatdjanak csokkenése (5. dbra).

Osszességében a négy negyedéves folyé fizetési mérleg a masodik negyedévben tobbletet mutatott, igy a kiilsé pozicié
tovabbra is stabil, mikdzben a kiils6 addssagratak névekedéséhez a magyar gazdasagi folyamatokkal szembeni optimiz-
mus is hozzajarult.

Budapest, 2026. szeptember 25.



1. abra: A folyo fizetési mérleg negyedéves alakulasa
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2. abra: A folyo fizetési mérleg alakulasa
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek, illetve a negyedéves fizetési mérleg is a GDP ardnydban.
A negyedéves folyo fizetési mérleg szezondlisan igazitva.



3. abra: A kiilsé finanszirozasi képesség alakulasa
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Megjegyzések: Négy negyedéves értékek a GDP ardnyadban.

4. abra: A kiils6 finanszirozas szerkezete, tranzakciok
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Megjegyzések: *Netto portfdlio részvény befektetés és derivativ ligyletek.
A szdmla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsat kiszdrtiik.
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5. abra: A nettod kiils6 adossag szektorok szerinti felbontdsa és a brutté kiils6 addssag
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Megjegyzések: GDP-aranyos értékek, tulajdonosi hitel nélkdil
A szamla és témbarany kévetelések kézotti atvdltds technikai hatdsdt kiszdirtiik.



