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A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és
fenntartdsdt jel6li meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd
jelentéséggel bir a monetdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folya-
matos tdjékoztatdsdt és ezzel déntései atlathatésdgdnak és kiszamithatésdgdnak javitdsdt. Ezen elvvel éssz-

hangban az infldcids folyamatok értékelésérdl és a kézéptdavu infldcids hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel
nyilvdnos elemzést készit.

Az elemzés a K6zgazdasdgi el6rejelzés és elemzés igazgatosdgon késziilt, amit Baksay Gergely, a Kézgazdasdgi
elemzésekért és versenyképességért felelGs ligyvezets igazgato hagyott jova.

Tovdbbi kérdésekkel kérjiik, forduljon Rippel Gézdhoz (email: rippelg@mnb.hu).

A nyilvdnos elemzések, valamint a hozzdkapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/az-mnb-inflacios-alapmutatoi
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A 2023. SZEPTEMBER HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2023 szeptemberében a korabbi hénapokndl is gyorsabb itemben folytatédott a hazai inflacié csdkkenése. Eves
Osszevetésben 12,2 szazalékkal emelkedtek a fogyasztdi drak. A maginflacido és az indirekt adoktél sz(rt
maginflacié egyarant 13,1 szazalékra mérsékl6dott (1. dbra és 2. dbra). Havi bazison a teljes fogyasztéi kosar 0,4
szazalékkal dragult, mig a maginflacio esetében 0,2 szazalékos arcsokkenés volt megfigyelhet6.

Az inflacid lassuldsa tovabbra is széles korben érzékelhet6, amit a szigord monetaris politika, a kormanyzat
versenyt er@sité |épései, a visszafogott keresleti kdrnyezet és az elmult évinél érdemben alacsonyabb kilsé
koltségkornyezet egylttes hatasa okoz.

Az inflacid 4,2 szdzalékponttal lassult az el6z6 hdnaphoz képest. A lassuldshoz legnagyobb mértékben a
szabalyozott aru termékek és szolgaltatdasok (-2,6 szazalékpont) és a feldolgozott élelmiszerek (-0,7
szazalékpont) jarultak hozza. Az éves bazisi maginflacié 2,1 szadzalékponttal mérsékl6dott, amin belil a
dezinflacié altalanos volt. A tartdsabb inflacids tendencidkat megragadd éves bazison szamitott mutatdink
szintén mérséklédtek. A ritkan valtozd aru termékek inflacidja 1,8 szazalékponttal, a feldolgozott élelmiszerek
nélkil szdmitott maginflacié éves dremelkedése 1,4 szazalékponttal csokkent az el6z6 hénaphoz képest (3.
abra).

Az inflaciés alapfolyamatok folytatdodd lassuldsat jelzi, hogy a maginflacié rovidebb bazisiu (3hd/3h0)
Osszevetésben tovabb csdkkent (4. abra). Az izemanyagok és szabalyozott arak nélkil szamitott kosar ara havi
Osszevetésben 0,2 szazalékkal mérséklédott (5. abra). Az alapfolyamatokat jobban tikrozé, a feldolgozott
élelmiszerek nélkil szamitott, havi bazisi maginflacid stagnalt szeptemberben (6. dbra).

Az arazasi mintdzatokban az elmult hdnapokban kialakult trend folytatddott. Az izemanyagok kivételével
minden termék- és szolgaltatas-fécsoportban mérsékl6dott az éves aremelkedés teme. A dezinflacidhoz
jelent6s mértékben hozzajarult a lakossagi gaz- és aramarak tavaly szeptemberi emelkedésének bazishatasa is.
Az inflacid és a maginflacio esetében is az el6z6 hdnaphoz viszonyitott drvaltozds mértéke megfelelt az év ezen
idGszakara jellemzd historikus értéknek.

Az aldbbiakban az inflacids f6csoportok arvaltozasait elemezziik roviden:

Az iparcikkek éves inflacidja 10,1 szazalékra csokkent. A termékcsoport arai 0,3 szadzalékkal mérséklédtek az
el6z6 hénaphoz képest (7. dbra). A nem tartds iparcikkek arai az el6z6 hénaphoz képest 0,4 szazalékkal
csokkentek, mig a tartds iparcikkeké enyhén, 0,1 szazalékkal emelkedtek.

A piaci szolgdltatdsok ara havi 6sszevetésben 0,2 szazalékkal nétt, ami kdzel azonos az elmult 10 év szeptember
havi aremelkedések atlagaval (8. abra). A piaci szolgaltatasok éves arindexe 15,2 szazalékra csokkent, igy az éves
ardinamika juniusban megkezdddott mérséklédése folytatdédott. A termékkor dezinflacidjahoz leginkabb a
vendéglatdhelyi szolgaltatasok aremelkedési Gtemének lassuldsa jarult hozza.

Az élelmiszerek inflacidja kilencedik hénapja lassul, igy szeptemberben a KSH adatkodzlése szerint 15,2 szdzalék
volt. A termékkoron belil mind a feldolgozott, mind a feldolgozatlan élelmiszerek éves arindexe szdmottevéen
mérséklddott (9. abra). A feldolgozatlan élelmiszerek inflacidjanak csokkenését elsGsorban a friss zoldségek és
gylimolcsok, valamint a tojds, a feldolgozott élelmiszerek éves ardinamikdjanak lassuldsat pedig féként a tej és
tejtermékek aranak mérséklédése magyarazta. Augusztushoz képest a feldolgozatlan élelmiszerek arai 1,4
szazalékkal, a feldolgozott élelmiszerek arai pedig 0,7 szazalékkal csokkentek (10. abra).

Az lizemanyagok ara havi alapon 3,3 szdzalékkal nétt. Az dremelkedés hatdsdra a termékcsoport éves bazisu
inflacidja 35,4 szdzalékra emelkedett. A kéolaj vilagpiaci ardnak emelkedése erGteljesen éreztette a hatasat a
hazai izemanyagdrakban, ezzel lassitva a dezinflacids folyamatot.



Az alkohol, dohdny termékkor ara augusztushoz képest enyhén, 0,1 szdzalékkal n6tt.

A szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok arai augusztushoz képest 2,0 szazalékkal emelkedtek. Az
aremelkedést els6sorban a szerencsejatékok 16,1 szazalékos aremelkedése magyarazza. A havi bazison
szamitott aremelkedés ellenére a termékkor éves alapon szamitott inflaciéja koézel 20 szazalékponttal, -1,1
szazalékra csokkent a lakossagi gdz- és aramdijak tavaly szeptemberi emelkedésébél ered6 bazishatads
kovetkeztében.

A lakossdg infldcids vdrakozdsdt mér6é mutatdkat a szokdsosnal nagyobb valtozékonysag jellemzi (11. dbra). A
kiskereskedelmi értékesitési drakra, illetve a szolgdltatdsokra vonatkozo vdllalati drvdrakozdsok a Covid-jarvanyt
megel6z6 szinteken alakultak szeptemberben (12. dbra).

Készitette: Rippel Géza

Budapest, 2023. oktdber 10.



1. dbra: A fogyasztéiar-index, a maginflacié és az addsziirt maginflacié
éves valtozas
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginfldcio.

2. abra: Az inflacid felbontasa
éves valtozas
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3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdék
indirekt adoktol sz(irt éves valtozas
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Megjegyzés: A ritkdan vdltozo dru termékek infldciéja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15
szazaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szamitds a KSH adatai alapjdn. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcio vdltozatlan
tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny infldcionak felel meg. Az uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan haté jelentds kélt-

ségsokkok id6szakaban a kordbbi elnevezés félreérthetd lehet.

4. abra: Az inflacié és a maginflacio évesitett 3 havi valtozasa
szezondlisan igazitott adatok alapjan
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5. abra: A fogyasztdi drak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak és szabalyozott arak nélkiil
adodszdrt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas
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6. abra: A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginflacié havi arvaltozasanak alakulasa
adosz(irt, szezonalisan nem igazitott egyhavi valtozas

Adoszlirt, szezondalisan nem igazitott havi valtozas (szazalék)
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7. abra: Az iparcikkek inflaciéja
szezondlisan nem igazitott, addszlirt egyhavi valtozas
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8. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja
szezondlisan nem igazitott, addszlirt egyhavi valtozas
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9. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakulasa
szezonalisan nem igazitott, addsz(rt éves valtozas

Szazalékpont
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartds iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).

10. dbra: Az élelmiszerek havi arvaltozasanak alakulasa
szezonalisan nem igazitott, addsz(rt egyhavi valtozas
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartos iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).



11. dbra: Lakossagi inflaciés varakozasok alakuldsa
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12. dbra: A kiskereskedelmi értékesitési arakra és a szolgaltatasok draira vonatkozé varakozasok alakulasa
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Forrds: Az Eurdpai Bizottsdg adatai alapjan MNB-szdmitds
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Szolgéltatasok varhaté arvéltozasa a kovetkez6 3 hdnapban (hdromhavi mozgdatlag)
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1. tablazat: A fogyasztéidr-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajaruldsa

Fogyasztoidr-index, 2023. szeptember (KSH)

12,2% (éves valtozas)

MNB inflacids alapmutaték (MNB szamitas)

Ritkan valtozo aru termékek 4,8 | Afeldolgozott élelmiszerek 6,6 Addsz(irt maginflacié hozza- 8,3
inflacidjanak hozzajarulasa nélkili maginflacié hozzaja- jarulasa (szazalékpont), su-
(szazalékpont), sulya 39,2% ruldsa (szazalékpont), sulya lya 63,7%

50,2%
Egyéb tételek hozzajarulasa 7,4 | Egyéb tételek hozzajarulasa 5,6 Egyéb tételek hozzajarulasa 3,9
(szazalékpont), sulya 60,8% (szazalékpont), stlya 49,8% (szazalékpont), stlya 36,3%

Forrds: KSH, illetve MINB-szdmitds

A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktél.
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