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A jegybanktorvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl sz6l6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds elérését és fenntartdsat
jeléli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az infldcids folyamatok értékelése alapvetd jelent6séggel bir a mo-
netdris politikai déntéshozatalban. A MINB kiemelt feladatként kezeli a kézvélemény folyamatos tdjékoztatdsdt és ezzel dén-
tései atlathatésdgdnak és kiszamithatésdgdnak javitdsat. Ezen elvvel 6sszhangban az infldcios folyamatok értékelésérél és
a kézéptavu infldcios hatdsok mértékérdl havi rendszerességgel nyilvanos elemzést készit.

A nyilvanos elemzések, valamint a hozzakapcsolddo statisztikai adatbazisok elérhetéek az MNB honlapjan:

https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-az-inflacio-alakula-
sarol



https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-az-inflacio-alakulasarol
https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/gyorselemzesek/gyorselemzes-az-inflacio-alakulasarol

A 2025. JULIUS HAVI INFLACIOS ADAT ERTEKELESE

2025 juliusaban a fogyasztdi drak éves 0sszevetésben 4,3 szazalékkal emelkedtek. A juniusban mért 4,6 szazalékhoz képest
az éves aremelkedés iteme 0,3 szazalékponttal csékkent. A maginflacio 0,4 szazalékponttal mérsékl6dott és 4,0 szazalékon
alakult. Az indirekt adéktdl szlrt maginflacié 3,7 szadzalékra csokkent (1. dbra és 2. dbra). Havi bazison a teljes fogyasztdi
kosar és a maginflacids kosar is 0,4 szazalékkal dragult. A bejévé adat az inflacid esetében megfelelt, mig a maginflacié
esetében enyhén alacsonyabban alakult a juniusi Inflacids jelentés el6rejelzésénél.

sz

csokkenése magyarazza. A maginflacié csokkenéséhez minden maginflacion beliili termékcsoport dezinflacidja hozzajarult.
A tartdsabb inflaciés tendencidkat megragadd, éves bazison szamitott mutatdink is mérséklédtek. A ritkan valtozo aru
termékek inflacidja 4,8 szdzalékon, mig a feldolgozott élelmiszerek nélkul szamitott maginflacié 4,0 szazalékon alakult
juliusban (3. abra).

Az ar- és arréskorlatozé intézkedések a juniusihoz hasonlé jelentds inflacidmérséklé hatdssal birtak juliusban. A legnagyobb
hatds az élelmiszerek arréskorlatozasahoz kothets. Emellett a banki- és telekommunikdciés vallalatok ©nkéntes
arkorlatozasa, valamint a haztartasi cikkek arrés-korlatozasa is visszafogja az inflaciot.

Rovidebb bazisu (évesitett 3hd/3h6 Gsszevetésben szamitott) mutatdink kozil az inflacié emelkedett, mig a maginflacié
enyhén csokkent (4. abra). Az el6z6 honaphoz viszonyitott arvaltozas mértéke az inflacié és a maginflacié esetében is a
historikus atlag felett alakult. Az Gzemanyagok és szabalyozott arak nélkiil szamitott kosar ara az el6z6 hénaphoz képest 0,4
szazalékkal emelkedett (5. 4bra). Az alapfolyamatokat jobban tikrozds, feldolgozott élelmiszerek nélkil szamitott
maginflacios termékkor ara is 0,4 szdzalékponttal nétt havi Osszevetésben (6. abra). A juliusi atarazasok mértéke az
élelmiszerek és az iparcikkek esetében a historikus atlag felett, mig a piaci szolgaltatasok esetében enyhén az alatt alakult.

Az aldbbiakban az inflaciés f6csoportok arvaltozasait elemezziik réviden:

Az iparcikkek éves inflacidja 2,1 szdzalékra mérséklédott. Havi 6sszevetésben a termékcsoport 0,4 szazalékkal emelkedett
(7. dbra). A nem tartos iparcikkek ara 0,7 szazalékkal nétt. A tartds iparcikkek arai 0,2 szazalékkal csokkentek juniushoz
képest, amit elsGsorban az Uj személygépjarm(ivek arcsokkenése magyaraz.

A piaci szolgdltatdsok éves bazisu arindexe 6,5 szazalékon alakult. Havi 0sszevetésben 0,4 szazalékkal néttek az arak (8.
abra). A termékkor draguldsahoz legnagyobb mértékben a turizmushoz és vendéglatashoz kapcsolddd szolgdltatasok
jarultak hozza.

Az MNB besorolasa szerinti élelmiszerek inflacidja 4,0 szazalék volt, a termékkoron beliil a feldolgozatlan élelmiszerek 7,2,
a feldolgozott élelmiszerek 2,4 szazalékkal dragultak éves 6sszevetésben (9. dbra). A KSH adatkozlése szerint 5,9 szazalékkal
novekedtek az élelmiszerarak, amelybe tobbek kézott beletartoznak az éttermi étkezések 8,0 szazalékkal emelkedd arai is.
Az élelmiszerek ara havi Osszevetésben 0,3 szizalékkal emelkedett (10. abra). Juiniushoz képest a feldolgozatlan
élelmiszerek 0,5 szazalékkal lettek dragabbak, amit elsGsorban a szezonalis élelmiszerek aralakuldasa magyaraz. A
feldolgozott élelmiszerek ara havi alapon 0,2 szazalékkal emelkedett.

Az lizemanyagok ara havi 6sszevetésben 0,3 szazalékkal n6tt. A termékkor ara éves bazison 4,3 szazalékkal mérsékl6dott.

A lakossdgi infldcids varakozdsok tovabbra is magas szinten tartézkodnak (11. abra). A kiskereskedelmi értékesitési drakra
vonatkozo vdllalati drvdrakozdsok mérsékl6dése folytatédott, mig a szolgdltatdsokra vonatkozéan juliusban megallt az
arvarakozasok mérséklédése (12. dbra).

Budapest, 2025. augusztus 8.



1. dbra: A fogyasztéiar-index, a maginflacié és az addsziirt maginflacié
éves valtozas

Szazalék

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fogyasztoiar-index
= Maginflacid
=== |ndirekt adoktdl sz(irt maginflacio

Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott maginfldcio.

2. dbra: Az inflacié felbontasa
éves valtozas

Szazalék

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

mmm Alkohol, dohany

Elelmiszer
mmm Uzemanyag és piaci energia

Szabalyozott aru termékek és addvaltozasok hatasai
mmm Maginflacié feldolgozott élelmiszerek nélkal
—|nflacid



3. abra: Az inflacios alapfolyamatokat megragadé mutatdék
indirekt adoktol sz(irt éves valtozas

Szazalék
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= Ritkan valtozé aru termékek
—Maginflacio feldolgozott élelmiszerek nélkiil

Megjegyzés: A ritkdan vdltozo dru termékek infldcidja azon fogyasztoidr-index tételekbdl dll 6ssze, amelyek elemi drainak legfeljebb 15
szdzaléka vdltozik havonta, dtlagosan. MNB-szamitds a KSH adatai alapjdan. A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginfldcid vdltozatlan
tartalom mellett a kordbbi keresletérzékeny infldcionak felel meg. Az uj elnevezést az indokolja, hogy dltaldnosan haté jelentds kélt-
ségsokkok id6szakaban a kordbbi elnevezés félreértheté lehet.

4. abra: Az inflacid és a maginflacio évesitett 3 havi valtozasa
szezondlisan igazitott adatok alapjan

Szazalék
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5. abra: A fogyasztdi drak havi arvaltozasanak alakuldsa lizemanyagarak és szabalyozott arak nélkiil
adodszdrt, szezondlisan nem igazitott egyhavi valtozas
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6. abra: A feldolgozott élelmiszerek nélkiili maginflacié havi arvaltozasanak alakulasa
adoszlirt, szezonalisan nem igazitott egyhavi valtozas

Szazalék
4 -
2,0 -
1,6 -
1,2 -
0,8 -
0,4 -
0,0 -
0,4 -
— — (%] (%] (%) (%] (%) (%] — —_ — —
£ 5 2 £ 2 2 2 2 8 8 &8 3
s by = = =
c E e a 2 5 > o E 2 £ S
=2 o 2 © E 2 = 3 s X o o)
- [t e oo += [e) > 8}
> % (@] (]
© N c ©
(%]

2021 w2022 w2023 m2024 m2025 <2010-2019 atlaga



7

2,0
1,5
1,0
0,5
0,0
-0,5
-1,0

2,8
2,4
2,0
1,6
1,2
0,8
0,4
0,0
-0,4
-0,8

Szazalék
— —
O O
2 2
0
.5, ]
G
2021
_Szazalék
— —
O O
2 2
0
.5 ]
[
2021

7. abra: Az iparcikkek inflaciéja

szezondlisan nem igazitott, egyhavi vdltozas
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8. abra: A piaci szolgaltatasok inflacidja

szezonalisan nem igazitott, egyhavi valtozas
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9. abra: Az élelmiszerek inflacidjanak alakulasa
szezondlisan nem igazitott, éves valtozds

~ Szazalékpont

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
B Feldolgozott élelmiszer [ Feldolgozatlan élelmiszer

Elelmiszerek (szazalék)

Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcio eltérését mddszertani kiilénbségek magyardzzdak. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolédo
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartds iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).

10. abra: Az élelmiszerek havi arvaltozasanak alakulasa
szezondlisan nem igazitott, egyhavi valtozas

Szazalék
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Megjegyzés: A KSH és az MINB dltal szamitott élelmiszer infldcic eltérését mddszertani kiilbnbségek magyardzzdk. Az MNB az élelmiszerekhez kapcsolodd
szolgdltatdsokat a piaci szolgdltatdsok (éttermi étkezés, munkahelyi étkezés, biifédruk) és a szabdlyozott dru termékek és szolgdltatdsok (iskolai étkezés,
ovodai, bélcsGdei étkezés) kézé sorolja, egyes italokat pedig a nem tartos iparcikkek kézé (kavé, tea, alkoholmentes italok).



11. dbra: Lakossagi inflaciés varakozasok alakuldsa
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Forrds: KSH, Eurdpai Bizottsdg, GKI, MNB

12. abra: A kiskereskedelmi értékesitési arakra és a szolgaltatasok araira vonatkozé varakozasok alakuldsa
Magyarorszagon

0 Egyenlegmutato

=20 -
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----- Kiskereskedelmi értékesitési arak a kovetkez6 3 hdnapban

e Kiskereskedelmi értékesitési arak a kovetkezé 3 honapban (haromhavi mozgéatlag)

Szolgéltatasok varhato arvéltozasa a kovetkez6 3 hdnapban (haromhavi mozgdatlag)

Forrds: Az Eurdpai Bizottsdg adatai alapjan MNB-szdamitds



1. tablazat: A fogyasztoiar-index éves valtozasa, illetve az alapmutatok inflaciés hozzajarulasa

Fogyasztéiar-index, 2025. julius (KSH)

4,3% (éves valtozas)

MNB inflaciés alapmutatok (MNB szamitas)

szazalékpont), sulya 59,2%
( pont), stlya 59,

szazalékpont), sulya 47,1%
( pont), stlya 47,

szazalékpont), sulya 34,7%
( pont), stlya 34,

Ritkan valtozé aru termékek | 2,0 | A feldolgozott élelmiszerek 2,1 Adosz(rt maginflaciéo hozza- | 2,4
inflaciéjanak  hozzdjarulasa nélkili maginflacié hozzaja- jarulasa (szazalékpont), sulya
(szazalékpont), sulya 40,8% ruldsa (szazalékpont), sulya 65,3%

52,9%
Egyéb tételek hozzajaruldsa | 2,3 | Egyéb tételek hozzajaruldsa 2,2 Egyéb tételek hozzdjarulasa | 1,8

Forrds: KSH, illetve MINB-szamitds

A részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek a hivatalos értéktdl.
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