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A végleges adatok alapjan a kedvezményes arfolyamon torténd végtorlesztés soran
mintegy 170 ezer lakossagi hitelt torlesztettek dsszesen 1355 milliard Ft értékben. igy az
arfolyamvaltozas hatasat kisziirve a lakossagi deviza jelzaloghitel allomany 23,3%-kal
csokkent.

2012. februar 29-¢én lezarult a deviza jelzaloghitelek kedvezményes rogzitett arfolyamon
torténd végtorlesztési folyamata. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kozzétett
adatok alapjan a lakossag a 2011. szeptember végén még 5600 Mrd Ft-nyi jelzélog-fedezetii
devizahitel allomanyanak forintban szamitva valamivel tobb, mint 24%-at, devizaban'
szamitva 23,3%-4at torlesztette kedvezményes arfolyamon. Iddébeli lefutdsat tekintve a
végtorlesztések szama és volumene janudr végén tetdzott. A végtorlesztés forrasat kezdetben
a gyorsan mozgosithatd pénziigyi megtakaritasok jelentették, késobb egyre inkabb a kivalto
forinthitelbdl torténd végtorlesztés erdsodott. 2011 decemberében és 2012 januarjaban
atmenetileg az ingatlanpiacot is megmozgatta a végtorlesztés, a tranzakciok szama jelentdsen
megndtt a kordbbi idészakokhoz viszonyitva. A Magyar Nemzeti Bank a 2011. oktober 3-an
meghirdetett eurd eladasi tenderen 2679 millid6 eurd ajanlatot fogadott be, a piacival
gyakorlatilag megegyezd arfolyamon. A ténylegesen megvalosult végtorlesztések alapjan
végil 2489 millié eurd (752 milliard forint) keriilt kifizetésre, vagyis jelentds részben egyéb
eurd forrasokat is felhasznaltak a bankok.

A végrehajtott végtorlesztések megoszlasa az intézmények koézott nem egyenletes. Februar
végéig a legmagasabb részvételi arany a bankoknal és a takarékszovetkezeteknél jelentkezett,
ahol egyarant a hitelallomany kozel 24%-t a fizették vissza. A fioktelepek a végtorleszthetd
devizahitel allomanyuk 21,4%-t vesztették el, a pénziigyi vallalkozasok csupan 12,1%-ot.

A varakozasoknak megfeleléen a legnagyobb volument a svéjci frank alapt hitelek
végtorlesztése tette ki, ezeknek a teljes pénziigyi szektorban Osszesen 25,3%-a kertilt
kifizetésre. Ezen beliill a CHF hitelek banki végtorlesztése az Osszes végtorlesztés 92%-at
jelentette. A japan jen alapu hitelek 23,3%-at fizették vissza, az dllomany azonban lényegesen
kisebb volumenti, mint a frank hiteleké. Az eurd alapu hitelek nagy része 2008 utan kertilt
folyositasra a 250-es EUR arfolyam folott, igy az adosok tobbsége nem is volt jogosult
végtorlesztésre. Ennek megfeleléen a hiteleknek csak 2,1%-at fizették vissza a program
keretében.

A visszafizetett hitelek atlagos Osszege a rogzitett végtorlesztési arfolyamon 5,8 millié forint
volt, ami jelzi, hogy kifejezetten alacsony Osszegli — 2-3 millio forintos — hiteleket is
tomegesen veégtorlesztettek. A végtorlesztett hitelek volumene az egyes szegmensekben
jelentdsen eltér; a banki iigyfelekre jellemzé 5,8 millid forintos atlagos hitelosszeggel
szemben a takarékszovetkezeteknél 4,9 millié forintos, a pénziigyi vallalkozasokndl azonban
9,8 milli6 forintos hitelek kedvezményes arfolyamon torténd visszafizetésére keriilt sor,
vagyis a pénziigyi vallalkozasoknal torlesztették atlagosan a legnagyobb hiteleket.

A kivalto forint hitelek a megvalosult végtorlesztések mintegy harmadat finansziroztak. A
pénziigyi intézmények hiteldllomanya (a mindenkori aktudlis arfolyamon szdmolva)
Osszességében - a torlesztések és kivaltod hitelek ereddjeként - 1041 milliard Ft-tal csokkent. A
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szOvetkezeti hitelintézetek rendkiviil aktivak voltak, és mas hitelintézetek addsai szamara
kozel ugyanannyi hitelt folyositottak, mint a bankok a nem sajat ligyfeleik szdmara. A
szovetkezeti hitelintézetek a torlesztések (12,3 milliard forint) és kivalté hitelek (78,3 milliard
forint) ereddjeként tobb mint 66 milliard Ft-tal ndvelni tudtak lakossagi hitelallomanyukat.

Az adosok a végtorlesztéshez atlagosan 6 millid forint hitelt vettek fel, de az egyes
szegmensek kozott jelentds szordssal: bankoknal 6 millié forint, takarékszovetkezeteknél 5,4
millié forint, mig pénziigyi vallalkozasoknal 17,8 millié forint az atlagos hitelosszeg, vagyis a
nagyobb 0sszegl hitelekért nem bankokhoz, hanem pénziigyi vallalkozasokhoz fordultak.

A lakascélu haztartasi jelzélog forinthitelek 0j szerz6désallomanya és havi atlagos hitelkoltség
mutatdja’ tipikusan ellentétesen mozog: amikor dragabb a hitel, kevesebbet vesz fel a
lakossadg. Ez alol a végtorlesztés iddszaka képez kivételt, ekkor ugyanis az atlagos THM
jelentds emelkedése - az MNB kamatstatisztika szerint az oktdberi 10%-r6l januarra 12,5%-ra
nétt - ellenére is tomegesen vettek fel forinthitelt az addsok. Kordbban egy 0,5%-os THM
emelkedés mar 5 milliard forinttal vetette vissza a szerzddott allomanyt. A végtorlesztés
idotartama alatt a szabad felhasznalasti forint jelzaloghitelek 1j szerzddéseinek értéke is
jelentésen megndtt, ezt azonban nem kisérte az 4tlagos kamatlab drasztikus emelkedése.

Az étlagosan felvett hitelosszeg (6 milli¢ forint) havi torleszt6 részlete 15 éves futamidod és a
jelenlegi kamatszintek (~13%-0s THM) mellett koriilbeliil havi 73 000 forint. Mivel a
kamatok az elmult iddszakban is folyamatosan emelkedtek, a hitelt felvevok egy része ennél
valamivel alacsonyabb kamat mellett kaphatta meg a kivalto hitelt. A kamatldbak emelkedése
a kamatperiodustol fliggden eltéréen hat az egyes kivaltd hitelekre, igy a kamatemelkedés
hatasa pontosan nem becsiilheto.

A végtorlesztési konstrukcid Osszességében 370 milliard Ft bruttdé veszteséget okozott a
hitelezd pénziigyi intézményeknek. Ennek mintegy 30%-at a hitelintézetek a 2011-évi
bankadobdl leirhatjdk, igy a nettd veszteség a teljes piacra vonatkozoan 260 milliard forint
koriil alakulna, amennyiben az intézmények a veszteségek 30%-at teljes egészében vissza
tudnédk igényelni. A nagybankok azonban varhatdan csak 28%-ot tudnak elszdmolni a 2011.
évi kiilonadoval szemben, és ebben is jelentds szoéras tapasztalhatd: a tiz legnagyobb
bankcsoport koziil minddssze 6 tudja figyelembe venni a teljes Osszeget, a tobbi négy
bankcsoport végtorlesztési veszteségeinek 30%-a meghaladja az adott bankcsoport altal
elszamolt bankadot.

Az intézmények szdmara a legnagyobb veszteség atlagosan a végtorlesztések kis részét ado
JPY hiteleken keletkezett, ahol a kedvezményes arfolyamon meghatarozott, vagyis
ténylegesen végtorlesztett Gsszeg az aktudlis arfolyamon szédmitott kdvetelésnek minddssze
67%-at fedezte. A szintén elhanyagolhatd volumenben végtorlesztett EUR hiteleknél ez az
arany 82%, mig a végtorlesztések zomét jelentd CHF hiteleknél 73%. Ez utobbi azt jelenti,
hogy 1 CHF hitelen a hitelez6 intézmények atlagosan 0,27 CHF-et veszitettek.

> Az MNB &ltal koz6lt hitelkdltség-mutatd szamitasi szabalya megegyezik a teljes hiteldij mutaté szamitasardl,
meghatarozasardl és kozzétételérdl sz616 mindenkor hatalyos Korm. rendeletben meghatarozott teljes hiteldij
mutatodéval, de futamid6tél fliggetleniil minden fogyasztasi és lakascélu hitelre kiterjed.



Viéltozatos a kép a szeptember végi eszkdzallomany ardnydban mért, Gsszesitett veszteség
tekintetében is: a bankoknal és fioktelepeknél ez az érték 1,2%, a pénziigyi vallalkozdsoknal
1,8%, a takarékszovetkezeteknél pedig - amelyek a hitelkihelyezés nyertesei - csupan 0,2%-ot
ért el.

2011. szeptember 30-an a pénziigyi szektorban a nemteljesitd jelzaloghitelek aranya (NPL-
rata) 12,5% volt. Mivel a késedelmes hitelekre nem terjedt ki a kedvezményes végtorlesztési
lehetdség hatalya, a teljes hiteldllomany azonban csokkent, sziikségszerlien megnétt a
nemteljesitd hitelek ardnya. Feltéve, hogy a kivalto forinthitelek nem esnek késedelembe,
illetve kisziirve az arfolyamvaltozast és a késedelmi kamatok okozta NPL-rata novekedést, a
végtorlesztés hatasara 2,3%-kal, 14,8%-ra novekedne a késedelmes hitelek aranya.

A bankszektorban a fennmarado nettdé veszteség az eszkozaranyos jovedelmezdséget 0,9
szazalékponttal, a ROE-t 9,5 szdzalékponttal rontja. A veszteség a bankszektor
tOkemegfelelésére is jelentds hatdssal van, a kompenzici6é ellenére a végtorlesztés a
szektorszintli tokemegfelelést 1,2 szazalékponttal csokkentette volna. Itt is nagy a szoras az
intézmények kozott, azonban 10% ala a legjelentdsebb veszteséget elszenvedd bankok sem
keriiltek. A tovadbbra is nyereséges bankoknak, valamint a tulajdonosi tékeemeléseknek
koszonhetden a szektor tényleges tokemegfelelési mutatdja nem csokkent.



