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EELUGYELETI HIREK

Korlevél a devizaalapu
hitelek torlesztése kapcsan
a hitelintézetektol elvart
magatartasrol

7/2009. szamu Vezet6i korlevél a devizaalapu hitelek torlesztése kapcsan az tigyfelekre nehezedd terhek mér-
séklésével kapcsolatban a hitelintézetektdl elvart magatartasrol

zott célok értelmében feladatait a pénziigyi piacok zavartalan és eredményes mikodése, a piaci viszonyok atlathatésiga, a

a- Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban Feligyelet) a 2007. évi CXXXV. statusztorvényében megfogalma-

isztességes piaci verseny fenntartasa, illetve a pénziigyi piacokkal szembeni bizalom erésitése érdekében latja el.

A hitelpiacon az elmdlt hénapokban tapasztalhaté kedvezétlen valtozasok szamos, devizaban eladésodott lakossagi tgyfél szamara
tobbletterhet jelentenek. Ebben a kornyezetben a Feliigyelet kiemelten fontosnak tartja, hogy a pénziigyi szolgaltatok rugalmas és
tgyfélbarat magatartassal segitsék a bajba jutott adésokat.

Az tigyfélbarat magatartast példazza a Pénziigyminisztérium és szamos hitelintézet
kozott 2008 novemberében kotott, majd idén februarban megerdsitett és tovabbra is é16
megallapodas (tovabbiakban Megallapodas) arrél, hogy a devizahitelezésben jelentkez6,
nagymértékd forintarfolyam ingadozasabdl az tgyfelekre harulé, kedvezétlen hatisokat
a Megallapodast alairé hitelintézetek killénboz6 pénzintézeti eszkzokkel mérsékelik, és

vallaljak, hogy az tgyfelekkel kézésen keresik a kialakult helyzetre a legmegfelel6bb meg-
oldasokat.

A Megallapodassal 6sszhangban t6bb hitelintézet is dolgozott ki olyan intézkedési cso- l&|
magot, amely a hitelek 4tiitemezésével, vagy a torlesztési id6szak meghosszabbitasaval, vagy

egyéb fizetéskonnyité modszerekkel probal a szorult anyagi helyzetbe jutott tigyfeleken
segiteni.

Az ilyen célu csomagok kidolgozasat és alkalmazasat a Felugyelet tidvozli és kévetends-
nek tartja. Ugyanakkor elengedhetetlennek tartja, hogy e lehet6ségekrdl az tgyfelek kellé
nyilvanossaggal és részletezettségben szerezzenek tudomast, igy azokkal élni tudjanak, an-
nak érdekében, hogy szamukra az athidalé megoldasok a gyakorlatban is kénnyebbséget
jelentsenek.

A fogyasztéi dontések kockazatanak mérséklését elémozditd informacidk hozzaférhet6sége és a kialakitott lehetéségek sikeres
gyakorlati megvalositasa érdekében a Feligyelet a kovetkezd intézkedések megtételére hivja fel a hitelintézetek figyelmét.

* A devizaalapu hitelek totlesztésének megkonnyitésére kidolgozott intézkedési csomagjaikrdl tgyintézdiket/tigyfélszolgalati
munkatirsaikat/call centeres kollégaikat killon oktassak ki, készitsék fel, hogy valoban hasznos, pontos és érvényes informa-
ciokkal lathassak el az érdekl6dé tgyfeleket;

* akialakitott lehet6ségekr6l minél szélesebb kérben — tajékoztatd levél, informacios flizet, stb. — tajékoztassak tgyfeleiket,

* az egyes konstrukciokrol készilt tajékoztatokat kozzétételikkel egy id6ben kildjék meg a Feliigyeletnek,

*  havi gyakorisdggal tdjékoztassak a Feligyeletet a kiilonb6z6 konstrukcidk alapjan médositott szerzédések szamardl és érté-
kérél,

* aszerz6dések modositasa soran az ésszerliség és a hitelintézet tzletpolitikdjanak lehet6ségein beltl — az automatikus eluta-
sitas helyett — az tgyintéz6k torekedjenck arra, hogy minél tobb alternativ megoldast vazoljanak fel a nehézségekkel kiizd6
tgyfelek szamara.
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A devizaalapu hitelek forintra torténé atvaltasanak lehet&sége mellett, a térlesztérészlet fizetésének megkonnyitésére a Feligyelet
megfontolandénak tartja e hitelek devizaban valé megfizetésének lehet6vé tételét is, amennyiben erre az tigyfelek részérdl igény mu-
tatkozik és ezt a hitelnyilvantartas technikai és adminisztraciés hattere a hitelintézet szamara lehet6vé teszi. A Feliigyelet megitélése
szerint ez a megoldas a fogyasztok viszonylag szik korét érintené, am szintén egy alkalmas eszkoz lehetne az tgyfél elégedettség
helyreallitasara.

A fenti elvarasok megvaldsitisa sordn a Feliigyelet alapvetéen rugalmas és empatikus hozzaallast var a feliigyelt intézményekt6l.

A jelenlegi nehéz gazdasagi helyzetben mind a hitelez8, mind az adés, de a pénziigyi rendszer egésze szamara is fontos, hogy a rossz
adéssagallomany szintje ne emelkedjen tovabb. Ebben meghatarozoé szerepe jut a hitelintézetek proaktiv és j6 problémamegoldo
készségének, amellyel az tgyfél szamara is egyértelmivé teheti, hogy hitelszerz6dése révén nem pusztan egy kotelezettség, hanem
egy szolgaltatas részese.

A pénzigyi piacok irdnti bizalom 0jboli megerésitéséhez ez a magatartas elengedhetetlen, és ebben a Feliigyelet valamennyi hitel-
intézett6l komoly eréfeszitést és egytittmikodést var.

Tajékoztatom, hogy a jelen levélben foglaltaknak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl szol6 2007. évi CXXXV. torvény 4.
§-dban megjel6lt torvények hatalya ald tartozé szervezetekre nézve kételez6 ereje nincs, rendeltetése a prudens mikédés elésegitése,
ugyanakkor azok megval6sulasat a Feltgyelet az ellenérzés soran figyelembe fogja venni. A Feliigyelet a Vezet6i korlevelet honlap-
jan a ,,Szabalyoz6 eszkozok/Vezetdi kotlevelek” cimszé alatt kozzéteszi, valamint kozvetlentll is megkuldi az érintett hitelintézetek
vezetbi szamara.

Budapest, 2009. aprilis 28.

Az 5/2009. sz. mddszertani
utmutato modositott valtozata

A moédositas kiegészitd jellegii: a vonatkozoé jogszabalyok kozé bekeriilt az allamhaztartasrol (tovabbiakban
Aht.) 52616 1992. évi XXXVIIL. térvény.

A médositas tartalma: az 1B tabla Gtmutatdja az alabbi széveggel egészilt ki:

Az 1B351-1B3522 sorokon kell jelenteni eredeti lejarat szerinti bontasban azt a kélcsént, amelyet a Magyar
Allam az Aht. 8/B § (1) bekezdés b) pontja alapjan a pénziigyi kozvetitGrendszer stabilitisat potencialisan

veszélyeztet helyzetben a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel rendelkez6 hitelintézetnek nydjtott, vala-
mint azt a tartozast, amely a hitelintézet altal az Aht. 8/B § (3) bekezdés alapjan a Magyar Allamtél kolesonbe

kapott értékpapirok miatt all fenn.
2009. aprilis 3.

5/2009. sz. mbdszertani utmutatd
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http://www.pszaf.hu/data/cms1698552/vezkorlev_7_2009.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms649151/modsz_utmut_5_2009.pdf

Bankbirsag egyedi tigyfélpanasz
nyoman

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 5 milli6 forint birsagot rétt
ki a Budapest Hitel- és Fejlesztési Bank Nyrt.-re a tisztességtelen kereskedelmi gya-
korlat tilalmarél szolo torvény (Fttv.) passzusainak megsértése miatt. A Feliigyelet
elrendelte azt is, hogy a bank az atutalasok soran alkalmazott internetbanki feliilet és
a papir alapu nyomtatvanyainak tartalmat igazitsa a kondiciés listajaban foglaltak-

hoz. A Feliigyelet egy maganszemély bejelentése nyoman inditotta meg vizsgalatat az tigyben, s ezt kovetGen
hozta meg hatarozatat.

z ugyfél téves tdjékoztatast kapott a bank telefonos tigyfélszolgalatatdl egy internetbanki deviza-atutalasi mévelet koltségeit
illetéen, ezaltal a bank a fogyasztoét olyan tgyleti dontés meghozatalara késztette, amelyet egyébként nem hozott volna meg;

Felugyeletnek 2008. szeptembere, az Fttv. életbe Iépése 6ta van lehetSsége arra, hogy egyedi Ugyfélpanasz nyoman is cél-
vagy témavizsgalatot inditson, s azt — sziikség esetén szankciot is magaba foglalé — hatarozattal zarja le.

Budapest, 2009. aprilis 21.

Bankbirsag eovedi tgvfélpanasz nyoman

Tajékoztato K&H Bankkal
szembeni intézkedésrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) hatarozatiban felszélitotta K&H Bank Zrt-t az
ugyféltajékoztatasra vonatkozo jogszabalyok betartasara, s 10 millié forint birsagot rétt ki a hitelintézetre. A
t6kepiaci torvény alapjan kiszabhaté maximalis birsag indoka, t6bbek kozott, hogy a feliigyeleti vizsgalat a
banknal tobb olyan, 6sszefiiggd hianyossagot tart fel, amelyek nagyszamu befektetd részére téves kovetkezte-
tések levonasara adhattak lehetdséget a szerz6déskotéskor, illetve a futamidd alatt.

k6z6k mogottes fedezetével kibocsatott, magas kockazatu értékpapir) struktiralt kotvények értékesitése kapesan vizsgalta

eg: a bank az értékpapirok esetében a szerz6déskotést megel6zGen, s a befektetések idStartama alatt megfelelGen eleget

tett-e tajékoztatasi kotelezettségeinek. A bank belga anyavallalatatol atvett CDO termékeket értékesitett, s maga is bocsatott ki

olyan kotvényeket, amelyek kifizetései a cégesoport korabbi kibocsatasa CDO kétvényeit6l
fuggtek.

&- Feligyelet befektetdi jelzések nyoman CDO (addssagfedezetd kotelezettség, jellemzéen hitelek, kotvények, vagy egyéb esz-

A KBC-csoport a CDO kétvényekre likvid masodpiacot garantilt, am egy

hitelmindsit6 intézet lemindsitését kévetSen a bank ezt egyoldalian — a
szerz6déskotést megel6z6 feltételektdl eltéréen és elGzetes értesités

nélkil — megszintette. Ezzel silyosan megsértette a tGkepiaci
térvényt. A bank korabbi tigyféltajékoztatasa szerint a két-
vények ,,allampapirszinti kockazattal” fizetnek ,,azoknal
magasabb kamatot”. Ez félrevezeté volt, mivel a bank
nem jelezte az Ugyfelek felé: az azonos kockazat alatt a
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http://www.pszaf.hu/kiemelt_temak/bankbirsag_20090421.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PF-I-B-270-2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/hitelintezeti_hatarozatok/PF-I-B-270-2009.html
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figgetlen hitelmindsité szervezetek modszertanai szerinti megegyez6 kockazati besorolasat ért.

Tobb befektetd 10 éves CDO befektetést kivant megvasarolni, s késébb szembestlt azzal: befektetése akar 35 éves lejarata is lehet.
Nem volt biztositott, hogy a vizsgalt CDO kotvények lejarata valoban az tigyfeleknek eredetileg meghirdetett 10 év.

2008. marcius 27-én egy hitelmindsit6 intézet leminGsitési figyelendd listara helyezte a KBC-csoport altal kibocsatott egyes CDO
koétvényeket, amelyrdl a bank nem jelentetett meg hivatalos tajékoztatast. A hitelmindsité 1épése azonban lényeges jelzést nyujtott
volna a befektetSk részére. Ennek hidnyaban a bank nem teljesitette megfelelen sem ekkor, sem a késébbi piaci értékvaltozasok
soran, tajékoztatasi kotelezettségét az tgyfelekkel fennallé privatbanki szolgaltatdsa soran.

Budapest, 2009. aprilis 2.

Tajékoztaté K&H Bankkal szembeni intézkedéstél

A figgetlen biztositaskozvetitGk
tevékenységét bemutato iddsorok

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elészor 2009. aprilisban teszi kézzé, a jovSben pedig rendszeresen publikalni ki-
A:fénja a fuggetlen biztositiskozvetitSk tevékenységét bemutats iddsorokat. A fliggetlen biztositiskozvetiték a 45/2007. PM
endeletnek megfeleléen el6szor

2008. évben bonyolitottak le elektronikus
uton a Feligyelet felé adatszolgaltatast.
Ennek, valamint a biztositaskozvetités-
ben betoltétt egyre fontosabb szerepiik-
nek készonhet6en publikalja a Feligyelet
Osszesitett adataikat.

2009. aprilis 20.

A flggetlen biztositaskbzvetiték

tevékenvyséoét bemutatd idésorok
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http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/sajto_kh_090402.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/tokepiaci_hatarozatok/III-PJ-B-27-2009.html
http://www.pszaf.hu/data/cms1667663/pszafhu_idosor_biztos__taskozv(20090406).xls
http://www.pszaf.hu/data/cms1667663/pszafhu_idosor_biztos__taskozv(20090406).xls
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Ko6z0s fellépés a pénzigyi kultiura
fejlesztéséért

A pénziigyi kultara fejlesztése céljabol hatarozatlan idSre sz616 egyiittmiikodési megallapodast kotott a Gaz-
dasagi Versenyhivatal (GVH), a Magyar Nemzeti Bank (MNB) és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(PSZAF). A harom intézmény ennek érdekében allandé munkacsoportot hoz létre, amely a pénziigyi ismere-
tek terjesztését segitd k6zos programokat dolgoz ki.

gével képesek a kortltekint dontéshez sziikséges alapvetd pénziigyi informaciokat azonositani, azokat értelmezni és segit-

égtikkel ugy donteni, hogy tudatiban legyenck elhatarozasuk jévSbeni pénzigyi és egyéb kovetkezményeinek. A pénziigyi

kultara fejlesztése révén az egyének egyre inkabb megismerik a pénziigyi fogalmakat és termékeket, egyre tudatosabban kezelik a

pénzigyi kockazatokat. MegfelelGen tudjak hasznositani a rendelkezésiikre all6 informdciokat, valamint

a dontés meghozatala elStt kell6képpen képesek tajékozodni, és ismerik a rendelkezésiikre allé jog-
orvoslati lehetéségeket.

a- pénziigyi kultdra akkor tekintheté fejlettnek, ha az egyének pénzigyi ismeretei olyan szinten vannak, hogy annak segitsé-

A pénziigyi kultura fejlesztésében érdekelt harom intézmény a fenti célok elérése érde-
kében koz6s allandé munkacsoportot hoz létre, és kzos éves munkatervet dolgoz
ki. Ennek megval6sitasahoz a sziikséges pénzeszkozoket is egylitt teremtik el6. Idén
a k6z6s sajtomegjelenésekre és a médian keresztili ismeretterjesztésre koncentral-
nak leginkabb az egytttmkodé szervezetek. Emellett k6z6s szakmai rendezvények
szervezését, a pénzigyi kultura fejlesztéséhez kapcesol6do kutatdsok, felmérések ko-
z6s elinditasat és palyazatok meghirdetését is tervezik.

Budapest, 2009. aprilis 2.

Gazdasagi Versenyhivatal
Magyar Nemzeti Bank
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Ko6z6s fellépés a pénziigyi kultira fejlesztéséért
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,Szolvencia II”: Az EP az

iranyelvtervezet elfogadasaval
kozelebb hozza a modern
biztositasi szabalyozast

Az Eurépai Bizottsag 6rommel fogadta az Eurépai Parlament dontését a Szolvencia II iranyelvként is ismert,
a biztositasi és viszontbiztositasi tevékenység megkezdésére és folytatasara vonatkozo iranyelvjavaslat jova-
hagyasarol. A Szolvencia II az EU biztositasi és viszontbiztositasi joganak a fogyasztévédelem javitasat, a
feliigyelés korszertisitését, a piaci integracio elmélyitését és az europai biztositok versenyképességének nove-
Iését célz6 gyokeres revizidja. Az j rendszer szerint a biztositoknak és viszontbiztositoknak figyelembe kell
venniiik valamennyi 6ket fenyeget6 kockazatot, és hatékonyabban és fokozott transzparenciaval kell kezelniiik
ezeket a kockazatokat. Ezenkiviil, a biztositéi csoportokhoz rendelt ,,csoportfeliigyel6” intézménye a bizto-
sitoi csoportok egészének jobb feliigyeletét teszi lehetGvé. A Parlament, a Tanacs és a Bizottsag intenziv tar-
gyalasai az elmult hénapok soran megteremtették az alapot arra, hogy az EU Miniszterek Tanacsa, amelyhez
visszakeriil a Parlament altal jévahagyott szoveg, gyorsan elfogadja a tervezetet.

osé Mauel Barroso, a Bizottsag elnéke szerint: ,,A Bizottsdg javaslatinak jévahagyasaval a Patlament hozzajarult a tartés gaz-

dasagi felemelkedéshez. A hatirokon atnyuldan konzisztensen feliigyelt integralt és versenyképes biztositasi szektor elenged-

hetetlen valamennyi eurépai fogyaszté és tizleti vallalkozas szamara. A Szolvencia II segit megvédeni a fogyasztokat a rossz
gyakorlattal szemben. Segit megvédeni gazdasagainkat attdl, hogy megismétl6djon a pénzigyi intézmények, kéztik egyes biztositok
globalis valsaghoz vezetd végzetes, tilzott kockazatvallalasa. Uj lehetGségek nytjtasaval a biztositéknak és viszontbiztositéknak is
javara valik, és segiti a bizalom helyreallitasat.”

Charlie McCreevy, a belsé piac és szolgaltatasok biztosa azt mondta: ,,Halas vagyok az Eurépai Parlamentnek a kézremtkodésért
egy 1j, modern, kockdzat alapu szolvenciarendszer létrehozasaért, amely elmélyiti az EU biztositasi piacanak integraciojat, el6segiti
a biztositottak védelmét, és noveli az EU biztositéinak versenyképességét. A jelenlegi pénziigyi valsagra valaszként most minden
eddiginél nagyobb sziikség van a Szolvencia II-re. Olyan szabalyozasra van sziikségiink, amely megkivanja a tarsasagoktél, hogy
megfelelen kezeljék kockazataikat; amely néveli a transzparenciat; és amely biztositja, hogy a feliigyeletek egytttmtikddjenek, és
hatékonyabban koordinaljak tevékenységliket. Ugyanakkor a csoporttimogatasi rendszert a javaslat egyik leginnovativabb részének
tartottam és kulcselemnek a hatarokon keresztil mikodé biztosité és viszontbiztosité tarsasagok feliigyelete modernizaldsaban.
Személy szerint sajnalom, hogy nem lett része a csomagnak. Remélem azonban, hogy ez hamarosan kijavitasra kertil.”

A javasolt Szolvencia II iranyelv (lasd IP/07/1060) keretiranyelv, amely az 6j rendszer elveinek kidolgozasira kotlatozédik. Széa-
mos kérdésben a részletesebb végrehajtasi intézkedéseket — a piaci szerepl6kkel és a Tagallamokkal folytatott konzultaciét kévetSen,
az Burépai Parlament feliigyelete mellett — a Bizottsag allapitja meg. Az Eurépai Biztositas- és Munkaltatéi Nyugdij Feliigyeletek
Bizottsaga (CEIOPS) tovabbra is fontos szerepet jatszik a Szolvencia II végrehajtasaban.

A csoportfeliigyelést illetGen a széveg a Parlament altal jévahagyott formaban szamos jelentSs javitdst tartalmaz a biztositoi
csoportok feliigyeletének jelenlegi rendszeréhez képest annak ellenére, hogy a Bizottsag altal eredetileg javasolt csoporttamogatasi
rendszert nem vezeti be. Egy ezt a rendszert kifejezetten emlits felilvizsgalati zaradék azonban lehet6séget ad a Bizottsagnak, hogy
visszatérjen a kérdésre, amikor a de Larosiére jelentés ajanldsaihoz kapcsolodé szamos mads teriileten megtorténik az elérelépés és
kedvezébb korilmények teremtédnek a home és host feliigyel6k hataron atnyuld egytittmikodése tovabbi reformjahoz.

buirokracia visszaszoritasa iranti szilard elkotelezettségének része. 14 meglévé iranyelv helyettesitését jelenti egyetlen iranyelvvel. A
Bizottsag célja, hogy az Gj rendszer 2012-re mkodjon.

Tovabbi informacié az alabbi helyen taldlhat6:

www.ec.europa.eu/internal market/insurance/solvency/index_en.htm
2009. aprilis 22.
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CEBS jelentés a letétkezelo
bankokkal kapcsolatban

A CEBS 2009. aprilis 17-én jelentést tett kézzé a letétkezel$ bankok elszamolasi és CCP-jellegti tevékenységek-
ben vallalt kézvetlen részvételérdl.

bankok kézvetlen részvétele az elszamolasi és kézponti szerz6d6 félhez (CCP) kapcesolodo tevékenységekben. A jelentés
¢észe annak a munkanak, amelyet a CEBS az ECOFIN 2008. junius 3-i kérésére végez a , letétkezelSk altal viselt kockazatok
lefedése (...) az egyenlS versenyfeltételek biztositasa mellett a letétkezelSk k6zotti megkilonboztetés és a kettds szabalyozas elke-

q z Eurépai Bankfeligyel6k Bizottsaga (CEBS) jelentést adott ki arrél, hogy mennyire tekinthetd lényegesnek a letétkezel6

rulése” témaban.

Az ECOFIN részére 2008. decemberében készitett jelentésében a CEBS

CEBS villalta, hogy tovabbi munkaval felméri, mennyire jelentés Az Eur6pai Bankfeliigyeldk Bizottsiganak (CEBS) tagiai

az Burdpai Unidban mik6dé bankfeligyeletek és koz-
ponti bankok magas rangu képvisel6i. A CEBS £6 fel-
adata, hogy a banki tevékenységekkel kapcsolatban az
EU Bizottsag tanacsadojaként mikodjon, hozzajaruljon
a Kozosségi iranyelvek kévetkezetes megvaldsitasahoz,
Az emlitett kozvetlen tevékenységek mértékét mutaté bizonyitékok | a feligyeleti gyakorlatok konvergencidjahoz valamint a
beszerzése érdekében 2009. februir 2-an a CEBS. A vilaszok | feliigyeletek k6z6tti egyiittmiikédés elémozditasahoz. A
alapjan — amelyeket a kiadott jelentés foglal éssze — a CEBS arra | CEBS elnéke Kerstin af Jochnick asszony, CEBS Titkar-
a kovetkeztetésre jutott, hogy kevés bizonyiték timasztja ald az || sdg Londonban miikédik. A szervezet fétitkira Arnoud
eurdpai szintli beavatkozis szitkségességéta témaban. Mindazonéltal | Vossen.

kozéptavon a CEBS tovabbi kockazatkezelési vonatkozasokat is
kivizsgal azon bankok esetében, amelyek az dltalinos elszamold
szerepét is felvallaljak.

a letétkezel6 bankok kozvetlen részvétele az elszamolasi és CCP-
jellegli tevékenységekben. Ez azért valt sziikségessé, mert az
emlitett tevékenységek kapcsan az eredeti jelentés azonositott
néhany eltérést a vonatkoz6 banki szabdlyozasokban az ESCB-
CESR Ajanlasok tervezetének vonatkozé részeihez képest.

A CEBS sajtékozleménye

A Feliigyeleti Kollégiumok
miikodésérol

A CEBS 2009. aprilis 2-an kiadta a ,,jo gyakorlatokat” bemutaté dokumentumot a nemzetkozi bankcsoportok
feliigyeleti kollégiumainak miikédésérédl

z ”Osszevont feliigyelet és a host feliigyelet kéz6tti egylittmiikédés iranyelver” c. anyag 2006. januari kézzétételét kovetben
a CEBS folyamatosan dolgozott a home-host egyiittmiikédés javitisan és a Feltigyeleti kollégiumok miikodésének kibGvité-
én. A kiadott anyag azokat a j6 gyakorlatokat tekinti at, amelyet az EU-n beliili nagy nemzetkézi bankcsoportok feltgyeletét

ellaté néhany szervezet dolgozott ki és amelyek jelenleg is kialakitas alatt allnak a Feliigyeleti kollégiumokon beltli egytittmiikodés
—ill. a hatalyos rendelkezések — keretében.

A jo gyakorlatok azokra az eredményekre éptilnek, amelyeket a CEBS az eddigiekben ért el a home-host egyiittmkodés és a hata-
rokon ativel§ feligyelés terén, igy figyelembe veszi a ,,Sablon a nemzetkézi csoportok feliigyeletére vonatkozé tébboldalt egytittmd-
kodési és koordinacios megallapodashoz” c. anyagot, a feliigyeleti feladatok delegalasara vonatkozé CEBS dokumentumot valamint
a CEIOPS-szal kézosen készitett ,,10 iranyelv a Kollégiumok mikédéséhez” c. kiadvanyt.

A dokumentum célja, hogy el6készitse a terepet a Kollégiumok operativ mikoédésére vonatkozo iranyelvek megjelenéséhez, ame-
lyet a CEBS-nek kell elkésziteni a CRD modositasainak implementacidja soran.

A Feligyeleti kollégiumok fejlesztését a CEBS prioritasnak tekinti, létrehozasukat és muiikodésiiket tovabbra is figyelemmel
kiséri.

A CEBS sajtékézleménye
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CEBS konzultacio a
kockazatkezelés makro-szintu
iranyelveirol

Az Eurépai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (CEBS) 2009. aprilis 8-an nyilvanos konzultacioét inditott a kockazat-
mérsékléshez javasolt makro-szinti iranyelveir6l.

konzultacié nyitva all minden érdekl6dé fél — igy a feliigyelt intézmények és mas piaci szerepl6k — el6tt. Reagalva a bankok
vezetési gyakorlatinak megerésitésére felhivo, 2008. novemberében kiadott ,,Nyilatkozat és akcidterv” c. G-20 anyagra, a

EBS elemezte sajat érvényes kockazatkezelési iranyelveit, azonositandé az esetleg nem lefedett kérdéseket és mas hianyos-
sagokat, ahol az iranyelvek frissitésre szorulnak.

A cél az, hogy a kockazatkezelésrSl korabban kiilén kiadott iranyelveket egyetlen atfogd utmutatoban Gsszegezziik. Ennek érde-
kében makro-szintd iranyelveket adunk a kockazatkezeléshez, amelyek mind az intézmények, mind feligyeletek hasznalhatnak a
2. pillér keretében foly6 feliigyeleti felilvizsgalatnal, és amelyek mas, konkrét témdkra vonatkozé késébbi CEBS iranyelveknek is
alapjat képezhetik.

Kerstin af Jochnick, a CEBS elnéke igy nyilatkozott: ,,bizom benne, hogy az altalunk most kialakitott makro-szintd iranyelvek
segiteni fognak a bankoknak a kockazatkezelési gyakorlatuk megujitasaban a pénziigyi rendszeren belil.”

A makro-szinti iranyelvek olyan kérdéseket érintenek, mint az iranyitas, a kockazati kultdra, a kockazati étvagy és kockazattirés,
a Kockazati vezérigazgatd-helyettes szerepe és a kockazatkezelési funkcio, kockazati modellek és a kockazatkezelési tertletek integ-
raciodja, 4j termékek jévahagyasanak elvei és folyamata.

A ma kezd6d6 konzulticiés idészak 2009. julius 10-ig tart. A beérkezett észrevételeket a CEBS honlapjan kézoljik, kivéve, ha en-
nek mellézését a bekiilds kifejezetten kéri. Eszrevételeiket a kovetkezs e-mail cimen varjuk: cp24@c-ebs.org.

A CEBS sajtokozleménye

A CEBS attekintette a Validacios
iranyelvek megvalosulasat
A CEBS 2009. aprilis 9-én kiadta az els§ tarsintézményi feliilvizsgalati jelentést arrél, hogy tagjai milyen mér-

tékben felelnek meg a CEBS Validalasi iranyelveinek, amelyeket a bankok altal a t6kekévetelmény kiszamita-
sahoz hasznalt fejlett mérési (AMA) és bels6 mindsitésen alapulé (IRB) moédszerekre vonatkozéan adott ki.

tarsintézményi feliilvizsgalati jelentés végkovetkezte-
tése az, hogy a feligyeletek a home-host egytittmi- CEBS RevVIEW PANEL

6dés vonatkozasaban gyakorlatiasan és értelmesen

A CEBS ,,Review Panel” testtilete tarsintézményekbdl all, céljait

ljesitették az Iranyelvek rendelkezéseit. A vizsgalat ravilagi-
FeYesitetici az franyetvek rendekenesell, A vizsgaat raviag és folyamatait Jegyz6konyv részletezi. Célja, hogy elémozditsa

tott néhany esetre, amikor az Osszevont feligyeletként md- 5 o L
o 1x L . PR , y a felugyeletek konvergencidjat az Eurépai Gazdasagi Térség-
koédé hatésag nem megfeleléen mikodott. Két taghatosag == P I ) S

ben azzal, hogy felméri a vonatkozd Ko6z0sségi szabalyozas,
a CEBS iranyelvek és mds dokumentumok CEBS-tagok altali

teljesitését. A tarsintézményi feliilvizsgalati Modszertan sze-

nem mindig adott megfelel6 informaciét az érintett host fel-

tgyeleteknek a dontés alapjaul szolgald tényekrél. Emellett
ik t: 51 szamolt be, hogy h lidal4si esetb

a egy.l ag arr"o "szar{lo , © . og.} ar?m vat ??SI CS? n rint a Review Panel a CEBS-tagok dltal végzett 6nértékelésre,

sem sikertlt k6z6s dontésre jutnia. Hirom masik feliigye- . ) i . . .

valamint a tagok altal végrehajtott fiiggetlen feliilvizsgalatokra

tamaszkodik. A , teljesit vagy indokol” megkozelités keretében

az a tag, amely nem implemental valamely feligyeleti rendel-

let azt jelentette, hogy a egyes esetekben nem sikerilt k6zos
dontést elérniiik a megjel6lt hat hénapos hataridén belil. Az

ilyenkor sziikséges hosszabbitast az érintett host felugyeletek , , . ,
kezést vagy gyakorlatot, magyarazattal tartozik azért, hogy azt

miért nem tette meg. A Review Panel elnéke a CEBS alelndke,
Giovanni Carosio, a Banca d’Italia igazgatdsagi tagja.

és intézmények altalaban elfogadtak, mivel ez volt a legprag-
matikusabb megoldas arra, hogy a feligyeleteknek t&bb ide-
jik legyen észrevételek megtételére az intézményeknek pedig
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— egyes esetekben — az adatszolgiltatisra. Altalaban véve az deriilt ki, hogy a kézos dontéshez szitkséges idé nagymértékben fiigg a
bevont feligyeletek szamatol és a hat hénapos hataridé tal révidnek bizonyult nemzetkézi bankcsoportok esetében.

Mivel a vizsgalt validaldsi esetek az els6k kozott szerepeltek, a jelentés kévetkeztetései nem feltétlendl érvényesek a késébbi esetekre
is.

Az els6 tarsintézmeényi felilvizsgalat alapjan a CEBS arra a kévetkeztetésre jutott, hogy részletes utékovetési iranymutatas sziik-
séges szamos pont kapcsan is ahhoz, hogy biztositott legyen a gyakotlatok konvergenciaja az Iranyelvek implementdcidja soran. Ez
az iranymutatds egyebek mellett id6korlatot szabhatna a kérelem teljességének elbiralasahoz, régzithetné a kéz6s dontések nemzeti
attltetésének ttemtervét és hat hénapos hataridét szabhatna a déntéshozatalhoz.

Végiil, bar a tarsintézményi feltlvizsgalati mechanizmus hasznos eszkéznek bizonyult, az alkalmazott médszertant finomitani kell
annak érdekében, hogy a Review Panel mélyebben betekinthessen azokba a feligyeleti folyamatokba és eljarasokba, amelyeket az
iranyelvek nem feltétlenil fednek le. A konkrét javaslatokat a CEBS 2009. juniusaban targyalja, kilénés tekintettel az értékelési
szempontok kialakitasara és az azokra épil6 kérdéivre, valamint a vizsgalatok tarsintézmények altali lefolytatdsara.

A CEBS sajtokézleménye

CEBS-konzultacio a mukodési
kockazat mérséklésérol szolo
iranyelveirdl

Az Euroépai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (CEBS) 2009. aprilis 15-én nyilvanos konzultaciét inditott a miikédési
kockazat mérséklésére vonatkoz6 iranyelveir6l.

konzultici6 nyitva all minden érdeklédé fél — igy a feliigyelt intézmények és mas piaci szereplSk — elétt.

A dokumentum célja, hogy tovabblépjen a 20006. aprilisban kiadott GL10 dokumentumhoz képest, amely csak korlatozott
mértékben adott irdinymutatdst a mikodési kockazat atruhdzasardl a biztositasi szerz6dések és az Egyéb kockazat-atruhdzasi
mechanizmusok (ORTM) vonatkozasaban.

Az anyag 6 rendeltetése, hogy megfelel6 iranyelveket kinaljon a biztositas elismerésére az AMA t6keszamitas keretében. A tar-
gyalt témak k6zott szerepelnek a biztositékot nydjtdk alkalmassaganak kérdései, a megfelel6 termékek jellemzai és a fedezet bizony-
talansagaira vonatkozo ,,haircut”-ok.

Az ORTM-et illetSen elkészult az iranyelvek elsé sorozata, amelyek el6zetes tapasztalati kdvetelményeket irnak el az emlitett
termékek AMA keretében térténd felhasznalasahoz, valamint megkévetelik, hogy a termékeket ne kereskedési célra tartsak vagy
hasznaljdk. Emellett a dokumentum a lehetSségek koziil a CRD konzervativabb kévetelményére szamit, amelynek értékelése a
Komitolégiai eljaras soran most van folyamatban. E kévetelmény szerint a biztositasi szerzédések és az ORTM egylittesen sem
haladhatja meg a tékekévetelmény-enyhitési korlat 20%-at.

A CEBS nyilvanos konzulticiéra bocsatja a mikodési kockazat csdkkentésére vonatkozo iranyelveit, amely a mai naptél 2009. jalius
7-ig tart. A beérkezett észrevételeket a CEBS weboldalan kozzé tessziik, kivéve ha a valaszadok kifejezetten masként rendelkeznek.
Kérjuk kildjék észrevételeiket a kovetkezd e-mail cimre: cp25@c-ebs.otg,

2009. julius elején kézmeghallgatast tartunk a témarél a CEBS telephe-
lyén (a pontos datumot késébb kézoljik), igy minden érdeklédé fél kifejt-
heti véleményét a CEBS-nek.

A CEBS sajtokézleménye
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A CEBS kozzé tette dijazasi
iranyelveit

Az Europai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (CEBS) 2009. aprilis 20-an kiadta a dijazasi politikakra vonatkozo
iranyelveit, amelyek véglegesitését egy honapos nyilvanos konzultacié-és kéozmeghallgatas-sorozat elGzte
meg. Az iranyelvek a jol miikoédd dijazasi politikak legfontosabb vonatkozasait targyaljak, s igy vés6 soron
tamogatast nyujtanak a pénzintézetek megfelel6 miikédéséhez.

artalmukat tekintve az iranyelvek a szervezetek egészére érvényes dijazasi politikat fedik le, s nem korlatozédnak a vezetSk
dijazasara vagy a végkielégitésekre. Kézéppontjukban a dijazasi politikak legfontosabb vonatkozasai, igy az aldbbiak allnak:
*  vallalati és egyéni célok 6sszhangjanak megteremtése;

» atlathatosag a belsé és kulsé érdekeltek felé;

* az attekinthet6séget és dontéshozatalt tiszteletben tartd iranyitas;

* teljesitménymérés; és a

* dfjazas formai.

Az intézményeknek 2009. II1. negyedév végéig kell teljesiteniiik az iranyelvekben megfogalmazott elvarasokat ahhoz, hogy a fel-

tgyeletek értékelhessék elérelépésiiket az atvétel terén.

Az iranyelvek megfogalmazasakor a CEBS szorosan egytttmikodott a dijazasi témakkal foglalkozé mas testiiletekkel, kiemelten
az FSF-rel és a CESR-rel.

A kovetkez6 hénapokban a CEBS tovabb vizsgalja az iranyelvek megvalositasi vonatkozasait a 2. pillérrel 6sszefuggésben is. Az
iranyelvek beépiilnek a CEBS , Feliigyeleti vizsgalati folyamat alkalmazasanak iranyelvei a 2. pillérben” c. (eredetileg 2006. januar
25-én kiadott) anyag (GL03) bels6 iranyitasrol szol6 fejezetébe is.

A CEBS sajtokozleménye

A CESR észrevételei a Prospektus
Direktivaval kapcsolatban

A CESR észrevételei az Europai Bizottsag hattér-és konzultaciés anyagahoz, amely a 2003/71/EK Iranyelv
feliilvizsgalatarol késziilt.

CESR udvézli a Bizottsag javaslatat a Kibocsatasi tdjékoztatokrol szO16 iranyelv (Prospectus Directive, a tovabbiakban PD)
feltilvizsgalatara és idvozli a lehetGséget a bemutatott javaslatok észrevételezésére.

A CESR részletesen attekintette a Bizottsag konzultaciés anyagaban és az ahhoz kapcsolodé hattéranyagokban szerepld
valamennyi felvetést. Azonban a CESR dgy dontétt, hogy vélaszat azokra a kérdésekre korlatozza, amelyekkel kapcsolatban tagjai
koéz6s allaspontot képviselnek. Ennek oka az, hogy a CESR tagok jogosultak egyénileg is reagalni a Bizottsdg konzultaciés folyama-
taban.

A CESR tovabbra is a Bizottsag rendelkezésére all a lenti valaszok részletes ismertetésére:

2. cIkK (1) (E) — MINGSITETT BEFEKTETOK DEFINICIOJA

A CESR udvozli az Eurépai Bizottsdg (Bizottsag) javaslatat a 2(1) cikk modositasara, mely szerint a professzionalis tigyfelek és
jogosult partnerek is szerepeljenek a mingsitett befektet6k definicidjaban.

A PD és a MiFID céljai eltéréek, hiszen az egyik termékvezérelt, mig a masik szolgaltatas-vezérelt. Mindazonaltal nincs logikus érv
két kilon definicié megtartdsara.
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Jollehet a professzionalis tgyfelek meghatarozasa szélesebb kort fed le, mint a mindsitett befektet6ké, a ketté kozotti kulénbségek
korlatozottak. Pontosabban PD az alabbi jogi személyeket 6nmagukban professzionalis tigyfélnek tekinti, mindsitett befektetének
azonban nem:
* allamaddssagot kezel6 koztestiletek;
* egycb intézményi befektetSk, akiknek f6 tevékenysége a pénzigyi eszkbzokbe torténd befektetés, {gy eszk6zok értékpapiro-
sitasat vagy mas pénzugyi tranzakciot végzé szervezetek;
* - bizonyos feltételeket teljesit6é nagyvallalatok.

E befektet6k szerepeltetése a PD 2(1) cikkében nem jelent semmilyen problémat, hiszen professzionalis tgyfél definicié szerint
olyan ,,olyan tigyfél, aki rendelkezik az 6nall6 befektetési dontések meghozatalahoz és a kapcsol6dé kockazatok felméréséhez szik-
séges tapasztalattal, tudassal és szakértelemmel.”

Az ESME csoport dltal elvégzett elemzés alapjan a jogosult partnerekre vonatkozéan a CESR véleménye az, hogy a definicié ennek
megfelel6 moédositasa nem jelent joghézagot vagy kockazatot a befektetSk szamara.

Azonban a CESR szeretné felhivni a Bizottsag figyelmét a kévetkez6 elemekre:

* A PD aktualis valtozataval ellentétben a 2004/39/EK irdnyelv II. mellékletének (1) bekezdése nem koveteli meg, hogy a jogi
személyek engedéllyel rendelkezzenek vagy szabalyozas hatélya ala tartozzanak a pénziigyi piacon torténé mikodés tekinte-
tében. A hivatkozott széveghely (1) pontja csak annyit k6z6l, hogy ,,Engedélykoteles vagy kételezé szabalyozas hatalya ala
tartozé személyek”.

* AL melléklet (1) (2) bekezdésének meghatarozasa alapjan a nagyvallalatok ilyenek. Ez a meghatarozas azonban ellentmon-
dani latszik a PD 2(f) cikkének, ezért a kritériumok harmonizaciéja mellett felilvizsgalatra szorul.

* Tovabba a CESR javasolja, hogy az 4j 2 (1) (e) (i) cikkben a ,,professzionalis tigyfelek a... -ben k6z6lt meghatarozas szerint”
tészbe ill. a ,,2004/39/EK I1. melléklete” tész elé keriiljon be a kovetkezd pontositas: ,,I1. rész”.

Emellett a CESR javasolja, hogy az EC tekintse at a mindsitett befektet6k EU szintd kézponti nyilvantartasanak alkalmazasat és
mikoédését a PD 2(3) cikkében tett emlités szerint. Amennyiben a nyilvantartas hasznossaga nem kovetkeztethetd a jelen elemzés
eredményébdl, a CESR javasolja, hogy a Bizottsag fontolja meg a mindsitett befektetSk nyilvantartasanak elvetését.

3. CIKK — MENTESSEGI JAVASLATOK

A CESR véleménye, hogy PD 3 (2) cikke utolsé pontjanak — Bizottsag altal javasolt — elhagyasa nem tisztaznd a tajékoztat6 kiada-
sanak ¢és aktualizalasanak felelGsségét olyan forgatokényveknél, ahol az adott terméket kiskereskedelmi attételeken (t6bb intézmény
részvételével) kinaljak. Tovabba a CESR ugy véli, hogy a PD 3 (2) cikke utolsé pontjinak elhagyasa joghézagot eredményezne a
szabalyozasban, ui. lehet6vé tenné a kévetelmények kijatszasat. Hiszen igy a tdjékoztatd szazndl kevesebb személy megkeresésével
is kiadhato lenne az egymasra épuls szakaszok, jollehet az adott értékpapirt lejegyzSk Osszesitett szama ennél végul joval magasabb
lesz.

A kibocsatasi tajékoztatokhoz kapesolids GYIK dokumentumaban (Q56 CESR/09-103) a CESR dttekintette a kiskereskedelmi dttételefeen
keresztiil kindlt termékek kérdését a batalyos jogi szabalyozds tiikrében. Bar a GYIK-ban kizolt elemzés az érvényes jogi szabdlyozdson alapul, a CESK
vélemeénye az, hogy abol a pénziigyi kizvetitik a kibocsitdval tirsulva mitkidnek, oft sajdt ajanlataik esetében is tamaszRodbassanak a kibocsdtd dltal
Fkiadott tajékoztatira, feltéve, hogy az érvényes és naprakész. Kerjiik, hogy a Bizottsag fontolja meg e pont egyértelmiivé tételét a szabalyozdsban.

A CESR javasolja, hogy a Bizottsag vizsgilja meg, milyen hatasa lehet mas FSAP iranyelveknek (pl. az Atlathatésagi iranyelvnek, a
Piaci visszaélési iranyelvnek és a MiFID-nek) a kiskereskedelmi attéteken keresztil kinalt értékpapirokra.

10. PONT — TAJEKOZTATAS

A CESR tamogatja a 10. cikk torlését. Emellett médositani kell a PD-ben szerepld és a 10. cikkre mutaté valamennyi hivatkozast
is (pl. 9.4 és 11.1. cikk).

16. cikk — A TAJEKOZTATO KIEGESZITESE

A CESR tamogatja, hogy keriiljén egyeztetésre a visszavonasi jog gyakotlasanak minimalis id6kerete. A CESR tagjainak tobbsége
szerint a Bizottsag altal javasolt két napos id&szak megfeleld.

Mindazonaltal a CESR szerint a javasolt megfogalmazas nem teljesiti ezt a célt.

KOZZETETELI KOTELEZETTSEGEK OSSZEFOGLALOJA

A CESR egyetért a Bizottsag azon javaslatival, hogy a killénb6z6 irdnyelvek kézott szerepeljen olyan dokumentum, amelynek
hasonl6 kételezs informdcidtartalma van (vagyis Osszefoglald), és amely kozérthetéen, hasznalhatéan tajékoztatja a lakossagi be-
fektetSket a termék f6bb ismérveir6l. Ez garantilna, hogy az emlitett irdnyelvek hatilya alatt a kisbefekteték egyenl6 védelmet
élvezzenek.

A CESR észrevételei
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JOGI IRANYTU

Pénzpiaci allasfoglalasok

énzpiaci allasfoglalasok

Tokepiaci allasfoglalasok

tOkapiaci allasfogelaldsok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglaldsok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allisfogelalasok

A PSZAF Hitlevéllel, a benne szereplé informéciokkal kapesolatos
kérdésével, észrevételével
vagy a bindet.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szeretné, hogy hitlevelink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
jelezze a Hirlevél szerkeszt6ségének
a hitlevel@pszaf.hu elektronikus postacimen.
Szerkeszti a Szerkeszt6bizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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