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1. Az éghajlatvaltozasb6l adédé kockazatok! azonositdsa, adatok gyiijtése, mérése,
elemzése, kezelése - bevezetd

Globalis vilagunk globdlis kihivasokat és kockazatokat jelent, ami egyuttal e kockazatok kezelésére
adott globalis valaszok igényét is felveti. Az uan. klimakockazatok globalis kihivasként, atfogo,
vilagméret(i fenyegetettségként jelennek meg.

A hémérséklet, a tengerszint emelkedése, valamint a természeti katasztréfak és a szélsGséges id6jarasi
események egyre gyakoribb el6forduldsa és egyre sulyosabb kovetkezményei egyértelmden kihatassal
vannak az emberi, tarsadalmi, kornyezeti és gazdasagi rendszerekre. Az éghajlatvaltozasnak, valamint
az éghajlatvaltozas fenyegetéseire adott globalis valasznak (pl. az Uveghdazhatast okozdé gazok
kibocsatasanak csokkentése és az alkalmazkoddképességi programok) széles korl hatdsa lehet a
vilaggazdasag és a pénziigyi rendszerek szerkezetére és m(ikédésére. Mindezek alapjan, ha nem is
teljesen gyokeres valtozasokra, de legalabbis kell6en kiterjedt vizsgaldddsra, és szemléletvaltasra,
tovabba megnyugtatd valaszok megtalalasara van szikség.

Az éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatok megjelenése a biztositdsi szektorban viszonylag 4j teriiletnek
szamit, bar nem teljesen ismeretlen targykor. A katasztréfakockazatok eddig is jelen voltak a
szektorban, viszont a nem professzionalis felhasznalénak tobbnyire csak a biztositasi termékekbdl vald
lehetséges kizarasokat jelentették, mint pl. arviz, féldrengés.

Globalis kihivassal néziink szembe. Az utébbi évek eseményeit tekintve, fel kellett ismerni, hogy nem
elegendSek az eddig haszndlt eszkdzok. Uj és Ssszetett jelenségekkel allunk szemben, amelyek
miel6bbi megoldasra varnak, és e valaszok keresésében, valamint a valaszok kidolgozasaban a
gazdasag valamennyi szerepl§je érintett.

A klimakockdazatokra, kissé pontosabban az éghajlatvaltozdsbdél ered6 kockazatokra és azok hatdsaira
a pénziigyi stabilitas részeként kell tekinteni, s6t rendszerkockdazatot jelent6 tényez6ként. Ennek
értelmében a biztositasi szektor szdmara is a megoldandd feladatok kozé tartozik, kilénosen a
tevékenységiikhoz sziikséges és hosszabb tavon is rendelkezésre 3allé szavatolétGke-kovetelmény
megfelelés szempontjabdl.

A biztositasi szektorban megszokott a hosszu tava adatok gydjtése, elemzése. Ezért a megfelel6
|épések egyike, hogy megnézzék, milyen informdacidk allnak rendelkezésre az éghajlatvaltozasbdl eredé
kockdazatokat érintéen, azokbdl milyen kovetkeztetések vonhaték le. A kovetkezd lépés annak
felmérése: milyen tovabbi adatok gydjtésére lehet sziikség, hogy az elvarhatd legjobb valaszokat adjak
a felmerilt problémak megoldasahoz.

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kihivasok nemcsak kockazatok megjelenését jelentik, hanem
egyuttal lehetGség is a biztositasi szektor szamara. A biztositasi szektornak jelentds szerepe van az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos kockazatok kezelésében. Joggal elvart tehat a biztositoktdl, mint
intézményektél, hogy képesek legyenek megfelel6 kockazatkezel6i magatartasra. A biztositdk a
pénzligyi piacon egyszerre |épnek fel , kockdzatot visel6”-ként és befektetéként, egyuttal kizardlagos

1 Az ,éghajlatvaltozasbdl adddd kockadzatok” és a ,klimakockdzatok” kifejezést a tanulmany szinonimaként
hasznalja.



szakért6ként jelennek meg a klimakockazatokkal szembeni lehetséges biztositdsok drazasaban, az e
kockazatokkal szembeni ellenallé képesség megteremtésében.

A biztositdsi szektor szamdra nem teljesen ismeretlen a kérnyezeti-, éghajlati valtozasokbdl eredd
kockazatok azonositdsa, kezelése, a felmertil6 kdrok biztositasi termékekbe épitése.

Torténeti visszatekintésben is igazolhaté megallapitds: a vagyontargyak védelmére iranyuld
igényeknek meghatdrozé szerepe van a biztositds |étrejottében. Mar a kora kozépkorban is a
kereskedelem, az aruszallitds mind vizi, mind szarazfoldi Gton egyardnt kitett volt az éghajlati
tényez6knek. Ezért sziikségképpen megjelent az ellene vald védekezésre igénye. Az Un. nem-élet
(,vagyon”) biztositasok esetében egyre szélesebb korben alapveté szempontként merilt fel az
éghajlatbdl addédd kockazatok és a bekovetkez6 karok ellensulyozdsat szolgalé biztositasok
szlikségessége. Ezek a kockazatok a biztositas torténetének kezdetén a tengeri és a sivatagi viharok, a
kereskedelem, az druszallitas terlletén meriltek fel. Majd a mezGgazdasagi termelést is sujtéd
természeti kdrok kezelésének igénye is kialakult. A XX. szdzadra mar altalanossa valt a vihar és jégverés,
az éplletekben keletkezé Uvegkarok, valamint a tlizkarok, vagy egyéb, a felsoroltaknal sulyosabb
rongdlédast okozd viharkarok, természeti karok (pl. épilet tet6szerkezetének beomldsa, az épilet
OsszedGlése) kezelése a biztositasi szektorban.

Mindezek a biztositasi szektor résztveviit adatgydjtésre, adatrendszerezésre, elGrejelzések figyelésére
sarkalltak, amelynek a szerepe egyre csak nétt. Mindebbdl kdvetkezik: a biztositasi agazat szamara
kiilonos jelentGségl az utdbbi évtizedek éghajlatvaltozasabdl ered6 kockazatok felmérése és beépitése
a kockazatok mérlegelésébe és a dijszamitasokba.

Kézel 100 évvel kordbbi eseményekre visszatekintve, példdul az 1936. évi jégkarokat illeten? is
felvazolhatdk a most zajlé klima/éghajlatvaltozasbdl ered6 problémak. Az 1936. év elején a szokasos
szdrvanyos karbejelentések zajlottak, mig majustdl megndvekedett és szokatlanul nagy aranyu
karesetet jelentettek a Jégkarfelvételi irodanak.’

»Az 1936-ik év tavaszan a mezbégazdasdgban mdr évek ota szinte megszokott elemi csapdsok
elmaraddsa a kedvezd terméskildtdsok, a terménydrak emelkedése, tovabbd a meteoroldgiai intézet
hivatalos jelentései az iizlet kbtésre is serkentbleg hatottak. Az lizlet kordn megindult és mdr dprilis 25-
én 8000-en feliil volt az ajanlatok szama, mig mdjus 2-dn az el6z6 évi 7623 drb-al szemben a 16.000-et
is meghaladta. Ez az ardny aztdn junius elsé feléig fenndllott, mig végeredményben 5000 drb-al haladta
meg az el6z6 évek kétvényeinek szamdat.

Az elsé kdr dprilis 20-dn érkezett az iroddhoz és a szérvdnyosan jelentkez6 kdrok csak mdjus végén
szaporodtak fel, amikor is 5755 bejelentett kdr volt, mig mult évben ugyanakkor 2830.

Junius hd folyamdn szokatlanul témegesen érkeztek a kdrjelentések, a ho végéig bejelentett kdrok
szama 15.900, az elmult évben 9.584 volt.

A legsulyosabb kdrok julius 1, 2, 3 és 12-én Fejér, Borsod, Veszprém varmegyékben fordultak elé; e négy

//////

volt, amikor a naponta megdllapitott kdrtérités 40.000 pengd félé emelkedett.

2 Magyar Biztositasi Evkdnyv XXIX. évfolyam 1937-38, Kiadjak: A Biztositasi és Kozgazdasagi Lapok, Budapest, VI.,
Vorésmarty-utca 43. Telefon: 1-209-29, 13-17 oldal; Megjegyzés: SzerzGi jogok védelme! A Magyar Biztositasi
Evkényvben megjelent cikkek, ismertetések és statisztikai adatok kozlését, masolasat az 1921. évi LIV. t.-c.
értelmében nem engedjiik meg. uo. 12 oldal

3 A Magyar Biztositasi Evkdnyv XXIX. évfolyam 1937-38. Az idézetekben a helyesiras a korabeliek szerinti.



A juniusi témeges — bdr viszonylag kisebb — kdrokat jelentd kdrjelentések utdn a juliusi aratdsi kdrok
voltak azok, amelyek az 1936. esztend{ iizleti eredményeit igen kedvezébtlenné tették, ugyannyira, hogy
az utolso évtizedben ehhez hasonld — az lizleteredményt valdsdggal katasztrofdlisan sujto jégidény nem
fordult el6. 1936-ban a kétvények szama 45.818, a kdrjelentések pedig 24.129 volt, tehdt tébb mint
minden mdsodik részvényre érkezett kdrjelentés, amire még nem volt eset. Ezek rendezése a
kéltségeket is lényegesen emelte.”

Ez a 45.828 db kotvény 150.518.416 pengdbiztositott Osszeget jelentett, amely kotvények dija
3.086.563 pengd volt; az 1936. évi karok és koltségek dsszege 4.025.386 peng6t tettek ki.*

Erdemes még attekinteni a biztositasi kotvények dijbevételének alakuldsat az érintett biztositasi
agazatokban. A t(izbiztositds kozel 20%-os visszaesést mutat az 1930-ban fenndlld biztositasokhoz
képest, de az 1935. évi adatot mar 3,8%-kal meghaladta.> A jégbiztositds esetében ugyanezen
id&szakot tekintve a biztositasi kotvények dijbevétele a tlizbiztositashoz hasonldéan tébb, mint 20%-os
visszaesést produkaltak, az 1935. évihez viszonyitott ndvekedése viszont 18,5%-0s.b A
szallitmanybiztositdsndl az 1930-1936. kozotti id6szakban 1933-ban latjuk a mélypontot, amikor
gyakorlatilag 1/3-ra csokkent a dijbevétel az 1930-hoz viszonyitva, de ezt kovetSen folyamatos
névekedés tapasztalhatd. Az 1936. évi adat 14,1 %-kal haladja meg az 1935. évit’.

Mindezek az 1936. évi Uzleti eredmény ismertetések sokkal tagabb korre vilagitanak ra, mint elsé
olvasatra gondolndnk. Els6sorban arra az altaldanos érvényl megallapitasra juthatunk, hogy az
éghajlati® tényez6k mindenkor jelent8s hatdst gyakoroltak a biztositasi szakmara és ezek kezelésére
szlilettek is valaszok: vagyis ,,nincs Uj a nap alatt”. Tovdbba az is megallapithatd, hogy a targyidGszakot
megel6z6 id6szakok trendjei nem tekinthet6k maradéktalanul kielégit6 bazisnak jovékép
felvazolasahoz. Az aktudlis folyamatok bdarmikor elmozdulhatnak, akar alapvet6en eltérve a
koradbbiaktdl. A koncentracids kockazat is erGteljesen megjelenik. Mindezek ismeretében
felértékel6dik az a megkozelités, hogy sziikség van a jov6 torténéseinek pontos(abb) becslésére, e
torténések bekovetkezési valdszinliségének szamitdsara. A megel6z6, kell6 id6ben torténd
fellépéshez, a ma hasznalatos tesztelésre szolgdld forgatokonyveknek tehdt a lehet6
legszélsGségesebb viszonyokat kell tartalmazniuk, a lehetséges kimeneteket bemutatva. A
maddszertanra, annak fellilvizsgdlatdra, a fellilvizsgalat gyakorisagdra is nagy befolydst gyakorolnak
ezek a korulmények. (Vizsgdlanddk a varhatd és eltéré kimenetek, azok mértéke, az un. atallasi
kockazat, annak tovabb gylirliz6 hatasai, mindezek befolydsa az lizleti modellre.)

Végs6 soron a biztositok pénziigyi stabilitasa, hosszu tava miikodése, a biztositasi kétvénytulajdonosok
érdekeinek védelme a tét. A lehet6 legjobban felmért korilmények, az egyes tényez6k alapos
vizsgdlata alapozhatja meg egy biztositd vezetGségének jé dontését, de legalabbis az adott pillanatban
rendelkezésre allé informacidk alapjan meghozhatd legjobb dontését.

A hivatkozott Magyar Biztositasi Evkényv XXIX. évfolyam 1937-38 is foglalkozik a dijak (és az izleti
eredmények) targykorével, méghozza a Biztosité Maganvallalatok m. kir. Allami Felligyel6 Hatésaganak
korirata kapcsan: ,A felligyel6 hatdsag a biztositd vallalatokat allanddan figyelmeztette a biztositasi
gyakorlatban a dijak mérséklésében és a szerzési jutalék emelésében jelentkezs kinbvésére.

4 uo. 16. oldal

5 uo. 337. oldal
6 uo. 337. oldal
"uo. 340. oldal

8 Ebben az idGszakban még nem az éghajlati valtozasdominalt.



A biztosité vallalatok maguk is sziikségét érezték, hogy az lizleti gyakorlatban az éles verseny hatdsa
alatt fellépett egészségtelen viszonyokat meg kell sziintetni és megegyezést létesitettek minimalis
dijak alkalmazdsdra nézve. Ebben a megegyezésben azonban a dijak nem feleltek meg az elégségesség
kovetelményeinek és a felligyel6 hatdsag ezeket nem vette tudomasul, hanem ismételten leszogezte
azt az allaspontjat, hogy a vallalatoknak a felligyel6 hatdsdg dltal jévahagyott Uzleti tervben
megdllapitott dijakat be kell tartaniok, annyival is inkabb, mert ezek a dijak is éppen csak hogy a
teljesit6képesség hataran mozognak.”®

A biztositas a gazdasag fontos része. Fejlettségébdl levonhatd a kdvetkeztetés: milyen szinvonald az
adott orszagban a biztositasi kultura. (Magan- és jogi személyek tekintetében egyarant.) A gazdasagi
folyamatok, a pénziigyi stabilitds fenntartdsa megkivanja a biztositdsi szektor intézményrendszerének
biztonsagos mikodését, beleértve az Ujonnan megjelend kihivasokat, kockazatokat is. Tovabba nem
hagyhaté figyelmen kiviil a pénzligyi piac szerepl6inek, az egyes szerepl6k kiilonb6z6 kockazatara adott
valaszainak, intézkedéseinek egymadsra gyakorolt hatasa (,,interconnectedness” —amely kockdzat nem
targya jelen tanulmanynak).

Az éghajlatvaltozasbdl addédd kockazatok képezik ma a legnagyobb és leginkabb siirget6, tovabba
megoldasra varo kihivast.

2. Nemzetkozi kitekintés, fokuszban az 1AIS

A Biztositasfelligyeletek Nemzetkozi Szovetsége (International Association of Insurance Supervisors —
IAIS) 1994-ben alakult szervezet (amelynek a magyar feliigyeleti hatésdg alapito tagja, igy kezdetektd!
részt vesz munkdjdban). Az 1AIS alapveté célja, hogy nemzetkozi alapelveket (Insurance Core Principles,
ezen belll ,,standardokat”) dolgozzon ki, amely igazodasi pont a biztositasi szektor feliigyeletéhez,
tovabba egyéb tamogatd anyagok kifejlesztését végzik, segitve az alapelveknek valé megfelelést. Az
IAIS f6 torekvése a biztositasi piac stabilitdsanak erGsitése, az ehhez szlikséges keretek megteremtése,
amely féorumot biztosit a tagjai szamara a biztositasfelligyelet és a biztositasi piacok tapasztalatainak
megosztasara és a tagallamok kozotti egylttmiikodés fenntartasara.

Az |AIS alapelveit, az Insurance Core Principles (ICPs) tekintve, megtalalhatdok azok a kapaszkodok,
amelyek segitségil szolgalhatnak a klimakockazatok kezelésében.

Hogyan hasznalhatdk az IAIS alapelvek, milyen megkdzelitéseket, mddszereket lehet alkalmazni az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatokbdl eredd kihivasok és lehet&ségek kezelésére, szem el6tt
tartva a végsé célt, a tisztességes, biztonsagos és stabil biztositasi piac fenntartasat. Kiilonos tekintettel
arra, hogy ilyen széles bazisu, 6nkéntes kdvetést alkalmazo szervezet tagsaga nagyon eltérd helyzetben
van; az egyes foldrajzi régiok erételjesebb érintettséggel rendelkeznek, adott esetben pont ezeken a
helyeken alacsonyabb foku a védelem (Afrika, Azsia), mig mashol kdnnyebbnek tiinik az alkalmazkodas,
akar tarsadalmi oldalrdl, akar szabdlyozdi szinten is (Eurépa, USA). Ha mélyebbre asunk, akkor ennél
szinesebb és bonyolultabb is a kép. Altalanossagban érvényesnek tekinthetd, hogy féldrajzi adottsagaik
miatt egyes orszagokban magasabb kitettséggel kell szamolni, tovabba az 0] helyzethez torténd
alkalmazkodas sem feltétlenil sikeres folyamat. Ennek felismerését gyakorlati segitség nyudjtasa is
kovette, ami az IAIS stratégiai partnereinek segitségével torténik, s tobbek kozott célzott oktatasi
programok tartasaval valosul meg. Megemlitendd az Access to Insurance Initiative (réviden A2ii),
amely globdlis partnerségi szervezetként azt a célt tlizte ki, hogy inspirdlja és tamogatja a
fellgyeleteket az un. tarsadalmi befogadas és felel§sségteljes biztositdsok el6mozditasaban, ezaltal

9 uo. 46. oldal [j6llehet az életbiztositasi ag koltségpolitikajanak kritikajaként meriilt fel, de dltaldnos érvényi a
felligyel6 hatésagi megallapitas].



csokkentve a biztositasi szektor mikodésének sebezhetGségét. Az A2ii tulajdonképpen az IAIS
standardok alkalmazdsaban és kapacitasépitésben nyujt segitséget, tudast general és terjeszt, valamint
tdmogatja a parbeszédet az érdekeltek kozott regiondlis, nemzeti és nemzetkozi szinten egyarant.
Ebben a tevékenységében nagy szerepet jatszik az oktatds, a kilonb6z6 tréningek. Tobb évre
visszamendleg kiemelt figyelmet kap a klimakockdzat, azaz az éghajlatvaltozas hatdsaival és a
természeti katasztréfakkal szembeni ellenalléképesség Osztonzése; cél minél toébb jo gyakorlat
azonositasa, megjelenitése.

Valamely adott térség nem mindegyik orszaga IAIS tag. Ennek ellenére elmondhatd, hogy az orszagok
kozotti egyluttmdikodés sordn a j6 megoldasok, példak az IAIS gyakorlatdbdl hatdssal vannak a
kiviilallékra is. Tobb térségben gondot okoz, hogy kevesebb szdmu és nem mindig megfelel§
képzettségli munkaerd 3all rendelkezésre. Azonban a fejl6d6 térségek ugyanazokkal a kihivasokkal
néznek szembe, mint altaldban mindenki.

Az egyes térségek felkésziiltsége nagyban befolydsolja a tréningek mdédjat. PIl. korlatozottak a
lehet8ségek az online kurzusokra, igy kevesebb résztvevs vonhaté be, mig fejlettebb technikai hattér
esetén tobb kollégahoz eljuttathaté a tudds, az informacid. A klimakockdazatok terén |épéskényszerben
vannak az érintett felligyeleti hatdsagok és az altaluk felligyelt intézmények egyarant.

A klimakockdzatokhoz kapcsolddo feladatok dsszetettek. Els6ként az azonositasukat kell elvégezni,
majd a hatdsokbdl eredd kockazatok feltérképezése kovetkezik a megfelel6 adatgydjtésre
tdmaszkodva, végiil azok megjelenitése a biztositok kockazatkezelésében és a mikddéshez sziikséges
szavatolotSke-megfelelésben.

o Milyen fogalmak és kockazat tipusok azonositasa, felmérése sziikséges.
e Prudencialis kockazatok vizsgalatara van szlikség.
o Informacié gydjtése

A kdvetkezSkben az IAIS vonatkozé dokumentuma®® alapjan &ttekintjik a legfontosabb kapcsolédé
fogalmakat.

2.1. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos fogalmak attekintése

A biztositasi felligyeletek és maguk a biztositdk is eréfeszitéseket tettek az éghajlati kockazatok jobb
megértése érdekében, de tovabbi elkdtelezett munkdra van szlikség a tudatossag noveléséhez. Elsé
|épésként az alapvetd fogalmakat kell tisztdzni, amelyek az alabbiak.

Klima/éghajlatvaltozas: kozvetlenil vagy kdzvetve valamilyen emberi tevékenységnek tulajdonithato,
amely a globalis légkor Osszetételének megvaltoztatdsat eredményezheti és amely tevékenységet
meghatarozott (hosszabb) id6tartamon belGl megfigyelnek, ami aztdn 6sszehasonlitasra kertl a
természetes éghajlati valtozékonysaggal.

Fenntarthatdsag kockazata: Kornyezeti, tdrsadalmi vagy vallalatiranyitasi tényez6kkel kapcsolatos
kockdazatok. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok a fenntarthatdsagi kockdzatok részét
képezik.

10 Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance Sector, Adopted by the IAIS Executive Committee — May
2021



Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazat: A éghajlatvaltozas altal okozott vagy azzal 6sszefliggd
fizikai, atallasi vagy felel6sségi kockazatoknak vald kitettség kockazata (a klima- és éghajlatvaltozas
kifejezés felcserélhetd, ahogyan ezt kordbban jeleztiik).

Koérnyezeti kockazatok: A biztositd kitettségében jelentkezd olyan kockazatok, amelyek a kornyezet
karosoddsdval fliggenek Ossze, illetve abbdl erednek.

/////

felelGsségi politikdk alapjan (a biztositasi eseményekbdl kovetkezé kitettségek, biztositasi események
kifizetései), valamint a biztositékkal szembeni kozvetlen fellépések, intézkedések az éghaijlati
kockdazatok kezelésének elmulasztdsa miatt, vagy mert nem képesek kezelni az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos kockazatokat.

Fizikai kockazatok: Az éghajlati trendekhez (pl. valtozd id6jarasi viszonyok, tengerszint emelkedése) és
eseményekhez (pl. természeti katasztrofak, extrém id6jaras) tarsuld fizikai jelenségek kockazata, amik
fokozott kdrosodast és veszteséget okoznak.

Atallasi kockazat (,az atmenetet szolgald idSszak”): Az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra
valo attéréshez kapcsolddik, annak zavaraibdl és a folyamat soran bekévetkez elmozduldsokbél eredé
kockazat, amely hatdssal lehet az eszk6zok (befektetések fedezete) értékére vagy az lzleti tevékenység
koltségeire.

2.2. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos prudencialis kockazatok attekintése

Az éghajlatvaltozas a pénzigyi kozvetitérendszer tekintetében is szamos kockdzat felmerilését
eredményezheti. Tobbnyire behatdrolt szabalyozasi és felligyeleti mozgastér all rendelkezésre arra,
hogy a figyelmet ezekre az Uj kérdésekre Osszpontositsak. Azonban az éghajlatvaltozasbdl ered6
kockdazatok azonnali cselekvést igényelnek, amelyek célja a folyamatban lévé negativ tendenciak
hatdsdnak feltartdztatdsa vagy visszaforditasa. A felligyeletek feladata, hogy megtegyék a sziikséges
intézkedéseket a biztositdkkal szemben minden olyan jelent&s kockazat kezelése érdekében, amely
hatranyosan érintheti a biztositasi kotvénytulajdonosokat és veszélyeztethetik a pénziigyi stabilitast.
A kordbbi pénzigyi valsagok soran valdszinltlennek itélt események mara megvaldsultak. Az
éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatok ugyanilyen fenyegetést jelentenek. Az alabbiakban attekintjik,
mely kockazatok vizsgalatdra van sziikség.

Biztositasi kockazat (,underwriting risk”): Az éghajlatvaltozas maris befolydsolja a nagy hatasu
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id6jarassal 6sszefliggh biztositasi karok ndvekedéséhez vezet.

Befektetési kockazatok: A biztosité befektetési portfélidjanak értékét befolyasolhatja, ha olyan
agazatokba vagy eszkdzokbe fektet be, amelyeket fizikai események bekovetkezésének kockazata vagy
atallasi, az éghajlatvaltozasbol adddo tényezbk veszélyeztetnek.

Likviditasi kockazatok: Az éghajlatvaltozasbdl eredd érzékeny kitettségekre vonatkozé megbizhatd és
Osszehasonlithatd informacidk hianya bizonytalansagot okozhat az eszkézoldalon, és prociklikus piaci
mozgasokat vdlthat ki; ilyenek lehetnek pl. a szén-felhasznaldsu lzemekbe fektetett eszkdzok
kényszerértékesitése, és az ebbdl kovetkezé potencidlis likviditasi problémak, valamint altaldban a
felmerilé potencidlis likviditasi problémak.

Miikodési kockazatok: A fizikai éghajlati hatdsok befolyasolhatjak a biztositd sajat eszkozeit (beleértve
az ingatlant, a berendezéseket, az informatikai rendszereket és az emberi eréforrasokat), ami



megnovekedett miikodési koltségeket okozhat, gatolhatja a koveteléskezelési kapacitasokat vagy akar
a mUkodés leallasahoz is vezethet. Mindez kihatdssal lehet a kiszervezett tevékenységekre is.

Reputdcios kockazat: Negativ nyilvanos megitélést valthat ki, amikor a biztositok olyan kockazatot
vallalnak, vagy olyan agazatokba fektetnek be, amelyekrél Ugy vélekednek, hogy hozzajarulnak az
éghajlatvaltozasi kockdzatokhoz. J6 példa erre az, amikor pl. tdrsadalmi mozgalmak a fosszilis
tlzel6anyagok elidegenitésére szélitanak fel, és a széntlizelési erémlivek biztositasanak
megsziintetésére. Tovabba az is negativ megitéléshez vezethet, amikor a biztositonak a
klimakockdzatokra adott valasza az, hogy a biztositasi fedezet megfizethetGségét vagy elérhetGségét
csokkenti.

Stratégiai kockazat: stratégiai kihivast jelent, illetve akadalyozhatja a biztositd stratégiai céljainak
elérését minden fizikai esemény, amely az éghajlatvaltozasbél adddd trendet mutat, vagy az
éghajlatvaltozas miatti atallashoz kapcsolddo forgatokonyvként jelenik meg.



2.3. A klimakockazatok kezelésére keresett megoldasokhoz az IAIS alapelvek (ICPs) alkalmazasa
nyujthat segitséget

Az IAIS az utdbbi években szintén nagyobb hangsulyt fektetett a klimakockazatok kezelésével
kapcsolatos kérdésekre. Mindez szamos IAIS alapelvben (lAIS Insurance Core Principles and Common
Framework: ICPs, ComFrame, amit 2019. novemberben fogadott el az IAIS) is tetten érhets, mint pl.
FelUgyeleti felllvizsgdlat és jelentéstétel (ICP9), Vallalatiranyitas (ICP7), Kockazatkezelés (ICP8 és
ICP16), Befektetések (ICP15), Nyilvdnossagra hozatal (ICP20), de akdr az Ertékelési és
t6kekovetelményekre vonatkozd (ICP14 és ICP17) alapelvek is megemlithetdk.

A felligyeleti fellilvizsgalati és jelentési keretrendszert fedi le az IAIS ICP9 alapelv, amely a felligyeleti
felllvizsgalatot segit6 legfontosabb alapelvnek tekinthet6. Ennek részleteit szintén indokolt
felllvizsgalni a klimakockazatok értékelése szempontjabdl. Ebbe beletartozik a felligyeleti
felllvizsgalati tervek készitése is, kulonos figyelemmel arra, hogy mennyire valtozé és Osszetett
kockdazatokat kell kezelni. Nyilvanvald, hogy az éghajlatvaltozds hatasaiként megjelend kockazatok igen
valtozd és Osszetett kockdazatokat jelentenek. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok
értékelésekor, az egyes biztositok és a biztositasi szektor egésze szempontjabdl is meghatarozé azok
lényegességének megitélése. Altaldnos gyakorlat, hogy a felligyeleti vizsgaléddsok az éghajlati
kockazatnak a mads prudencialis kockdzati osztalyokra gyakorolt hatasat értékelik, nem pedig kilon
kockazati kategdriaként tekintik.

Az ICP9 a jelenlegi formajaban is jol hasznosithatd kiinduldpontot biztosit azon felligyeletek szamara,
ahol integralni akarjdk az éghajlatvéaltozassal kapcsolatos kockazatokat a felligyeleti fellilvizsgalati
programjukba és az eljarasaikba. Ezért bekérik a sziikséges szamszaki és a nem szamszaki (un.
szoveges) informacidkat az éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatokrdl, tovabbd megteremtik a
felUgyeleti visszajelzés mddszerét és a nyomon kovetést.

Az ICP14 és az ICP17 fellilvizsgalatara és a szlikséges modositdsi javaslatok megtételére iranyuld munka
folyamatosan zajlik az IAIS munkaterve szerint, amely |épések a biztositasi t6ke standard (ICS)
monitoring id6szakaval vannak 6sszefliggésben. Ez kdzvetlenlil nem targya a jelen tanulmanynak, a
|ényeget kiemelve viszont érthet6 lesz az 6sszefliggésre vald hivatkozas. A pénziigyi piacok kihivasai, a
rendszerkockdzat azonositdsanak Osszetettsége okan indult el a csoportfeliigyelettel szembeni
elvarasok médositasanak igénye. E folyamat végeredményeként kiemelt mérféldkéként értékelendd,
hogy tizéves el6készit6 munka utan elfogadasra kerilt az un. ComFrame-t és az ICS 2.0 verzio, ami
2020. januartdl indult. A ComFrame az a keretrendszer, amely a nemzetkozileg aktiv biztositdk (IAIGs)
azonositasdra szolgdl, velik szemben megfogalmazza az elvart t6kemegfelelési szintet (ICS). A
t6kemegfelelés (ICS) 6téves monitoring idészaka is megkezd6dott tehat a ComFrame induldsaval. A
Holistic Framework szemlélet alkalmazasa pedig azt a célt szolgalja, hogy lehet6vé tegye a potencialis
rendszerkockazatok kiszlirését egyedi és csoportszinten. Ehhez a folyamathoz kapcsolddva célszer(
becsatorndzni a klimakockazat targykorét és szempontjait.

Az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok felmérése szempontjabdl az ICP16 Kockdazatkezelés a
szavatolotSke megfelelés érdekében elv sem megkeriilhetd; a végsé cél a fizet6képesség fenntartdsa,
a megfelel6 szintl szavatoldtSke biztositasa, igy elengedhetetlen az ehhez sziikséges hatékony
kockazatkezelés. Az ICP16 felligyeleti elvarasokat tdmaszt azzal kapcsolatban, hogy a biztositok hogyan
koordinaljak a kockdzatkezelési, stratégiai tervezési és t6kekezelési eljarasaikat. Ezen eljarasokba
épithet6 elem, hogy hogyan kell integralni az éghajlattal kapcsolatos kockazatokat a biztositd
biztositasikockazat vallaldsi szabdlyzatdba, a garanciavallalasi politikajaba, vagy a sajat kockazat- és
szavatolotSke-megfelelésértékelés (ORSA) folyamatba (a stressztesztelésre és a forgatdokonyv
elemzésre 6sszpontositva).



Szt kell ejteni tovabba az ICP19 Uzletvezetés (lizleti magatartds) alapelvrél is. Az (izletvezetés
kiilonosen lényeges szerepet jatszik a jo hirnév megitélésében és a ,greenwashing” kockazata
szempontjabél. Ez utdbbi esetében arrdl van szd, hogy tudatosan rossz, de legaldabbis félrevezetd
informacidk kozlése miatt, adott vallalat termékei vagy szolgdltatdsai kdrnyezetbardtnak tlinnek. E
hamis benyomas alapjan a biztositd vezetése megfelels befektetésnek tekinti az adott vallalatban valé
részesedést. Az un. zoldre festés kockdazata a biztositd sajat tevékenységébdl is eredhet, példaul az
altala kindlt befektetési lehetGségekrél sz6lé6 kommunikacido és a valds befektetési tevékenység
eltérésébdl fakaddan. Az ICP19 kozvetlenil nem illeszkedik a klimakockazatok kezeléséhez azonositott
témakorokhoz, amelyek inkdbb a prudencidlis felligyelést érintik, azonban meg kell jegyezni azt a
fontos kortilményt, hogy az ICP19 kapcsan éppen most zajlott az IAIS peer review felmérése, annak
eredménye, illetve az annak alapjdn készil6 jelentés ismeretében lehet errél a teriiletrdl is késébb
bévebben beszélni.

Kiemelést igényel tovabba az ICP24 Makroprudencialis fellgyeletre vonatkozd alapelv. Az
éghajlatvaltozas rendszerszint( kovetkezményekkel jar. Annak felmérésében az egyik megfelel6 eszkoz
a makroprudencidlis szempontok szerinti stresszteszt végzése. Ennek segitségével megfelel6 becslés
nyujthatd az éghajlatvaltozasnak a biztositdsi szektor egészére gyakorolt lehetséges hatdasairdl.
Jelenleg az IAIS-ben az ICP24 alapelv alkalmazdsanak megkonnyitéséhez, az esetleges értelmezési
nehézségek felolddsdhoz késziil tervezet. Ez a tajékoztatd anyag kiilonféle makroprudencialis
eszkozokre fog példakat bemutatni, amelyek kozil hasznos eljarasokat lehet majd valasztani az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok felméréséhez, a felligyeleti célok megvaldsitasahoz.

2.4. Informacio gylijtése

Fontos kitérni arra, hogy az éghajlatvaltozdsbdl ered6 kockazatok gyors fejlédésére tekintettel, a
fellgyeletek és a felligyelt szervezetek kozotti egyértelmd, kétirdnyd kommunikacié megteremtése
elengedhetetlen. A fellgyeleti felllvizsgdlatok és jelentések terén folytatott hatdrokon atnyuld
egylttm(ikodés szintén elGsegitheti az informdaciogydijtés ésszerUsitését. Ily médon elkerilhetd, hogy
adott csoport tobb (ugyan arra vonatkozd) informacidigénylést kapjon kilonb6z6 érintett
feligyelettdl.

Ezzel is elGsegithet6k olyan elvarasok, mint az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatokra
vonatkozdan a tudatos biztositdi magatartds, az atlathatd és vilagos értékelés és informacidcsere. A
feligyelet ennek érdekében oktatast (tréningeket, szeminariumokat) szervezhet a biztositasi szektor
szerepl6i szamara.

A kockadzatok megfelel6 értékelése érdekében miikodtetik a fellgyeleti jelentési
rendszereket/adatszolgaltatdsokat, amelyek tébbnyire szdmszaki és nem szdmszaki (un. széveges)™
informdcidkat egyardnt tartalmaznak. Az Uj kihivasra, azaz az éghajlatvaltozasi kockdazatokra
vonatkozdan is sziikség van a megfelelS informacidkra, hogy értékelni lehessen e kockazatok kezelését,
a biztositdk valamennyi (fizikai, atallasi és felel6sségi) kockazatnak valo kitettségét. A klimakockazatok
szamszer(sitésére hasznalhaté technikdk és modellek a fizikai kockazatok szempontjabol
el6rehaladottnak tekintheték, de még a legfejlettebb orszagokban is korai szakaszban vannak. Mind a
fellgyeletek, mind a biztositdk szamara nagy eréprdbat jelent a klimakockazatok hatasanak teljes kor(
felmérése, kovetkezésképpen annak meghatarozasa, hogy a biztositok képesek-e teljesiteni a
biztositasi kotvénytulajdonosokkal szembeni kotelezettségeiket a  kedvezétlen éghajlati
forgatokonyvek alapjan. Mindazondltal léteznek alkalmas kockazatértékelési eszkdzok, mint a
stresszteszt és a forgatokonyv-elemzés. Azt a nézetet is meg kell emliteni, hogy a klimakockazatok

11 sz0kés egyszer(ien ,,mennyiségi és minségi” adatoknak is nevezni



modellezése és a kapcsolddd irdnyitasi folyamatok megkonnyithetik a biztositon belili kockazati
stratégidrdl sz616 vitakat, amely egyesek szerint fontosabb is, mint a modellek szamszer(i eredményei.



2.5. Az éghajlatvaltozasra vonatkozo lényeges informacidk

A jogszabalyi el6irdsokon alapulé ma is m(ikodd felligyeleti jelentési kovetelmények szintén
tartalmaznak az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok szempontjabél jél hasznosithaté adatokat
(Uzleti stratégia, kockazatkezelési szabalyzat, eszkozkitettség, stressz tesztek, forgatokonyvek
eredményei). Ezek azonban nem az éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatok szempontjaira fokuszalnak,
hiszen nem is ezzel a céllal hataroztdk meg ezeket. Az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok esetében
alapvet6 cél a lényegesség megitélése, amelyhez megfelel§ adatokat kell biztositani.

A jelenlegi ismeretek és lehet&ségek alapjan tudomasul kell venni, hogy az éghajlatvaltozasbdl eredd
kockazatokra vonatkozd adatok rendelkezésre allasanak és a meglév6, mikodé jelentések és
kozzétételek 6sszehasonlithatdsaganak jelentds korlatai vannak.

Az éghajlatvaltozdshoz kapcsolédd kockazatok felmérése érdekében hasznos a meglévé és bekérhetd
informdcidkon, adatszolgaltatadsokon felll eseti alapon kiegészité informacidkat is gy(jteni. Ezek az
eseti adatbekérések lehetnek felmérések és célzott kérddivek is. Ez a forma lehet6vé teszi, hogy az
informdcidgydjtés gyors legyen és akdr tobbszor is megismételhessék. Azonban mégsem szerencsés,
ha tulzottan az ,,ad hoc” informdacié igénylésre tdmaszkodnak, mivel rendkiviil fontos megérteni az
éghajlatvaltozashoz kapcsolédd kockdazatokat. Id6ével el kell mozdulni abba az irdnyba, hogy az
éghajlatvaltozasi kockazatokra vonatkozé informdcids igények beépiiljenek a rendszeres jelentéstételi
koévetelményekbe.

A biztositd vezetésének kiilonos felelGssége van, tekintettel arra, hogy az éghajlatvaltozasbdl adédo
kockazat fejl6ds kockazati teriilet. Az igazgatétandacs, a felligyeld bizottsag, és az ellenbrzési funkcidkat
bet6lt6k esetében is érvényesiilnie kell, hogy alkalmazkodnak az Uj elvarasokhoz, ugyanakkor a rajuk
ruhazott szerepkorok szerint a feladatoknak és felelGsségeknek tovabbra is teljesilniik kell. Ez vildgos
informacids és jelentéstételi igények (mennyiségi, minGségi), beszerzések, elvarhatd készségek
megfogalmazasat igényli, amelyek egyértelm(en pénzben kifejezve is megjelennek.

Afeladatok teljesitése, nyomon kovetése és ellenérzése érdekében a felel§sségeket hozza kell rendelni
az egyes funkcidkhoz, amelynek eredményeként magasabb szint(i kockazati feltérképezés valdsulhat
meg. lyen mddon a biztosité pontosabb képet kaphat arrdl, hogy az éghajlatvaltozasbdl addédé
kockazatok hogyan befolyasoljak és alakitjak az lizleti tevékenységiiket. Az Uj informacidk ismeretében
megfelel6 moddositasokat, kiigazitdsokat vezethetnek at a kockdazatkezelésikben, ami egyuttal
valtozasokat hozhat az irdnyitasi rendszerikben is.

Attekintést igényel a kanadai példa., ahol az egyik biztosité a kézelmultban Iétrehozta a Chief Climate
kapcsolatos kitettségekért, és a rendszerszint(i hatasok értékeléséért felelGs. Az Egyesilt Kiralysag
Prudencidlis Szabdlyozé Hatdésaga (UK PRA) példaul elGirja a biztositok szamara, hogy legyen
fels6vezetdi funkciot betdlts személy (,senior manager function), akihez ,,az éghajlatvaltozasbol adédé
kockazatok kezelése” felelGsségi kort telepitik. Utébbit az un. felel6sségi nyilatkozatban részletezik,
tovabbd a vonatkozd valtozd javadalmazasi elem e teljesitményt megfelel6en tikrozi, ideértve a
kockazati kiigazitasok alkalmazasat is.

Az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos kockdzatok egyértelmilen hatdst gyakorolnak a biztositd
fizet6képességi helyzetére. Varhato tehat, hogy ezt a hatast a meglévé kockazati kategériakon beldl
figyelembe veszik, s e kockdzatok lényeges vdltozasa esetén, a kockdzatkezelési rendszert
fellilvizsgaljak. A biztositdnak tehat fel kell mérnie és a kockazatkezelési politikdjaban dokumentalnia
kell, hogy az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok megjelennek a kockazatkezelési rendszerben, annak
elemeiben. Kiilondsen hangsulyos ezeknek a kockazatoknak a megjelenitése a befektetési és biztositasi



kockdzatvallalasi politikdkban, figyelemmel a lehetséges kockazatcsdkkentd intézkedésekre, valamint
arra is, hogy milyen gyorsan jelentkezhetnek ezek a kockdzatok és milyen az id6beli alakulasuk.

Az éghajlatvaltozasbdl adddd kockazatok, valamint a mds azonositott kockdazatokkal vald
kélcsdnhatasuk azonositdsa, nyomon kovetése, értékelése és kezelése érdekében a biztositoknak
olyan eszkozoket sziikséges fejlesztenilk, ami egyarant alkalmas a megbizhaté szdmszaki és a nem
szamszaki adatok gydjtésére. Ennek az adatbazisnak lehet6vé kell tennie, hogy a biztositd az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos kockazatok kilonb6z6 elemeinek 0Gsszesitett elemzését s
elvégezhesse.

sz

2.5.1. A klimakockazatok szamszer(isitésére hasznalhato technikak és modellek

A klimakockdzatok szadmszerUsitésére hasznalhatd technikdk és modellek a fizikai kockazatok
szempontjabdl el6rehaladottnak tekinthetSk, de még a legfejlettebb orszdgokban is korai szakaszban
vannak. Nagy erGprobat jelent (mind a felligyeletek, mind a biztositok szamara) a klimakockazatok
hatdsdnak teljes kor( felmérése, kovetkezésképpen annak meghatarozasa, hogy a biztositok képesek-
e teljesiteni a biztositdsi kotvényekben vallalt kotelezettségeiket a kedvezétlen éghajlati
forgatékonyvek alapjan. Mindazondltal |éteznek alkalmas kockazatértékelési eszkdzok, mint a
stresszteszt és a forgatokonyv-elemzés. Azt a nézetet is meg kell emliteni, hogy a klimakockazatok
modellezése és a kapcsolddd irdnyitasi folyamatok megkonnyithetik adott biztositén belili kockazati
stratégiardl szol6 vitakat, amely egyesek szerint fontosabb is, mint példaul a modellek szamszeri
eredményei.

Az éghajlatvaltozasbdl addédd kockazatok, valamint a mds azonositott kockazatokkal vald
kélcsonhatasuk azonositdsa, nyomon kovetése, értékelése és kezelése érdekében a biztositoknak
olyan eszkozoket sziikséges fejlesztenilk, ami egyarant alkalmas a megbizhatd szdmszaki és a nem
szamszaki adatok gyljtésére. Ennek az adatbazisnak lehetévé kell tennie, hogy a biztosité az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos kockazatok kilénb6z6 elemeinek 0Osszesitett elemzését s
elvégezhesse. Példaul célszerld maddszertanokat kidolgozni az éghajlatvaltozas holisztikus kockazati
modellezésére és forgatdkonyv-elemzésére a mérleg mindkét oldaldra vonatkozdan; ahogyan ezt a The
Genova Association ,Anchoring Climate Change Risk Assessment in Core Business Decisions in
Insurance”!? cim( anyaga is taglalja.

Tehat tovabbi intenziv munkara van sziikség mind a biztositéi, mind a szabalyozdi oldalrdl ahhoz, hogy
az adatok hidnyossagat megfelel6en azonositsdk, és amelyek sziikségesek elGretekint6 éghajlati
kockazatértékelés elvégzéséhez sziikséges analitikai eszkozok kifejlesztéséhez.

A legljabb szabalyozasi és felligyeleti fejlemények alapjan megfogalmazhatd az az elvards, hogy a
biztositok vezetd testiiletein belll erds éghajlat-valtozasi kockazatokat 6sszefogd és iranyito részlegre
van szlkség.

Az éghajlatvaltozasbdl adédod kockazatok mérése fejl6d6é tudomany, amely kihivast jelent az adatok
mindségével és rendelkezésre allasaval kapcsolatban. Azonban elvarhatd, hogy a biztositék elemzése
megfelel6 mindségl adatokra tdmaszkodjon, igy a felmeriilt igények szerint, mind a mennyiség, mind
a minGség oldalardl az adatok fellilvizsgalatra és javitasra (fejlesztésre) keriljenek.

12 The Geneva Association szervezet Anchoring Climate Change Risk Assessment in Core Business Decisions in
Insurance anyaga, 2022. szeptember 12; az anyag a Geneva Association honlapjan elérhet6.



Az IAIS elkotelezettségére és folyamatos munkavégzésére példaként emlithet6 az International
Sustainability Standards Board (ISSB) szdmara irt levele (2022. julius 29.) 13, amely azt a fontos lizenetet
tartalmazza, hogy kovetkezetes és egységes elvardsok kialakitdsdra van sziikség, és ennek érdekében,
minden érdekelt fél aktiv egylittmUkodése is sziikséges.

Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kozzétételi kbvetelmények teljesitéinek és a felhasznaléinak is
egyarant fontos, hogy a biztositok szdmadra globdlisan kovetkezetes jelentéstételi standard alljon
rendelkezésre. Tovdbbi nagyon fontos kérilmény, hogy ez kovetkezetes, egységes elvarasokat feldllitd
klimajelentés legyen. Az IAIS tdmogatanddnak tart minden olyan munkacsoportot és férumot, amely
megvizsgdlja az ISSB standardjainak O0sszeegyeztethet6ségét mas standardalkotdsi tevékenységekkel
(pl. US SEC és EFRAGY) az éghajlatvéltozasi kockazatokkal kapcsolatos jelentési és kozzétételi
terlileten. A minél nagyobb 0Osszehangolas jelent6sen csokkenti a jelentéseket kitolték terheit, és
0sszehasonlithatobba teszi a kozzétett informacidkat.

Az IAIS arra torekszik, hogy a biztositoktdl elvart kozzétételek minGsége folyamatosan javuljon
(ideértve a vonatkozd IFRS?® el8irdsoknak valé megfelelést is).

Sziikségesnek tlinik azonban, hogy az ISSB vegye figyelembe a biztositasi szektor befektet6i és mas
kockazatvallalasbdl adddd sajatos jellemzGit is, mivel ezzel jobban tikr6z6dnének az elvart egységes
elvarasok a standardban. Ezen tulmenden a biztositdkat is segitené a megfelel6 minGségl és részletes
nyilvdnos kozzététel. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatok az IAIS stratégiai témai kozott
szerepel. Az IAIS jelent6s munkat vallal az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockdzatok felmérése és
kezelése érdekében, 6sszhangban a biztositasi kotvénytulajdonosok védelmével és a globalis pénziigyi
stabilitds fenntartdsdval. Az IAIS szorosan nyomon koveti az ISSB altal elért eredményeket, és
fellvizsgalja az IAIS felUgyeleti kozzétételi kbvetelményekre vonatkozd sajat standardjait annak
megallapitasa érdekében, hogy sziikséges-e tovabbi fellilvizsgdlat. A felligyeleti jelentéstétel kapcsan
ki kell térni arra a koriilményre, hogy az IAIS az éghajlattal kapcsolatos adatokat gy(ijti az éves globdlis
megfigyelési tevékenységik részeként, amelyben értékelik a globdlis biztositasi szektorban rejlé
kockazatokat.

2.5.2. A gyakorlat oldalardl valé megkozelités

Figyelmet igényel az ,,Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance
Sector” cim( anyag. E nyilvanosan is elérhet6 dokumentum az IAIS e témaban végzett felmérésében
résztvevd tagjai altal megosztott informacidk alapjan tobb példat is ismertet. Ezek képet adnak arrdl,
hogyan kezelik, illetve adott esetben milyen jogszabalyi keretek allnak rendelkezésre a felligyeleti
hatésagok szamara, vagy egyéb elvarast tdmasztanak az éghajlatvaltozdsbdl addédo kockazatokat
bemutatd adatok bekérésére, nyilvanossdgra hozataldra.

A Franciaorszagban'” hatdlyos, az 6koldgiai dtmenetrdl és z6ld ndvekedésrdl szélo tdrvényi szint(
rendelkezések értelmében, a francia biztositok kotelesek kdzzétenni, hogyan veszik figyelembe a

13 Az IAIS levele az ISSB szdmara az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos kdzzétételi kdvetelményekrél: ISSB exposure
draft on climate disclosure, az IAIS honlapjan nyilvanosan elérheté dokumentum.

14 Amerikai Ertékpapir- és T6zsdefeliigyelet (angolul US Securities and Exchange Commission)

15 Az Eurdpai Pénziigyi Beszdmolasi Tanacsadd Csoport (angolul European Financial Reporting Advisory Group),
2001-ben hoztak Iétre az Eurdpai Bizottsag 0sztonzésére, az eurdpai szamviteli szakmat képviselSk részvételével.
16 Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok, réviden: IFRS-ek (angolul: International Financial Reporting
Standards)

17 Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance Sector, Adopted by the IAIS
Executive Committee — May 2021, 34. oldal,



befektetési dontéseikben az ESG kritériumokat (angolul: Environmental, Social and Governance
criteria)'®. Az ACPR (Autorité de contréle prudentiel et de résolution/Prudencidlis felligyeleti és
szanalasi hatdsag) mar 2019 d4prilisdban kozzé tette e jelentések felllvizsgalatanak f&bb
megallapitasait, amivel az volt a célja, hogy felhivja a biztositdkat, jobban vegyék figyelembe és
kezeljék az ESG-kockazatokat, elsGsorban el6remutatd megkozelités kidolgozdsaval és megfelel6
forgatdkonyvek alkalmazdasdval. Az ESG kockdazatokrdl sz6l6 jelentés 76%-a kilon jelentésként késziilt,
csak 24%-uk épitette be azt mar meglévd jelentésbe, példaul a felligyelet szdmara kildendd éves
jelentésbe. Valamennyi biztositécsoport ismertette az ESG-kritériumok és a hasznalt besoroldsok
figyelembevételét. Szinte minden biztositd alkalmazott kizardsi vagy értékesitési elemeket a
szabalyzataiban, tobbnyire kornyezetvédelmi kritériumok alapjan (példaul a szénbanyaszatbdl vald
kivonas), és zoldkotvény-befektetési politikaval is rendelkeznek. A legelterjedtebb mérészam ezeknél
a befektetési dontéseknél az eszkdzok szén-dioxid-intenzitas érintettségének mértéke. Az egyéb
haszndlt mutatdk hitelmingsité intézetektdl vagy allami intézményekt8l szarmaznak. A vizsgalt
mintanak csak a felénél volt az a tapasztalat, hogy meghataroztak, a véllalkozast érinté éghajlati
kockdzatok fizikai vagy atallasi kockazatok-e. Ugyanakkor a vonatkozd jogszabdly el6irja a pénziigyi
intézményeknek, hogy jelentést tegyenek az éghajlati kockdzatoknak vald kitettségiikrél, kiilonosen a
tulajdonukban |év6 eszk6zok GHG-kibocsatasardl (atallasi kockazat). Arra a megallapitasra jutottak,
hogy kevés informaciot tesznek kdzzé az ESG-kockdazatok kezelésérdl. Egyes csoportok azt jelezték,

.....

Mas csoportokndl példaul tarsadalmilag felel6s befektetésekkel foglalkozd csapatot is Iétrehoznak.

Japdnban®® a globdlis felmelegedés ellen valé fellépés vagy intézkedések el6mozditdsardl és az
energiafelhasznalds racionalizalasardl szél6 torvény értelmében meghatdrozott kiiszobérték felett az
lveghdzhatasu gazokat (GHGs) kibocsaté véllalatok kotelesek jelentést tenni a kormanyzatnak, amely
Osszegyljti és nyilvanossagra hozza ezeket az informacidkat. Ezen tulmenden a Vallalatiranyitasi
Kodex, amelyet a t6zsdén jegyzett tarsasdgok , betart vagy magyardz” alapon fogadtak el, az érintettek
szélesebb korld bevondsara szélit fel, kiemelve az ESG fontossagat. Elmondhatd tovabba, hogy
Japanban van a vildagon a legtébb az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos pénzigyi
tajékoztatdssal/nyilvdnossagra hozatali kévetelményekkel foglalkozd munkacsoportot (TSFD%)
tdmogatd intézmény, szamuk 358 (2021 madrciusaban). Ezen belll 13 biztosité talalhatd, amelyek a
biztositasi szektor teljes vagyonanak tobb mint 70%-at fedik le. Tekintettel az éghajlatvaltozasbol
adddo kockazatok egyre tudatosabb kezelésére, az ezzel kapcsolatos informacids igényekre, Japanban
2019. majus 27-én létrehoztak a TCFD-konzorciumot, amely standard Aallitasra létrejott magan
kezdeményezés( szervezet. Ez a konzorcium 2020. juliusban feliilvizsgalta és specialis ajanldsokat tett
az élet- és nem-életbiztositoknak az éghajlatvaltozasbdl kovetkezé kockazataikkal kapcsolatos
kozzététellk tovabbi javitasa érdekében. 2021 aprilisdban a JFSA (Financial Services Agency, Japan) és
a Tokidi ErtéktSzsde kozzétette a mar emlitett Vallalatiranyitasi Kédex fellilvizsgalatanak tervezetét,
amely elGirja, hogy az ,elsGdleges piacon” jegyzett tarsasagok a TCFD ajanlasain alapulé informacidkat
tegyék kozzé a ,betart vagy magyaraz” alapon. A feliilvizsgalatot nyilvanos konzultaciét kovetéen 2021
juniusaban véglegesitették.

18 A kérnyezetvédelmi, tdrsadalmi és irdnyitasi (,ESG”) kritériumokat a befektetések megvélasztdsara és a
felel6sségteljes magatartasra vald 6szténzésre hasznaljak.

19 Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance Sector, Adopted by the IAIS
Executive Committee — May 2021, 35. oldal

20 Angolul: Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TSFD)



Az Egyesiilt Allamokban?* a Climate Risk Disclosure Survey-t a NAIC (National Association of Insurance
Commissioners - USA)?? fogadta el 2010-ben. Jelenleg ezt a kérdSives felmérést egy tébb (USA) dllamra
kiterjed6 kezdeményezés kezeli, amely magaban foglalja Kaliforniat, Connecticutot, Minnesotat, Uj-
Mexikdt, New Yorkot és Washingtont. A felmérés nyolc kérdésben arra kér valaszt a biztositoktél, hogy
irjdk le, hogyan épitik be az éghajlati kockdazatok mérséklését, kockazatkezelési szabalyzatukba, a
befektetési és Uzleti terveikbe, tovabba azonositsak azokat a Iépéseket, amelyek a kulcsfontossagu
lgyfélkor és a biztositdsi kotvénytulajdonosok bevondsara iranyulnak az éghajlatvaltozas
kovetkeztében jelentkezd kockazatok témajaban. A kérdGivet évente toltik, tehat az adatok gy(jtése
éves gyakorisagu. A valaszok a 100 millié USD feletti direkt biztositdsok dijelGirasat tartalmazza (ez
korilbeliil 1200 egyedi biztositd, amik az Egyesiilt Allamok direkt biztositasi dijbevételének tébb mint
70%-at teszik ki). Az éves valaszokat nyilvanosan elérhet6 adatbazisba rendezik, amely a Kaliforniai
Biztositasi Minisztérium honlapjan talalhato.

2.6. Az adatgydijtéssel és a modszertanokkal kapcsolatos felvetések

Az IAIS hivatkozott ,Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance
Sector” anyaga, ezen belll a 19-21 pontja attekintést nydjt az adatgydjtésrél és az azzal kapcsolatos
médszertanokrdl is.?

A kockazatok megfelel6 értékelése érdekében a felligyeleteknek mennyiségi és mindségi
informdcidkkal kell rendelkezniik a fizikai, az atallasi és felel6sségi kockazatoknak valé kitettségrdl,
valamint az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok kezelésérdl (a szemléltetS példakat az 1. tablazat
tartalmazza). A relevans nyilvanos adatok szarmazhatnak az el6z6 pontban mar ismertetett
éghajlatvaltozassal kapcsolatos pénziigyi tajékoztatassal/nyilvanossagra hozatali kovetelményekkel
foglalkoz6 munkacsoportok ajanlasaihoz (,TCFD-hez”) igazitott kozzétételekbdl vagy a felelGs
befektetési kezdeményezésre (angolul: Principles for Responsible Investment?*) vonatkozé elvekkel
O0sszhangban 1évé jelentésekbdl. A meglévé adatszolgaltatasi kovetelményekbdl adédé relevans
dokumentdcidjanak értékelésébdl, az eszkozkitettségekre vonatkozé részletes adatokbdl, illetve a
stressztesztelés és a forgatdkonyv-tesztelés eredményeibdl is.

El kell ismerni, hogy az adatok rendelkezésre alldsa és az éghajlattal kapcsolatos mar meglévé
jelentések és kozzétételek Osszehasonlithatdsdga jelentés mértékben korlatozott. Az ICP 9.4
standardban irtak szerint a felligyel6 "szlikség szerint gyakoribb adatszolgaltatast és/vagy tovabbi
informdcidkat kér a biztositoktdl". Az éghajlati kockazatok értékeléséhez szamos felligyeleti hatosag
hasznosnak talalja, hogy eseti alapon, példaul felmérések és célzott kérések révén kiegészitd
informdcidkat gy(ijtson. Ez lehet6vé teszi az informdacidgydjtés gyors és iterativ megkozelitését.
Tekintettel e kockdzat megértésének fontossagdra, a felligyeleti hatdésagoknak csdkkentenie kell az ad
hoc informacidkérésekre torténé tdmaszkodast. Az éghajlati kockazatokkal kapcsolatos tajékoztatasi
igényeknek fokozatosan a rendszeres jelentéstételi kovetelményekbe sziikséges beépiilniik.

21 Application Paper on the Supervision of Climate-related Risks in the Insurance Sector, Adopted by the IAIS
Executive Committee — May 2021, 36. oldal

22 NAIC: az Amerikai Egyesiilt Allamok Biztositasfeliigyeleti nemzeti szévetsége

23 4.0 (19-21 pont)

24 A PRI a felel8s beruhdzasanak legf6bb tdmogatdja. Arra 6sztdnzi a befektetéket, hogy felelgsségteljes
befektetést hajtsanak végre a megtériilés ndvelése és a kockazatok jobb kezelése érdekében, viszont nem a sajat
profit érdekében mukodik. Egyuttmiikodik a globalis dontéshozdkkal, de nem all kapcsolatban egyetlen
kormannyal sem; munkajat tamogatja az Egyestilt Nemzetek Szervezete de a PRI nem része az ENSZ-nek.



A fellgyeletek altal belfolddn és a hatarokon atnyulé tevékenységeknél egyarant alapvet6 fontossagu
az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatokra vonatkozd informdacidk megosztasa és az ehhez
kapcsoldédd egylttm(ikodés. Ugyanazon joghatdsdgon belil ez az egylttm(ikodési és informacids
megosztasi megallapodas az IAIS tobboldalu egyetértési megallapodasan (un. MMoU) keresztiil, vagy
mas szektorok felligyeleti hatdsagaival, valamint a felligyeleti és a prudencidlis felligyeletek kozotti
egyéb mechanizmusokon keresztll is megvaldsulhat. Mivel ezek az informdcié megosztasok a
biztositasi csoportok hataron atnyuld felligyeletére is kiterjednek, az egylittmiikodés ebben az esetben
is megvaldsithaté a mar kialakitott és bevalt mechanizmusok, féként az IAIS tébboldalu egyetértési
megdllapoddsa (Uun. MMoU) révén. J6l bevdlt forma a felligyeleti kollégium is. Azon belil
megvitathatjak példaul a természeti katasztréfakra vonatkozd modellek és feltételezések alkalmazdasat
az éghajlatvaltozas figyelembevétele érdekében, tobbek kozott stresszforgatokonyvek lefuttatasaval
is. Az ilyen informdcidmegosztasnak és egylttmdikodésnek eld kell segitenie a csoport egészét érinté
kockazatok kovetkezetes, csoportszintl értékelését, tobbek kozott az dsszesitett kockazati kitettségek,
a szakértGi csoportelemzés és mas relevans felligyeleti eszkozok figyelembevételével. A fellgyeleti
felllvizsgalattal és jelentéstétellel kapcsolatos, hataron és szektorokon atnyuld egytttmiikodés szintén
segithet az informacidgyljtés egyszer(sitésében, és annak elkerllésében, hogy a biztositék a tobbi
érintett felligyeleti hatdsagtdl szarmazd tobbféle informacidkéréssel szembesiiljenek.

Tekintettel a klimakockazatok gyors item( fejl6désére, elengedhetetlen a felligyeletek és a feligyelt
intézmények kozotti egyértelmd, kétirdnyd kommunikacié. Ennek formaja nem feltétlendl kell, hogy
,irdsban” rogzitett legyen. Kiilonb6z6 egyeztetések, megbeszélések is napirendre tlizhetik ezeket a
kérdéseket. Ez a kommunikdcié segit abban is, hogy jobban megérthet6k legyenek a biztositok eltt
allé kihivasok, s hogy megtalaljak a leklizdésiikre adhatd, megfelel6en hosszu tavu megoldasokat. A
fellgyeletek a biztositasi szektorra jellemz6 és biztositéspecifikus kommunikaciés megkozelitések
atladthatésdgot azon felligyeleti elvarasok kapcsan, amelyek a biztositék éghajlatvaltozasbdl addédéd
kockazataihoz kapcsolédnak.

1. tablazat: SzemléltetS példak a vonatkozd mutatdkra

A biztositoktdl vald klimakockazatokra vonatkozé adatkéréskor a feliigyeletek az alabbi tablazatban
|évé példakat vehetik fontoldra, a bemutatott mutatdk és informdacidforrasok olyan példak, amelyeket tobbek
kozott a SIF és az Egyesiilt Allamok Biztositasfelligyeleti Nemzeti Szovetsége (US NAIC) &ltal kozzétett
irdnymutatasok is hasznalnak.

Kvalitativ kérdések Kvantitativ informaciok
Altalanos . Melyek az . Az &4gazatok szén-
kérdések éghajlatvaltozassal dioxid-intenzitdsa mind az
kapcsolatos kornyezeti, eszkoz-, mind a
gazdasagi, tarsadalmi, kotelezettség  kitettségek
politikai, technoldgiai vagy tekintetében; vagy
reputacios  kockazatok és . ESG/klimakockazat
lehet6ségek, amelyek értékelés, ha rendelkezésre
relevansak a biztosité all (akar belsé fejlesztés(
szamara? vagy harmadik féltdl).
. Végrehajtottak-e
vagy terveztek-e a biztositd
Gzleti modelljében,
stratégiajaban és/vagy
kockazatvallalasi
hajlanddsagaban  barmilyen
lényeges  vdltoztatast az
éghajlattal kapcsolatos
jelenlegi és potencialis




jovébeli kockdazatokra
valaszul?

. Kiterjed-e a biztosito
stratégidja az éghajlatvaltozas
kezelésére?

. Vannak-e olyan
irdnyitasi strukturak a
biztositoban, amelyeken
keresztll az igazgatdsagi tagok
feligyelhetik az éghajlattal
kapcsolatos kockazatokat?
Van-e olyan igazgatdsagi tag,
akinek a felelssége e
kockazatok kezelése?

Fizikai . Szamit-e biztosito Az éghajlatvaltozassal, annak
kockazat arra, hogy a fizikai kockazatok | kockazataival szembeni kiszolgdltatottsag
Iényegesen befolyasoljak az | mérése, példaul a Notre Dame Global
zleti teljesitményt, a piaci | Adaptation Initiative (ND-GAIN) index?®
kereslet, a  karigényekkel | alapjan vagy a Standard & Poor's mddszertan

kapcsolatos tapasztalatok | szerint;

vagy mas tényez6k ° [A  ND-GAIN orszagindex
szempontjabol? rangsorolja az orszdgokat (177) az
. Szémit-e a biztositd éghajlatvaltozasbol eredd
arra, hogy a fizikai kockazatok sebezhetdség és a felkésziltség (az
Iényegesen befolyasoljak a alkalmazkodasi  készség) szerint.
befektetési portfélidjaban Harminchat mutaté jarul hozza az
lévé pénzigyi eszkdzok ND-GAIN  sebezhet8ségi  mérték
értékelését, és hogyan fognak megallapitdsdhoz, kilenc mutato
bekovetkezni ezek a pedig a készenlét méréséhez. Az
kockazatok rovid, kozép- és egyes mutaték és adatforrdsaik
hosszd tavon? magyarazata megtekinthetd itt; viewed
PY A biztositd on the Indicators page Magyarorszég az 50.
kdzvetlenul vagy kézvetve Malajzia el6tt és Uruguay pedig utana
beépiti-e  az  éghajlattal kévetkezik a rangsorban.]
kapcsolatos  tényez6ket a . Azon erémivek, ipari
biztositasi termékek arazasaba létesitmények teriiletének szazalékos
és a biztositasi aranya, amelyek kilénbéz8 szint(
kockazatvallalasaba? vizhianynak, arviz- és erdG6tizek

kockazatdnak vannak kitéve. Pl. a
Paris Agreement Capital Transition
Assessment  (PACTA,) modelljére
tamaszkodva a méréshez. [Ez a
modell el6retekint6, tudomanyosan

megalapozott forgatokonyv-
elemzéssel nyujt segitséget az
éghajlatvaltozashoz igazodod
finanszirozasi dontések

meghozatalaban a pénzligyi szektor
szereplGinek (beleértve a fellgyeleti
hatdsagokat is).]

. Arvizkockazatnak valé
kitettség vagy az

25 A Notre Dame Global Adaptation Index a Notre Dame Egyetem Kérnyezeti Valtozasi Kezdeményezésének
programja. A Notre Dame Global Adaptation Index (ND-GAIN) rangsorolja az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodas teljesitményét 177 orszagban az elmult 17 évben.


https://gain.nd.edu/our-work/country-index/methodology/indicators/
https://gain.nd.edu/our-work/country-index/methodology/indicators/

ingatlanbefektetésekb6l  szdrmazd
veszélyeknek vald kitettség;

. Mez6gazdasagi
biztositasokban az aszaly, idGjarasi
korilmények/jellemz6k valtozasai és
az éghajlatvaltozas egyéb hatdsainak
valo kitettsége;

. Katasztrofakockazati
modellek kimenetei.

Atallasi . Szamit-e a biztositd . Az energiahatékonysagi

kockazat arra, hogy az  atallasi besoroldsok szerinti cimkézés a
kockazatok lényegesen biztositdk ingatlan- és/vagy
befolyasoljak a  biztositasi lakdingatlan-portfdlidiban;
kockdzatvallalds Gzleti . A kilonb6z6 eszkozok szén-
teljesitményét, a piaci dioxid-intenzitasi besorolasa és azon
kereslet, a karigények terhe eszk6zok aranya, amelyek ki vannak
vagy mas tényezG6k téve a szén-dioxid-intenziv
tekintetében? ipardgaknak;
. Milyen mértékben . A portfélioban megjelend,
tartalmaz a befektetési feltételezhet6 felmelegedés okozta
stratégia éghajlatvaltozasbdl kockazatok, példaul a (a kordbban
kovetkezd kockazatokkal hivatkozott) PACTA modell
kapcsolatos megfontolasokat, segitségével.
és a biztosité megfelel-e az
altala felallitott
stratégidjanak?

FelelGsség- . Sziiletett-e jogi itélet . A szén-, olaj- és gazipari

kockazat az On joghatésagaban az tevékenységekre vonatkozé altalanos

éghajlatvaltozassal
kapcsolatos  karokért vald
felel&sségrél?

. Hogyan vélekednek
arrél, hogy a  biztosito
kdzvetleniil vagy kozvetve ki

biztositasok éghajlatvaltozasbal
addédd  kockazatokkal kapcsolatos
peres eljarasoknak valo kitettsége;
. Az igazgatdésagra és a
munkatdrsakra kiterjed6 relevans
biztositasi kotelmek (azaz a

lehet téve az vonatkozd felel6sségbiztositasok)
éghajlatvaltozasbol eredé portfolidja;
felelGsségi kockazatoknak, . Az éghajlatvaltozasbal

akar most, akar a jov6ben?

adédd  kockazatokkal kapcsolatos
peres eljdrasoknak vald kitettség a
szakmai felel6sségbiztositasok
esetében; ilyen példaul az épitészek
szakmai felelGsségvallalasi kockazatai
kozott az arviz fokozott kockazata,
amely Uj elemként jelent meg a
felel6sségbiztositasi termékek
fejlesztésében.

2.6.1. A GIMAR jelentések

Az IAIS altal (évente) megjelentetett Global Insurance Market Report (GIMAR) kilén kiadasa készilt ,A
klimavaltozas hatdsa a biztositasi agazat pénziigyi stabilitasara” cimmel. A rendszeres GIMAR
bemutatja az IAIS Globalis Monitoring Gyakorlatanak (GME) eredményeit. Ez az IAIS azon eszkoze,
amely a globalis biztositasi szektor kockazatainak és trendjeinek nyomon kovetésére, valamint a
rendszerszint( kockazatok lehetséges kialakuldsanak felmérésére szolgdl. A GIMAR e specidlis kiadasa



pedig mélyebben foglalkozik az egyes éves GME-b8l szarmazd lényeges témdkkal?®. Ez a specialis
jelentés az els6 kvantitativ globalis tanulmadny a klimavaltozas biztositasi szektorra gyakorolt hatasarol.
Bar a biztositok mind az eszkéz, mind a kotelezettségek oldaldn ki vannak téve az éghajlatvaltozas
kovetkezményeinek, a jelentés kizdrdlag a biztositok eszkozeire Osszpontosit. A biztositdk olyan
kockazatokat vallalnak, amelyeket az éghajlatvaltozas érinthet, valamint olyan eszk6zokbe fektetnek
be, amelyeket az éghajlatvaltozds érinthet. A jelentésben 32 IAIS tagorszag adataira tdmaszkodhattak
(amely egyébként a globdlis biztositasi piac 75%-at fedi le). Azonban a felmérés altal osszegy(ijtott
adatok alapvetden a biztositasi szektorban a rendszerkockazatok felmérésére és mérséklésére szolgald
IAIS holisztikus keretrendszer szempontjai tlkrozik. Ezenkivil forgatékdnyveket dolgoztak ki az
éghajlatvaltozas hatasanak el6retekints értékelésére.

26 Az |AIS altal (évente) megjelentetett Global Insurance Market Report kiilén kiaddsa késziilt ,A klimavéltozés
hatdsa a biztositasi dgazat pénziigyi stabilitasara” cimmel; a dokumentum elérhetd az IAIS honlapjan. A kiadvany
elkészitésében részt vettek: Jérome Bourtembourg and Laura Languedoc (NBB: National Bank of Belgium),
George Overton (ACPR Autorité de contrdle prudentiel et de résolution, France) and Marcelo Ramella (BMA:
Bermuda Monetary Authority)), akik munkdjat tdmogatta az IAIS titkdrsag (Aurélien Cosma, Tomas Stastny and
Hanne van Voorden), valamint konzultaciés partnerként az IAIS Macroprudential Monitoring Working Group
(MMWG).



1. dbra: Az adatgyd(jtésben résztvevd orszdgok féldrajzi megoszlasa
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A jelentés hangsulyozza, hogy az éghajlattal kapcsolatos kockazatok elemzése fogalmi és médszertani
kihivasokat jelent. Kilonos tekintettel arra, hogy az éghajlatvaltozds bizonytalan folyamat. Annak nem
linedris hatasaival kapcsolatos ismeretek hidnyosak, tovdbbd hianyosak az ismeretek az ezeket
befolyasold er6krél, és ezek kapcsolddasardl a pénziigyi szektorhoz. Nincs globdlisan egységes keret az
éghajlatvaltozdssal kapcsolatos pénziigyi informaciok mérésére: hianyoznak a kovetkezetes
moadszerek, egységes mérészamok és az éghajlatvaltozdssal kapcsolatos 6sszehasonlithatd, nyilvanos
kozzétételi kbvetelményeknek megfelel6 adatok. (Itt kell megjegyezni, hogy Basel Committee on
Banking Supervision mar rendelkezik a kérdéssel kapcsolatos empirikus 6sszefoglalé anyaggal.)

A biztositok éghajlatvaltozassal szembeni kitettségére vonatkozé mennyiségi adatok szerint a
biztositok befektetési eszkdzeinek tobb mint 35% -a (beleértve a részvényeket és a vallalati
kotvényeket, hiteleket és jelzaloghiteleket, allamkotvényeket és ingatlanokat) az éghajlatvaltozasi
kockazatoknak ki van téve. A részvények, a vallalati kotvények, a hitelek és a jelzalog-hitelek eszk6zon
beliil, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kitettségek tobbsége a lakas- és energiaigényes dgazatokhoz
kapcsolddik. A jelentés ugyanakkor jelentGs regiondlis kiilonbségeket is kiemel a mérleg
eszkOzbsszetétele és az éghajlattal kapcsolatos dgazatokkal szembeni kitettségek tekintetében.

Az éghajlatvaltozas egyértelmiien azonosithatd a pénzigyi kockazatok egyik forrasaként. Hatdssal
lehet az egyes pénzligyi piacok intézményi szerepldi, igy a biztositok ellenalléképességére (, stresszt(irs
képességére”), valamint a pénziigyi stabilitasra a fizikai kockazatok és az atallasi kockazatok révén. A
fizikai kockazat az éghaijlatvaltozassal kapcsolatos tendencidkhoz kapcsolddé fizikai jelenségek (pl.
valtozo idGjarasi viszonyok vagy emelkedd tengerszint) és események (példaul természeti katasztréfak
vagy szélsGséges id6jaras) miatti megnovekedett karra és veszteségre utal. Az atallasi kockazat az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazdasagra valo attéréssel kapcsolatos zavarokra utal, amelyek
befolydsolhatjak az eszkdzok értékét vagy az lizleti tevékenység koltségeit.

2. dbra: Az éghajlatvaltozas hatdsa a biztositok eszkozeire és a tovagylrlz6 hatasok

Az éghajlati kockazatok
forrasai

A biztositasi szektorra
gyakorolt hatas

Atallasi csatornak

A pénzigyi rendszer
fert6zés kockazatai

Atallasi kockazat

Hitelkockazat

Kitettség

Hitelpiaci veszteségek




¢ Hitelképesség
¢ Nemteljesitések

Befektetések kitettsége

P, . ¢ A veszteségek
® Pénzugyi tamogatas a &

atruhdzdasa mas piaci

kitett szektoroknak ,,
. Y szereplGkre
¢ Jovedelmezbség ) ) ,
N, . . e Jelzaloghitelek és
Szakpolitikak és L. ; csokkenése . L,
. . Piaci kockazat . ingatlanportfolick
szabalyozas e TRy Partnerkockazati o
P B} e Eszkdzok leértékelése . , » Kereskedelmi-hitel
Technoldgiai fejlesztés T " kitettség . . L
e * Elértéktelenedd (. biztositasi portfélidk
Fogyasztoi/befektetdi o e Koncentracios , .. )
. eszkdzok . Pénzpiaci veszteségek
preferenciak e , kockazat az R i
Likviditasi kockazat ¢ Piaci hidnyossagok

eszkozallomanyban

. . . e Eszkozarak volatilitdsa
¢ Finanszirozas, hitelezés

® Kevésbé likvid

eszkdzok " " ¢ A hitelnyujtasi
. L. o Elértéktelendé , y,J
¢ Refinanszirozasi o tevékenységek
X eszkozok . 3
kockazat Osszekapcsoltsaga
. Alacsonyabb PR
e TOmeges . ., ® a pénziigyi
. C ingatlanértékek e,
visszavasarlasok, R ) intézmények
s . - Ll s Eszk6zeladdsok . L,
Fizikai kockazatok értékpapir-kolcsonzés, . finanszirozasanak /
. . e Nagyaranyu S e o
szarmaztatott lgyletek R likviditasanak
L .. , értékesités C
Reputdcids kockazat korlatozasa

* Visszavasarlasok
felel6sség (biztositassal)
kapcsolatos kockazatok

Piaci kockazat
Hitelkockazat
Likviditasi kockazat

Id6jarasi szélsGségek

® Az Ujjaépitéshez Prociklikus magatartas
Az éghajlatvaltozas szlikséges korlatozott ® Pénzpiaci veszteségek
hosszu tavu tendenciai, finanszirozas ¢ Hitelpiaci veszteségek
jellemzgi e Az arut8zsdei arak

novekedése

Gazdasagi hatas és atviteli csatornak

Egyéni vallalkozasok/haztartasok pl. lakas-, vallalati
hitelek, hitelbiztositas

Makrogazdasagi hatdasok T6keamortizacio,
termelékenység valtozasai

Tarsadalmi hatdsok MunkaerG-piaci kérdések,
tdrsadalmi-gazdasagi konfliktusok, kormanyok altal
gyakorolt hatasok
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Visszacsatolds a
redlgazdasag és a
pénzugyi rendszer
kozott

Az éghajlat és a
redlgazdasag kozotti
visszacsatolas

A biztositok mind biztositdsi kockdzatot vallaloként, mind befektet6ként az éghajlatvaltozasnak vannak
kitéve. Az éghajlati kockdzatok valamely fajtaja hatdssal lehet rajuk. Az Gizleti kapcsolddasok kialakitjak
a maguk atviteli csatorndjat. Megmutatjak, hogy a kedvezdStlen éghajlati kockazatok hogyan
terjedhetnek el a biztositasi szektoron tul és milyen hatassal lehetnek a tdgabb pénziigyi rendszerre. A
pénzligyi rendszerre gyakorolt kezdeti hatasok szintén reakcidkat valthatnak ki a pénziigyi rendszeren
bellli mas szereplGkkel, beleértve a tébbi biztositot is, amelyek megprobaljak enyhiteni ezeknek az
eseményeknek a mérlegiikre gyakorolt hatdsat. Mindezek a reakcidk visszacsatoldsi mechanizmusokat
idézhetnek el6 (s6t felerésithetik ezeket) a pénziigyi rendszeren beliil, amelyek aztan hatassal lehetnek
a makrogazdasagi, tarsadalmi folyamatokra, a redlgazdasag egészére is. Ugyanakkor azt is meg kell
jegyezni, hogy nem minden éghajlatvaltozdssal kapcsolatos esemény jelent Iényeges hatdst, vagy idéz
el6 rendszerszint( kockazatot.

A GIMAR specidlis jelentés kétlépcsés megkozelitést alkalmazott a biztositok befektetései
klimavaltozas kitettségének vizsgdlatakor.

Az elsé lépés: felmérték a kitettségek nagysagat és jellegét, valamint a biztositék mérlegére vonatkozo
lényegességet. Ez azt a célt szolgdlta, hogy kezdeti jelzést adjon a biztositasi szektor befektetési



portfoliojat érintd, az éghajlatvaltozassal kapcsolatos (lényeges) kockazatokrdl. A masodik [épés:
elemezték a biztositasi szektor lehetséges veszteségeit, amelyek kiilonbdz6 uUn. el6remutatd
forgatékonyvek eredményei alapjan késziiltek.

Az elemzés a biztositok befektetéseire (a kitettségek és az éghajlatvaltozas hatdsainak érzékenysége
szempontjabdl) kategdridkat azonositott; részvények, allamkotvények, vallalati kotvények, ingatlanok,
hitelek és jelzaloghitelek.

A biztositok mérlegadataibdl, az éghajlatvaltozassal kapcsolatosan azonositott eszkozkategdridk
|ényegességi sorrendje jellemzéen az alabbi:

e Allampapir

e Vdllalati kotvények

e Részvények

e Kolcsonok és jelzalogok

e Ingatlan

e Egyéb: Készpénz, értékpapirositas és egyéb.

3. dbra: Az (eszkdzkategdria) adatok IAIS régidk szerinti megoszlasat mutatja

Asia & Oceania Europe & ZA Latin America North America TCDC Sample
0,

100% &
75% 37%
B l

-
25%
21%
0% I ] L] — S T%
W Equity Corporate bonds M Loans / mortgages
m Sovereign bonds B Real estate exposure Other assets (out of scope)

Other (not captured by submissions)

Source: IAIS data collection
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A biztositdi szektorrdl levonhatd kovetkeztetések részben az Osszegyl(ijtott adatok hatdkorétdl is
flggenek. A célzott éghajlati adatgy(ijtésb6l szarmazé adatok (targeted climate data collection TCDC)
az Osszes eszkOz 53%-at atfogjdk. Azonban a GIMAR jelentéshez megvizsgalt forgatékonyvek, a
kiilonboz6 stressz tesztek a mérlegen kiviili tételeket figyelmen kiviil hagytak, igy a kapott eredmények
nem feltétlendil tiikrozik pontosan az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kitettségeket.

A 4. dbraban bemutatott eszkdzok (eszkdzkategdriak), az egyes joghatdsagokat tekintve a teljes
jelentett eszkozok igen nagy részét képviselik. Magukban foglaljak a mas biztositétarsasagokban vagy
bankokban vald részesedést (amelyek ugyanannak a csoportnak a részei), valamint a befektetési
alapok allomanyat is.



Az elmult néhany évben szdmos kezdeményezés kidolgozdsdra és végrehajtasara lattunk példat,
amelyek elsGsorban az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockdzatokrdl szold nyilvdnossdgra hozatali
elvardsokat céloztdk, beleértve a hataron, és a szektorokon atnyulé kdvetkezetes jelentéstétételek
kiterjesztését és megerdsitését is.

Globalis szinten a Pénzligyi Stabilitdsi Tanacs (FSB) éghajlatvaltozdssal kapcsolatos pénzigyi
kozzétételekkel (TCFD) foglalkozé munkacsoportja tovabbra is kéri az adatok gydjtéséhez a piaci
szerepl6k tdmogatdsat. Am a biztositdk tdbbnyire alacsony mértékben teszik kdzzé az éghajlatvaltozas
biztositdra, a stratégidjara, az lizleti dontéseire gyakorolt hatdsait.

A 3. abra az IAIS-ban alkalmazott négy régiéra (Azsia és Ocednia, Eurdpa és Dél-Afrika, mint stratégiai
partner, Latin Amerika, valamint Eszak Amerika) bontva szemlélteti 0-100% skaldban, hogyan oszlik
meg az egyes eszkoztipusok ardnya.

A részvények (Equity) 7%-ot, a vallalati kotvények (Corporate bonds) 21%-ot, a hitelek és
jelzéloghitelek (Loans/mortgages) 6%-ot, allamkotvények (Sovereign bonds) 21%, ingatlanok (Real
estate exposure) 2%, egyéb eszkdzok (az adatgydjtés hatalyan kivil esé tételek; Other assets (out of
scope)) 37%-ot, egyéb (a bekért adatok nem terjednek ki ezekre a kategéridkra, Other (not captured
by submissions) 6%-ot tesznek ki.

Mivel a pénzligyi szektor nem mindsil kifejezetten éghajlattél fliggbnek, a befektetési alapok és az
ugyanazon csoporthoz tartozd pénzigyi szervezetekben fenndllé részesedések ,look-through”
(attekintés elve) megkozelitési hianya az éghajlatvaltozassal kapcsolatos eszk6zok tényleges aranyanak
jelentds alulbecslését eredményezheti.

A ,look-through” megkozelitésbdl eredd kitettségeket kozeliteni sziikséges., Ezért feltételezték, hogy
a pénzlgyi szektorba besorolt gazdalkodd egységek vagy alapok hasonlé aranyban tartalmazzak az
éghajlatvaltozassal kapcsolatos eszkozoket a biztositok altal kbzvetlenil birtokolt eszk6z6khoz képest.

Az érintett nemzetkdzi szervezetek véleménye szerint a biztositdsi szektort érint6 kockazatokra
vonatkozdan tébb intézkedés megtétele lehetséges. Egyre tobb olyan kezdeményezés létezik, amelyek
célja az éghajlattal kapcsolatos kockazatok elemzésének és kozzétételének javitdsa, valamint a
fenntarthatd atallas tdmogatdsa. Sziikség van hatékony keret meghatdrozasara az éghajlatvaltozasi
kockazatokkal kapcsolatos pénziigyi kozzétételek kidolgozdsdhoz. Négy érintett terilet
koérvonalazédott, ezek: a vallalatiranyitas, a stratégia, a kockazatkezelés, valamint a mér&szamok és
célpontok. Mas kezdeményezések tadmogatast nyujtottak a biztositoknak, hogy hozzdigazitsdk a
portfélidjuk a kilonféle éghajlati kockdzatok mérésére szolgald forgatdkonyvekhez. Ezzel egyuttal
betekintést nyertek az alacsony szén-dioxid-kibocsatdsi gazdasagra vald atallas lehetséges
kockazataiba és meg tudtdk teremteni a ,Périzsi Megallapodas”-sal, avagy ,Parizsi Eghajlatvédelmi
Egyezmény”-nyel sziikséges 6sszehangot is.

Fellgyeleti kezdeményezésekre is taldlhatok példak. llyenek példaul az aldbbiak:

o Az eszkozok koérnyezeti, tarsadalmi és irdnyitasi (ESG) kritériumokon alapuld
atvilagitasa

e A biztositasi szektor szereplGivel parbeszéd az éghajlattal kapcsolatos kockazatokrél

e A'"prudens személy elvének?" alkalmazasa a biztositék befektetési kitettségeinek
értékelésekor (azaz a biztositok csak olyan eszk6zokbe fektessenek be, amelyeket

27 prudens személy elve: nincs korldtozas sem a befektetés tipusa, sem mennyisége kapcsan, hanem a kockazatok
értékelése alapjan lesz elfogadott, vagy elutasitott az adott befektetés.



képesek megfelel6en azonositani, mérni, nyomon kovetni, kezelni, ellenérizni és az
ezzel kapcsolatos jelentéstételi kotelezettségeiknek is eleget tudnak tenni).

o A befektetési kitettségekhez kozvetleniil nem kapcsolddd egyéb intézkedések, mint
a figyelemfelhivasok, a képzési kezdeményezések, meghatarozott céllal |étrehozott
egységek (projektek) a feligyeleti hatdsagon beliil. Ezek feladata, hogy az
éghajlatvaltozasbdl ered6 kockazatokat fontoljak meg abbdél a szempontbdl, hogyan
keriljenek beépitésre a t6kekovetelményekhez haszndlt természeti
katasztrofamodellekbe, valamint az irdnyitasi és/vagy vallalati kockazatkezelési
koévetelményekbe.

2.6.2. Az USA NAIC lépései és valaszai

A globalis biztositasi piac els6szamu szereplGjének, az USA NAIC (National Association of Insurance
Commissioners) lépései és valaszai egyértelmiien hasonlésagot mutatnak a tobbi IAIS tagorszagnal
tapasztalhaté folyamatokkal. E |épések élenjardk és irdnymutaték. USA NAIC folyamatosan fejleszti és
konzultal ,,Climate Risk Disclosure Survey” kapcsan az érdekelt felekkel.

A NAIC 2010-ben fogadta el a biztositéi klimakockazat-kozzétételi felmérést, amit jelentéstételi
mechanizmusként alakitottak ki. A cél az volt, hogy a szabalyozéi oldal megismerje, hogyan értékelik
és kezelik a biztositék az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockdzatokat. Az eredeti nyolckérdéses
felmérés szerint a biztositéknak ismertetni kellett hogyan épitik be az éghajlatvaltozdsbol adddo
kockazatokat a kockdazatkezelésiikbe, milyen mddon torekednek ezeknek a kockazatoknak a
mérséklésére, tovdbba hogyan befolydsolja 6ket mindez a befektetési terveikben (lasd: NAIC Climate
Risk Disclosure Survey, ami elérheté nyilvanos dokumentum a NAIC honlapjan).

Az éghajlati kockdzatokkal kapcsolatos kérdésekre vonatkozéd megfeleld jelentéstétel kidolgozasa
olyan folyamat, ahol valamennyi érdekelt fél — beleértve a szabdlyozdkat is — e folyamat kilonb6z6
szakaszaiban jar. Bar vannak hasonldsagok és atfedések az USA-ban mar meglévé felmérés és a
kozeljovSben javasolt felmérés kdzott, a NAIC jelentds valtoztatdsokat fog végrehajtani a jelentéstételi
kovetelményekben. Ezeknek a valtozasoknak a megvaldsitasahoz sziikséges folyamatok kiépitése
jelent@s id6t és eréforrasokat igényel.

Azzal is szamolni kell, hogy nem minden érdekelt fél tart ugyanott e jelentGs valtozdsokat igényl6
fejlesztési Uton. A NAIC tagok nagyra értékelik, hogy a szabalyozdk kell6 mozgasteret adnak a
biztositdknak a felllvizsgdlt felmérés kitoltésében. Tovabba ez a felmérés nem kivan szabalyozdi
szerepkort betolteni, de ennek ellenére kdzzétételre kerl.

Ehhez tudni kell, hogy a biztositok kelléen megalapozott eljarasokkal rendelkeznek a nyilvanos
kozzétételek elGkészitéséhez és kiadasahoz (pl. jogi, ellenGrzési, kilénb6z6 vezetdi és igazgatdsagi
kozzétételi bizottsagok mikodtetése). A legtobb biztositd mar kezdeményezte és teljesiti a 2022-es
jelentéstételt.

2022 aprilisdban a NAIC uj standardot fogadott el a biztositdtarsasagok éghajlatvaltozdssal kapcsolatos
kockazatainak jelentésére. Ez a standard Osszhangban van a pénzigyi kozzétételekkel foglalkozé
nemzetkézi munkacsoport (TCFD) kozzétételi standardjaira vonatkozd referencia értékekkel. E
szabdlyozas egyuttal segiteni fogja a biztositéi szektor szabdlyozéit és a nyilvdnossagot abban, hogy
jobban megértsék az egyesilt allamokbeli biztositdsi piacot érint6, éghajlattal kapcsolatos
kockazatokat.

Az éghajlati kockazatok kozzétételérdl szol6 felmérés célja, hogy novelje az atlathatdsagot a biztositok
éghajlattal kapcsolatos kockdzatai kezelésérdl, illetve a kockazatok, valamint az ebbél adddd



sérilékenység kezelésére alkalmazott és bevalt gyakorlatokat ismertesse. Tovabbi cél: olyan értékelés
alljon rendelkezésre, ami képes valaszt adni, hogyan befolyasolhatjdk a biztositdsi szektort az
éghajlattal kapcsolatos kockazatok. Végeredményben ezek a felmérések; elémozditjdk a biztositok
stratégiai iranyitdsdnak jobbitdsat és 6sztondznek a folyamatos fejl6désre. Tajékozottabba teszik mind
a felligyel6 hatdsagot, mind pedig a fellgyelt intézményeket az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
kérdésekben, csokkentve a jelentéstételi kovetelmények felesleges, vagy tulterjengé adatkéréseit.?®

3. Eurdpai szintd kitekintés

Az EIOPA szintén stratégiai terlletként foglalkozik a klimatémaval/zéldigyekkel, ahogyan a tobbi
eurdpai pénziigyi felligyeleti hatdsag (,,European Supervisory Authorities: ESAs) is.

Az éghajlatvdltozas kockazatanak felmérése és a kezelésének beépitése megjelenik mind a biztositéi
oldal, mind pedig a szabalyozé hatésag oldalarél. Utébbi esetében magasabb elvi megkozelitések és
megfontoldsok is szerepet jatszanak. Azon az alapelven tul, hogy a pénziigyi stabilitds és az lgyfelek
érdekeinek védelme az els6dleges szempont; hiszen gazdasagpolitikai, tarsadalmi tényez6k, a mai
sz8hasznalattal élve a fenntarthatd fejl6dés &ridsi hatdssal és sullyal nehezedik a dontéshozdkra. Ezt
bizonyitja, hogy az érintett nemzetkozi szervezetek stratégidjaban is meghatarozé elem, mind a
kiindulasi pontok rogzitése, mind az elérendd célokban.

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag (EIOPA) is stratégiai célként azonositotta,
tovabba egylttm(ikodik e targykdrben (is) az Eurdpai Bankhatdsaggal (EBA) és az Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsaggal (ESMA); tobbek kozott 2022. juliusban hoztak nyilvanossagra kézos jelentésiiket a
Sustainable Finance Disclosure Regulation-t (SFDR) érint6 f6bb karos hatasok dnkéntes kdzzétételének
mértékérsl?°,

e Torténetiség

Ahogyan a bevezet6ben errél szé6 volt, a kiindulé pont, hogy az un. vagyoni karok és a
katasztrofakockazatok jelentették a biztositasok kialakulasnak a gyokerét (kartérités a kora
kozépkortdl hajotorés, szdllitmanyok elvesztésének esetére bevett szokds volt). A nagyszamok
torvényének felismerésével, kialakult a kdrvaldszinliség szamitds is. A modern tarsadalmak ezt
fejlesztették tovabb és ez folyamat még ma is tart.

e A midra kialakult helyzetben adhaté valaszok:

Az éghajlatvdltozasbdl ered6 kockdzatok a fenntarthatd fejl6déssel szoros kapcsolatban allé
feladatként értelmezheték. Az EIOPA 2022. éves konferencidjan ehhez kapcsoléddan az alabbi
gondolatokat fogalmazta meg az EIOPA elndke a nyitébeszédében, amelyekkel csak egyet lehet érteni.

A fenntarthatdsdag (illetve az un. fenntarthatd fejl6dés) nagy szemléletvaltast, atalakulast igényl6
problémakor, amellyel szembe kell nézniink. Nem megkerilhetd, sziikségszerlien végig vezetendd
|épések sokasagat jelenti. Az éghajlatvaltozassal kapcsolatos események gyakoribbak és intenzivebbek,
mint az eddigi ismereteink szerint valaha is volt. Mindenki [a szakma] el6tt ismertek az e terileten
végzett munkdk, azok mértéke. A fenntarthatdsagi elvek beépitésre keriiltek a Szolvencia Il. (a
biztositasi és viszontbiztositasi Uzleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl sz6l6 iranyelv), az
IORP Il. (a foglalkoztatdi nyugellatast szolgdltatd intézmények tevékenységérdl és felligyeletérdl szolo
iranyelv) és az IDD (a biztositdsi értékesitésrél szold irdnyelv) fellilvizsgalt és mddositasra keriilt

28 proposed Redesigned NAIC Climate Risk Disclosure Survey 2022. mércius 21

2% A fenntarthatd fejl6dés targyaban kiadott kozés jelentés: Joint ESAs’ Report on the extent of voluntary
disclosure of principal adverse impact under the Sustainable Finance Disclosure Regulation; a dokumentum
nyilvanosan elérheté az EIOPA honlapjan.



tervezeteibe, valamint az SFDR-be (a pénziigyi szektorban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételek technikai standardjai). A Szolvencia Il. fellilvizsgalat részeként két Uj megbizatast kapott
az EIOPA a fenntarthatdosag témakorre vonatkozdéan. Az egyik a kornyezeti és/vagy tarsadalmi
célkitlizésekhez kapcsolédd eszk6zokhoz, vagy tevékenységekhez kapcsolddd kitettségek célzott
prudencialis kezelésének elemzéséhez, a masik pedig a természeti katasztrofak biztositasi
kockazatvallalasi t6kekdvetelmények Ujraértékeléséhez tartozik.

Az EIOPA elsé klimastressztesztje 2022-ben teljesilt , melyben vizsgalatra keril a koérnyezeti
kockdazatok hatdsa a foglalkoztatdi nyugdijagazat ellenalld képességére. Tehat sok (és szerteagazod)
feladat var rank, ugyanakkor ezek nagyon siirgds feladatok. igy tovébbra is nehéz dontések lesznek és
fajsulyos megbeszélések zajlanak majd a biztositdk, a nyugdijalap kezel6k, a feligyeletek és az EIOPA
kozott, mikozben a gazdasag zoldebbé tételének oriasi feladatat végezziik.

Ugyanakkor ez egy esély is, hiszen itt kiilondsen a biztositok jatszanak értékes szerepet abban, hogy a
biztositas megfizethetd legyen az lgyfelek, a kedvezményezettek szamara.

Az adatokkal, azinnovacidval és az 6sztonz6k alkalmazasaval egyltt a biztositdk segitik az Gzletmenetet
és a biztositast vasarlé lGgyfeleket, hogy a lehetséges mértékig felkésziiljenek és képesek legyenek
kezelni a jov6beli tarsadalmakat érinté kockazatokat, de azt is jelzik, ha néha ezek a lehetGségek
korlatozottak. Mindezek rendkiviil Iényeges és megvitatandd targykorok.

Kilénosen az alabbi kérdések, elemek vizsgalata szlikséges:

Megfigyelhet6k-e kockazati eltérések az (biztositastechnikai tartalékok fedezetéil szolgald) eszkdzok
korében a klimavaltozassal kapcsolatos kockazatok kovetkeztében és ha igen, akkor indokolt-e a
prudencialis el6irasokat ehhez igazitani?

A vizsgalat eredményeként meghatdrozhatd lesz, hogy a Szolvencia Il szavatolét6ke-sziikséglet
standard formula nem-életdgi kockdzati moduljadban van-e lehetlség az éghajlattal kapcsolatos
alkalmazkodasi intézkedések tamogatdsdra, kedvezményes tGkekovetelmény meghatarozasara
(t6kepuffer; konnyités, illetve sulyosbitds, tobblet elGirasa, amennyiben tulzott pl. a ,barna” papirok
aranya).

Eltérités a kockazatalapusagtdl, prudencialis megkozelitések, a zold ligyek elGsegitése/6szténz6k
érdekében olyan szabdlyozdi intézkedések, ami elGsegiti ezt a folyamatot.

Az ESRB (European Systemic Risk Board) jelenleg a ,cyber resilience” (kiber tdmaddasokkal szembeni
ellenalld képesség) stressztesztjén dolgozik. Hasznos arra ramutatni, milyen kilonbségek vannak az
EIOPA és az ESRB munkajaban. Ezzel vildgossa tehetd, hogy az EIOPA és az ESRB nem végez parhuzamos
(egymast atfedd) munkat, mivel ez nem volna egyaltalan hatékony.

3.1. Biztositassal a klimakockazatok ellen — a védelmi rés csokkentése

Az Eurdpai Bizottsag célul tlizte ki az éghajlatvdltozas hatdsaival szemben ellendlléd Eurdpai Unid
létrehozédsat. Ennek érdekében stratégiat hirdetett (Stratégia)®C, amely a klimavaltozashoz térténé
alkalmazkodast szem el6tt tartva hatdroz meg cselekvési tervet. A nemzetkdzi egytttmUikodés
fokozasa mellett eurdpai szinten harom nagy pontot hatarozott meg a Bizottsag:

1. Intelligensebb alkalmazkodas: az ismeretek gazdagitasa és a bizonytalansag kezelése

30 EC 2021: A Bizottsag kdézleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Gazdaségi és Szocidlis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak



Bar folyamatosan béviil a klimavaltozassal kapcsolatos tudasanyag, sok esetben még mindig nagyfoku
a bizonytalansag, ami az adatok szélesebb kor( gyljtésével és kozzétételével javithato.

2. Szisztematikusabb alkalmazkodas: A szakpolitika kialakitdsdnak tamogatdsa minden szinten
és dgazatban

A Bizottsdg a stratégiai gondolkodast kivanja erdsiteni, ezért Osztonzi a hatdrokon 4ativeld
egylttm(ikodéseket éppugy, mint a kormdnyzati és helyi torekvéseket, beruhazasokat.

3. Gyorsabb alkalmazkodas: az alkalmazkodas felgyorsitdsa minden teriileten

A jelenleginél gyorsabb alkalmazkodasra van sziikség a Bizottsag véleménye szerint, hiszen a
klimavaltozas kockazatai, melyek mar jelenleg is érezheték, a jov6ben fokozdédni fognak. A negativ
hatdsok csokkentése érdekében példdul a mez6gazdasag esetében siirgésen lépéseket kell tenni, de a
természeti katasztréfakarok szamanak varhaté novekedése miatt sincs id6 a késlekedésre.

A Stratégia a biztositasok szerepével kilon foglalkozik a klimakockazatok hatasara fellépd pénzigyi
veszteségek fedezésére alkalmas eszkdozként emlitve azokat. Kilonoésen fontos az un.
éghajlatvaltozassal szembeni védelmi rés (protection gap) csokkentése, azaz az éghajlattal kapcsolatos
katasztrofak okozta gazdasagi veszteségek biztositott ardnyanak emelése. Emellett tobbszor is emliti a
dokumentum az EIOPA-t, mint a kapcsolddé biztositasi adatok gydjtésének felelGsét.

A fentiek tiikrében nem meglepd, hogy az EIOPA is kiemelten foglalkozik a témaval. Olyannyira igaz ez,
fé6 célkitlizések kozott szerepel a védelmi rések azonositdsa, ezdltal a kockazattudatossag és a
biztositottsdg novelése. A stratégia meghirdetése nem el6zmény nélkili, ugyanis az EIOPA tobb
elemzést is végzett a témaban. A részletek bemutatdsa el6tt azonban érdemes attekinteni a védelmi
résre vonatkozd historikus adatokat, melyekrdl az Eurépai Kérnyezetvédelmi Ugynokség (EEA) adott
kozre becslést. Az elemzés sordn az EEA az 1980 és 2020 kozotti természeti katasztrofakat vizsgdlta,
melyek 487 millidrd eurd értékire becsiilt kart®! okoztak a 27 tagéllam teriletén. A kdrok eloszldsa
nem egyenletes az egyes tagallamok kdzott. Abszolut értékben a legnépesebb és legnagyobb tertleti
tagallamok, igy Németorszdg, Franciaorszag és Olaszorszdg a leginkdbb érintett. A terlleti és
népesedési kiilonbségeket kiszlrve is érdemes megvizsgdlni az adatokat: az egy fére jutd karnagysagot
tekintve lényegesen eltéré rangsor adddik (4. abra). Bar Franciaorszag és Olaszorszag tovdbbra is
dobogos, a viszonylag kis teriilet(i és alacsony népességgel bird Szlovéniat sujtottdk a leginkdbb a
természeti katasztréfak. Tanulmdanyunk szempontjabdl ennél is lényegesebb a biztositotti arany
vizsgalata, azaz, hogy a bekdvetkezett kdrok hany szazaléka volt biztositva. Az adatok nagy szérédast
mutatnak: Hollandidban és Ddanidban a karok tébb mint fele volt biztositva (56%), mig tobb
tagallamban gyakorlatilag nem rendelkeztek biztositasi fedezettel a kdrosultak. Az igy adédd 23%-os
unids atlag szerint a kdrok mintegy negyedét téritették meg a biztositdk. A tanulmany megjegyzi, hogy
az egyes orszagok adatgydjtési és -kildési megkdzelitése nem azonos, igy az eredmények nem
feltétlenlil mutatnak pontos képet. Valdszinisithet6en ez az oka annak, hogy Magyarorszag esetében
nem is publikaltak biztositotti ardnyt. E bizonytalansagi tényez6 is alatdmasztja, hogy miért fontos a
témaban tovabbi elemzéseket végezni.

312020-as eurdértéken szamitva



4. abra: Az 1980 és 2020 kozott bekovetkezett extrém idGjardsi és klimaesemények miatt
bekovetkezett karok jellemzéi
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Forras: European Environment Agancy (EEA) dltal kozzétett tablazat: Az idGjaras és az éghajlatvaltozassal
kapcsolatos szélsGséges események altal okozott éves gazdasagi karok az unids tagallamokban, ; elérhetd az
EEA honlapjan

Az EIOPA 2020-ban készitett elemzésének® kiinduldpontja a kévetkezd 2019-bdl szdrmazd EIOPA-
dokumentum: Discussion paper on the protection gap for natural catastrophes®® . Abban az EEA adatai
alapjan 65%-0s becslés szerepel az eurdpai védelmi rés aktuadlis szintjére. Mas szavakkal az extrém
id6jarassal oOsszefligg6 események okozta minden 100 forintnyi karbdél minddssze 35 forintot
téritenének meg a biztositok. Az EIOPA célul tlizte ki ezen atlagos érték pontosabb megértését, igy az
unids orszagok kozotti kilonbségek és az egyes veszélynemeknek (peril) valo kitettség vizsgalatat. Az
eredmények azt mutatjdk, hogy jelentGsen eltér az egyes orszdgok kockadzata mind Osszességében,
mind a vizsgalt veszélynemeket (foldrengés, arviz, erd6tiizek, szélvihar) tekintve (5. dbra). Az elemzés
soran az EIOPA figyelembe vette az adott veszélynemre vonatkozd biztositdsi penetraciot, a kitettség
és a kockdzat nagysagat. Az eredmények egy része a varakozasoknak megfelel6. A mediterran orszagok
atlag feletti érzékenysége az erdétiizek tekintetében, vagy a kiugrd holland arviz pontszam az adott
orszagok foldrajzi elhelyezkedésével, éghajlati viszonyaival egyszerlien magyarazhaté. Meglepd lehet
ugyanakkor példaul Ausztria és Szlovakia magas értéke az erddtiizekre vonatkozdéan, ami mogott e
kockazat alacsony biztositottsaga all. Magyarorszag esetében az emlitettekhez hasonlé kiemelked6
pontszamokkal nem taldlkozunk, mindegyik veszélynem vonatkozdsaban 2 alatti pontszdm szerepel a
nulla és négy kozott mozgd skalan. Ez részben a magas biztositasi lefedettségnek kdszonhetd: az
élmezényhoz tartozd besorolas oka, hogy a magas penetracioju lakossagi vagyonbiztositasok
alapcsomagijaban elérhet6k a katasztrofafedezetek. A kitettség nagysaga ugyanakkor az arviz esetében
jelent8s, mig a sebezhetdség a folrengéseket tekintve — a legtobb unids orszaghoz hasonléan — magas.

5. dbra Védelmi rés nagysaga néhany unids orszagban veszélynemek szerint

foldrengés arviz erdé6tliz szélvihar

32 The pilot dashboard on insurance protection gap for natural catastrophes, https://www.eiopa.europa.eu/publications/pilot-dashboard-
insurance-protection-gap-natural-catastrophes_en

3 https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2020-01/eiopa-19-485 eiopa_staff discussion paper protection gap.pdf



https://www.eiopa.europa.eu/system/files/2020-01/eiopa-19-485_eiopa_staff_discussion_paper_protection_gap.pdf

EU &tlag 1,0 1,0 1,6 1,0
Ausztria 1,8 3,4 2,6 0,0
Csehorszag 1,8 2,0 2,0 1,6
Gorogorszag 3,5 1,7 2,0 1,6
Hollandia 2,0 4,0 0,0 1,6
Lengyelorszag 2,0 1,0 1,0 2,3
Magyarorszag 1,3 1,9 1,0 1,1
Németorszag 1,6 2,6 1,0 1,1
Olaszorszag 3,5 1,7 2,0 2,5
Romania 3,1 1,6 1,0 1,2
Spanyolorszag 0,0 0,0 3,0 1,5
Szlovakia 1,9 3,0 3,0 1,6
Szlovénia 2,4 1,3 1,0 1,2

Forras: EIOPA, The pilot dashboard on insurance protection gap for natural catastrophes, 2021. julius 8.

Bar Magyarorszag esetében tehat az eredmények alapjan alapvet6en megfeleld a biztositottsag, tobb
unios orszagban jelentdsen sziikséges novelni a fedezeteket a védelmi rés csokkentése érdekében.

4. Hazai tapasztalatok

EU tagdllamként a fenntarthatdsdgi kozzétételek, az azok teljesitéséhez sziikséges standardok
megfelel6ségének részesei vagyunk.

A Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)** d&ltal meghatdrozott fenntarthatdsagi
célkitizéseket szolgaldo pénzigyi termékek (un. ,dark green”) és fenntarthatdsagi jellemzdkkel
rendelkezé (un. ,light green”) termékek szerz6déskotés elstti és id6szakos jelentésbeli kozzétételeit
szabalyozé el6irdsok meghatarozzak azokat a kornyezeti célkitlizéseket és elvi kritériumokat, amelyek
teljestilésével az egyes pénziigyi termékek a taxonédmidval 6sszhangban lévGnek mindgsilnek.

A minél nagyobb aranyu koérnyezetbarat energiaforrds haszndlata a cél, valamint a megujuld
energiaforrasok aranyanak novelése a teljes energiafelhaszndldson belll. EU tagdllamként a
fenntarthatdsagi kozzétételek, az azok teljesitéséhez sziikséges standardok elGkészitésének részesei
vagyunk.

A z6ld pénzlgyi atallas elengedhetetlen feltétele, hogy ismerjik az egyes gazdasagi entitdsok és
eszkozok klimakitettségét. Ez feltételezi a transzparencidt, ami elengedhetetlen a bizalom
felépiiléséhez, mikdzben a ,greenwashing” kockdzata az atldthatésdg hidnydban ndvekedhet®.
Mindezek tekintetében a pénziigyi szektor jelent&sége kiemelkedd, hiszen a pénziigyi kozvetités révén
a bankok és az egyéb pénziigyi szolgdltatdk a gazdasdg egészével kapcsolatban vannak — vagyis a
pénzligyi szektor klimakitettsége az egész gazdasag klimakitettségi allapotat is tikrozi, a kapcsolddasok
rendszerszint(ek (Kolozsi 2021).3

34 Az Eurdpai Parlament és a Tandacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgdltatasi
agazatban a fenntarthatdésaggal kapcsolatos kozzétételekrdl

35 European Central Bank Financial Stability Review, May 2021 https://www.ecbh.europa.eu/pub/financial-
stability/fsr/html/ecb.fsr202105~757f727fe4.en.html#ttoc38

36 pénziigyi eszkdzok klimakockazatanak mérése — Médszertani kihivasok és jegybanki gyakorlat* Kolozsi Pal
Péter — Ladanyi Sandor — Straubinger Andras, Hitelintézeti Szemle, 21. évf. 1. szdm, 2022. marcius, 114. oldal,



Az MNB altal tett Iépések jol illeszkednek a nemzetkozi folyamatokba, miszerint a jegybankok egyre
nagyobb szerepet vallalnak a fenntarthatdsag teriletén. A 2019-ben inditott Zéld Program®” célul tiizte
ki tobbek kozott a hazai pénziigyi szektor klimakockazatainak azonositasat és elemzését, valamint a
z6ld pénzigyi termékek fejlesztésének 6sztonzését. A nemzetkozi példakkal 6sszhangban az MNB a
hitelintézeti szektorra fékuszalt az utdbbi években, azonban a tobbi szektor fenntarthatéd miikodésére
is tett |épéseket. Ezek koziil kiemelkedik a mar emlitett SFDR rendeletnek valé megfelelés segitése,
melynek érdekében vezetdi kdrlevelet® és a leggyakoribb kérdésekre adott valaszokat® is kdzzé tette
(elérhet6k az MNB honlapjan). A piaci folyamatok nyomonkévetését segiti az SFDR rendelet 8. és 9.
cikkének eleget tevs (zold) termékek adatainak monitorozasa és rendszeres publikdldsa az évente
megjelené Z06ld pénzigyi jelentésben, ami megtaldlhaté az MNB honlapjan. A 2021. év végére
vonatkozd adatok szerint 59 darab z6ld unit-linked eszkdzalapot kindltak a biztositdk, amelyek az e
korbe sorolhatd befektetések 8,7%-at tették ki. Ez jelentGs fejl6dést jelentett egyetlen év alatt, hiszen
2020 végén csupan 1,7% volt ez az arany. A névekedés 2022-ben tovabb folytatédott (9%), igy masfél
év alatt tobb mint 6tszordsére nétt a hazankban beazonositott ESG vagy fenntarthaté jelleggel bird
unit-linked eszkdzalapok vagyona.*

5. Konkluzid

Az ismertetett nemzetkozi és hazai tapasztalatok, az el6ttiink allé lehetséges és sziikséges lépések
Osszetett folyamat részei. Nem fliggetlenek egyéb gazdasagi céloktdl, azokkal szoros 6sszefliggésben
allnak. Azonban biztosan kijelenthet, hogy az éghajlatvaltozasbdl eredd kockazatok kezelésére tett
er6feszitések minden mas szempontot felllirnak, de legalabbis erdteljesen befolydsolnak, mert
enélkiil mas, legalabb ennyire fontos célkitlizések is veszélybe kerilhetnek.

Az éghaijlati valtozasok mdara mar szélsGségesebb és gyakoribb, az idGjarassal 6sszefliggd eseményeket
okoznak, novelve ezaltal azokat a fizikai kockdzatokat, amelyeknek a biztositdok ki vannak téve. Az
atallasi kockazat szintén nagy jelent6séggel bir a biztositok szamara, a kiilonbozé tényezdktdl fliggh
kockadzat nagysagaval, beleértve a szakpolitikai intézkedések Utemét és a technoldgia jov6beni
valtozasait is. A biztositoknak kezelnilik kell befektetési kitettségeiket azokkal az eszkdzokkel és a
pénziigyi szektor kilonb6z6 szerepl6ivel szemben, amelyek a legsebezhet6bbek az atallasi
kockdazatokkal szemben.

A Geneva Association’* ,Anchoring Climate Change Risk Assessment in Core Business Decisions in

Insurance”* anyaga is erésiti azt a gondolatmenetet, hogy a nemzetkdzi, regionélis és nemzeti

37 Az MNB z6ld programja 2019. februdr 11., https://www.mnb.hu/letoltes/az-mnb-zold-programja.pdf

38 Vezet6i Korlevél a pénziigyi szolgaltatasi dgazatban a fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrél sz6l6
2019/2088 rendelet kapcsan 2021. marcius 17.

39 Kérdések és Valaszok (2022. junius 29.) A pénziigyi szolgdltatasi d4gazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos
kozzétételekrdl szolé 2019/2088 rendelet és a fenntarthatd befektetések el6mozditasat célzé keret

létrehozasardl sz616 2020/852 rendelet alkalmazasahoz.
40 Dedk Viktéria - Téros-Barczel Nikolett - Holczinger Norbert - Szebelédi Ferenc: Fenntarthatd befektetések a biztositdsi szektorban.
Hitelintézeti Szemle, XXI. évf. 4. szam, 2022. december

41 The Geneva Association: A Genfi Szdvetséget 1973-ban hoztdk I|étre Nemzetkdzi Biztositasi
Gazdasagtudomanyi Tarsasag néven, egy bizottsag kezdeményezésére, amely 1973. szeptember 22-én Ulésezett
el6szor Parizsban.

42 Anchoring Climate Change Risk Assessment in Core Business Decisions in Insurance A Genfi Szévetség jelentése
az éghajlatvaltozdsbdl adddo kockazatok értékelésérdl atfogd, de gyakorlatias Utmutatast nyujt, amely segitség
a biztositdék szamara a holisztikus értékelés és az eléretekint6 forgatokonyv-elemzés megvaldsitasahoz lzleti
modelljeikben. A jelentés a kulcsfontossagu szabalyozé és standardalkotd testlletek véleményét is tartalmazza.



biztositasi szovetségek, felligyeleti hatésagok egylttmikddésére van sziikség. Olyan platformokat kell
|étrehozni és mikodtetni, ahol a tapasztalatok megvitathatok és a megoldasi javaslatok megoszthatdk.

A biztositdk és a szabdlyozd hatdsdgok részérdl is tovabbi intenziv munkara van sziikség, hogy az
adatok hidnyossagait felismerjék és elGretekints, az éghajlatvaltozasbél eredé kockdazatok
értékelésének elvégzéséhez sziikséges elemzé eszkozoket kifejlesszenek.

A szabalyozd hatdsdgok és a standard alkotd szervek szerepkorének egyértelminek kell lennie.
Tovabba mivel professzionalis szerepl6k, mindkett6t6l elvarhatd a proaktiv magatartds és a
konzultdcid a piaci szerepl6kkel.

Vilagos célkitlizések, kulcsfontossagu kérdések megfogalmazasa segithetik a megfelel6 és hasznos
informacidk kérését és a megfelel§ gyakorlatok, eljarasok kialakitasat. Azaz érdemi informacidk
meghatdrozasa, elSretekinté kvantitativ forgatdkonyv-elemzések, és stressztesztek elvégzése var az
érintett felekre.

Ennek eredményeként megfeleld informacidk allhatnak rendelkezésre és a dontéshozatali folyamatok
is konnyebbé, hatékonyabba valnak.

Az elmult egy-mdasfél évben tapasztalhattuk, hogy tobb szabalyozd hatdsdg is elinditott Uj
kezdeményezéseket és irdnymutatdsokat tett kozzé a klimakockdzatok kezelésének érdekében.
Mindez aldatdmasztja, hogy a jelenleg rendelkezésre allé eszkozok nem elegend6k az Uj kihivasok,
kockazatok kezeléséhez. Uj modellekre, mddszerekre van szilkség a megfelel6 és a hosszu tavu
megoldasokhoz, igy példaul a védelmi rés csokkentéséhez.

Az éghaijlatvaltozasbdl ered6 kockdzatok azonositdsdhoz, méréséhez, elemzéséhez és kezeléséhez, a
banki szektorban mar néhany lépéssel elGbbre tartdé folyamathoz hasonldan, a biztositds szektor
szamara is megalkotandd és kovetendd a sziikséges jogszabalyi és/vagy egyéb puha szabalyozoi hattér
kialakitasa.
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