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A Makrogazdasdgi és pénziigyi piaci fejlemények hdttéranyag elkészitésekor a 2021. julius 22-ig
rendelkezésre dll6 informdcidokat vettiik figyelembe.

A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl szdl6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds
elérését és fenntartdsdt jeldli meg a Magyar Nemzeti Bank elsGdleges céljaként. Az MINB legf6bb
déntéshozo szerve a Monetdris Tandcs. A Tandcs sziikség szerint, de (iléseinek idépontjat el6re
meghirdetve dltaldban havonta kétszer lilésezik, minden honap mdsodik (ilésén tdrgyalva a jegybanki
alapkamatldb mddositdsdnak kérdését. Ezekrél az lléseir6l a Monetdris Tandcs réviditett
jegyzbkdnyveket ad kézre, amelyek még a kévetkez6 kamatmeghatdrozo (ilés elétt megjelennek. A
roviditett jegyz6kényvhoz készitett hdattéranyag az MINB szakértdi dltal a Monetdris Tandcs részére
készitett elemzések tartalmi dsszefoglaldjaként a gazdasdgi és pénziigyi folyamatokat, az eléz6 (ilés
Ota nyilvdnossdgra kerfiilt Uj informdcidkat ismerteti.

A roviditett jegyz6konyvek, valamint a jegyz6konyvek hattéranyagai elérhet6k az MNB honlapjan:
http://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-tanacs/kamatmeghatarozo-ulesek-roviditett-

jegyzokonyvei
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1. Makrogazdasag

1.1. Nemzetkozi makrogazdasagi kornyezet

Kina gazdasagi teljesitménye 2021 masodik negyedévében 7,9 szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos id&szakdhoz viszonyitva.
A havi termelési indikdtorok a tavalyi alacsony bazis miatt mdajusban is kétszdmjegy(l béviilést mutattak az eurozénaban, az
Egyesilt Allamokban és az Egyesiilt Kirdlysagban is. Nemzetkdzi szinten a feldolgozdipari és szolgéltaté szektort érinté
bizalmi indikatorok pozitiv ndvekedési kildtasokra utaltak juniusban. 2021 masodik negyedévében a kilsé inflaciés
kérnyezet tovabbra is magasan alakult. Az Egyesiilt Allamokban a fogyasztéidr-index 5,4 szazalékra emelkedett juniusban,
amely 2008 augusztusa Ota a legmagasabb érték. Lengyelorszdgban a juniusi fogyasztoiar-index tovabbra is a jegybanki cél
felett, 4,4 szazalékon tartdzkodott. Csehorszagban a juniusi inflacio 2,8 szazalékon alakult, ami meghaladta a cseh jegybank
2 szazalékos inflacids céljat. Az eurozdna inflaciéja a piaci varakozasoknak megfelel6en 1,9 szazalékra mérséklédott. Az
elmult hetekben megfigyelt felfutds az esetszamokban a koronavirus-jarvéany negyedik hulldmdnak megjelenését jelzi,
amely megakaszthatja a gazdasagi kildbalds folyamatat. Azon orszdgokban, ahol magasabb az atoltottsag mértéke,
varhatéan mérsékeltebb lesz az esetleges szigoritasok negativ hatasa.

A vilag ipari termelése mar 2020 szeptemberében
meghaladta a jarvany el6tti szintjét, és azéta is folotte
alakul, mikézben a gazdasagok ujraindulasaval a
szolgdltaté szektor kilatasai is jelentGsen javultak. A
globalis félvezet6hidny a kordbbi varakozasokkal ellentétben
nem okozott visszaesést az ipari termelésben az idei év
aprilisaig, ugyanakkor el6retekintve tovabbra is lefelé
mutatd kockdzatot jelent. A szolgaltatdszektor kilatasai az
atoltottsag emelkedésével parhuzamosan javultak, azonban
igy is lassabb helyreallas varhatd. A napi kereskedelmi célu
repulGjaratok szama a tavalyi masodik félévi atlagos 65-70
ezerr6l enyhén csokkent februarra, majd marciustodl
emelkedésnek indult és jelenleg a turisztikai szezon
beindulasaval 93 ezer korul alakul, ami azonban tovabbra is
jelent6sen elmarad a 2019-es adatoktol.

A 2021 els6 negyedéves GDP adatok a vartnal kedvezébben
alakultak a legtobb gazdasagban, azonban az orszagok
kilabalasa eltér6 mintdzatot mutat. Kina gazdasagi
teljesitménye 2021 masodik negyedévében 7,9 szazalékkal
nétt az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva (mig az
el6z6 negyedévhez képest 1,3 szazalékos emelkedést
regisztraltak a szezonalisan és munkanaphatdssal igazitott
adatok szerint). A vilag két legnagyobb gazdasagaban (Kina,
Egyesiilt Allamok) élénkebb a gazdasagi helyredllds. Az
Egyesilt Kiralysag és az Eurdpai Unio teljesitménye a 2019.
negyedik negyedévi alatt alakult 2021 els6 negyedévében.
Azok az orszagok, ahol a turizmus sulya a nemzeti
osszterméken beliil nagyobb, jellemz6en lassabb kilabalast
mutatnak. Az Eurdpai Unidn belll a legnagyobb elmaradas
Spanyolorszag és Portugdlia esetében azonosithato. A GDP
szintje minddssze irorszag, Esztorszag, Luxemburg, Litvania
és Romania esetében haladta meg a valsag el6ttit.
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A havi termelési indikatorok a tavalyi alacsony bazis miatt
majusban is kétszamjegyli vagy ahhoz kézeli béviilést
mutattak. Az eurozdna ipari termelése 20,5 szazalékkal, az
Egyesiilt Allamoké 16,1 szazalékkal, az Egyesiilt Kirdlysagé
20,6 szazalékkal, mig Kinaé 8,8 szazalékkal emelkedett az
el6z6 év majusdhoz képest. A kiskereskedelmi értékesitések
Kindban 12,4 szazalékkal, az USA-ban 28,1 szazalékkal, az
Egyesilt Kiralysagban 24,6 szazalékkal, mig az eurozéndban
9 szazalékkal néttek éves bdazison majusban. Az el6z6
honaphoz mért indexek Kindban emelkedtek, mig az
eurozdna orszagaiban eltéréen alakultak.

Az el6retekint6 feldolgozdipari és szolgaltatdszektort

. . P , érinté bizalmi indikatorok pozitiv kilatasokra utaltak
1. dbra: Konjunkturaindikatorok alakulasa . Lo ) . ] i
PR juniusban. A kinai konjunkturahangulat enyhén csékkent,
felvevépiacainkon

azonban a Beszerzési Menedzser Indexek tovabbra az 50

_egyenleg egyenleg

30 pont feletti (ndvekedési) tartomanyban tartdzkodtak. Az
Egyesiilt Allamok és az eurdézéna Beszerzési Menedzser
Indexe tovabb nétt juniusban. A német Uzleti hangulat (Ifo

Business Climate Index) javult juniusban és tébbéves csticsra
emelkedett (1. dbra).

A nemzetkézi munkaerdpiaci folyamatok javultak
majusban. Az Egyesiilt Allamokban a julius 10-ével zarulé
héten a benyujtott Uj munkanélkiilisegély-kérelmek szama

360 ezer volt, ami csokkenés az el6z6 héthez képest, és a
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 pandémia kezdete 6ta a legkisebb érték. A munkanélkuliségi
rata csokkent, majusban 5,8 szazalékon allt. Az eurozdna

OECD BClI (felvev@piacaink sulyozott atlaga)
= === Ifo (jobb tengely) munkanélkiliségi ratdja majusban az el6z6 hédnaphoz képest

0,2 szazalékponttal, 7,9 szazalékra csokkent.
Forras: OECD, Ifo

Az eurozodna inflacidja juniusban az elemzgi varakozasokkal
o6sszhangban 1,9 szazalékra mérséklédott a majusi 2,0
szazalékos értéket kovetéen. A maginflacié szintén
megfelelt az elemz6i varakozasoknak és 0,9 szazalékra

2. dbra: A Brent olaj vilagpiaci dranak alakulasa csokkent. Lengyelorszagban a juniusi fogyasztoidr-index

tovabbra is jegybanki cél felett tartdzkodott. Csehorszagban
UsD, EUR USD, EUR

140 - - 140 a juniusi inflacid 2,8 szazalékon alakult, ami szintén

meghaladta a cseh jegybank 2 szazalékos inflacids céljat. Az

elmult hetekben megfigyelt felfutds az esetszdmokban a

105 105

koronavirus-jarvany negyedik hulldmanak megjelenését
vonhatja maga utan, amely megakaszthatja a gazdasagi
70 70 kildbalas folyamatat. Azon orszdgokban, ahol magasabb az

atoltottsag mértéke ott varhatéan mérsékeltebb lesz az

esetleges szigoritdsok negativ hatdsa.

35 35

2021 juniusaban a Brent nyersolaj horddnkénti atlagos

0 : : : : : 0 vildgpiaci ara 73,1 dollar volt, mikézben az azonnali
2007 2010 2013 2016 2019 2022 arfolyam jalius eleje 6ta a 76 dollar/hordé szint kériil
sseee BRENT (EUR/hordd) BRENT (USD/hordé) tartézkodik (2. abra). Az elmult id6szakban a gazdasagi
Forras: Bloomberg kildbalas és a korlatozasok feloldasa kdvetkeztében a Brent

nyersolaj aremelkedése volt megfigyelhet6. A juliusi eleji
OPEC+ talalkozd tovabbi tamaszt adott az olajarak
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emelkedésének. Bar a  tagorszdgoknak  sikerilt
megdllapodniuk az idei év kapcsan, hogy augusztustoél
decemberig minden hdénapban napi 400 ezer hordodval
megemelik a termelést, azonban a jové év dprilisaban lejaro
olajtermelési megallapodas 2022 végéig torténd eddigi
feltételek melletti kitoldsa kapcsan nem volt egyetértés az
Egyesilt Arab Emirségek és az egyéb tagorszagok kozott. A
honap kozepén enyhén csdkkent az olaj dra, ugyanis a
befektet6k aggddnak az esetleges koévetkezményei miatt
annak, hogy az OPEC és OPEC+ orszdgok nem tudtak
konszenzusra jutni a kitermelési korlatokrdl. Az ipari
nyersanyagok dara enyhén emelkedett, mig a nyers
élelmiszerek vilagpiaci ara csokkent juniusban.
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1.2. Hazai realgazdasagi folyamatok

A magyar gazdasag a koronavirus-jarvdny harmadik hulldma alatt is bévilni tudott. 2021 elsé negyedévében a hazai GDP
2,0 szazalékkal novekedett az el6z6 negyedévhez képest, mig 2,1 szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbi szinttél a nyers
adatok szerint. A valds idejli adatok a masodik negyedévre kétszamjegy(i gazdasagi novekedést jeleznek. Majusban az ipar
és az épitbipar teljesitménye is emelkedett havi és éves bazison egyardnt, az ipari termelés a vdlsag el6tti szintje felett
teljesitett. A kiskereskedelmi forgalom emelkedett majusban a tavalyi alacsony bazishoz képest. A munkaerdpiac
ellenallénak bizonyult a koronavirus-jarvannyal szemben. 2021 majusdban a munkanélkdiliségi rata az aprilisi 4,4 szdzalékrol
3,9 szazalékra csokkent, mig a foglalkoztatottak szdma az el6z6 év azonos id&szakahoz képest 55 ezer f6ével emelkedett,

mely szintén a bazishatasnak készénheté.

3. dbra: Havi termelési indikatorok és a GDP alakulasa 1.2.1. Gazdasagi novekedés

16 % % A magyar gazdasag a koronavirus-jarvany harmadik
%g hulldma alatt tovabb béviilt, az el6z6 negyedévhez képest
10 2,0 szazalékkal novekedett a hazai GDP (szezonalisan és
g naptarhatassal igazitott adatok alapjan). A nyers adatok
4 alapjan 2021 els6 negyedévében a brutté hazai termék 2,1
(2) szazalékkal mérsékl6dott az el626 év azonos id6szakahoz
:i viszonyitva (3. dbra). Az ipar teljesitménye 3,4 szazalékkal, a
-6 mezGgazdasagé pedig 2,5 szazalékkal nétt az el6z6 év

13 azonos id6szakahoz mérten. Ezzel szemben az épitSipar

:%Azl ] o [ 12 hozzaadott értéke 2,4 szazalékkal, a szolgdltatasoké pedig

3,5 szazalékkal csokkent éves bdzison. A legnagyobb

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 . . (14 lemrs. L iz
i T ] S visszaesést a szallashely-szolgaltatas és vendéglatas,
= Havi termelési indikatorok ® GDP éves valtozasa . (et x . (x
valamint a szdllitas és raktarozds nemzetgazdasdagi agakban
Megjegyzés: A havi termelési indikatorok (ipar, épitdipar, regisztraltak. Novekedett a pénziigyi, biztositasi
kiskereskedelem) sulyozott atlaga, ahol a sulyok a GDP névekedési , , . . .y e s
) ) o oo tevékenység, valamint az informacid, kommunikacié
Utemét magyarazo regresszidobol szarmaznak. B tok h (adott  értek Felh Jasi Idal
Forrds: KSH adatok alapjan MNB-szamitas agazato ozzaado erteke. relhasznalasi —oldalon —a

haztartasok fogyasztasi kiadasa 4,8 szazalékkal csokkent
2021 els6 negyedévében az el6z6 év azonos idGszakiahoz
viszonyitva, a legnagyobb mértékben a szolgdltatasok
fogyasztasa esett vissza. A bruttd alldeszkoz-felhalmozas
esetén 0,1 szazalékos visszaesést regisztralt a KSH az el6z6
éves bazison. Az épitési beruhazasok volumene enyhén
mérsékl6dott, a gép- és berendezésberuhdzasok volumene
novekedett. Az export és az import volumene egyarant nétt.
A Kkivitel szerkezetében kettésség figyelhet6 meg: az
aruexport a kedvezd ipari teljesitménnyel 6Gsszhangban
emelkedett, ugyanakkor a szolgaltatdsok exportja
visszaesett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

A hazai gazdasagi teljesitmény éves alapu visszaesése
némileg nagyobb volt az eurozéna (-1,3 szazalék) és az
Eurdpai Unid (-1,2 szazalék) atlaganal. Hazank negyedéves
Osszevetésben az eurdpai rangsor elsé harmadaban, mig
éves O6sszehasonlitasban a kozépmezdényben foglal helyet a
GDP 2021. els6 negyedéves adatai alapjan.

2021 majusaban az ipari termelés 39,1 szazalékkal nétt az
el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A jelentGs
mértékii emelkedés a tavaly majusi alacsony bazisnak

koszonhetd. Szezonalisan és naptarhatdssal igazitott adatok
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4. abra: Az ipari termelés alakulasa

130 2015 =100 % 30
120 - - 20
110 - 10
100 - -0

90 - - -10
80 - - 20
70 - - -30
60 - - 40

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
B Havi valtozas (jobb tengely)
= Szezonalisan igazitott szint

Forras: KSH adatok alapjan MNB szamitas

alapjan havi bazison 3,4 szazalékkal nétt a termelés
volumene (4. dbra). Majusban az ipari termelés meghaladta
a valsag el6tti szintjét, am tovabbra is elmaradt a jarvany
el6tti trendjétdl. Az el8z6 év azonos id8szakdhoz viszonyitott
emelkedéshez a feldolgozdipar mindegyik aldga hozzajarult.
A nyers adatok alapjan a hazai termelésben legnagyobb sulyt
kitevé jarm(igyartas kibocsatasa kiugroan, 81,1 szazalékkal
nétt, ami elsésorban az el6z6 év majusi gyarledllasok, illetve
az egymiszakos munkarend okozta alacsony bazisérték
eredménye. A szektor teljesitménye idén madjusban
ugyanakkor a valsag el6tti szintje alatt maradt, amihez a
félvezet6 hidny miatti lealldsok is hozzajarulhattak. A
villamos berendezések gyartdsa 73,3 szazalékkal emelkedett
madjusban éves alapon, amit a felfuté hazai akkumulator- és

a villamosmotor-gyartds is magyaraz.

2021 majusaban az épitdipari termelés volumene 18,7
szazalékkal novekedett az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest, ezzel pedig enyhén a koronavirus-jarvany kitorése
eldtti szint alatt alakult. 2021 dprilisdhoz viszonyitva 2,3
szazalékkal emelkedett a kibocsatas szintje szezonalisan és
naptarhatassal igazitott adatok alapjan. Az épiiletek épitése
38,6 szazalékkal emelkedett, mig az egyéb épitmények
épitése 0,8 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A megkotott Uj szerz6dések volumene
12,6 szazalékkal nétt, az épitGipari vallalkozasok majus végi
szerz6désallomanyanak volumene pedig 11,5 szazalékkal
szezonalisan

emelkedett éves 0Osszevetésben igazitott

adatok alapjan.

A rendelkezésre all6 valds idejii adatok kétszamjegyi
névekedést jeleznek a masodik negyedévre. Az online
pénztargép adatok alapjan a kereskedelmi forgalom
majusban 16, juniusban pedig 14 szazalékkal bdéviilt

nomindlisan, amihez a tavalyi alacsony bazis is hozzajarult. A

légi személyforgalom a tavalyi alacsony bazisnak
koszonhet6en harom szamjegyld bdéviilést mutatott

majusban és juniusban, am a két évvel korabbi szintjétdl
még 90 szazalékkal maradt el junius végén. A vendéglatas
forgalma szintén két szamjeggyel béviilt juniusban, valamint
mar a 2019 azonos idGszaki szintjét is meghaladta az
enyhébb
latogatottsaga a nyitast kdvet6en fokozatosan all helyre,

korlatozé intézkedések miatt. A mozik
majusban még 90 szazalék feletti volt a visszaesés nagysaga
a két évvel korabbi szintjéhez képest, ami junius végére 18
szazalékra csokkent. A koézati személyforgalom marcius
kozepétdl kezdve erételjes javulasnak indult, junius végére
pedig mar tobb mint 6 szazalékkal haladta meg a két évvel
korabbi szintjét is. Az ipari termelés majusban 40,3
szazalékkal novekedett (szezonadlisan és naptarhatassal
igazitott adatok alapjan) az el6z6 év azonos id6szakahoz

képest, mig havi bazison 3,4 szazalékkal nétt a termelés
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volumene. A villamosenergia-terhelési és a kozuti
teherforgalmi adatok juniusban a tavalyi szint felett
tartdzkodtak.

A lakossagi hitelfelvétel kedvezGen alakult, juniusban az egy
évvel kordbbi szintjét 71 szazalékkal, a két évvel kordbbi
szintjét pedig 60 szazalékkal haladta meg. A lakaspiaci
tranzakcidk szama tavaly julius 6ta ingadozé mértékben, de
emelkedik az el6z6 év azonos id&szakahoz képest, aprilisban
és majusban pedig kiilondsen magasan alakult az éves
novekedés a tavalyi alacsony bdzisnak kodszonhetSen. A
munkaerdpiac alkalmazkodasa eddig visszafogott volt
hazankban. 2021 majusaban a munkanélkiiliségi rata 4,4
szdazalékrdl 3,9 szdzalékra csokkent, mig a foglalkoztatottak
szama az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 55 ezer fével
emelkedett. A munkanélkiliséghez kapcsol6dd Google-
keresések szintén kedvez6 képet mutatnak. A
»munkanélkili  segély” és ,allaskeresési  jaradék”
kifejezésekre tortén6é hazai online keresések a jarvany
kitorése el6tti atlagos szinteken tartézkodnak.

2021 majusaban az arukivitel euréban szamitott értéke
37,9 szazalékkal, mig az daruimporté 38,2 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva a
KSH el6zetes adatkozlése szerint. A kiilkereskedelmi
termékforgalom tobblete 97 millid euro volt, ami az el6z6 év

azonos id6szakahoz képest 9,8 millid eurds javulast jelent.

Majusban a kiskereskedelmi értékesitések volumene
naptarhatastdél megtisztitva 5,8 szazalékkal emelkedett az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. Az el6z6 hdnaphoz
mérten az értékesitések volumene érdemben nem valtozott
(+0,1 szazalék). Az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes
Uzletek forgalma 2,6 szazalékkal, a nem-élelmiszer jellegl
Uzleteké pedig 8,7 szazalékkal n6tt éves bazison. Az eladasok
a textil- ruhdzati és labbeli-lizletek esetében 60 szazalékkal,
a hasznaltcikk-lzletek esetében 48 szazalékkal, a konyv-,
szamitastechnika és egyéb iparcikk Uzletek esetében 13
szazalékkal, a gépjarmd-és jarm(i-alkatrész tzletek esetén
18 szdazalékkal béviltek a naptarhatdstdl megtisztitott
adatok szerint. Az lGzemanyagok forgalma 9,7 szazalékkal
nétt a tavalyi év azonos havi szintjéhez képest.

2021 majusaban a hazai kereskedelmi szallashelyeken
eltoltott vendégéjszakak szama a jarvany elGtti szint kozel
negyede volt. A historikusan alacsony tavalyi bazis
kovetkeztében az elGz6 év azonos idGszakahoz viszonyitva
207,5 szazalékkal emelkedett a vendégéjszakdk szama. A
belfoldi vendégéjszakak szama a tavalyi 186 ezer éjszakardl
idén 522 ezer éjszakara emelkedett, 2019 mdjusdhoz
viszonyitva ugyanakkor 55,8 szazalékkal csokkent. A kulfoldi
vendégek 125 ezer vendégéjszakat toltottek el hazankban,
mig egy évvel kordbban mind&ssze 25 ezret a KSH kozlése
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5. dbra: A foglalkoztatottak létszama és
a munkanélkiiliségi rata
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Forras: KSH

6. abra: A munkaerdpiaci feszességi mutato alakulasa
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Megjegyzés: Negyedéves adatok.
Forras: NFSZ, KSH

szerint. Ez az adat azonban a két évvel korabbi idGszaktdl
tovabbra is 91,2 szazalékkal elmaradt.

1.2.2. Foglalkoztatas

A Munkaeré-felmérés (MEF) adatai alapjan 2021
majusdaban a nemzetgazdasagi foglalkoztatottak Iétszama
4 millié 607 ezer f6 volt, ami 55 ezer fével tobb az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest (5. dbra). 2020 majusa 6ta az
elsédleges munkaerépiacon dolgozdék szdma 71 ezer fével
nétt, ezzel szemben a kozfoglalkoztatottak szama 3 ezer
fével, mig a kilfoldi telephelyen dolgozék szama 13 ezer

fével mérsékl6dott.

A munkanélkiiliek szdma 189 ezer f6 volt majusban, ami 26
ezer fével alacsonyabb az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest, igy Osszességében a munkanélkiiliségi rata 3,9
szadzalékon alakult. Majusban 3,3 ezer fével csokkent a
munkanélkiliek szama. A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgélat
(NFSZ) adatai alapjan majusban 274 ezer (-89 ezer f6 éves
alapon), juniusban pedig 266 ezer (-111 ezer f6 éves alapon)

regisztralt allaskeresd volt Magyarorszagon.

2021 els6 negyedévében a versenyszféraban 41,8 ezer
betoltetlen allashely volt, ami 14 szdzalékkal tébb, mint az
el6z6 év azonos id6szakdban. A munkaerd-kereslet a
feldolgozdéiparban  nagymértékben, mig a piaci
szolgaltatasok esetében enyhén nétt éves alapon. A
feldolgozdiparban kozel 5 ezerrel tobb lres allashely volt,
mint egy évvel kordbban. A piaci szolgaltatd szektorban az
ingatlantgyletek, szakmai és adminisztrativ tevékenységek,
valamint az informacid és kommunikacié 4gazatban
kismértékben nétt, a szallitas és kereskedelem szektorokban
pedig csokkent az lres allashelyek szama. Az oktatasban
emelkedett az Ures allashelyek szdma éves alapon, de ez
nem tudta ellensulyozni az allashelyek mérsékl6dé szamat a
tobbi, allamhoz kothet6 4gazatban (egészségigy,
kozigazgatas). Az Ulres allashelyek és a munkanélkiliek
aranyabdl szamolt munkaerépiaci feszességet méré mutaté
Osszességében nétt az el6z6 negyedévhez képest, azonban
a valsagot megel6z6 harom év adataihoz képest tovabbra is
alacsonyabb értéket mutat (6. abra).
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1.3. Inflacio és bérek

2021 juniusaban az éves Osszevetésben szamitott inflacid 5,3, mig a maginflacid és az indirekt addktdl szlrt maginflacio

egyarant 3,8 szazalékon alakult. A beérkezett inflacids adat a jegybanki progndzist és a piaci varakozasokat is meghaladta.

Az inflacié emelkedését dontéen a szabalyozott aru termékek és szolgaltatasok, illetve a piaci szolgdltatasok arnévekedése

okozta. A tartdsabb inflacids tendencidkat megragadd mutatdink — a keresletérzékeny termékek arindexe és a ritkan valtozé

aru termékek és szolgaltatasok inflacidja — emelkedtek az el6z6 honaphoz képest. 2021 aprilisdaban a versenyszféra bruttd

atlagkeresete 9 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.

7. dbra: Az inflacié dekompozicidja
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8. abra: Inflaciés alapmutatdk alakulasa
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1.3.1. Bérezés

2021 aprilisaban a versenyszféra brutté atlagkeresete 9
szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos idészakahoz
képest. Az agazatok részletes vizsgdlata alapjan a teljes
munkaid6sokre vonatkozd bruttd atlagkeresetben lévé
torzitds mértéke nétt és iranya megvaltozott februarhoz és
marciushoz képest. Becslésiink szerint a statisztikai
hatasokat (részmunkaiddsok, 6sszetétel-hatas) kiszlirve az
éves bérnovekedés 12,1 szazalékot tenne ki a
versenyszféraban. A rendszeres atlagkereset kis mértékben
nétt marciushoz viszonyitva, mig a prémiumkifizetések
mértéke enyhén elmaradt az el6z8 évek szintjétdl.

A versenyszféran beliil a feldolgozéipar bérdinamikaja
jelentésen meghaladta a piaci szolgdltatasokét. A
feldolgozdiparban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest
15,5 szazalékkal voltak magasabbak a bérek aprilisban. A
legnagyobb sulyd jarmligyartasban 28,4 szazalékkal
emelkedtek a bérek éves alapon. A piaci szolgdltatdasok
korében 4,9 szazalékos novekedést regisztralt a KSH. Az
épit6iparban 9,5 szazalékkal, a kereskedelemben 6,1
szazalékkal, mig a vendéglatasban 10,5 szdazalékkal
emelkedtek a bérek az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.

1.3.2. Inflacids folyamatok

2021 juniusaban az éves Gsszevetésben szamitott inflacio
5,3 szazalék volt, mig a maginflacié és az indirekt adoktodl
szlirt maginflacié 3,8 szazalékon alakult (7. dbra). Az el6z6
hénaphoz képest az inflacio 0,2, mig a maginflacié 0,4
szazalékponttal emelkedett. Az inflaicid emelkedését
dont6en a szabdlyozott aru termékek és szolgaltatdsok,
illetve a piaci szolgaltatasok arnévekedése okozta. A korabbi
évek atlaganal magasabb ardinamika féként a belfoldi
Gdilés, illetve a mobiltelefon, internet szolgaltatasok
arvaltozdsdhoz kapcsolédott. Az inflaci6 az MNB
varakozasainal magasabban alakult, és annak szerkezete
megerdGsiti a gazdasag Ujranyitasahoz kapcsolddo inflacids
kockazatokat. A korlatozé intézkedések feloldasat
kovetéen a piaci szolgaltatasok aremelkedése gyorsult,
mikodzben az inflaciés alapfolyamatok is emelkedtek.

A tartésabb inflacios tendenciakat megragadé mutatdéink —
a keresletérzékeny termékek arindexe és a ritkan valtozo aru
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9. dbra: A fontosabb nyersanyagdrak valtozasa 2019
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10. abra: A Freightos Baltic index alakulasa a Kindbadl

érkezd szallitmanyok esetében

12 000
10 000
8 000
6 000
4000
2000
0

U

SD/konténer USD/konténer 12 000

10000
8 000
6 000
4000
2 000

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kina—Eszak-Amerika, nyugati part
= Kina—Eszak-Amerika, keleti part
e Kina—Eurdpa

Forras: Bloomberg

Py’

termékek és szolgaltatasok inflacidja — emelkedtek az el6z6
hénaphoz képest (8. 4dbra). 2021 majusdban a
mezGgazdasagi termelSi arak éves 0Osszevetésben 17,4
szazalékkal, mig a fogyasztasi cikkeket gyartdé agazatok
belfoldi értékesitési arai 3,9 szazalékkal emelkedtek.

1.3.3. Inflaciés kockazatok

A juniusi Inflacids jelentés elGrejelzésének megfelel6en az
inflacio mérsékl6dése a korabban vartnal lassabban megy
végbe, és a mutaté juniusban 5,3 szazalékon tet6zott. Bar
a beérkezett adatok magasabban alakultak az MNB
varakozasanal, tovabbra is arra szamitunk, hogy juliustol az
inflacié mérséklédni fog, ugyanakkor az inflaciés adatok

megerdGsitik, hogy juniusban is eréGteljesek voltak a
gazdasag Ujranyitasabol fakado inflacios hatasok.

A kockazatok novekedéséhez mind a nemzetkézi, mind
pedig a hazai folyamatok hozzajarultak. A valsag eltéré
jellegébdl és az eltér6 valsagkezelésbdl addéddan a globalis
gazdasagi aktivitas és a munkaerdpiac helyrealldsa gyorsabb
lehet a 2008/2009-es valsagban tapasztaltnal. A gyors
gazdasagi helyredllds mellett a laza fiskalis és monetaris
politikai iranyultsag, a magas allamaddssag ratak és a
boviilé hitelezés, valamint a deglobalizaci6 és az
értéklancok rovidiilése egyarant globalisan emelkedd
inflacio felé mutatnak. A fontosabb nyersanyagok arai
globdlisan jelentés emelkedést mutattak az év elsé
hdénapjaiban, mara pedig mar a 2019. év végi szinteket is
meghaladjak (9. abra). A globdlis nyersanyagarak
emelkedése alapjan egy Ujabb arupiaci szuperciklus
indulhat.

A globalis értéklancok a kereslethez képest lassabban
allhatnak helyre, ami a globadlis szallitmanyozasban és az
ipari termelésben fokozodo koltségnyomashoz vezethet.
Példaul a Kindabdl Eurdpaba iranyuld szallitmanyok koéltsége
2021. julius elejére a 2020. juliusi szintrél kozel 7-szeresére
nétt (10. abra). A globalis chiphidany a kereslet gyors
helyredlldsa mellett fennakadasokat okozott az ipari
termelésben, kilénoésen az autdiparban, ami az darakra is
kihat.

A nemzetkozi folyamatok mellett a magyar gazdasagban is
tobb tényez6 a korabban vartnal magasabb inflacios palya
iranyaba mutat. 2021 masodik negyedévében a gazdasag
Gjranyitdsa és a tavalyi alacsony bazis kovetkeztében
kétszdmjegyld  novekedésre  szamitunk. A  teljes
foglalkoztatas mar a jov6 év soran elérhetd, azonban a
valsdg el6tti mintdzatok alapjan f6ként a szolgdltatd
szektorban és az épitGiparban szilik keresztmetszetek
érvényesilhetnek a helyreallassal parhuzamosan (11. abra).
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Az egyre inkabb feszessé valé munkaerdpiac miatt
fennmaradhat a vartnal magasabb bérdinamika (12. dbra),
11. abra: Munkaer6 mint termelést korlatozé tényezé amely a megtakaritasok elmdilt évi novekedése, az
Magyarorszagon elhalasztott fogyasztas és a szolgaltatasok egyre szélesebb
korének elérhetGsége révén a fogyasztasi kiadasok
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Megjegyzés: A megkérdezett vdllalatok aranya, amelyek a
munkaerd hidnyat jelolték meg a termelést korldtozé f6
tényezdéként.

Forras: Eurdpai Bizottsag

12. dbra: Az atlagkeresetek dinamikaja a versenyszféraban
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1.4. Koltségvetési folyamatok

Az dllamhdztartds kézponti alrendszerének egyenlege 2021 juniusdban 392 milliard forintos deficitet mutatott. A targyévi

halmozott pénzforgalmi hidny ezaltal - a tavalyi év azonos id&szaki értéknél mérsékeltebb szintre - 1705 millidrd forintra

emelkedett.

13. dbra: Az allami koltségvetés éven beliili kumulalt
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Forrds: 2021. évi koltségvetési tdrvény, Magyar Allamkincstar

Az allamhaztartas kézponti alrendszerének egyenlege 2021
juniusaban 392 milliard forintos deficitet mutatott. A
targyévi halmozott pénzforgalmi hiany eziltal - a tavalyi év
azonos idGszaki értéknél mérsékeltebb szintre - 1705
milliard forintra emelkedett (13. abra).

A kozponti alrendszer bevételei juniusban 16 szazalékkal,
mintegy 211 milliard forinttal haladtdk meg az el6z6 év
azonos id6&szaki bevételeket. Ez az emelkedés az add-és
jarulékbevételek dinamikus novekedéséhez kothetd, ami
részben az alacsony 2020-as bazisnak a kévetkezménye. Az
EU-tdmogatdsok esetében szintén a bazisid6szakhoz képest
magasabb bevétel valdsult meg. Az adé- és jarulékbevételek
altaldnosan erds dinamikajahoz hozzajarult a nettd
afabevételek és a munkat terhel6 ado- és jarulékbefizetések
emelkedése.

A kozponti alrendszer 2021. juniusi kiadasainak értéke 9
szazalékkal maradt el a tavaly juniusi értékekhez képest,
amit a kozponti koltségvetési szervek alacsonyabb kiadasai
mellett az okozott, hogy tavaly novelte a kiadasokat az
egészségligyi dolgozok szamadra kifizetett egyszeri bruttd
500 ezer forintos juttatas. Juniusban kifizetésre kerilt a 0,6
szazalékos kiegészit6 nyugdijemelés, ami 18 milliard
forinttal névelte a kiadasokat.
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1.5. Kiils6 egyensulyi folyamatok

Majusban a folyd fizetési mérleg hianya 424 millié eurdt tett ki, mikdzben a gazdasag kiilsé finanszirozasi igénye 250 millid
euro volt. A hidny emelkedésének hatterében az aruegyenleg hidnyanak emelkedése allt. A finanszirozasi folyamatokat
tekintve a nettd kdzvetlentGke-befeketések nem valtoztak érdemben, mig a gazdasag addssagjellegli forrasai béviiltek.

14. abra: A kiilsé finanszirozasi szerkezet alakulasa

(igazitatlan tranzakciék) A folyo fizetési mérleg hianya 424 millié euréra emelkedett
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E——— adgésséggjellegﬁ finanszirozas osztalékfizetésekkel 6sszefiiggésben. A nettd kiils6 addssag

Finanszirozasi igény (finanszirozas) béviilése (14. abra) a maganszektorhoz koétédétt. Ennek
e Finanszirozési igény (redlgazdasag) . 3 L, R
) o o ) megfelel6en az dllam mutatdja kismértékben mérséklédott,
Megjegyzés: A pozitiv értékek a finanszirozasi igényt . e L, . .,
o , , L i _~ . amia kilfoldiek forint dllampapirjainak a csékkenésével volt
(forrasbedramlast), mig a negativ értékek a finanszirozasi

képességet (forraskiaramlast) jeléinek. Bsszefiiggésben.

Forras: MNB
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2. Pénzlgyi piacok

2.1. Nemzetk6zi pénzpiacok

Az el6z6 kamatdontés ota eltelt id6szakban kissé romlott a pénzpiaci hangulat. A részvénypiaci volatilitast mérd VIX index
17,9 szazalékra emelkedett, az EMBI Global feltérekvé kdtvénypiaci felar és a fejlett kbtvénypiaci volatilitdst méré MOVE
index is ndvekedett. Az elmult egy hénap sordn az amerikai t6zsdeindexek emelkedtek, mig az eurdpai és japan indexek
csokkentek. A dollar a fejlett és a feltorekvé devizakkal szemben is er6s6dott, az eurdval szemben 1,2 szazalékkal
értékel6dott fel. Az olajarak az elmult honap sordn korrigaltak a korabbi emelkedésiiket, amely f6ként az OPEC+ olajkinalat

noveléséhez, valamint a koronavirus delta variansa miatt csokkend keresleti varakozasokhoz volt kdtheté.

15. abra: Fejlett piaci részvényindexek valtozasa, a VIX
index (bal tengely), illetve az EMBI Global mutaté (jobb

tengely) alakulasa

140 % bazispont 250
120 700
100 650
80 600
60 550
40 500
20 450
0 400
-20 350
.40 300
-60 250
5528858832288 §3:R%
ceiggsigggets
N 8 Y/ &8 & Y%A SR
VIX S&P 500 DAX EMBI Global (jobb tengely)

Forras: Bloomberg

16. abra: Fejlett piaci devizaarfolyamok alakulasa

%

15

2019.jan.

2019.4pr.

2019.jul.

2019.0kt.

2020.jan.

2020.4pr.

2020.jul.

2020.0kt.

2021.jan.

%

jun 22
jul 6.
jul 20

o  2021.34pr.

USDJPY

(masodik)

USDGB

A pozitiv értékek a valtozd

e USDEUR e====USDCHF

Megjegyzés: deviza
er8sodését jelentik.

Forras: Reuters

Py

Az el6z6 kamatdontés 6ta eltelt id6szakban kissé romlott a
globalis pénzpiaci hangulat. A piaci szerepl6k fokuszaban a
koronavirus delta varidnsanak terjedése és az ahhoz
kapcsoléddéan bevezetett szigoritasok alltak. A globalis
inflaciés folyamatokra vonatkozé vdrakozdsok alakuldsa
szintén meghatarozod volt az id6szakban, amelynek hatasara
a piaci szerepl6k kiemelt figyelemmel kévették a jegybankok
legfrissebb kommunikacidjat is.

A kockazati indikatorok koziil a részvénypiaci volatilitast
méré VIX index az el6z6 kamatdontéskori szintjéhez képest
1 szdazalékponttal 17,9 szazalékra emelkedett, az EMBI
Global feltorekvé kotvénypiaci felar 13 bazisponttal 324
bazispontra nétt, mig a fejlett kdtvénypiaci volatilitast méré
MOVE index 7 bazispontos emelkedés utan 65 bazisponton
all (15. dbra).

Az elmilt egy hénap sordan a vezet6 amerikai
t6zsdeindexnek szamito S&P 500 2,6 szazalékkal, a Nasdaq
2,7, a Dow Jones pedig 2,5 szazalékkal emelkedett az
enyhén romlo globalis hangulat ellenére. Az eurépai vezetd
tézsdeindexek ugyanakkor csokkentek: a német t6zsde 0,6,
a brit 1,1, a francia 1,8, mig az olasz 1,9 szazalékkal keriilt
lejjebb. A japan t6zsdeindex 4,6 szazalékkal esett, mig a kinai
0,5 szazalékkal nétt. A régids orszagok tdzsdeindexei
vegyesen alakultak: a magyar 0,7 szazalékkal csokkent, mig
a lengyel 1,3, a cseh pedig 2,5 szazalékkal emelkedett.

A dollar er6s6dott a fejlett devizakkal szemben: az eurdval
szemben 1,2, az angol fonttal szemben 1,4, az ausztral
dollarral szemben 2,4 szazalékkal értékel6dott fel. A japan
jen a menedék jellege miatt 0,4 szazalékkal er6sodott a
dollarral szemben (16. 4bra). Az euro-dollar arfolyam az
id6szak végén az 1,18-as szint kozelébe kerilt. A régids
devizak mindegyike gyengiilt a dollarral szemben. Az arany
arfolyama az el6z6 kamatdontés ota 1,2 szdazalékkal,
uncianként 1803 dollarra emelkedett.

A fejlett kotvényhozamok a legutébbi kamatdontés 6ta
csokkentek (17. abra). Az amerikai 10 éves hozam 19, a
német 24, a brit 18, a japan pedig 4 bazisponttal kertlt
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lejjebb, igy az amerikai hozam 1,27, a német -0,4, a brit 0,6,

17. abra: Fejlett orszagok hosszu hozamainak alakulasa a japdan pedig 0,01 szazalékos szint kornyékén zarta az
% % id6szakot. A mediterran orszagok hozamai szintén
4 -4 mérséklédtek és 13-23 bazisponttal keriiltek lejiebb. A
3 L3 régids orszagokban eltéré irdnyd hozamvaltozasok mentek
végbe: a magyar hozam 10 bazisponttal, a lengyel pedig 25
2 -2 bazisponttal csokkent. Ezzel szemben a cseh hozam 6, a
1 M_ 1 roman pedig 39 bazisponttal emelkedett.
[y
0 o~ g 0 Az olajarak az elmult id6északban korrigaltak korabbi
1 emelkedésiik egy részét. Az olajarak csokkenését
'1 T T T T T T T T T T T - P 7 7
C e e e e e alapvetéen az OPEC+ megallapoddsa okozta, amelynek
S 835 X § 535 £ 5 5 8%¥R . : . . "
S w >0 & w = 0o & w =" keretében napi 400 ezer hordéval emelik meg a kindlatot.
% a3 J S o R S D d SRS .y . o
o g9 g8 o33z yg =2 = Mdsrészt a koronavirus delta varidnsanak gyors terjedése
N 8 Y~ 8 &Y . g . . . .
miatt a befektet6k az olajkereslet csokkenésére is
——amerikai német ====japan brit szamitanak, ami szintén hozzajarult az olajarak eséséhez. A
Forras: Bloomberg juniusi kamatdéntés 6ta a Brent hordénkénti ara 3,7

szazalékkal 72 dollarra, mig az amerikai benchmark WTI
olajar 4 szazalékkal 70,1 dollarra csokkent.
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2.2. Hazai pénzpiaci mutatdk alakuldsa

A forint az id6szak soran a régiés devizaknal nagyobb mértékben gyengiilt az eurdval szemben. Az allampapirpiaci

hozamgorbe lejjebb tolddott, mig a bankkdzi hozamgoérbe laposabba valt. Az elmult hdnap sordn az dllamkdtvény-aukcidkat

erds kereslet jellemezte, az aukcids atlaghozamok a hosszabb lejaratokon csokkentek.

18. abra: A forint/euro arfolyam és az
arfolyamvarakozasok implikalt volatilitasa
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Forras: Bloomberg

implikalt volatilitas (jobb tengely)

19. abra: A spot allampapir hozamgorbe elmozdulasa
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Forras: MNB, Reuters
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A forint az eurdval szemben a juniusi kamatdontés ota
gyengiilt. Az id6szak kezdetén a forint arfolyam még sziik
savban oldalazott, majd julius masodik hetétdl gyengiilt a
2,7
A gyengiléssel

hazai fizet6eszkoz, szazalékkal
értékel6dott

parhuzamosan az arfolyam volatilitdsa enyhén nétt. A régios

Osszességében
le az eurdval szemben.
devizak kozil a lengyel zloty 1,6 szazalékkal, a cseh korona
0,8 szazalékkal gyengilt az eurdval szemben, mig a roman lej
arfolyama lényegében nem valtozott (18. abra).

A monetdaris transzmisszid szempontjabol Iényeges 3
honapos BUBOR az el6z6 kamatdontés 6ta 12 bazisponttal

1,07 szazalékra emelkedett.

Az adllampapirpiaci hozamgérbe lejjebb tolédott (19. abra).
A hozamgorbe 1 év korili szakaszan 20 bazispont korli, mig
a kozéps6 szakaszan 5-10 bazispontos, a 10 év kordli

szakaszon pedig 15 bazispontos csokkenés volt
megfigyelhetd.
Az elmult hdénap soran az allamkotvény-aukciokat

tobbnyire erds kereslet jellemezte. Az AKK a 3 hénapos DKJ
aukcidkon a meghirdetett mennyiséget fogadta el, mig a 12
hénapos kincstarjegyaukcidok esetében a meghirdetettnél
kevesebbet. A 3 hdnapos aukciok atlaghozama a legutdbbi
kamatdontés ota 0,57 szazalékrdl 0,51 szazalékra csokkent,
mig a 12 hénapos DKJ-aukcidk atlaghozama 0,87 szazalékrol
0,96 szazalékra emelkedett. A kotvény aukcidkat erds
kereslet jellemezte, igy az AKK szinte minden esetben a
meghirdetettnél tobbet fogadott el. A legutébbi aukcion a
10 éves papir atlaghozama 2,82 szazalék volt, amely a majusi
kamatdontést megel6z6 aukcids atlaghozamhoz képest 3
bazispontos csokkenést jelentett. Az 5 éves allampapir
esetében 3 bazisponttal 2,05 szazalékra nétt, mig a 20 éves
allampapir esetében 11 bazisponttal 3,29 szazalékra
csokkent az aukcids atlaghozam. A masodik alkalommal
aukcidra bocsatott 30 éves zoldkotvény atlaghozama 3,44
szazalékon alakult, ami 25 bazisponttal alacsonyabb volt az
elsé aukcié atlaghozamanal. A hazai 5 éves CDS-felar az
id&szak soran 5 bazisponttal 55 bazispontra mérséklédott.

A kiilfoldiek forint enyhén

emelkedett. A nem rezidensek kezében lévé allomany 123

allampapir-allomanya

milliard forinttal, 4502 millidrd forintra nétt. igy a kiilféldiek
altal tartott forint dllampapirok piaci aranya 19,3 szazalékrol
20 szazalékra emelkedett.
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3. Hitelezési feltételek

2021 majusaban a vallalati hiteldllomany 44 millidrd forinttal csdkkent, ezzel az éves novekedési litem 7 szazalékra
mérséklédott, a forinthitelek 51 millidrd forintos novekedésének és a devizahitelek — koncentralt, nagyvallalatokhoz
kothet6 — 95 milliard forintos mérsékl6désének ereddjeként. Majusban 144 milliard forinttal bévilt a lakossagi
hitelallomany, ezzel az éves névekedési Uitem 15,2 szdzalékra emelkedett.

20. dbra: Nem pénziigyi vallalatok nettd hitelfelvétele 2021 majusaban a vallalati hiteldllomany 44 milliard
" . % forinttal csokkent, ezzel az éves novekedési ilitem 7

milliard forint 0 L e eb vz g e ez
300 - 30 szazalékra mérséklédott, a forinthitelek 51 milliard
%(5)8 i %8 forintos névekedésének és a devizahitelek — koncentralt,
150 - 15 nagyvallalatokhoz kotheté - 95 milliard forintos
199 30 mérsékiGdésének ereddjeként (20. dbra). A mérséklédés
0 I e e 0 miatt az éves novekedési Gtem 7 szdzalékra csokkent. A
-1'38 ] :io hitelintézetek majusban 209 milliard forint dsszegben
-150 - -15  bocsatottak ki Uj hiteleket, mely 15 szazalékkal maradt el a
FSBZEYdTSBZEST@sBE2SE ST tavalyi év azonos — mar koronavirussal és egyuttal induld
E-028cE~028wES0 28 E Ve N avirtissal &s egy ,
00— nog N Exd o Q ESR Ao p € g hitelprogramokkal érintett — id6szakatdl, azonban a két

S8=S8928958552258848 , (bbi értd ralé
SAMP=R SR 2N SR SN S& évvel korabbi értéket 40 szazalékkal meghaladta. A bankok
o o N

m Tranzakcidk - deviza a hénap sordn NHP Hajrd konstrukcié keretében 120

= Tranzakciok - forint millidrd forint 6sszegben kétottek nem folydszamla-jellegl
= ()S$Szesen - szezonalisan igazitott

p N e . forintszerz6déseket tarsas vallalkozasokkal, amely igy a
Eves novekedési titem (jobb tengely)

) majusi teljes vallalati kibocsatas 57 szazalékaért felelt.
Forras: MNB

Majusban 144 milliard forinttal bdviilt a lakossagi
hiteldllomany, ezzel az éves novekedési item 15,2
szazalékra emelkedett (21. abra). A honap soran megkotott

21. abra: Ha 3 5 hi 2 Py . . .
dbra: Haztartasok nettd hitelfelvétele szerz8dések 241 milliard forintos volumene a tavalyi év

500 milliard forint % 20 azonos, mar a jarvany altal érintett id6szakat 60 szazalékkal
haladta meg, de a pandémidval nem érintett, két évvel
150 korabbi id&szak kibocsatasat is 35 szazalékkal felilmulta. A
100 lakashitelek majusi kibocsatasa ujabb historikus csucsot ért
50 I| I el, melyben jelentGs szerepet jatszanak az Uj
0 I otthonteremtési intézkedések. A hénap soran kibocsatott
50 lakashitelek 29 szazaléka, mintegy 35 milliard forint
e T o B kapcsolddott a Csalddi Otthonteremtési Kedvezményhez,

S2005CT3 20T 320050 .. . ,
EZTVOCc ST ETOC SO ETUOCSEE mely volumen az eddigi legmagasabb a program induldsa

OONmEmNOEON‘_'E

R eX N Tda A0 AR aR Y G N 6ta. Az allamilag tdmogatott hitelek a majusi teljes lakossagi
RNZRRZRNZRNSRNERRER ' o e :
4 8 I 5 I 8 hitelkibocsatas 30 szazalékat adtak. A legnagyobb volument
_Tranzakc!c,)k ) fog}'as,Zt?s' és egyeb tovabbra is a babavaro hitelek képviselik, melyek dllomanya

I Tranzakcidk - lakascélu . i . . Lo i
e Ossz€5€N - S70z0N4lisan igazitott kozel 1300 milliard forinttal a teljes lakossagi hitelallomany

Eves novekedési item (jobb tengely) 15 szazalékat adja.
Forras: MNB

2021 majusaban a vdllalati és haztartasi hitelfelarak

csokkentek az el6z6 honaphoz képest (22. abra). A vallalati

forinthitelek  simitott  kamatfeldara  mdjusban 1,35
szazalékpont volt, ami 0,2 szazalékpontos csokkenést jelent
aprilishoz képest. A valtozd kamatozasu lakdscélu hitelek
THM alapu simitott atlagos kamatfelara is enyhén csékkent
a hdnap soran, és 3,31 szazalékpontot tett ki. Az 1 éven tul,
legfeljebb 5 évre fixalt termékek felarai és az 5 éven tul
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kamatfixalt termékek feldrai is csokkentek dprilishoz képest.

22. abra: A vallalati és haztartasi hitelfelarak alakulasa
Az egy éven tul, legfeljebb 5 évre kamatfixalt lakashitelek

szazalékpont szazalékpont )
6 - 6 atlagos felara 2,58 szazalékpontot ért el majusban, mig az 5
5 © 5 éven tuli kamatfixalt termékek felara 1,52 szazalékpont volt.
4 -4
3 A -3
2 A 2
1 4 -1
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T O

FSE3ESFSE3ELTIE38L®

EGYVUETRTEFLEcCES YR E

g oy £ = N -5 E = o N = 4 € =

0 R Sadvwva Eocoqavno g Sd

0 a9 N AT O0Oad o N0 NS — N

ONHONHONHONNONNONNO

(o] o N o N o N o N o N o N

N N ~N N ~ ~N

= \/allalati - Forinthitelek

Lakashitelek - legfeljebb 1 éves kamatfixalassal
Lakashitelek - 1-5 éves kamatfixalassal

= | akdshitelek - 5 éven tuli kamatfixdlassal

Megjegyzés: A villalati forinthitelek esetében a 3 hdnapos BUBOR
feletti felar. A valtozé vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozasu
lakascélu hitelek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixalt
lakashitelek esetében a megfeleld IRS feletti, THM-alapu felar.

Forras: MNB
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