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A Makrogazdasdgi és pénziigyi piaci fejlemények hdttéranyag elkészitésekor a 2021. mdjus 19-ig
rendelkezésre dll6 informdcidokat vettiik figyelembe.

A jegybanktérvény (a Magyar Nemzeti Bankrdl szdl6, 2013. évi CXXXIX. tv.) 3.§ (1) az drstabilitds
elérését és fenntartdsdt jeldli meg a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként. Az MINB legf6bb
déntéshozo szerve a Monetdris Tandcs. A Tandcs sziikség szerint, de (iléseinek idépontjat el6re
meghirdetve dltaldban havonta kétszer lilésezik, minden hdnap mdsodik (ilésén tdrgyalva a jegybanki
alapkamatldb mddositdsdnak kérdését. Ezekrél az lléseir6l a Monetdris Tandcs réviditett
jegyzbkdnyveket ad kézre, amelyek még a kévetkez6 kamatmeghatdrozo (ilés elétt megjelennek. A
roviditett jegyz6kényvhoz készitett hdattéranyag az MNB szakértdi dltal a Monetdris Tandcs részére
készitett elemzések tartalmi dsszefoglaldjaként a gazdasdgi és pénziigyi folyamatokat, az eléz6 (ilés
Ota nyilvdnossdgra kerfiilt Uj informdcidkat ismerteti.

A roviditett jegyz6konyvek, valamint a jegyz6konyvek hattéranyagai elérhet6k az MNB honlapjan:
http://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-tanacs/kamatmeghatarozo-ulesek-roviditett-

jegyzokonyvei
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1. Makrogazdasag

1.1. Nemzetkozi makrogazdasagi kornyezet

A koronavirus-jarvany harmadik hulldma a vildg szdmos orszagdt a kordbbi korldtozd intézkedések ismételt szigoritasara
kényszeritette. A beérkezs els6 negyedéves GDP adatok azonban jellemz&en a vartnal kedvezébben alakultak. Az Eurdpai
Unid gazdasagainak kilabaldsa vegyes képet mutatott 2021 elsé negyedévében, az USA gazdasagi teljesitménye enyhén a
varakozasok felett alakult, a kinai gazdasag pedig tovabb bdviilt. Az Egyesiilt Allamokban a fogyasztéiar-index a marciusi 2,6
szazalékrol 4,2 szazalékra emelkedett dprilisban, amely 2008 szeptembere 6ta a legmagasabb érték. Egyre tobb orszagban
megkezd6dott a gazdasagok Ujranyitdsa, amelynek Gtemét a jarvanyhelyzet alakuldsa és a lakossdg atoltottsagi szintje
jelentGsen befolyasolja.

A gazdasagi teljesitmény alakulasat tovabbra is a
koronavirus-jarvany és az annak megfékezésére hozott
intézkedések hatarozzdk meg. A virus Ujabb hulldamai az
ipari termelést jellemzGen kevésbé vetik vissza, a szolgaltato
szektor viszont tovabbra is jelent8sen kitett a jarvanylgyi
intézkedések hatdsainak. A vilagkereskedelem és a vilag ipari
termelése mar meghaladja a 2020. januari szintet. JelentGs
bizonytalansag ovezi ugyanakkor a globalis turizmus jovGjét.
A légi forgalom napi 80 ezer jarat korul alakult az elmult
id6szakban (ezzel szemben 2019-ben az év ugyanezen
id6szakdaban 110 ezer kérnyékén, mig tavaly 30 ezer alatt
alakult). A sziikséges atoltottsagi szint eléréséig az iparag
globdlis kilatasai meglehetésen bizonytalanok maradnak.
Ugyanakkor egyre tobb orszagban megkezdddott a
gazdasagok Ujranyitasa, amelynek Gtemét a jarvanyhelyzet
alakuldsa és a lakossdg atoltottsagi szintje jelent6sen
befolyasolja.

Az Egyesiilt Allamok GDP-je 2021 elsé negyedévében 4,1
szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest. Az Egyesiilt Allamokban a fogyasztéiar-index a
marciusi 2,6 szazalékrdl 4,2 szazalékra emelkedett
aprilisban, amely 2008 szeptembere 6ta a legmagasabb
érték. Az emelkedés hatterében f6ként a tavalyi év
bazishatdsa all. Marciusban az amerikai ipari termelés 1,0
szazalékkal béviilt éves Osszevetésben, ami a koronavirus-
valsag kezdete 6ta az els6 pozitiv érték. A feldolgozdipar
teljesitménye 3,1 szazalékkal nétt. A kiskereskedelmi
értékesitések 2021  marciusdban 27,7  szazalékkal
emelkedtek az el6z6 év azonos id&szakahoz képest. A majus
7-ével zaruld héten a benyujtott Uj munkanélkilisegély-
kérelmek szama 473 ezer volt, ami tovabbi csokkenés az
el6z6 héthez képest. A munkanélkiliségi rata aprilisban az
el6z6 hdénaphoz képest 0,1 szazalékponttal 6,1 szazalékra
emelkedett.

2021 els6 negyedévében a kinai gazdasag 18,3 szazalékkal
béviilt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, amiben a
koronavirus-jarvany miatti alacsony bazis hatasa is
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1. abra: Konjunkturaindikatorok alakulasa
felvevépiacainkon
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2. abra: A Brent olaj vilagpiaci dranak alakulasa
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A kinai
azonban a Beszerzési

kozrejatszott. konjunktdrahangulat romlott

aprilisban, Menedzser Indexek
tovadbbra is 50 pont feletti (ndvekedési) tartomanyban
tartézkodnak. Marciusban az ipari termelés 14,1 szazalékkal,
mig a kiskereskedelmi forgalom 34,2 szazalékkal novekedett

az el6z6 év azonos idGszakdhoz viszonyitva.

Az Egyesiilt Kirdlysag gazdasagi
Osszevetésben 6,1

teljesitménye éves

szazalékkal zsugorodott az elsé
negyedévben. Az ipari termelés marciusban 3,6 szdzalékkal,
a kiskereskedelmi forgalom pedig 7,2 szazalékkal haladta

meg a 2020 marciusaban regisztralt szintet.

2021

negyedévében 1,8 szazalékkal cs6kkent az el6z6 év azonos

Az eurozona gazdasagi teljesitménye elsé
id6szakahoz viszonyitva (mig az el6z6 negyedévhez képest
0,6 szazalékos mérsékl6dést regisztraltak a szezonalisan és
igazitott adatok szerint). Az
10,9

forgalom

munkanaphatdassal ipari

termelés marciusban szazalékkal né6tt, mig a

kiskereskedelmi volumene 12 szazalékkal
emelkedett a tavalyi év azonos id6szakahoz képest, amit a
lezarasok miatt alacsony tavalyi bazis is magyarazott. A
munkanélkiliségi rata tovabb mérséklédott, marciusban 8,3

szazalékon allt.

Az Eurdpai Unid gazdasagainak kilabalasa vegyes képet
mutatott 2021 elsé negyedévében. Legfébb
kiilkereskedelmi partneriink, Németorszag gazdasaga az

Py

els6 negyedévben 3 szazalékkal zsugorodott az el6z6 év
azonos iddszakahoz képest, mig 1,7 szazalékkal az el6z6
negyedévhez képest. A német ipari termelés marciusban 5,1
szazalékkal emelkedett éves bazison, mig a kiskereskedelmi
forgalom jelentds mértékben, 11 szazalékkal nétt. A német
Gzleti hangulat (Ifo Business Climate Index) tovabb javult
aprilisban és 2019 juniusa 6ta a legmagasabb szinten alakult
(1. abra). A jelenleg rendelkezésre allé adatok alapjan az
el6z6 negyedévhez képest a legnagyobb GDP novekedést
Romdniaban (2,8 szazalék) és Bulgéaridaban (2,5 szazalék)
mérték az elsé negyedévben. A legnagyobb mértékd
visszaesés pedig Portugalidban (-3,3 szazalék) kovetkezett
be negyedéves Osszevetésben. Az eurozdna inflacidja
aprilisban az elemz6i konszenzussal ©Osszhangban a
marciusi 1,3 szazalékos értéket kovetéen 1,6 szazalékra
emelkedett, mig a maginflacié az elemzék varakozasatol
(0,8 szazalék) enyhén elmaradva 0,7 szazalékra
mérséklodott. Az eurozdna inflacidjanak emelkedésére a
tavalyi évi bazishatasok kovetkeztében lehetett szamitani.

2021 aprilisdban a Brent nyersolaj horddonkénti atlagos
vildgpiaci ara 64,7 dollar volt, mikézben az azonnali
arfolyam - jelent6s volatilitdas mellett - az elmult
iddszakban megkozelitette a 70 dollar/hordé szintet is (2.
dbra). Aprilisban az olaj ardnak alakuldsat elsésorban a
globdlis jarvanyhelyzettel kapcsolatos hirek hataroztak meg:
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mig az USA-ban, Eurépéaban és Azsia bizonyos részein javuld
fert6zési adatokat lehetett megfigyelni, addig Indidban a
jarvanyhelyzet jelent6sen romlott, ami kihatott a globalis
keresletre is. Majus els6 hetében a jegyzésarak
megkozelitették a 70 dollar/hordd szintet, miutan
kibertamadas érte az amerikai Colonial Pipeline
kéolajszallitd vezetékeit. A tamadds kovetkeztében a
Colonial 5500 mérfoldnyi olajtdvvezeték lezdrasara
kényszerilt, igy az amerikai szarazfoldi izemanyag-szallitas
akadozott. Az ellatasi lanc biztositdsa érdekében az amerikai
kormany vészhelyzeti intézkedéseket tett, a rendszer teljes
helyreallitasa folyamatban van. Az ipari nyersanyagok és a
nyers élelmiszerek vilagpiaci ara egyarant emelkedett
aprilisban.
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1.2. Hazai realgazdasagi folyamatok

A magyar gazdasdagot gyors helyredllitasi potencidl jellemzi, amelyet a nemzetkdzi 6sszevetésben is kiemelked6 atoltottsdg
és az eurdpai atlagnal kordbbi nyitds is tdmogat. 2021 elsé negyedévében a bruttd hazai termék a kiigazitott adatok alapjan
1,8 szazalékkal mérsékl6dott az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva, ugyanakkor negyedéves alapon 1,9 szazalékkal
novekedett. Az els6 negyedéves novekedési adat az MNB madrciusi elérejelzését és a piaci varakozasokat is meghaladja. A
gyors helyredllas kovetkeztében — a jarvanyigyi helyzet kedvez6 alakulasanak fennmaradasa esetén —idén mar a harmadik,
de legkésSbb a negyedik negyedévre visszatérhet a hazai GDP a 2019. év végi szintjére. A marciusi Inflaciés jelentés
el6rejelzése az idei évre 4-6 szazalékos novekedést vetitett elére, az azdta beérkezett valds idejli adatok alapjan azonban
varhatdan a sav fels6 részében, 6 szazalék koril fog alakulni. Marciusban az épitdipar teljesitménye emelkedett, az ipari
termelés mar meghaladta a vélsag el6tti szintjét, és kozel kerilt a jarvany el6tti trendjéhez is. A kiskereskedelmi forgalom
azonban mérséklédott marciusban. A munkaerépiac alkalmazkoddsa eddig visszafogott volt hazankban. 2021 marciusdban
a munkanélkiliségi rata 4 szazalékon alakult, mig a foglalkoztatottak szama az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 0,9
szazalékkal emelkedett.

3. abra: Havi termelési indikatorok és a GDP alakulasa 1.2.1. Gazdasagi novekedés

%

A nyers adatok alapjan 2021 els6é negyedévében a brutté
hazai termék 2,3 szazalékkal mérsékl6dott az el6z6 év
azonos idGszakahoz viszonyitva (3. abra). A szezonalisan és
naptarhatassal kiigazitott index 1,8 szazalékos csokkenést
mutatott éves Osszevetésben, mig az el6z6 negyedévhez
képest 1,9 szazalékkal bdvilt a hazai gazdasag. A KSH
kozleménye szerint az els6 negyedévben elsésorban az
ipar, valamint a pénziigyi, biztositasi tevékenység és az
informacié-kommunikacié agazat kedvezé teljesitménye
jarult hozza a GDP el6z6 negyedévhez viszonyitott

14 - ® | 14 novekedéséhez. Az dgazatok teljesitményére jelenleg a havi
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 termelési indikdtorok allnak rendelkezésre. A hazai ipari
— Havi termelési indikatorok ® GDP éves valtozdsa  termelés 3,9 szdzalékkal emelkedett az els6 negyedévben az
el6z6 év azonos idGszakahoz képest. A szolgaltato szektor
agazatainak novekedési hozzajaruldsa eltéréen alakulhatott.
A pénziigyi, valamint az informacié és kommunikacié agazat
teljesitménye kedvezé volt. Ezzel szemben a kiskereskedelmi

Megjegyzés: A havi termelési indikatorok (ipar, épitdipar,
kiskereskedelem) sulyozott atlaga, ahol a sulyok a GDP névekedési
Utemét magyarazo regresszidbdl szarmaznak.

Forras: KSH adatok alapjan MNB-szamitas

értékesitések 2,1 szazalékkal mérsékl6dtek, mig a
kereskedelmi szdllashelyeken eltoltott vendégéjszakdk
szama 86,2 szazalékkal esett vissza éves 0sszehasonlitasban
az elsé negyedévben. A szakstatisztika alapjan az épitGipar
kibocsatasa 2,1 szazalékkal csokkent éves bazison.

A hazai gazdasagi teljesitmény éves alapu visszaesése az
eurozona (-1,8 szazalék) és az Eurdpai Unid (-1,7 szazalék)
atlaga kozott helyezkedett el. Hazank negyedéves
Osszevetésben az eurdpai rangsor élmezényében, mig éves
osszehasonlitasban a kdzépmezdnyben foglal helyet a GDP
2021 els6 negyedéves adatai alapjan.

Az els6 negyedévben a hazai GDP 1,8 szazalékkal csokkent
az el6z6 évhez képest, ami joval kedvez6bb a marciusi
Inflaciés jelentésiinkben prognosztizalt 6,8 szazalékos
visszaesésnél. A 2021 masodik negyedévében teljessé valo
Ujranyitds és a tavalyi alacsony bazis kovetkeztében
kétszdmjegyl novekedés valdszinlsithet6. A magyar
gazdasag a gyors helyredllas kovetkeztében idén mar a
harmadik, de legkés6bb a negyedik negyedévben
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4. abra: Az ipari termelés alakulasa
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Forras: KSH adatok alapjan MNB szamitas

visszatérhet a 2019. év végi GDP szintjére. A madrciusi
Inflaciés jelentés elGrejelzésében az idei évre 4,0-6,0
szazalékos novekedést vetitett elGre. A jelenlegi informaciok
alapjan a GDP idei ndvekedése a marciusi elGrejelzési sav
fels6é részében, 6,0 szazalék kozelében alakulhat. Ezzel az
eurdpai 6sszevetésben kimagaslé hazai oltasi folyamatnak
és a gyors és hatékony gazdasagpolitikai valaszainknak
kdszénhet6en gazdasagunk helyredlldsi Gteme Eurdpa
élmezényében, az orszagok elsé harmadaban lesz.

2021 marciusaban az ipari termelés 16,5 szazalékkal n6tt az
el6z6 év azonos id8szakahoz viszonyitva. A jelentds
mértéki emelkedés a tavaly marciusi alacsony bazisnak is
koszonhetd. Szezonalisan és naptarhatdssal igazitott adatok
alapjan 16,1 szazalékos novekedést regisztraltak, havi
bazison pedig 0,4 szazalékkal emelkedett a termelés
volumene (4. abra). Marciusban az ipari termelés
meghaladta a valsag el6tti szintjét és kozel kerilt a jarvany
el6tti trendjéhez is de tovdbbra is az alatt alakult. Az ipari
termelés emelkedéséhez a feldolgozdipar szinte mindegyik
aldga hozzdjarult. A nyers adatok alapjan a hazai
termelésben legnagyobb sulyt kitevé jarmligyartas
kibocsatasa kiugrdan, 28,1 szazalékkal nétt éves bazison,
ami f6leg a tavaly marciusi atmeneti gyarlealldasok miatti
alacsony bazisértékkel van Osszefliggésben. Jelent8s
mértékd novekedést regisztralt a KSH a gumi- és
mianyagiparban (+14,3 szazalék), a vegyiparban (+14,3
szazalék), a fa- és papiriparban (+14,0 szazalék), valamint a
szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartasi
agazatdban (+9,6 szazalék). A villamos berendezések
gyartasa 37,3 szazalékkal emelkedett, nagyrészt az
akkumulator- és a villamos motor gyartas felfutasanak
koszonhet6en. Egyedil a textiliparban csokkent a termelés
volumene (-1,9 szazalék).

2021 marciusaban az épitGipari termelés volumene 4,3
szazalékkal volt magasabb az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest, ezzel pedig a koronavirus-jarvany kitorése elGtti
szint kozelében alakult. 2021. februarhoz viszonyitva 11,5
szazalékkal ndovekedett a kibocsatds szintje szezondlisan és
naptarhatdssal igazitott adatok alapjan. Az épiiletek épitése
6,4 szazalékkal emelkedett, mig az egyéb épitmények
épitése stagnalt madrciusban éves 0Osszevetésben. A
megkotott Uj szerz6dések marciusi  volumene 41,9
szazalékkal emelkedett, mig az épitGipari vallalkozasok ho
végi szerz6désallomanya 13,2 szazalékkal volt magasabb,
mint tavaly marciusban.

Aprilisban az elmult két hénap utan ismét az 50 pontos
névekedési kiiszobérték folé emelkedett a feldolgozéipari
Beszerzési Menedzser Index (BMI) hazankban. A
rendelkezésre allé magas frekvencidju adatok alapjan a
kildbalas folytatédott, azonban a legtobb agazat tovabbra is
a valsag el6tti szintje alatt teljesit.
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2021 marciusaban az arukivitel euréban szamitott értéke
22,3 szazalékkal, mig az daruimporté 15,3 szazalékkal
emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva a
KSH elGzetes adatkozlése szerint. A kilkereskedelmi
termékforgalom tébblete 1 milliard 13 millié euro volt, ami
az el6z6 év azonos id&szakdahoz képest 685 millid eurds

javulast jelent.

Marciusban a kiskereskedelmi értékesitések volumene (az
Uzemanyag-értékesitésekkel egydtt) naptarhatastol
megtisztitva 2 szazalékkal maradt el az el6z6 év azonos
idoszaki értékét6l. Az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes
Uzletek forgalma 2 szazalékkal, a nem-élelmiszer jellegl
Uzleteké pedig 5,9 szazalékkal csokkent marciusban. Az
értékesitések volumene a butor- és mdszakicikk (-46
szazalék), a textil-, ruhazati és labbeli-lizletek (-48 szazalék),
valamint a hasznaltcikkek (-59 szazalék) kérében csokkent
legnagyobb mértékben. Az eladasok a gépjarmu- és jarmd-
alkatrész (+2,9 szazalék), az iparcikk jelleg(i vegyes (+8,8
szazalék) és a csomagkuldd (+62 szazalék) tzletek korében
béviltek a naptdrhatdstdl megtisztitott adatok szerint. Az
lizemanyag-forgalom 2,1 szazalékkal né6tt a tavalyi év azonos
havi szintjéhez képest.

Marciusban a hazai kereskedelmi szallashelyeken eltoltott
vendégéjszakak szama 70 szazalékkal volt alacsonyabb az
egy évvel korabbinal. A beutazasi korlatozasok, illetve a
kereskedelmi  szallashelyekre vonatkozé, a jarvany
megfékezésére iranyuld intézkedések hatasara a kilfoldi
vendégek altal eltoltott vendégéjszakdk szama 74
szazalékkal, mig a belféldiek altal eltoltott vendégéjszakak
szama 66 szazalékkal csokkent éves 6sszevetésben.

5. abra: A foglalkoztatottak Iétszdma és 1.2.1. Foglalkoztatas

a munkanélkiiliségi rata A Munkaeré-felmérés (MEF) adatai alapjan 2021

" o mdrciusdban a nemzetgazdasagi foglalkoztatottak
ezer f6 % L 3 B .
4 300 14 |étszama 4 millié 616 ezer f6 volt, ami 41 ezer f6vel tébb az

4 600 el6z6 év azonos idGszakahoz képest (5. dabra). 2020
4 400 marciusa 6ta az elsédleges munkaerdpiacon dolgozdk szama
4200 72 ezer f6vel nétt, mig a kdzfoglalkoztatottak szdma 24 ezer
4000 fével csokkent, a kiilfoldi telephelyen dolgozék szama pedig
3800 7 ezer f6vel mérsékl6dott.

3600 A munkanélkiliek szama 194 ezer f6 volt marciusban, ami
3400 25 ezer fével magasabb az el6z6 év azonos idészakahoz

5 poN s ® =it =~ a = képest, igy Osszességében a munkanélkiiliségi rata 4,0
o o o o o (=] o [ . . P . ,
N N N N N N N N szazalékon alakult. Az el6z6 hdonaphoz viszonyitva 5,4 ezer
N Foglalkoztatottak szama (ezer f6) fével csokkent a munkanélkiliek szama. A Nemzeti
Munkanélkiliségi rata (jobb tengely) Foglalkoztatasi Szolgalat (NFSZ) adatai alapjan marciusban

304 ezer (+22 ezer f6 éves alapon), aprilisban pedig 288 ezer
(-43 ezer f6 éves alapon) regisztralt allaskeresé volt
Magyarorszagon.

Megjegyzés: Az d4bran szezondlisan igazitott, mozgdatlagok
szerepelnek.
Forras: KSH

2020 negyedik negyedévében a versenyszféraban 40,8 ezer
betoltetlen allashely volt, ami 23,3 szazalékkal kevesebb,
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6. abra: A munkaerdpiaci feszességi mutato alakulasa

0,
a0 % % 40
30 ~ - 30
20 - 20
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O O O 94 d d = A —d = «d d «
O O O O O O O O O O O o O O
AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
Versenyszféra Ures allashelyek a MEF

munkanélkiliek szazalékaban

Megjegyzés: Negyedéves adatok.
Forras: NFSZ, KSH

mint az el6z6 év azonos idGszakaban. Az el6z6 negyedévhez
képest enyhén mérsékl6dott a munkaerdkereslet éves
visszaesése, kisebb mértéki javulds a feldolgozdiparban
kovetkezett be. A piaci szolgdltatdé szektorban azonban
kozel 9 ezerrel kevesebb Ures allashely volt, mint egy évvel
kordbban, a csokkenés 80 szazaléka a kereskedelemhez, a
szallitdshoz és a turizmus agazatokhoz kothetd. Egyedil az
oktatdsban emelkedett az lres allashelyek szdma éves
alapon, de ez nem tudta ellensutlyozni az allashelyek
mérsékl6d6 szamat a tobbi, allamhoz kotheté agazatban
(egészségligy, kozigazgatas). Az ures allashelyek és a
munkanélkiiliek aranydbdl szamolt munkaerépiaci
feszességet mér6é mutaté Osszességében nem valtozott
érdemben az el6z6 negyedévhez képest, az elmult harom
év adataihoz képest tovabbra is alacsonyabb értéken all (6.

abra).
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1.3. Inflacio és bérek

2021 4prilisdban az éves 6sszevetésben szamitott inflacid 5,1, a maginflacid és az indirekt adoktdl szlrt maginflacid pedig

egyarant 3,1 szazalékon alakult. A tartésabb inflacids tendencidkat megragadd mutatdink — a keresletérzékeny termékek

arindexe és a ritkdn valtozd aru termékek és szolgdltatdsok inflacidja — emelkedtek az el6z6 hdénaphoz képest. 2021

februarjaban a versenyszféra bruttd atlagkeresete 8,9 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id6szakdahoz képest.

7. abra: Az inflacié dekompozicidja

szazalékpont %

10

o N b O

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021
B Egyéb
mmm Kormanyzati intézkedések elsédleges hatasai
s Elelmiszer és energia
= |nflacio (jobb tengely)

Forras: KSH adatok alapjan MNB-szamitas

8. abra: Inflaciés alapmutatdk alakulasa

% %

0 T T T T T T T
2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Addsz(rt maginflacié

= == - Keresletérzékeny termékek inflacidja

= = = = Ritkdn valtozd ard termékek inflacidja

Forras: KSH adatok alapjan MNB-szamitas

0
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1.3.1. Bérezés

2021 februarjaban a versenyszféra brutto atlagkeresete 8,9
szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos idGszakahoz
képest. Az dgazatok részletes vizsgdlata alapjan a teljes
munkaidGsokre vonatkozé brutté atlagkeresetben 1évé
torzitds mértéke emelkedett 2020 utolsé negyedévéhez
képest. A rendszeres atlagkereset enyhén csokkent
janudrhoz viszonyitva, mig a prémiumkifizetések mértéke
nem valtozott jelent8sen az el6z8 évekhez képest.

A versenyszféran beliil a piaci szolgaltatasok bérdinamikaja
tovabbra is meghaladja a feldolgozéiparét. A
feldolgozdiparban az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 7,9
szazalékkal voltak magasabbak a bérek februarban. A
legnagyobb sulyd jarmligyartasban 7,8 szazalékkal
emelkedtek a bérek éves alapon. A piaci szolgdltatasok
korében 9,7 szazalékos novekedést regisztralt a KSH. Az
épit6iparban 10,1 szazalékkal, a kereskedelemben 10
szazalékkal emelkedtek, mig a vendéglatasban 0,1
szazalékkal csokkentek a bérek az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

1.3.2. Inflaciés folyamatok

2021 aprilisdban az éves dsszevetésben szamitott inflacié
5,1 szazalék volt, mig a maginflacié és az indirekt adéktél
sz(irt maginflacié egyarant 3,1 szazalékon alakult (7. dbra).
Az el6z6 hénaphoz képest az inflacié 1,4 szazalékponttal,
mig a maginflacié 0,3 szazalékponttal emelkedett. Az inflacio
emelkedését dont6en az (zemanyagarak novekedése
okozta, ami O0sszességében 1,3 szazalékponttal jarult hozza
az inflacid aprilisi emelkedéséhez. A piaci szolgaltatasok arai
az el6z6 honaphoz képest 0,4 szazalékkal néttek.

A Ko6zponti Statisztikai Hivatal 2021. majus 4-én publikalt
kézleményének megfeleléen valtozott a maginflacio
szamitasa. A KSH a 2021. aprilisi fogyasztoiar-index adatok
publikaciojatdl (2021. majus 11.) a szeszes italokkal és a
dohanyarukkal sziikiti azon termékek korét, amelyek
arvaltozasat figyelembe veszi a maginflacio kiszamitasanal.
A vidltoztatds az MNB altal szamolt indirekt addktdl sz(rt
maginflacidoban, illetve a keresletérzékeny termékek

sz

adokulcsok valtozasanak hatasat eddig is kisz(rték.

A tartésabb inflacios tendenciakat megragadé mutatdink —
a keresletérzékeny termékek arindexe és a ritkan valtozé
aru termékek és szolgaltatasok inflacidja — emelkedtek az


https://www.ksh.hu/hir_210504
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9. dbra: A fontosabb nyersanyagarak valtozasa 2019
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Forrds: Bloomberg

10. abra: A Freightos Baltic index alakulasa a Kindbadl

érkezd szallitmanyok esetében
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el6z6 hdnaphoz képest (8. abra). 2021 madrciusaban a
mezGgazdasagi termeldi arak éves Osszevetésben 16,1
szazalékkal, mig a fogyasztasi cikkeket gydrtdé dagazatok
belfoldi értékesitési arai 2,3 szdzalékkal emelkedtek.

1.3.3. Inflaciés kockazatok

A marciusi Inflacids jelentés el6rejelzésének megfelelen a
beérkezett inflaciés adatokban inflacios kiugrasok jelentek
meg. Bar a beérkezett adatok megfeleltek az MNB
varakozdsanak, és tovabbra is arra szamitunk, hogy az
inflaciés a nyari hdnapokban visszatér a jegybanki
toleranciasdvba, ugyanakkor az elmult idészakban
beérkezett adatok figyelembevételével megallapithato,
hogy az inflaciés kockazatok erGsodtek.

A kockazatok névekedéséhez mind a nemzetkézi, mind
pedig a hazai folyamatok hozzajarultak. A valsag eltéré
jellegébdl és az eltér6 valsagkezelésbdl addéddan a globalis
gazdasagi aktivitas és a munkaerépiac helyreallasa gyorsabb
lehet a 2008/2009-es vélsdgban tapasztaltndl. A gyors
gazdasagi helyreallas mellett a laza fiskalis és monetaris
politikai iranyultsag, a magas allamadodssag ratak és a
bévilé hitelezés, valamint a deglobalizacié6 és az
értéklancok rovidiilése egyarant globalisan emelkeddé
inflacio felé mutat. A fontosabb nyersanyagok arai
jelent6sen emelkedtek az év elsé honapjaiban, mara pedig
mar a 2019. év végi szinteket is meghaladjak (9. dbra). A
globalis nyersanyagdrak emelkedése alapjan egy ujabb
arupiaci szuperciklus indulhat.

A globdlis értéklancok a kereslethez képest lassabban
allhatnak helyre, ami a globalis szallitmanyozasban és az
ipari termelésben fokozédé koltségnyomashoz vezethet.
Példaul a Kindbdl Eurdpaba iranyuld szallitmanyok koéltsége
2021. februdrra a 2020. juniusi szintrél tobb mint
Otszorosére nétt (10. dbra). A globalis chiphiany a kereslet
gyors helyreallasa mellett fennakaddsokat okozott az ipari
termelésben, kilénésen az autdiparban, ami az darakra is
kihat.

A nemzetkozi folyamatok mellett a magyar gazdasagban is
tobb tényez6 mutat a magasabb inflaciés pdlya iranyaba.
Az els6 negyedévben a hazai GDP 1,8 szazalékkal csokkent az
el6z6 évhez képest, ami joval kedvez&bb a marciusi Inflacids
jelentéstinkben prognosztizalt 6,8 szazalékos visszaesésnél.
2021 masodik negyedévében a teljessé vald Ujranyitas és a
tavalyi alacsony bazis kovetkeztében kétszamjegyl
novekedés valdszin(sithet6. A teljes foglalkoztatds mar a
jové év soran elérhetd, azonban a valsag el6tti mintazatok
alapjan féként a szolgdltatd szektorban és az épitSiparban
sz(ik  keresztmetszetek  érvényesiilhetnek mar a
helyreallassal parhuzamosan (11. dbra).
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11. abra: Munkaer6 mint termelést korlatozé tényezé Az egyre inkabb feszessé valé munkaerdpiac miatt
Magyarorszagon fennmaradhat a magas bérdinamika (12. dbra), amely a
% % megtakaritasok elmult évi novekedése, az elhalasztott
80 ~ ~ 80  fogyasztas és a szolgaltatasok egyre szélesebb korének
70 elérhetdségével a fogyasztasi kiadasok emelkedését vetiti
60 elére. A gazdasdgi nyitds a tavalyi évben is megfigyelt
50 keresleti-kinalati surldddsokat okozhat, amelyek az inflacié
40 emelkedését eredményezhetik révid tavon. Emellett a
30 korabbi varakozasoknal magasabb jové évi koltségvetési
20 hidny szintén egy magasabb inflacios palya iranydba mutat.
10 T
R )
- - EEEEERERE- RN
RRRRIRIRAIRIRRIRKIREKRR
EpitSipar e == Szolgaltatds == |par

Megjegyzés: A megkérdezett vdllalatok ardanya, amelyek a
munkaerd hidnyat jelolték meg a termelést korldtozé f6
tényezdéként.

Forras: Eurdpai Bizottsag

12. dbra: Az atlagkeresetek dinamikaja a versenyszféraban
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Forras: KSH adatok alapjan MNB-szamitas
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1.4. Koltségvetési folyamatok

Az allamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege 2021 aprilisaban — az elmult két év aprilisi egyenlegéhez hasonldan —
101 milliard forintos tobbletet mutatott, igy a 2021. évi halmozott pénzforgalmi hiany 1044 millidrd forintra mérsékl6dott.

13. abra: Az allami koltségvetés éven beliili kumulalt Az allamhaztartas kozponti alrendszerének egyenlege 2021

pénzforgalmi egyenlege aprilisaban - az elmult két év aprilisi egyenlegéhez
o ] o ] hasonléan — 101 millidrd forintos tébbletet mutatott, igy a

1000 -, Milliard forint milliard forint 1505 2021 évi halmozott pénzforgalmi hisny 1044 milliard

0 - 0 forintra mérsékl6dott (13. dbra).

-1000 - - -1000 A kozponti alrendszer bevételei aprilisban érdemben

-2000 - - -2000 alacsonyabban alakultak, mint egy évvel korabban. Ez
2021. évi eredeti o . Lo P - «

-3000 - - -3000 ugyanakkor féként két egyedi tényez6nek kdszonhetd: a

elGiranyzat
-4000 2021 évi koltségy.
-5000 -|{--torvény modositasa
szerinti varhaté

O+ -4000 tdrgyhavi eurdpai unids programokkal, illetve az allami
. _5000 vagyonkezeléssel kapcsolatos bevételek alacsonyabban
alakultak a 2020. Aaprilisi bevételeknél. Az add- és

-6000 - - -6000 e . X A
R e I = = I =i = = jarulékbefizetések jelent6sen emelkedtek dprilisban az
o o9 oaoa9og9eaQ . i s
SN SO N® OO AN el6z6 évhez képest, amelyhez csaknem az Osszes add- és
o800 O = o o

jaruléknem pozitivan jarult hozza.
—&—2019 —E—2020 -—@—2021

A kozponti alrendszer kiadasai 2021 Aaprilisaban
Forras: 2021. évi kdltségvetési torvény, Magyar Allamkincstar elmaradtak a tavalyi negyedik havi értékiiktdl, amire
els6sorban a hoénap eleji munkasziineti napok miatt
marciusban megvaldsult kiadasok adnak magyarazatot.
Emiatt a gydgyitd-megel6z6 ellatasok és a csalddtdmogatdsi
kiadasok tobbsége, valamint a koltségvetési intézmények
egyes kiaddsai mar marcius végén kifizetésre keriltek. Ezt a
hatast részben ellensulyozta, hogy aprilisban az allami
vagyonkezeléshez kapcsoléddan jelentés tobbletkiadas
jelentkezett.
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1.5. Kiils6 egyensulyi folyamatok

Madrciusban a folyé fizetési mérleg tobblete 330 millié eurdra, a gazdasag kilsd finanszirozasi képessége 442 millié eurdra
emelkedett. A novekedés hatterében az dru- és szolgaltatdsegyenleg tobbletének béviilése mellett a nettd folyd transzferek
emelkedése is all. A finanszirozasi folyamatokat tekintve a kifektetések emelkedése miatt kidramlast mutaté nettd

kozvetlen t6ke mellett a gazdasag nettd kiils6 adéssdga nem valtozott jelentGsen.

14. abra: A kiilsé finanszirozasi szerkezet alakulasa Tovabb emelkedett a folyo fizetési mérleg tébblete
(igazitatlan tranzakcidk) madrciusban, ami igy 330 milli6 eurét tett ki. Az aru-
, _millard euro millérd euro valamint a szoI%éI”’catéjsegyenleg, is haso.nlé mérFé!(ben
5 | Finanszirozasi igény - forrasbearamlds 5 emelkedett az el6z6 hénaphoz képest, aminek hatasara a
1 1 kiilkereskedelmi tébblet érdemben meghaladta az el6z6 év
g 0 azonos idGszakdban tapasztalt szintet. A folyd mérleg

emelkedését a viszonzatlan folyd atutaldsok egyenlegének
novekedése is tamogatta, mikézben a jovedelemegyenleg
hidnya nagyjabdl stabilan alakult (14. abra).

- e s . . P . . , . 77/

N === N—"CB=-RN=0=-a—0=2058.3g A pénziigyi mérleg adatai alapjan a netté kézvetlentéke

S 83 5 85 8 8 8 8 S dE i . . . . A,

N & & & & A& & & & Y kidaramlas mintegy 170 millié eurét tett ki, mikézben a
mmmm Derivativ tranzakciok N

m— Ad6ssagiellegd finanszirozds gazdasag nettd kiils6 addssaga oOsszességében nem
mmmm Nem adéssag jellegti finanszirozas valtozott. Az FDI-forrdsok mérséklGdése ugy alakult ki, hogy
Finanszirozasi igény (finanszirozds) a  beérkez6  kozvetlentSke-befektetések  nagysagat

e Finanszirozasi igény (redlgazdasag)
meghaladta a kifektetések béviilésének mértéke. A nettd
kiils6 addssdg a tranzakciokbol eredéen nem valtozott

érdemben, ugyanakkor a negyedév végén a jegybank altal a

Megjegyzés: A pozitiv értékek a finanszirozasi igényt
(forrasbeadramlast), mig a negativ értékek a finanszirozasi

képességet (forraskiaramlast) jeléinek.
Forras: MNB bankoknak nyujtott devizalikviditas ismét szektorok kozotti

atrendez6dést okozott — ennek hatdsara a bankok nettd

kiils6 addssaga csokkent, mig az MNB-vel egyitt vett
allamhaztartdsé emelkedett.
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2.

Pénzligyi piacok

2.1. Nemzetk6zi pénzpiacok

Az el6z6 kamatdontés ota eltelt id6szakban kedvezétleniil alakult a pénzpiaci hangulat, amelyet elsGsorban a
nyersanyagdrakban és az inflacids varakozasokban tértént emelkedés magyaraz. A részvénypiaci volatilitast méré VIX-index
20 szazalék folé emelkedett, bar az EMBI Global feltorekvd kotvénypiaci felar és a fejlett kotvénypiaci volatilitast mérd
MOVE index is kissé csokkent. Az elmult egy honap sordn a fejlett és a feltérekvé kompozit t6zsdeindexek csékkentek, mig
a fejlett piaci hosszu hozamok emelkedtek. A dollar a fejlett és a feltérekvé piaci devizdkkal szemben is gyengiilt, az eurdval
szemben 1,1 szazalékkal értékel6dott le. Az olajarak az elmult hénap sordn tovabb emelkedtek és tébb mint egyéves cstcsra

kertltek.

15. abra: Fejlett piaci részvényindexek valtozasa, a VIX
index (bal tengely), illetve az EMBI Global mutaté (jobb
tengely) alakulasa
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Forras: Bloomberg

Py’

Az el6z6 kamatdontés ota eltelt id6szakban romlott a
globalis pénzpiaci hangulat (15. dbra). A piaci szerepl6k
fokuszaban elédleges szerepe volt az inflacios varakozasok
emelkedésének, amelyre egyrészt a szamottevé monetaris
és fiskalis stimulus, valamint a nyersanyagokban tapasztalt
arfolyamemelkedés kovetkezményeként tekintenek a
befekteték. Az elmult hdénapban a nyersanyagarak,
kilonosen az olajarak emelkedését f6ként egyedi tényez6k
— amerikai olajvezetékeloszté elleni informatikai tamadas -
okoztak. Masrészt pedig a kindlati oldalt érinté globalis
ellatasi problémak — igy példaul a globalis chip és konténer
hidny — is akadalyt jelenthetnek majd az djranyitd
gazdasagok varhatdéan megugro keresletének kielégitésénél,
ami a fogyasztdi arak emelkedését vonhatja maga utan.

A kockazati indikatorok kozil a részvénypiaci volatilitast
méré VIX index majus kozepi 25 szazalékos szint folé
emelkedést kovetéen kissé korrigdlva az el6z6
kamatdontéskori szintjéhez képest kozel 4 szazalékponttal
21,3 szazalékra emelkedett. Az EMBI Global feltorekvd
kétvénypiaci feldr viszont kozel 10 bdazisponttal 305
bazispontra, a fejlett kbtvénypiaci volatilitast mér6 MOVE
index pedig 3 bazisponttal 57 bazispontra mérsékl6dott.

Az elmult egy honap soran a fejlett és a feltorekvé
kompozit tézsdeindexek csokkentek: az MSCl fejlett
részvénypiacokat reprezentald tézsdeindexe 0,8 szazalékkal,
addig  feltorekvé  kompozitindexe 2,1  szazalékkal
mérsékl6dott. Mig a vezeté amerikai t6zsdeindexnek
szamité S&P 500 koézel 1,5 szazalékkal csokkent, addig
Eurépaban a vezetd tézsdeindexek emelkedtek: a brit
tézsde 1,1, a német 0,9, a francia és olasz pedig 0,5
szazalékkal. A japan t6zsdeindex 3,3 szdzalékkal keriilt
lejjebb, mig a kinai t6zsde 1,6 szazalékkal emelkedett az
id&szak sordn. A régios orszagok tézsdeindexei emelkedtek:
a cseh 4,1, a magyar 4,9, mig a lengyel 5,7 szazalékkal kerilt
feljebb.

A dollar a japan jen kivételével gyengiilt a fejlett piaci
devizakkal szemben (16. dbra). Az eurdval szemben 1,1, a
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svajci frankkal szemben 1,6, az angol fonttal szemben 2

16. abra: Fejlett piaci devizadrfolyamok alakulasa
szdzalékkal gyengilt, mig a japan jennel szemben 0,3

0,

15 % % szazalékkal er6sodott. Az euro-dollar arfolyam az idGszak
10 végén az 1,2-es szint felett tartézkodott. A régids devizak
5 mindegyike er6sodott a dollarral szemben. Az arany
0 arfolyama az el6z6 kamatdontés ota 5,3 szdazalékkal,

s uncidanként 1870 dollarra emelkedett.
10 A fejlett kétvényhozamok a legutébbi kamatdontés 6ta az
15 inflaciés varakozasok emelkedése kovetkeztében tovabb
néttek (17. abra). A német 10 éves hozam 17, a brit 12, az
-20 amerikai 5 bazisponttal kerult feljebb, igy a német hozam -

CU@gsS ESECYigs E 2 S 9RNN

SEEg=>82885¢83232 85N 0,09, a brit 0,90, az amerikai 1,67 szazalékos szint kdrnyékén

B ERONZSESSNSHE sgw®

A S0g 29588 29N 58EE . idGszakot. A di . so0k h .

So"oadNcRoo Ny« zarta az id6szakot. A mediterran orszagok hozamai szintén

NSO N0 g ANOANN o ~ o

QY g g9 99 '8 emelkedtek és 20-30 bazisponttal keriiltek magasabbra. A

=——USDEUR === USDCHF USDGBP USDIJPY  régids orszagokban szintén a hozamok emelkedése volt a

jellemzd: a hazai 10 éves hozam 54, a lengyel 44, a roman 30

Megjegyzés: A pozitiv értékek a valtozé (masodik) deviza
bazisponttal emelkedett. Ezzel szemben a cseh hozam 5

erGsodését jelentik.
Forras: Reuters bazisponttal mérséklédétt.

Az olajarak az elmult id6szakban 6sszességében tovabb

17. abra: Fejlett orszagok hosszii hozamainak alakulasa emelkedtek. A javulé névekedési kilatasokkal, valamint az
% % amerikai olajvezeték eloszté rendszer elleni informatikai
4 7 -4 tdmadas kovetkeztében annak ellenére is nétt az olajar,
3 - 3 hogy a sulyos indiai jarvanyhelyzet miatt a vildg harmadik
legnagyobb olajimportérének kereslete mérséklédott. Az
2 A - -2 id6szak elején az amerikai készletek vértnal nagyobb
1 - L csokkenése, illetve az olajvezeték elleni tdmadas hatasara
- nétt az olaj dra. Majd az id6szak masodik felében kissé
0 - Aamm—— 0 emelkedtek az amerikai olaj készletek, illetve az irdni
1 1 atomegyezményhez torténd visszatéréssel kapcsolatos hirek
B T T is némileg az arfolyam csékkenésének irdnyaba hatottak. igy
SPfw®sS83sS 2w BISERTH - PR L. .
fSweg>Todlfweg>Toal8&w N az id6szak folyaman Osszességében a Brent ara 2,6
S ESFAI NS ESCRUSTIESE® 1 . . -
godoadYcocRoocaYdw £ szazalékkal 68,1 dollarra, mig az amerikai benchmark WTI
N o O N o o ~N QN O NN o ~ N ., , , L,
Q o N o N o N o olajar 3 szazalékkal 64,8 dollarra emelkedett.
~ (o] ~ ~
e amerikai német  e==japan brit

Forras: Bloomberg
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2.2. Hazai pénzpiaci mutatdk alakuldsa

A forint az id6szak soran a zlotyndl és a cseh koronandl nagyobb mértékben er6sodott az eurdval szemben. Az
allampapirpiaci hozamgoérbe emelkedett. Az elmult hénap sordn az dllamkotvény-aukcidkat tobbségében erds kereslet

jellemezte, az aukcids atlaghozamok viszont aprilis kozepéhez képest jellemzéen emelkedtek.

18. abra: A forint/euro arfolyam és az

arfolyamvarakozasok implikalt volatilitasa

forint/euro %
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Forras: Bloomberg

19. abra: A spot allampapir hozamgorbe elmozdulasa
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Forras: MNB, Reuters

A forint az eurdval szemben az aprilisi kamatdéntés 6ta a
zlotyndl és a koronandl nagyobb mértékben, 3,3
szazalékkal er6sodott. A régids devizak kozil a cseh korona
2 szazalékkal, a lengyel zloty 1,1 szazalékkal er6s6dott az
eurdval szemben, mig a romdn lej arfolyama gyakorlatilag
nem valtozott (18. dbra).

A monetaris transzmisszié szempontjabol lényeges 3
hénapos BUBOR az el§z8 kamatddntés 6ta 10 bazisponttal
0,89 szazalékra emelkedett.

Az allampapirpiaci hozamgorbe emelkedett (19. abra). A
hozamgorbe 1 év korili szakaszan 25-30, a kozépsé
szakaszan 35-40, mig a leghosszabb részen kozel 50
bazispont korili emelkedés volt megfigyelhetd.

Az elmult hénap soran az allamkotvény-aukciokat erés
kereslet jellemezte. Az AKK a tdbbségében erds kereslet
mellett a 3 és 12 hdnapos kincstarjegyaukcidk esetében a
meghirdetett mennyiséget értékesitette, illetve egy
alkalommal a meghirdetettnél kevesebbet fogadott el. A 3
hénapos aukcidk atlaghozama a legutdbbi kamatdontés ota
0,54 szazalékrdl 0,6 szazalékra, mig a 12 hdénapos DKIJ-
aukcidk atlaghozama 0,68 szazalékrdl 0,69 szazalékra
emelkedett. Az allamkotvény aukcidkat is jellemz6en erés
kereslet jellemezte, igy az AKK a kotvényaukcidkon tébb
esetben a meghirdetettnél nagyobb mennyiségben fogadott
el ajanlatokat, egy esetben (15 éves) viszont a
meghirdetettnél kevesebbet fogadott el. A legutdbbi
aukcién a 10 éves papir atlaghozama 2,77 szazalék volt,
amely az Aaprilisi kamatdontést megel6z6 aukcids
atlaghozamhoz képest 4 bazispontos névekedést jelentett.
Az 5 éves allampapir esetében 5 bazisponttal 1,68 szdzalékra
csokkent, mig a 15 éves papir esetében 19 bazisponttal 3,19
szazalékra nétt az atlaghozam. A 30 éves allampapir aukcios
atlaghozama 3,69 szazalékon alakult. A hazai 5 éves CDS-
felar az id6szak sordan 1 bazisponttal 58 bdazispontra

csokkent.
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3. Hitelezési feltételek

2021 marciusdban a vallalati hiteldllomany 92 milliard forinttal b6vilt a forinthitelek 97 millidrd forintos bévilésének és a
devizahitelek 5 milliard forintos mérsékl6désének kovetkeztében. A hdénap soran a lakossagi hiteldllomany 114 milliard

forinttal béviilt, ezzel az éves ndvekedési litem az el6z8 havi szinten, 13,7 szazalékon maradt.

20. abra: Nem pénziigyi vallalatok nettd hitelfelvétele 2021 marciusaban a vallalati hitelallomany 92 milliard
. . % forinttal boviilt a forinthitelek 97 milliard forintos
milliard forint ° s ) L. ., .
300 -+ béviilésének és a devizahitelek 5 milliard forintos
20 ] mérséklédésének kovetkeztében (20. dbra). A vallalati
150 - hiteldllomany éves novekedési Giteme 6 szazalékra csokkent
1(5)8 marciusban, amely jelent6s lassulast jelent az el6z6 havi 8,5
0 szazalékhoz képest. A dinamika szdmottevé mérsékl6dése a
_1'88 i tavaly marciusi, nagy volumeni (gyleteket tartalmazé
-150 - L -15  tranzakcios bdévilés 12 havi gordil§ Osszegbdl vald
£ EO% 2855 g:_{ 8855 gg 8855 klkler%JIese mlatt. -Ifovetk(.ezett be. A thellntezetce,k-
Exm NN Edu S EcR AT E marciusban 406 milliard forint 8sszegben bocsatottak ki Uj
VA0 I N T O IO N NS . o ] o
SRYZRNZgRVZRNIIVIRNY hiteleket, amely 86 szdzalékkal haladja meg a tavalyi év
~ N N ~ N I N o ‘ . . -
m Tranzakciok - deviza marciusi adatat. A bankok a hénap soran az NHP Hajra
mmmm Tranzakciok - forint keretében 100 millidard forint Gsszegben kotottek nem
— Osszesen - szezondlisan igazitott folyészdmla-jellegii  forintszerz6déseket a  térsas
Eves novekedési litem (jobb tengely) ] , L. . , )
) vallalkozasokkal, amely a marciusi teljes vallalati
Forras: MNB

forintkibocsatas 27 szazalékat teszi ki.

Marciusban a lakossagi hiteldllomany 114 milliard forinttal
bovilt, ezzel az éves novekedési litem az el6z6 havi
szinten, 13,7 szazalékon maradt (21. abra). A fizetési

moratorium torlesztéseket mérséklé hatasa tovabbra is

21. abra: Haztartasok netto hitelfelvétele

200 milliard forint %

nagymértékben tdmogatja a nemzetkozi
150 Osszehasonlitasban is kimagaslonak szamité hazai lakossagi
100 hiteldinamikat. A marciusban megkotott hitelszerz6dések
50 volumene 4 szazalékkal meghaladta a tavalyi év azonos
0 I II id6szakat. A lakashitel-kihelyezések korabban nem
50 tapasztalt volument, 104 millidrd forintot értek el,
i R TP amelyben meghatdrozd szerepet jatszottak az idei évtél

CESE3c 9IRS EEcSRIEEed , yhen Megnartarozo szerepet Jatssotiol az 19e!
B ESYETCEFUEcTCES YT hatélyos — révid felkésziilési id6szakot kévet6en —immadron
R R R R b felfuts ladta 5 intézkedések. A  bankok
ggNﬁgﬁggNagﬁggNggﬁg elfutd  csalddtamogaté  intézkedések. anko
S Q ~ Q N Q x termékkindlataban februartdl elérheté kamattamogatott
— Tranzakc!c?k ) f"gYas,Zt?s' és egyéb otthonfelujitasi kélcsonbél marciussal bezardlag 2,3 milliard
I Tranzakcidk - lakascélu . . i s , .
——— Osszesen - szezonalisan igazitott forintot helyeztek ki az otthonfeldjitdsi tdmogatds
Eves novekedési Gtem (jobb tengely) el6finanszirozasara. Az allamilag tamogatott hitelek szerepe
Forras: MNB a lakossagi hitelezésben tovabbra is jelent6s, elsGsorban a

babavard hiteleknek koszonhetéen: a termék allomanya
marciusban 1192 milliard forintot tett ki és ezzel mar a
lakossagi hitelallomany 14 szazalékaért felelt.

A vallalati forinthitelek simitott kamatfelara 2021
marciusaban 1,52 szazalékpont volt, ami 0,25
szazalékpontos cso6kkenést jelent az el6z6 honaphoz
képest (22. abra). A valtozé kamatozasu lakascélu hitelek

THM alapu simitott atlagos kamatfelara novekedett a
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hdnap soran, és 3,32 szazalékpontot tett ki. Az 1 éven tul,

22. abra: A vallalati és haztartasi hitelfelarak alakulasa
legfeljebb 5 évre fixalt termékek felarai és az 5 éven tul

szazalékpont szazalékpont

6 6  kamatfixalt termékek felarai is csokkentek februarhoz
> -5 képest. Az egy éven tul, legfeljebb 5 évre kamatfixalt
4 -4 lakashitelek atlagos feldra 2,82 szdzalékpontot ért el
3 A - 3 - , . - y . .
marciusban, mig az 5 éven tuli kamatfixalt termékek felara

2 -2 s

W 1,92 szazalékpont volt.
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= \/allalati - Forinthitelek

Lakashitelek - legfeljebb 1 éves kamatfixalassal
Lakashitelek - 1-5 éves kamatfixalassal

= | akdshitelek - 5 éven tuli kamatfixdlassal

Megjegyzés: A vdllalati forinthitelek esetében a 3 hénapos BUBOR
feletti felar. A valtozé vagy legfeljebb 1 évig fixalt kamatozasu
lakascélu hitelek esetében a 3 havi BUBOR, mig az éven tul fixalt
lakashitelek esetében a megfeleld IRS feletti, THM-alapu felar.

Forras: MNB
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