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EELUGYELETI HIREK ' '

Téajékoztaté a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs tilésérdl

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl szolé 2007. évi CXXXV.
torvény 14.§. - 16. § alapjan a Feliigyelet munkajat segitd testiilet.

Az alabbiakban a PST masodik, 2010. marcius 9-én tartott tilésének sszfoglalojat kozoljik:

OSSZEFOGLALO A PENZUGYI STABILITASI TANACS (PST) 3. ULESEROL

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Idépont: 2010. marcius 9-e 16 6ra 15 perctél 17 6ra 30 percig
Résztvevik: Oszko Péter pénziigyminiszter,

Simor Andras elnck, Magyar Nemzeti Bank (MNB),

Farkas Adam elnSk, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF),
Vajda Zoltan szakmai titkar, PST

Meghivott: Tabak Péter igazgatd, MNB Pénziigyi Stabilitas

A PST elnoke az tilést megnyitotta, készontotte a résztveviket és megallapitotta, hogy a PST tagjai teljes 1étszamban jelen vannak,
igy az Glés hatarozatképes.

1. NAPIRENDI PONT:
Az tlés napirendjének elfogadasa

A PST egyhanguan elfogadta a napirendet.

2. NAPIRENDI PONT:
ElGterjesztés: Az curdpai unios elndkség ellatasaval kapesolatos felkésziilési feladatokrol
Eléterjeszt6: Oszko Péter, pénziigyminiszter

Oszko6 Péter jelezte, hogy az el6terjesztést a 2011, elsé félévében sorra keriil magyar EU elndkségre valé technikai felkésziilés,
illetve a harom intézmény kozotti egyiittmikodés erdsitése indokolja.

Farkas Adam jelezte, hogy az anyagban megfogalmazottakkal —az EU egyes intézményeiben ellatott magyar képviselet eredménye-
sebb Gsszehangolasa — teljes mértékben egyetért. Megemlitette, hogy a kordbbi évek gyakorlata szerint a PSZAF minden félévben a
PM illetékes felsévezetdje részére részletes irasbeli tajékoztatast kildott az EU egyes bizottsagaiban és munkacsoportjaiban tortént
részvételérdl. Jelezte, hogy a — PM-MNB-PSZAF kozott a pénziigyi szektorral kapesolatosan az EU egyes intézményeiben ellatott
magyar képviselet tekintetében kétott — megallapodasban foglaltak szerinti uti jelentések megktildésének technikai megvaldsitasara,
2005 elején a PSZAF az internetes felilletén egy jelszéval védett oldalt hozott létre. 2009 elején, a PSZAF honlapjanak étalakitasakor
ez a funkcié nem keriilt megujitasra. Javasolta, hogy az oldal induljon Gjra az egytttmkoédés timogatasara.

Simor Andras megemlitette, hogy a harom intézmény kilénb6z6 szintd EU bizottsagokban vesz részt, értelemszerden a PM kép-
viseli hazankat a jogszabalyalkotassal kapcsolatos bizottsagokban. Kérte, hogy a szabélyozasi kérdésekben a Kormany altal képvise-
lendé allaspontokrdl el6zetes tajékoztatast kapjanak a felek.

Oszko Péter a jelszoval védett k6z0s internetes feltlet visszaallitasara vonatkozo felvetést tidvozolte.

Simor Andras felvetette, hogy a technikai felkésztlésen tilmenéen mar most fel kell vazolni azokat a stratégiai iigyeket, amelyeket
a magyar elndkség killénlegesebb érdekérvényesits lehetéséget add id6szakaban fel kivan vetni a magyar oldal. Oszké Péter jelezte,
hogy jelen anyag célja kizarolag a technikai felkésziilés targyalasa volt.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguian elfogadta az alabbi hatarozatot:
7/2010. (II1. 9.) PST hatarozat

A. A PM, az MNB és a PSZAF szakért6i tekintsék at, tartalmilag vizsgaljak felil a pénziigyi szektorral kapesolatosan az Eurépai
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Unib egyes intézményeiben ellatott magyar képviselet tekintetében 2004 decemberében megkétott egyiittmikodési megallapodast,
és sziikség esetén tegyenck javaslatot annak médositasara annak érdekében, hogy az EU elntkségi felkésziilés és a magyar elndkség
minél eredményesebben teljesithetd legyen.

Felel8s: pénziigyminiszter

Hatarid6: PST 4. iilése (2010. aprilis 8.)

B. A PM, az MNB és a PSZAF tegyen javaslatot a magyar elnokség idején hangsuilyosan képviselend stratégiai jellegti tigyekre.
Felelds: pénziigyminiszter, MNB elnoke, PSZAF elnoke

Hatarid6: PST 4. tlése (2010. 4prilis 8.)

C. A korabban mukodott kézos internetes feltlet ismét kertiljon tizembe helyezésre, a szerkesztéi feladatokat (ideértve a jelentések
clhelyezését) a PSZAF végezze. Az érintettek a jelszavakat kézvetlenil kapjak meg,

FelelSs: PSZAF elndke
Hataridé: 2010. aprilis 1.

3. NAPIRENDI PONT:

Tajékoztato: A Monitoring Szakmai Bizottsag beszamoldja az allami hitelnydjtasban, illetve tékejuttatasban részestlt bankok ak-
tualis likviditasi és t6kehelyzetérdl, valamint az allamhaztartasért felelGs miniszterrel kotétt megallapodas hitelezésre vonatkozé
feltételeinek teljesitésérol

EléterjesztS: Oszko Péter, pénziigyminiszter

A tajékoztato alapjan a felek részletesen attekintették az allami hitel- illetve tékejuttatasban részestlt bankok likviditasi helyzetét,
tovabba a portfoliominéség és a jovedelmezbség alakulasat.

A PST egyhanguian elfogadta az alabbi hatarozatot:
8/2010. (IL. 11.) PST hatarozat

A PST ,,A Monitoring Szakmai Bizottsag beszamoloja az allami hitelnyujtasban, illetve t6kejuttatasban részesiilt bankok aktualis lik-
viditasi és t6kehelyzetérdl, valamint az allamhaztartasért felelés miniszterrel k6tétt megallapodas hitelezésre vonatkozo feltételeinek
teljesitésérdl” tajékoztatét tudomasul veszi.

4. NAPIRENDI PONT:
Tajékoztato: Elvi szempontok a korlatlan allami betétgaranciaval kapcsolatban
ElGterjesztS: Simor Andras, elnok, MNB

A tajékoztatoban szereplé felvetések kapcsan a felek részletesen targyaltak a betétbiztositasi rendszert érint6 tovabbi fejlesztési ira-
nyokrol. Az elhangzottak alapjan a PST egyhanguan elfogadta az alabbi hatarozatot:

9/2010. (IL. 11.) PST hatarozat

A. A PST az ,,Elvi szempontok a korlatlan allami betétgaranciaval kapcsolatban” tajékoztatét tudomasul veszi.

B. Készuljon tajékoztatd a betétbiztositast fejleszts 1épésekkel kapesolatos szakmai/ technikai el6készités helyzetérél.
FelelSs: pénzigyminiszter

Hatarid8: PST 5. dlése (2010. majus 13.)

5. NAPIRENDI PONT:
Tajékoztatd aktualis tgyekrol

[A PST résztvevéi részletes tajékoztatast adtak a pénziigyi rendszer stabilitasat érint6, konkrét intézményekkel kapcsolatos fejlemé-
nyekrdl, eseményekrdl illetve kockazatokrdl.]

A 2007. évi CXXXV. a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 térvény 15.§ (6) alapjan a PST tgy dontétt, hogy az 6sz-
szefoglaloban itt szerepl6 részek kozzétételét mell6zi.
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Tajékoztaté a magannyugdijpénztarak atlépési
utmutatojaval kapcsolatos atmeneti rendelkezésekrol

A magannyugdijpénztarakrol sz616 1997. évi LXXXII. t6rvény és a 282/2001. szam kormanyrendelet elGirasa
szerint a magannyugdijpénztarak koézotti atlépéseknél az atlépési nyilatkozat kételez6 melléklete a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelet altal kiadott itmutaté, amely az atlépéssel kapcsolatos ismereteket tartalmaz-
za. Az utmutatéban fel kell tiintetni a pénztarak befektetési teljesitményét, a Feliigyeletnek bejelentett leg-
utolsé targyévi netté6 hozamratat, az elmult 10 naptari év atlagos netté hozamratajat és a vagyonnovekedési
mutatot is.

z évente valtozé magannyugdijpénztari teljesitmény-adatokat a Felugyelet a kévetkez6 év marcius 15-ig kbzzéteszi honlap-
jan. Ezzel egyidejlleg, az évente valtoz6 utmutatot is nyilvanossagra hozza a Feliigyelet az 4j, aktualis adatokkal. Tekintettel

rra, hogy az Utmutaté célja az atlépni szandékozé tagok minél gyorsabb és pontosabb tdjékoztatasa, annak hasznalatara
vonatkozoan az alabbi dtmeneti szabalyokat kell a magannyugdijpénztaraknak betartani:

A 2008. évi teljesitményadatokat tartalmazo Gtmutatot az 4j, 2009. évre vonatkozo adatok ismeretében, azaz azok feligyeleti publi-
kaldsa utan csak abban az esetben lehet az atad6 pénztarnak elfogadni, ha

e azt az atlépni szandékozo tag a 2009. évi adatokkal megjelentetett Gtmutatd nyilvanossagra hozatalanak napjaval, vagy azt
megel6zben alairta és
e az atlépés 2010. marcius 31-ével megvaldsul, azaz az atvevé pénztarban a tagsagi jogviszony kezdete 2010. aprilis 1.
Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti két feltételnek egytittesen kell érvényesiilnie. Ellenkezé esetben csak a Feltigyelet altal nyilva-
nossagra hozott 2009. évi pénztari adatokat tartalmazé utmutatd fogadhaté el az atlépés kellékeként.
Budapest, 2010. marcius 1.
Kapcsol6do anyagok

T4jékoztatod a magannyuedijpénztarak atlépési dtmutatdjdval kapcesolatos atmeneti rendelkezésekrdl

A Pénziovi Szervezetek Allami Feltigveletének 6/2009. szami modszertani itmutatdja a magannvuedijpénztiarak kozott atlépésekre

vonatkozdan

Tajékoztatd a személyi jovedelemado alapja és az
egészségugyl hozzajarulas fizetés 2010. januar 1- jétdl
hatalyos 1j szabalyainak alkalmazasarol az adokoteles
nyugdijpénztari kifizetések esetén

Az adokoteles 6nkéntes- és magannyugdijpénztari kifizetések személyi jovedelemadoé alapja meghataroza-
sanak és az egészségligyi hozzajarulas-fizetésnek 2010. januar 1-jétdl hatalyos 1j szabalyaira vonatkozéan a
Pénziigyminisztérium allasfoglalasarol a kévetkezGkben tajékoztatjuk a pénztarakat.

1. A SZEMELYI JOVEDELEMADO ALAPJANAK MEGHATAROZASA

A személyi jovedelemadoroél sz616 1995. évi CXVIL térvény (a tovabbiakban: Szja térvény) 29. §-a tartalmazza az addalap, 47. §-a
az adéelbleg-alap megallapitasanak 4j szabalyait.

Ennek megfelelen az Gsszevont adbalapba tartozé jovedelmek esetében az adé(elbleg)alap megallapitasa soran a jévedelmet
adoalap-kiegészitéssel novelni (koznyelvileg , bruttdsitani”) szitkséges. Az Gsszevont addalap részét képezé jovedelmek kozil egyet-
lenegy olyan kivételrdl rendelkezik a toérvény, amelyet nem kell ,,bruttdsitani”,; ez pedig az adéterhet nem visel6 jarandésag.

Az 6sszevont adéalapba tartozo jévedelmeknél az add(elbleg)alap megallapitisa soran a jovedelmet biztositasi jogviszony esetén a
tarsadalombiztositasi jarulék, minden egyéb esetben az egészségiigyi hozzajarulas mértékével kell megemelni. Tekintettel arra, hogy
2010. januar 1-jét6]l mindketté mértéke 27 szazalék, az 6sszevont addalapba tartozé jovedelmeket — az adéterhet nem visel6 jaran-
désag kivételével — minden esetben 27 szazalékkal kell megnévelni az adé(el6leg)alap megallapitasa soran (addalap-kiegészités).

A szabalyozas értelmezésekor figyelemmel kell lenni arra, hogy az addalap-kiegészités nem a juttatds utan fizetendd tényleges ja-
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rulékok alapulvételével torténik, azt — az adéterhet nem viselS jarandosag kivételével — mind biztositasi jogviszonyban, mind nem
biztositasi jogviszonyban megszerzett jovedelmek utan, a juttatds utan ténylegesen fizetendé jarulékoktol, és azok mértékétdl fig-
getleniil, minden esetben azonosan (27 szazalékos mértékkel) alkalmazni sziikséges.

Az adé (adbelbleg) meghatarozasaval Gsszefiiggésben a torvény tartalmaz egy korrekcios szabalyt azon jovedelmekre vonatkozoan,
amelyek utan a maganszemély maga koteles a tarsadalombiztositasi jarulék, egészségligyi hozzajarulas megfizetésére. E korrekcios
szabaly alapjan a maganszemély altal kapott bevételbdl (jovedelembdl) annak 78 szazalékat kell figyelembe venni kiindul6pontként
az ad6(elbleg) alapjanak megallapitasa soran, és ezt az sszeget kell az adbalap-kiegészitéssel (27 szazalékkal) megnovelni.

»Ha a jovedelem utan a magdnszemély kitelezett a tarsadalombiztositisi jarnlék, az egészségiigyi hozzdjdrulds megfizetésére (kivéve, ha azt kolt-
Ségként szdamolja el, vagy azt sgamdra megtéritették), a (3)-(4) bekezdés alkalmazdsaban jovedelemneke a megdllapitott jovedelem 78 szdzalékdt kell
Jigyelenibe venni.”

[Szja térvény 29.§ (1) bekezdés|

»---ha a jovedelem utan a maginszemély Ritelezett a tarsadalombiztositdsi jarnlék, az egészségiigyi hoxzgajdarulis megfizetésére (kivéve, ha azt
koltségként szamolja el, vagy azt sgamara megléritették), az addeldleg-alap szamitdsndl figyelembe vett jovedelemnek a bevételbil a bekezdés rendelfezése
szerint megdllapitott rész 78 szazaléka mindsiil.”

[Szja torvény 47. § (5) bekezdés b) pont]

Ezen szabaly tehat kizarolag akkor alkalmazandd, ha a kifizetést tarsadalombiztositasi jarulék vagy egészségiigyi hozzajarulas fi-
zetési kotelezettség terheli, amelyet a maganszemélynek kell teljesitenie, és azt koltségként nem szamolja el, vagy azt szamara nem
téritik meg,

Az 6nkéntes kolcsonds biztositopénztari tagoknal keletkez6, egyéb jovedelemnek mindsiilS kifizetések esetében is a bemutatottak
alapjan kell eljarni.

1.1. ADOELOLEG-ALAP AZ EHO ALOL MENTESITETT KIFIZETESEKNEL

Az olyan kifizetéseknél, amelyek utan az egészségligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség nem meril fel (példaul a tamogatdi ado-
many esetében), a ,,78 szazalékos szabaly” nem alkalmazandé. Ekkor 100 forint kifizetésekor az 6nkéntes kolesonos biztositopénz-
tar 127 forint adéelSleg-alap utan hatirozza meg a levonandé adéelbleget, és a kifizetés utan egyéb kozterhet sem a pénztar, sem a
maganszemély nem fizet.

1.2. ADOELOLEG-ALAP AZ EHO-KOTELES KIFIZETESEKNEL

Az olyan kifizetések esetében, amelyek utan kell fizetni egészségligyi hozzajarulast (példaul tag kilépése esetén kifizetett Osszeg
utan), annak megfizetése az egészségiigyi hozzajarulasrol szold 1998. évi LXVIL térvény (a tovabbiakban: Eho térvény) 11. § (11)
bekezdése alapjan a maganszemély kételezettsége. A ,,78 szazalékos szabalyt” ez esetben alkalmazni kell az ad6el6leg alapjanak meg-
hatarozasakor. Ekkor a személyi j6vedelemado elSleg alapja a bevétel 78 szazaléka adobalap-kiegészitéssel, 27 szazalékkal névelve,
azaz 100 forint kifizetése esetén 99,06 forint lesz.

2. EGESZSEGUGYI HOZZAJARULAS FIZETESE

Az egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség az eho-fizetés alél nem mentesitett juttatisok esetében az alabbiak szerint
alakul.

Az Eho torvény 11. § (11) bekezdése alapjan:
»E t01veény alkalmazdsiban nem mindsil kifizetinek
a) az Onkéntes kolesonos biztositopénztar a tag kilépése, illetbleg a varakozasi id6 letelte utan a tag részére teljesitett adoko-
teles pénztari kifizetés
c) az 6nkéntes egészségpénztar és az 6nkéntes 6nsegélyez6 pénztar a jogosulatlanul igénybe vett pénztari szolgaltatas ese-

2
>

tén
tovabba 3. § (1) bekezdés aa) pontja alapjan
WA kifizetd - kifizetd bidnydban vagy ha a kifizetd a3 addeldleg alapjdt képezd jovedelen ntin addt (addeldleget) nem kiteles megdllapitani - a jovedelnet
szerzd maganszemély 27 szdzalékos mértékii egészségiigyi hogzajarnldst fizet az addévben kifizetett, juttatott, a személyi jovedelemadorol sz6l6 1995. évi
CXVL torvény (a tovibbiakban: S3ja t.) szerinti
a) 6sszevont adobalapba tartozé jovedelemnél
aa) az addelSleg-alap szamitasnal figyelembe vett jovedelem ... utan.”

Tekintettel tehat arra, hogy az egészséglgyi hozzdjarulas alapja az ad6elSleg-alap szamitasnal figyelembe vett j6vedelem (a bevé-
telbdl a koltségek levonasaval szamitott 6sszeg 78 szazaléka), {gy ezen esetekben a maganszemélynek az egészségligyi hozzajarulast a
juttatott Gsszeg 78 szazaléka utan kell fizetni, példank szerinti esetben 78 forint utan. A fizetend6 egészségligyi hozzajarulas Gsszege

(78 forint*27 szazalék=) 21 forint lesz.
PSZAF Hitlevél — 2010. mércius “
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Felhivjuk a T. Pénztirak szives figyelmét arra, hogy az Alkotmanybirésig 60/1992. (XI.17.) AB hatirozataban foglaltakkal Gssz-
hangban a jelen allasfoglalas szakmai vélemény, amely kotelez6 erével nem bir, arra birdsag vagy mas hatosag el6tt megalapozottan
hivatkozni nem lehet.

Budapest, 2010. marcius

Téajékoztatd a személyi jovedelemado alapja és az egészségiigyi hozzajarulas fizetés 2010. januar 1- jétél hatalyos Gj szabalyainak

alkalmazasarol az adokoételes nyugdijpénztari kifizetések esetén

Tajékoztato a pénziigyi vallalkozasok altal a
Feliigyelet részére nyajtando adatszolgaltatas
modszertani utmutatdjanak maddositasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megjelenteti a pénziigyi vallalkozasok altal a Feliigyelet részére
nyujtando rendszeres adatszolgaltatas 2/2010. szamu Mddszertani Gtmutatéjanak médositott valtozatat, mely
elérhetd a Feliigyelet honlapjan.

A modositas tartalmazza a Felugyelet altal a hitel- és lizing termékekre vonatkozo6 adatszolgaltatassal kapcesolatosan 2010. marcius

2010. marcius 20.
Kapcsolodo anyagok

Tajékoztatd a pénziievi vallalkozasok altal a Pénziiovi Szervezetek Allami Felii velete részére nyajtando adatszolgaltatds médszertani

utmutatdianak moédositasarol

2/2010. szamu Mdodszertani itmutatdjanak modositott valtozata

Pénzuovi vallalkozasok adatszolgiltatisa

Tajékoztato a 3/2010. (1.21.) PM rendelet alapjan
jelent6 befektetési szolgaltatok részére

Az adatszolgaltatoktol érkezett kérdések, észrevételek alapjan kisebb mértékben médosult a médszertani utmutato és két tabla. A
valtoztatasokrdl a modszertani Gtmutaté elején talalhatd sszefoglalé tablazat.

Budapest, 2010. marcius 25.
Kapcsolodo anyagok

Tajékoztaté a 3/2010. (1.21.) PM rendelet alapjan jelent6 befektetési szolgaltatok részére

Befektetési szoloiltatok adatszolgaltatisa

Tajékoztatas az adatszolgaltatok részére az Ellen6rz6
program ¢s a Kihelyezett Adatkiild6 Program
verziovaltasarol

Tisztelt Adatszolgaltatok és KozzétevGk!

Tajékoztatjuk Onoket, hogy 2010. aprilis 6-an (kedden) reggel Ellenérz program és Kihelyezett Adatkiilds
Program (KAP) verziovaltas lesz.

A verzidvaltast a titkositasi algoritmus valtoztatasa teszi szlikségessé.

A verziévaltas miatt 2010. aprilis 3-an (szombaton) 18 6ratdl varhatdan 2010. aprilis 6-an (kedden) 12 6raig sztinetelni fog a koz-
zétételi- és KIR-es jelentésallomanyok kildeményeinek fogadasa. A szolgaltatas ujraindulasa utin mar csak a KAP 4] verzidjaval
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Osszeallitott killdeményeket fogadja a rendszer.

A KEP programmal kapcsolatos telepitGkészlet a https://fogado.pszaf.hu/jelenteskuldes oldalon taldlhaté meg 2010. aprilis
6-tol.

A verziovaltas el6tti értékpapir dllomanyok mentésének menetét és visszatoltését https://fogado.pszaf.hu/jelenteskuldes/ alatt

talalhat6 ,,Kirjel program értékpapirtorzs teenddk.zip” fajl tartalmazza.

A KAP program 1j telepit6készlete a https:
zi6szam: 3.7.0.0). Az 4j verzié 2010. aprilis 2-an 10 6ratél lesz letSlthetd legkorabban. Kérjuk, hogy késziiljenek fel az tizemsziinetre
¢és a KAP verzidjanak cseréjére.

www.kozzetetelek.hu/bejelentkezes oldalon, a ,, JXAP kliens” mentibdl érhetd el (ver-

A fenti linkekrdl letolthetS programokat legkordbban 2010. aprilis 6-an telepitse, mert el6tte nem hasznalhatdak.

A verzidcsere leirasa a kévetkez6 helyen talalhato: https://www.kozzetetelek.hu/gyik .

A rendszer konzisztens mikoédése érdekében a tékepiaci kdzzétételekben érintettek szamara is kotelez6 a verziovaltas.
Kérdéseik, észrevételeik esetén a Helpdesk ismert elérhetéségein allunk rendelkezéstikre.
2010. marcius 20.

Tajékoztatas az adatszolgaltatok részére az Ellenérz6 program és a Kihelyezett Adatktld6 Program verziévaltasarol

Palyazati tanulmanyok

A PSZAF torvényi kotelezettsége, hogy a feliigyelt szervezetekre kirott birsagbevételeket a pénziigyi kultara
fejlesztését szolgal6 palyamiivek megvaldsitasanak tamogatasara hasznalja.

A ,, Termékkézvetit6k a pénzigyi piacon”, , Kockazati transzferek, kockdzatmérés”, ,,Belsé iranyitas”, valamint az L Altalanos
pénziigyi ismeret bévitését célzoé tananyagok, on-line képzési anyagok készitése” cimi témakoérokben 2008-ban meghirdetett palya-
zatok nyertes palyamivei megtalalhatok honlapunk kévetkezé mentpontjaban:

Palyazatok/Birsagpénzpalyazatok/ Megvalositott palyamivek

2010. marcius 25.

Palyazati tanulmanvok

T4ajékoztatd a birsagpalyaztatasi eljarasok
felfiiggesztésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérsl sz6l6 2007. évi CXXXV. torvény alapjan a Feliigyelet jogszabalyi
kotelezettsége, hogy a feliigyelt szervezetekre kirott birsagokbol a Feliigyeletet illet§ bevételeket a magyar
pénziigyi piac fejlédését szolgal6 célok megvalositasara forditsa.

Korm. rendelet alapjan a Feltigyelet az altala kiszabott birsagbo6l szarmazé bevételb6l 500 MFEt 6sszeget a rendelet hatalyba-
épését kovetd 15 napon belill a krizishelyzetbe kertilt személyek timogatasardl sz616 136/2009. (VI. 24.) Korm. rendelet 5.
§ (1) bekezdésében meghatarozott, 6nall6 kinestari eldiranyzat-felhasznalasi keretszamlaval rendelkezé el6iranyzat javara fizetett be,

a- Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kiszabott birsaghol szarmazé bevétel felhasznalasardl szolé 7/2010. (1.22.)

ezért a nyilvanos palyaztatasi eljarasok hatarozatlan idére felfiiggesztésre kertilnek.
A felfiiggesztés megsziintetésérdl a Feliigyelet tdj¢koztatni fogja a palyazokat.
Budapest, 2010. marcius 9.

Tajékoztatéd a birsagpalyaztatasi eljarasok felfliggesztésérdl
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Tajékoztatd kitiintetés atadasardl dr. Steiner Péter
részetre

A Magyar Koztarsasag Elnoke nemzeti iinnepiink alkalmabél a Magyar Koztarsasagi Eziist Erdemkereszt
kitiintetést adomanyozta dr. Steiner Péternek, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete nemzetkozi szak-
referensének. A dijazott a bankszektort érint6 devizaszabalyozas kérdésében, a fizetési forgalom nemzetkozi
szabalyozasaban, az Eur6pai Unié (EU) pénzmosasi direktivajanak el6készitésében szerzett hazai és nem-
zetkdzi hirnevet. Az elismerést dr. Farkas Adam, a Feliigyelet elnoke adta at iinnepélyes keretek kozott a
szakembernek.

r. Steiner Péter okleveles kdzgazdaként végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyete-
D men, majd ugyanitt nemzetkozi gazdasagi szakért6i és kozgazdasagi doktori végzettséget szet-
zett. Két évtizede vesz részt aktivan a pénz- és tékepiac mikoédését érint jogszabalyok, igy a
hitelintézeti, az értékpapir, a biztositasi, a nyugdijpénztari, a deviza, a szamviteli, a pénzmosasi térvény

és a hozzajuk kapcsolodo jogszabdlyok el6készitésében és megszivegezésében.

Aktivan dolgozott a Pénziigyminisztériumnak a magyar hitelintézetekre vonatkozo jogszabalyok EU
jogharmonizaciéjat el6készité Banki Munkabizottsagaban, részt vett a devizamuveletek liberalizalasi
folyamatanak el6készitésében és lebonyolitasaban, illetve Magyarorszag OECD és EU belépési targya-
lasi anyagainak, targyalasainak el6készitésében. Rendszeresen tart eléadasokat Magyarorszagon és kiil-
f6ld6n megrendezett konferencidkon, 2007-ben megkapta a PSZAF Feliigyeleti Tandcsa altal alapitott

szakmai nfvodijat. Széleskord hazai és nemzetkézi tapasztalatokkal és nagy elismertséggel rendelkezd §
szakember.

Budapest, 2010. marcius 106.
Tajékoztaté kitiintetés atadasardl dr. Steiner Péter részére
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A Dimenzi6 Biztosité és Onsegélyezs Egyesiilettel
kapcsolatos kérdések és valaszok

Az intézmény miikodésével és a kozelmaultbeli feliigyeleti szankcidkkal kapcsolatos kérdések és valaszok.

1. MIKOR ES MILYEN ALAPPROBLEMAT ESZLELT A FELUGYELET AZ EGYESULETNEL, AMELY INDOKOLTA A KOZELMULTBAN SZANKCIOKAT
TARTALMAZO HATAROZAT KIADASAT AZ INTEZMENNYEL SZEMBEN?

A Felugyelet 2009. szeptember 14. és oktober 9. kozott atfogd vizsgalatot folytatott az Egyestiletnél, ahol silyos hidnyossagokat
és jogszabalysértéseket tart fel. Ezek kozil kiemelkedik, hogy a Dimenzié Egyesilet negyedéves adatszolgaltatisaban szandéko-
san alulbecsiilt biztositastechnikai tartalékokat jelentett, s ez dltal elfedte a 2009. elsé negyedévében fennallé szavatolétSke-hidnyt.
Emellett egyoldalian, visszamendleges hatallyal, a biztositottak hatranyara médositotta szerz6dési feltételeit, tobbek kozott a tobb-
lethozam-visszajuttatas tekintetében. Ezek olyan sdlyos szabalytalansagok, hogy a Feliigyelet kénytelenek volt kezdeményezni az
clndkség, az elsé szamu vezetS (egyben jogtandcsos) és a szamviteli rendért felelGs vezetS felmentését.

2. BEJELENTESRE VAGY HIVATALBOL INDITOTT VIZSGALATOT A FELUGYELET A DIMENZIO EGYESULETNEL?

A Feliigyeletnek van egy el6re elhatarozott ellenSrzési terve, illetve torvényi el6iras a 3 évenkénti atfogd vizsgalat (az el6z6 2006-
ban volt), amelyben szerepelt 2009. 1. félévre a Dimenzi6 vizsgalata. A vélsag soran a Feligyelet heti jelentéseket kért be a biztositok-
tol, azért, hogy nyomon kévesse a befektetések piaci értékének alakulasat. Fz az adatszolgaltatds komoly kockazatokat jelzett, amely
a pénztarra alakulas soran az tigyfeleket negativan érintette volna. Tovabba a Feltigyelet bejelentést is kapott, miszerint az elnkség és
az operatfv vezetés az egyesilet hatranyara ,,6sszen6tt”, kilénésebb kontroll nélkil mikédik, a tagok akaratat megtestesit6 kildott-
gyulés formalis. A biztositotdl azota tavozott vezetS biztositasmatematikus éves jelentésében olyan prudencialis és tgyfélvédelmi
aggalyokat tart fel, amelyek kivizsgalasa sziikséges volt.

3. MIERT NEM ALKALMAZOTT A FELUGYELET MAS SZANKCIOT AZ EGYESULETTEL, A VEZETOKKEL SZEMBEN, PELDAUL SZEMELYES
BIRSAG VAGY FELUGYELETI BIZTOS KIRENDELESE?

Intézményi birsagot a Feligyelet nem kivant alkalmazni, mert az a déntésekben részt nem vevé tagokat is sujtotta volna. A sza-
balytalansagoktdl az Egyesiilet nem ingott meg, ezért indokolatlan és korai, a fokozatossag elvét figyelmen kivil hagyo lett volna
feltigyeleti biztost kirendelni. Ezekkel a személyi intézkedésekkel biztositani lehet az atlithatobb mikodést, a tagok tényleges jogait.
Ebben az értelemben a személyes birsag nem a megfelel6 hatast kivalté intézkedés lett volna, és egyebekben kevésbé stlyos is.

4. MEKKORA VAGYONROL ES TAGLETSZAMROL BESZELHETUNK AZ EGYESULETNEL? AZ ELFEDETT SZAVATOLO TOKE HIANY JELENT-E
BARMILYEN PENZUGYI PROBLEMAT?

A Biztositonal a jelzett problémak a ,,Halasztott nyugdijbiztositasi” médozattal Osszefiiggésben jelentkeztek. Ez a termék 2009.
els6 negyedévben kézel 21900 egyesileti tagot érintett, mely szerz6désekhez jelentSs biztositastechnikai tartalék kapcesolodik. Az
egyesiletnél a tagok (egyben tgyfelek) megtakaritisa nem kertlt veszélybe.

5. HA TAVALY SZEPTEMBERBEN MAR LATTAK, HOGY SULYOS HIANYOSSAGOK VANNAK AZ EGYESULETNEL, AKKOR MIERT CSAK MOST,
HONAPOK MULTAN, FEBRUAR VEGEN INTEZKEDTEK, HOZTAK HATAROZATOT?

A vizsgalatok lefolytatdsanak és igy a szankcional6 hatarozatok kiadasanak van egy eljarasrendje, egy kotelezs jogi menete. A jog-
rend feladata annak biztositasa, hogy minden eljaras ald vont intézmény és személy kell6 garanciakkal rendelkezzen (igy pl. nyilatko-
zattételi jogara kell6 idS biztositasaval is).

6. KAPTAK-E BARMILYEN TAJEKOZTATAST AZ EGYESULETI TAGOK, AMIBOL TUDHATTAK VOLNA, HOGY BAJ VAN AZ EGYESULETNEL?
VAN-E VALAMILYEN TEENDOJE EGY TAGNAK?
A Feluigyelet és az Egyesiilet honlapjan is kézzétett kdzlemény mellett a napokban kapja kézhez levélben valamennyi egyestileti tag

a felugyeleti hatarozat teljes sz6vegét.

7. A XO0ZGYULESI KULDOTTEKROL HONNAN ERTESULHETNEK AZ EGYESULETI TAGOK, HOGY ERVENYESITHESSEK JOGAIKAT? A

PSZAF Hitlevél — 2010. mércius n



PIACI TUKOR

KOZGYULES OSSZEHIVASA MIKORRA VARHATO?

A kiildottek névsora, email cime az Egyestilet honlapjan mar elérhetd, a tagok télik érdekl6dhetnek, feléjiik tehetnek javaslatot.
Az Egyesiletnél kildottgyilés mikodik: ez azt jelenti, hogy a tagok kézvetlentil nem vesznek részt az Egyesiilet dontéshozatalaban,
ezt helyettitk az Egyestlet alapszabdlya szerint a megvalasztott killdottek teszik meg, A felmentés targyaban donté kildottgyalést
marcius 25-ére, cstitortok 11 ordra tlzte ki az Egyesiilet, helyszine a Hotel Mercure Buda konferenciaterme (Budapest Krisztina krt.
41-43.). Ekkor kertl sor a feliigyeleti hatarozat ismertetésére is.

8. A FELUGYELET ALTAL MEGALLAPITOTT SZABALYTALANSAGOKON TUL TORTENT-E OLYAN CSELEKMENY, AMELY INDOKOLJA MAS
HATOSAG KOZREMUKODESET, KELLETT-E RENDORSEGI FELJELENTEST TENNI?

Mas hatésag bevonasara alapot ad6 kortilmény egyel6re nem mertlt fel.

9. MIT JELENT AZ, HOGY A FELUGYELET KEZDEMENYEZTE A VEZETOK FELMENTESET? MI TORTENIK AKKOR, HA A KOZGYULES
MEGTARTJA AZ EDDIGI VEZETOIT VAGY NEM TUDNAK UJ VEZETOKET VALASZTANI?

Valéban, a felmentés kezdeményezése elvileg oda is vezethetne, hogy a killdottgytlés megerdsiti az eddigi vezetSket a pozicidikban.
Nem szabad azonban elfelejteni, hogy a dontést végsé soron meghozoé tagok a Feltigyelet hatarozata révén most végre vilagos képet
kaphattak a Biztosit6 helyzetérdl és az ezzel kapcsolatos vezetdi felel6sségrél. Dontéstiket {gy nyilvanvalban a tagsag és a Biztosito
érdeke alapjan hozzak meg;

10. A FELMENTENI RENDELT VEZETOK KOZOTT MIERT NEM SZEREPEL A TARTALEKOLAS KISZAMITASAERT FELELOS
BIZTOSITASMATEMATIKUS?

Azért, mert a vezet6 biztositasmatematikust az Egyesiilet még 2009-ben elbocsatotta azt kévetéen, hogy éves jelentésében az Egye-
stlet gyakorlatat biralo észrevételeket tett.

11. MIERT NEM SZEREPEL A LEVALTOTTAK KOZOTT A BIZTOSITO KONYVVIZSGALOJA?

Konyvvizsgalati hianyossag nem merdlt fel a tartalékhiany kapcesan. Az Egyesiilet a konyvvizsgaloval kotott szerz6désben csak év
végi auditra kotott megallapodast, évkozi konyvvizsgalatra nem adott megbizast. 2009. év folyaman tértént gazdasagi eseményekrol
520616 éves beszamol6 auditja csak ezutan lesz esedékes. Egyebekben a konyvvizsgalé nem szerepel azon személyek kozott, akiknek
a felmentését a Feltigyelet kezdeményezheti, hiszen az 6 pozicidja nem feliigyeleti engedélyhez kotott.

12. A KOZGYULESI FELMENTESRE JAVASOLT VEZETO TOLTHET-E BE MAS VEZETOI TISZTSEGET A DIMENZIO-CSOPORTON BELUL (PL.
KONKRETAN EGY VEZETO AZ EGESZSEGPENZTARNAL)?

Ez attol fiigg, milyen tisztségrol beszélink, mivel a jogszabalyok az egyes intézmény-tipusok esetében masként rendelkeznek. Azt
se felejtstik el, hogy a pénztarak az egyestletekhez hasonlé médon mikddnek, azaz a tagok Osszességének vagy a kildotteknek is
beleszolasa van abba, hogy ki keriil vezet6ként megvalasztasra, kinevezésre.

13. MENNYI IDON BELUL KELL MEGOLDANI A VEZETES KERDESET?

A Feliigyelet az 4j vezetés kijelolésére nem adott hatarid6t a hatarozataban, csak a régi vezetés felmentésérél valé dontésre. A hely-
zet miel6bbi megoldasa mindkét fél érdeke, azonban az titemezésnél figyelemmel kell lenni a pénziigyi év zarasara is. Igy a 2009. évi
éves beszamolot elfogads, majus végére tervezett killdottgyalés fog varhatdan szavazni az Gj elnokségi tagok személyérdl, ez azért
is fontos, hogy a 2009. pénziigyi évet még az azért felel6s régi elnckség tudja lezarni. Az Gj szakmai vezetést (elsé szamu vezetd,
szamviteli vezet6 és vezetS jogtanacsos) ez az Uj elnékség fogja kivalasztani, ez mar nem a killdottgyilés feladata lesz.

14. A FELUGYELETI HATAROZATNAK MEGFELELOEN KAPOTT-E A FELUGYELET INTEZKEDESI TERVET MARCIUS 16-IG AZ
EGYESULETTOL? MILYEN TOVABBI INTEZKEDESI TERVET VARNAK APRILIS 15-1G?

Az Egyesiilet els6 1épésként a felmentésrdl dontd kildottgytlés lebonyolitasara koteles, marcius 26-aig. Ezzel parhuzamosan, a jo-
gosultsag-kezeléssel kapcsolatos informatikai kotelezés teljesitésére koteles a Biztosito intézkedési tervet benyujtani marcius 16-aig.
A tovabbi kételezések mar nem intézkedési tervek, hanem a megszabott hataridékre a teljesitések megtorténtének az igazolasat var-
juk, a hatarid6 az esetek z6mében aprilis 15. Az adatszolgaltatast is érinté tartalékolasi modszervaltasrél szol6 kotelezés teljesitését
indokolt volt a negyedéves adatszolgaltatas bektldéséhez kotni (ez aprilis vége), mig a tébblethozam-visszajuttatassal kapcsolatos
modszert érinté kotelezés teljesitését a 2009. évi hozam felosztasdhoz (ez az év kézepére varhato).

15. IGAZ-E, HOGY A NAGY VAGYONNAL RENDELKEZO DIMENZIO MAGANNYUGDIJPENZTARAT BE AKARJAK OLVASZTANI EGY MASIK
KASSZABA? A DIMENZIO VAGYONAT AT AKARJAK JATSZANI MAS SZOLGALTATO KEZEBE?

Ilyen elképzelések hiresztelés szintjén sok pénztar esetében felmertlhetnek, konkrétan a Dimenzié Magannyugdijpénztarral kap-
csolatban azonban a Feliigyeletnek nincs tudomasa errdl.
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16. A FELUGYELET KORABBAN HOZOTT-E ELMARASZTALO HATAROZATOT A DIMENZIO EGYESULETTEL KAPCSOLATBAN?

A Felugyelet ezt megel6z6en 2007 aprilisaban hozott atfogd vizsgalatot lezard hatarozatot, ez a feltart jogsértések kiktiszobolésére
kotelezett, de ennél silyosabb szankciok alkalmazasara akkor nem kertlt sor. A 2008-ban Magyarorszagot eléré pénziigyi valsag
kétségkivil kozrehatott a jelenlegi helyzet kialakuldsaban.

17. MEKKORA HOZAMKOTELEZETTSEGET VALLALT AZ EGYESULET A NYUGDI{]JBIZTOSITASI TERMEKENEL, AMELYET UTOLAG
MODOSITANI KELLETT? EZ NEM JELENTI AZT, HOGY MEGIS CSAK VAN PENZUGYI PROBLEMA IS?

Az Egyesiilet a 2003. februar el6tt kotott halasztott kezdetd kiegészité nyugdijbiztositasi szerzédések esetén évi 4%-os, a késébbi
szerz6dések esetén évi 1%-o0s hozamgaranciat vallalt. A szerz6dési feltételek ezen tulmenden tébblethozam-jovairasi kételezettséget
is el6irnak. A garantalt hozamra vonatkozdé feltételeket az Egyesiilet nem modositotta visszamendleg. A visszamendleges modositas
a tobblethozam-jévairassal szemben elszamolhat6 befektetési kéltséglevonas mértékét névelte (oly médon, hogy a valtoztatas tény-
leges tartalma a feltételek szovegezése alapjan a biztositottak szamara nem volt atlathatd). A modositassal az Egyestilet a pénzigyi
vélsag soran romlé eredményét kfvanta javitani, a szolgiltatisok burkolt csékkentése révén. Osszegezve, az Fgyesiilet pénziigyi hely-
zete a 2008-2009-es pénziigyi valsag soran nem volt problémamentes, de a szerz6désekben rogzitett hozamgaranciat az Egyesiilet
még ilyen korilmények k6zott is képes volt teljesiteni. Ebben szerepet jatszott az, hogy biztositoként az Egyestiletnek a biztositas-
technikai tartalékokon feltl szavatol6 tékével is rendelkeznie kell. Az Egyestlet szavatolé tékéje — noha a valsig soran atmenetileg
az eloirt szint ala cs6kkent — biztonsagi pufferként képes volt elnyelni a veszteségeket.

18. ERKEZTEK-E PANASZOK A FELUGYELETRE A DIMENZIO B1zT0SiTO ES ONSEGELYEZO EGYESULETTEL KAPCSOLATBAN? HA IGEN,
MILYEN SZAMBAN ES EZEK MIRE VONATKOZTAK?

Panaszok nem jelezték elére az Egyesiilet vizsgalata soran feltartakat, de azt figyelembe kell venni, hogy a feltart hidnyossagok a
Feltgyelet szamara sem voltak kiviilrél lathatok, igy példaul az adatszolgaltatas szamos eleme is az Egyestilet mtkodésének a meg-
felel6ségét mutatta.

19. A MAV BizTositO EGYESULET ES A DIMENZIO UTAN NEM GONDOLJA-E A FELUGYELET, HOGY MAS EGYESULETNEL IS BAJ VAN?

Feliigyeleti szempontbol kétségtelen problémat jelent az, hogy a biztosité egyesiiletekre vonatkozé szabalyozas nem részletezd,
hiszen a szabalyozas alapvet6en a nonprofit tevékenységet vette figyelembe. Tény, hogy sok a joghézag, és az is lathatd, hogy egy
szervezet nagysagaval forditott ardnyban csokken a tulajdonos tagok rahatasi képessége az egyesiilet tigyeire. Ez a tobb biztositasi
terméket értékesitd biztosito egyesiiletek esetében a legszembettinébb. Latni kell azonban, hogy a probléma nem az egyesiileti for-
mabol, hanem a nagyszamu tagsagbol ered, azaz ugyanez a probléma egy nagy tulajdonosi szimmal rendelkez$ részvénytarsasag
esetében éppugy felmeriilne.

20. JELENLEG VEGEZNEK-E ATFOGO VIZSGALATOT MAS EGYESULETNEL?

Nem.

21. A DIMENZIO ESETEBEN MENNYIRE VOLT A FELUGYELET MEGELOZGO, ELORETEKINTO? AZ ATFOGO VIZSGALATOT MEGELOZOEN
NEM LATSZOTT SEMMI AZ ADATSZOLGALTATASBOL? MENNYIT ER AZ ADATSZOLGALTATAS, HA A PIACI SZEREPLO VISSZAEL VELE?

A 2008. évi valsag kezdetétdl a Felugyelet a szokasosnal gyakoribb, rendkiviili adatszolgaltatas keretében kévette nyomon valameny-
nyi biztosité — koztik a Dimenzi6 egyesiilet — pénztgyi helyzetét. A rendes és rendkiviili adatszolgaltatasbol mar a vizsgalatot meg-
el6z6en lathatoak voltak az Egyestilet dltal elszenvedett befektetési veszteségek. Noha az adatszolgaltatas egyes elemei torzitottak
voltak, nem igaz az, hogy az adatszolgaltatasb6l semmi nem latszott volna: ellenkez6leg, az adatszolgaltatas fontos szerepet jatszott
abban, hogy a Felugyelet figyelme az Egyesiilet felé iranyult. Igaz ugyan, hogy az adatszolgaltatds manipulalhaté, de a feltGnd torzita-
sok mar helyszini vizsgalat nélkiil is leleplezédnének. Ebben az esetben csak helyszini vizsgalattal lehetett feltarni, hogy az adatszol-
galtatds mogott all6 dokumentumok megkérddjelezik a 2009. elsé negyedévére vonatkozoé tartalék- és szavatold téke adatokat.

22. VOLT-E HASONLO ESET A MAGYAR PENZUGYI PIACON, AMIKOR A FELUGYELET UGY ITELTE MEG, HOGY A TELJES VEZETES
FELMENTESENEK A KEZDEMENYEZESE INDOKOLT?

Ilyen nagymérvii vezetS valtds kezdeményezésére a biztositasi szektorban nem volt példa, de a pénztariban igen. Igy 2008-ban
a Tempo6 Egészségpénztar, korabban 2001-ben pedig az Erste Nyugdijpénztar igazgatétanacsanak a felmentését kezdeményezte a
Felugyelet.

23. A DIMENZIO BizT10siTO ES ONSEGELYEZO EGYESULET VISSZAMENGOLEGES HATALLYAL MODOSITOTTA AZ ALTALANOS SZERZODESI
FELTETELEIT. EBBEN A SZEKTORBAN NEM KELLENE EGY BANKI MAGATARTASI KODEXHEZ HASONLO ONSZABALYOZAS?

Barmely szerzédés visszamendleges egyoldali médositisa nem 6nszabalyozasi kérdés, azt jogszabaly tilalmazza. A biztositasi
szerz6dések egyoldaly, visszamendleges modositasat a Feltgyelet a torvényi szabalyozassal (Polgari Torvénykonyv) is 6sszeegyez-
tethetetlennek tartja. Nem elképzelhetetlen, hogy a biztositasi tertileten is felerés6djék az 6nszabalyozas szerepe, akar a szerz6dési
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Aprilis elején indul a Feliigyelet hitel- és lizingvalaszt6
programja

A feliigyeleti fogyasztovédelmi stratégia egyik kiemelt prioritasaként elkésziilt a Hitel- és lizingtermék valasz-
t6 program. A program célja, hogy a fogyasztok szamara megkdnnyitse a tajékozodast az egyes hitel és lizing

termékek piacan, s szandékaink szerint néhany egyszert valaszto és sziir6feltétel megadasat kévet6en atfogo
képet nyujtson az aktualis finanszirozasi lehetSségekrol.

program nem szamolja ki egy konkrét konstrukeié lehetséges torlesztorészletét, hanem a piacon megtalalhat6 termékekrdl,

azok igénybevételének kondici6irdl, feltételeir6l nyujt tajékoztatast az érdekl6d6 vélasztasa szerinti termékkorben. (Egy

énzugyi intézmény kivalasztott konstrukciéjanak adatait a hitelkalkuldtorba atvezetve tajékozodhatunk a torlesztorészletek
megkozelité alakulasarél, modellezhetjik a kamat- és arfolyamvaltozas hatasait.)

A piktogramokkal megjelolt szévegek fogyasztovédelmi informaciokat, magyarazatokat, figyelemfelhivasokat, altalanos kérdéseket
és mérlegelendé szempontokat jelélnek.

<4 APSZAF
A FOGYASZTOKERT

HITELEK -- Fogyasztasi hitelek -- Személyi kolcsonok

LiZING A taldlatok szamanak sz(kitéséhez toltse ki az alabbi szlrdfeltételeket.

.I'ngi?ﬂanh'zing TzmrE |Os e
Uj ingatlanhoz -
. Kilcsdn dsszege (Ft- | |
Hasznalt ingatlanhoz ban):
HITELEK THM* maximuma (%): Osgzes
Szamlahitelek Fejiesztés alaty e -
Fogyasztasi hitelek LETIE |:|
Személyi kdlcsandk Tarlesztési gyakorisag Osszes
Aruhitelek Pénziigyi intézmények:
Gépjarmahitelek (Fejlesztés sistt)
Jelzdloghitelek

Lakasceld hitelek

Szabadfelhasznalasu
jelzaloghitelek

Megtakaritas fedezete melletti

hitelek
Hitelkartyak . —
_ Osszes kijelolés megsziintetése @ @

* A THM meghatarozdss sz skiudlis feltételsk, illetve s hatdlyos jogszabalyck figyelembevatelével tortént &s a feltstelek 3s8 esetén 8 mértske
madosulhat. & THM mutats értéke nem tikrdzi 8 hitel arfolyam- &s kamatkodedzatat.

Felhivjuk az oldalra latogat6 felhasznalok figyelmét, hogy a program keretében nyujtott tdjékoztatas nem mindsil a Polgari T6r-
vénykonyv szerinti ajanlattételnek, az itt szerepld adatok kizardlag tdjékoztatd jellegiek!

A program a pénziigyi intézmények altal szolgaltatott adatokat tartalmazza. Az adatok frissitése a pénziigyi szervezetek feladata és
felel6ssége. Az adatokért a Felugyelet felel6sséget nem vallal.

A program 2010. janius 30-ig csak pénziigyi vallalkozasok altal kinalt, egyes meghatarozott tipust lakossagi hitel- és ingatlanlizing-
termékeket mutat be. Ebben az idészakban néhany, jellemz&en hitelintézeti palettara tartozé termékkategoriaban (pl. szamlahitel,
hitelkartya) a program nem jelenit meg konstrukciokat.

Az bsszes clérhet6 termékkonstrukeio, a hitelintézetek adatszolgaltatasaval 2010. jalius 1-jét6l valik teljes koravé. Addig is kérjuk
szives tiirelmiiket, megértésiiket.
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Fogyasztoi csoportok kockazatai - Figyelmeztet a
harom fogyasztévédd hatdsag

Az elmult hénapokban egyre tobb fogyasztdi csoportot szervezd vallalkozas jelent meg a piacon. Ezek a cégek
sok helyen reklamozzak szolgaltatasaikat. A hirdetéseket olvasék jelent8s része azonban tovabbra sincs tisz-
taban azzal, hogy mi is az a fogyasztéi csoport. Emiatt sokan panaszkodnak a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeleténél, a Nemzeti Fogyasztovédelmi Hatosagnal vagy a Gazdasagi Versenyhivatalnal. A harom hato-
sag Osszegytjtotte a leggyakrabban felmeriil6 kérdéseket és az azokra adott valaszokat.

KIKET IGYEKEZNEK BESZERVEZNI A FOGYASZTOI CSOPORTOKBA?

A nehéz anyagi helyzetben levé, jévedelemigazolassal nem rendelkezd, azonnali pénziigyi segitségre szorulé embereket, a bankok
szamara nem hitelképes, ,,BAR-listis” addsokat, nyugdijasokat. A fogyasztoi csoportokat szervez6 cégek azonban gyakran kinaljak
szolgaltatasaikat vallalkozasok szamara is.

A FOGYASZTOI CSOPORTTOL HITELT KAPOK?

Nem. Ha banktdl vesz fel kélcsont, akkor a szerz6dés alafrasat kovetéen azonnal hozzdjut a pénzhez. Fogyasztdi csoportok nem
nyujthatnak hitelt.

MIERT GONDOLJAK SOKAN AZT, HOGY A FOGYASZTOI CSOPORTON KERESZTUL KOLCSONHOZ JUTHATNAK?

Azért, mert a fogyasztdi csoportokat szervezok reklamjai ezt sugalljak. A hirdetésekben a ,,fogyasztéi csoport”, a ,,pénzre van sziik-
séger”, vagy a ,,kezes ¢és jovedelemigazolas nélkil” kifejezések szerepelnek, egyéb informaciok nem. Ezek alapjan az olvasé kdnnyen
arra a kévetkeztetésre juthat, hogy azonnal készpénzt kap. A valdsag ezzel szemben az, hogy a fogyasztéi csoport tagjai egyaltalan
nem kapnak készpénzt, csak vasarléi jogot szerezhetnek.

MI IS AZ A FOGYASZTOI CSOPORT?

A fogyasztoi csoport tagjai mondhatni egymasnak adnak kéleson. Mindenki rendszeresen befizet egy bizonyos Osszeget, majd az
igy 6sszegyult megtakaritasbol megvasaroljak a szerencsés tagnak az altala kiszemelt terméket (auto, lakas stb.). Akar szerencsével jar
egy tag, akar nem, tovabb kell fizetnie a szamara meghatarozott totlesztést egészen addig, amig a csoport minden tagja hozza nem
jut az altala megszerezni kivant aruhoz vagy szolgaltatashoz.

HoGYAN DOL EL, HOGY KI KAPJA MEG AZ ALTALA MEGSZEREZNI KiVANT DOLGOT?

Alapvet8en kétféle médon dontenek: el6torlesztés vallalassal és/vagy sorsolassal. Az adott honapban altaliban az a tag jut hozza a
vasarléi joghoz, aki a legtobb el6torlesztést vallalta. Ha valaki el6torlesztést vallal el6re kifizeti a még meg sem kapott pénzosszeg egy
részét. Amennyiben tobb ilyen tag is van, koziilik sorsolassal dontik el, hogy ki juthat hozza a vasarléi joghoz. Az is el6fordulhat,
hogy kizarolag sorsolas alapjan dél el, hogy ki kapja meg az igényelt 6sszeget. Tehat akinek kedvez a szerencse, az azonnal hozzajut
a vasarloi joghoz, akinek nem, annak akar évekig varnia kell a sorara. Fontos tudni, hogy a csoport t6bbi tagjanak el6torlesztés-val-
lalasa nem kiszamithato, {gy a vasarl6i jog miel6bbi megszerzése — a sajat anyagi lehet6ségeink mellett — a szerencsén mulik.

MEGBIZHATO CEGEK SZERVEZIK A FOGYASZTOI CSOPORTOKAT?

A fogyasztoi csoportokat szervezé vallalkozasok dltalaban nem rendelkeznek a reklamokban feltiintetett 6sszegekkel. Ezek a
cégek nem allnak kapcsolatban bankokkal sem, amelyek rendelkeznének ezekkel az 6sszegekkel. A csoportszervezé vallalkozas
nem bank, semmilyen pénzigyi szolgaltatast nem végezhet, hitelt nem nyujthat. Kizarolag a fogyasztéi csoportok szervezését és
mukodtetését végzi. A fogyasztoi csoportokba befizetett pénzek esetleges eltlinése esetén sem egyetlen hatdsag, sem a birdsag nem
tudja kartalanitani a tagokat.

EGYALTALAN: KESZPENZHEZ JUTOK?

Nem. A fogyasztdi csoportok nem pénzt, hanem vasarloi jogot adnak A megvasarolni kivant autd vagy lakas értéke az az Gsszeg,
amelyre a hirdetések vonatkoznak. A hirdetésben sugalltakkal ellentétben a fogyasztéi csoport tagja tehat nem készpénzhez jut,
hanem a szerz6désben szerepld aru vagy szolgaltatas tulajdonjogahoz. Ha példaul a tag a szerz6dés szerint az igényelt Osszeget au-
tovasatldsra kivanja felhasznalni, akkor - amennyiben hozzajut az igényelt Gsszeghez - azt csak autévasarlasra fordithatja. Raadasul
a vételarat nem a fogyasztoi csoport tagja kapja, hanem kozvetlentl az auté értékesitéjének fizetik ki.
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MIKOR JUTHATOK AZ {GERT JAVAKHOZ?

Mivel a vasarloi jog elnyerésének idépontja nagyban fligg a szerencsétdl, ezért el6re ezt nem lehet tudni. Még az is el6fordulhat,
hogy csak a futamidé végén, 5, 10 illetve 15 év mulva jut hozza.

A HAVONTA BEFIZETETT TORLESZTORESZLETEK UTAN GYULIK KAMAT IS?

Nem. A havi befizetések nem kamatoznak, tehat ha sem a nagy Gsszegl befizetés, sem a szerencse révén nem keriliink révid idén
beldl kivalasztasra, akkor - szemben egy banki megtakaritassal - nem lesz semmilyen gyarapodasunk az id6koézi inflacié ellensilyo-
zAsara.

EZEK SZERINT AZ IS ELOFORDULHAT, HOGY HOSSZU EVEKIG CSAK BEFIZETEK, DE NEM JUTOK PELDAUL LAKASHOZ VAGY AUTOHOZ?

Igen, s6t sajnos ez a jellemz6.

HA BE SZERETNEK LEPNI EGY FOGYASZTOI CSOPORTBA, MIT GONDOLJAK VEGIG?

Azt kell atgondolni, hogy valoban a fogyasztdi csoport-e a legmegfelelébb médja a megvasarolni kivant termék vagy ingatlant
megszerzésének? A vasarloi jog értéke beszikiti a lehetéségeket. El6fordulhat, hogy a fogyasztdi csoport tagja csak tobb szerzodés
megkotésével juthat olyan Gsszegi vasarloi joghoz, amire sziksége lenne. Csakhogy ebben az esetben az egyes vasarldi jogok elnye-
résének id6pontja eltérd lehet, {gy lehetetlen azokat egyszerre felhasznalni.

HA MAR BELEPTEM EGY FOGYASZTOI CSOPORTBA ES RAJOTTEM, HOGY AZ NEM NYUJT SZAMOMRA HITELT, KILEPHETEK BELOLE?

Ha a fogyasztdi csoport tagja az alairastol szamitott 30 napon beliil meggondolja magat és szeretné felbontani a szerz6dést, akkor
egy tizezer forint koruli 6sszeg kivételével a mar befizetett regisztracids dijat és havi részletet/részleteket a fogyasztdi csoportot
szervez6 vallalkozas visszatériti. Amennyiben ,,el6torlesztést” vallal a kovetkez6 kdzgytlésre, ugy a szerz6déstdl a kozgylés napjaig
dllhat el. Erdemes ugyanakkor odafigyelni arra, hogy a leendé tagoknak a szerzédés megkétésekor altalaban 1-2 havi részletet kell
befizetnitik, igy az elallsi idejik a kozgyilés napjaig — mely akar a szerz6déskotést kévetd napra is eshet — lerévidil. A 30 napos
hataridé leteltével, vagy a kozgyilés utan a fogyasztoi csoport tagja csak rendes felmondassal sziintetheti meg a szerzédést. llyenkor
azonban a regisztriciés dijat nem, a mar befizetett havi részletet/részleteket pedig csak a futamidé végén, de kamatok nélkul kapja
vissza. Az a tag, aki kivalasztasra kertlt és hozzajutott az 4ltala megszerezni kivant vagyontargyhoz, a szerz6dést rendes felmondas-
sal nem szlintetheti meg, amig a szerz6désben meghatarozott valamennyi fizetési és egyéb kotelezettségeinek maradéktalanul eleget
nem tett.

2010. marcius 26.
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Fogvasztéi csoportok kockizatai - Figvelmeztet a harom fogvasztovédd hatdsa
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Uj szabalyok a jelzaloghitelezésre

2010. marcius 1-jétdl, 1j szabalyok 1éptek életbe a fogyasztonak nyujtott hitelekrél szo616 2009. évi CLXII. tor-
vénnyel, illetve a koriiltekint6 lakossagi hitelezésr6l sz616 361/2009. (XII. 30.) Kormany rendelettel, amelyek
érintik a lakossagi jelzaloghitelfelvételt.

A FOGYASZTOKNAK NYUJTOTT HITELEKROL SZOLO TORVENY
E szabalyok csak a marcius 1-jét kévets idépont utan kotott szerz6dések esetében alkalmazhatok.
Az eddigi gyakorlattdl eltéréen a térvény alapjan az adés minden esetben jogosult az el6torlesztésre.

* A jelzaloghitel el6torlesztése esetén a hitelezd jogosult az el6torlesztés miatt keletkezett koltségeinek megtéritésére. Az ér-
vényesitett koltségek mértéke - a térvényben meghatarozott eltérést kivéve — nem haladhatja meg az el6torlesztett Osszeg 2
szazalékat.

* A jelzaloglevéllel finanszirozott kdlesonszerz6dés esetén - ideértve a jelzdlog-hitelintézet 4ltal refinanszirozott kblesonszer-
z6dést is - a hitelez6 jogosult az elStorlesztéssel kapesolatos, a 2 szazalékban meghatarozott mértéket meghalado koltségét
is érvényesiteni, ha az el6torlesztés olyan idészakra esik, amikor a jelzaloghitel kamata rogzitett, vagy valtozé kamati és az
el6torlesztésre a kamatperiéduson beltl kertl sor. Az érvényesitett koltségek mértéke ebben az esetben nem haladhatja meg
az el6torlesztett Osszeg 2,5 szazalékat.

Egymilli6 forint jelzaloghitel el6torlesztése tehat marciustdl legfeljebb huszezer, de specialis - jelzaloglevéllel finanszirozott - eset-
ben is maximum huszondtezer forint lehet.

* A fent meghatarozott kéltségen felil a hitelez6 az el6torlesztés soran semmilyen tovabbi fizetési kotelezettséget nem irhat
el6.

* Nem illeti meg a hitelezGt a kéltségtérités, ha az el6torlesztés visszafizetési biztositékként kotott biztositasi szerz6dés alapjan
tortént.

*  Szintén nem illeti meg a hitelez6t a koltségtérités a fogyaszto teljes elStorlesztése (végtorlesztés) esetén, ha a fogyasztd fenn-
all6 tartozasa nem haladja meg az egymilli6 forintot és a megel6z6 tizenkét honap alatt el6toérlesztést nem teljesitett.

A KORULTEKINTO LAKOSSAGI HITELEZES ALTALANOS KOVETELMENYEI

A kormany mult év végén elfogadta a kortltekints lakossagi hitelezés feltételeirdl és a hitelképesség vizsgalatardl szolé 361/2009.
(XII. 30.) Kormany rendeletet. A rendelet szerint a pénziigyi intézmények nem nyujthatnak hitelt kizarélag a hitelkockazati fedezet
- pl. a fedezetil felajanlott ingatlan értékénck - figyelembevételével, a természetes személy hitelképességét, illetve hitelezhetSségét
minden egyes hitelbiralatkor meg kell vizsgalniuk. Sajat szabalyzatukban régzitenitk kell, hogy kiknek, milyen feltételekkel nyajtanak
hitelt, mit vesznek figyelembe jovedelemként, milyen igazoldsok, nyilatkozatok meglétét teszik kotelez6vé a hitelfelvételhez. Ez
jelenleg is €16 gyakorlat, azonban eddig nem volt részletes jogszabalyi el6irdsokhoz kétve a hitelbiralati folyamat. A hitelnyujtonak
figyelembe kell venni a hitelezhetSségi limit meghatarozasakor a természetes személy Gsszes ismert hiteltartozasat, amely a hitelnyuj-
téval vagy mas hitelnyujtoval szemben 4ll fenn.

A belsé szabalyzatban rogzitett feltételek és a hitelképességi vizsgalat alapjan alakul ki az egyes személyek ugynevezett hitelezhets-
ségi limitje, vagyis az a forintban megallapitott 6sszeg, ami kifejezi a maximalis havi torlesztési képességet. A pénziigyi intézmények
csak olyan hitelt nyujthatnak, amelynek a torlesztérészlete ezt az Gsszeget nem haladja meg,
* Eurdhitel esetében a havi térlesztorészlet nem lehet magasabb a hitelezhet6ségi limit 80 szazalékanal, mas deviza esetén (pl.
svéjci frank) pedig 60 szazalékanal.
Az 0j rendelet szerint a kihelyezett hitel aranya forinthitel esetében a fedezetként felajanlott ingatlan értékének legfeljebb 75 szaza-

Iéka lehet, pénziigyi lizingnél 80 szazalék.

Eurdhitel esetében az ingatlan forgalmi értékének 60 szazaléka, pénzigyi lizing esetén 65 szazalék. Mas devizahitel esetében pedig
45 szazalék, pénziigyi lizingnél 50 szazalék lehet az arany.

Devizanem Jelzaloghitel Ingatlan lizing
Forint 75% 80%
Euro és euro alapu 60% 65%
Egyéb deviza 45% 50%

Uj szabalyok a jelzaloghitelezésre
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Tartos befektetési szerz6dés (TBSZ)

A tartos befektetési szerz6dés lényege, hogy az a természetes személy, aki ilyen szamlan helyezi el magtaka-
ritasait, a térvényben meghatarozott feltételek teljesiilése esetén, részben vagy egészben mentesiil a 20%-os
kamat- és a 25 %-os arfolyamnyereség-adé al6l. A konstrukcié célja az 6ngondoskodas és a hosszu tavi meg-
takaritasok 6sztonzése.

A személyi jovedelemadorol szol6 1995. évi CXVILL t6rvény értelmében tartds befektetési szerzédés hitelintézettel, illetve befek-
tetési szolgaltatoval kéthetd.

TARTOS BEFEKTETESI SZAMLA NYITASA

Tartés befektetési szamlat barki nyithat, aki erre vonatkozoéan valamely szolgaltatéval szerz6dést kot és vallalja, hogy a szamla
megnyitasakor minimum 25 000 Ft-ot befizet. Tartds befektetési szerz6déssel kétféle szamla nyithaté: az egyiken lekotott forintbetét
helyezhet6 el, mig a masikon forint alapu értékpapir tipust befektetések (példaul: részvény, befektetési jegy, kotvény) tarthatoak.
A két szamlatipus k6zott nincs atjarhatosag, tehat vagy értékpapirok, vagy betétek lehetnek a szamlan a nyilvantartott megtakarita-
sok.

Az értékpapir tipusu befektetések esetében, az értékpapir vasarlasara megbizas a forint 6sszeg elhelyezését kovetSen adhatd a
pénziigyi szolgaltatonak.

A TBSZ LEHETSEGES IDOTARTAMA, A MEGTAKARITASOK ELHELYEZESE ES ADOZASA
A szerz6dés idGtartama két részre bonthatd.

A szamlanyitas ¢ve a ,,felhalmozasi” id6szak, mely soran a megtakaritasainkat a szamlara befizethetjik. A ,,felhalmozasi” idészak
minden esetben a szamlanyitas évének utolsé napjaig tart. Bz azt jelenti, hogy ha példaul valaki 2010. oktober elsején nyit szamlat,
akkor szamara a felhalmozasi id6szak 2010. december 31-én véget ér. A tartds befektetési szamlara befizetés csak a nyitas évében
teljesithetS. A szamlanyitishoz sziikséges minimalis 25 000 Ft-os Osszegen kiviill tovabbi pénzeszk6zok — egy Gsszegben vagy rész-
letekben — megkotés nélkiil helyezhetSk el a nyitas évében. Erdemes azonban végiggondolni, mekkora sszeget tudunk nélkiilézni
hosszabb tavral

A ,,felhalmozasi” idGszak lejarta utan (kévetkez6 év januar 1-tSl) indul a lek6tési id6szak, melynek hossza 3 vagy 5 naptari év lehet.
A 3 éves lek6tési idGszak végén, ha a szerz6dést nem hosszabbitjuk meg 10%-o0s kedvezményes adot kell fizetni a teljes befektetésen
elért kamat vagy hozam utan, illetve részbsszeg felvétele esetén a meg nem hosszabbitott résszel aranyos névekmény utan. A 10%-os
adoémérték vonatkozik arra az esetre is, ha a megtakaritasi szerz6dést a harmadik lek6tési év utan, de az 6t6dik lekotési év vége elStt
szakitjuk meg, Amennyiben érintetlentil hagyjuk a szamlan a megtakaritasi 6sszeget az 5 éves lekotési idGszak végéig, a befektetések
hozama kamat és arfolyamnyereség-adé mentes!

A lekotési idGszak alatt a szamlara befizetés nem teljesithetd, értéke csak a kamatok vagy hozamok jévairasaval névelhet6. Nem
szabad azonban megfeledkezni arrdl, hogy értékpapir szamla esetén a szamlan nyilvantartott eszkozok/ értékpapirok hozama nega-
tiv is lehet, vagyis a lek6tési id6szak végén a szamlan elhelyezett pénznél kevesebbet kapunk vissza.

Fontos megjegyezni, hogy a tartos befektetési szamlaval kapcsolatosan esetlegesen keletkez6 adokételes jovedelmekrol a szamla-
vezetS intézmény csak igazolast allit ki, amely alapjan az tgyfélnek kell az adokotelezettségét bevallania, és az adot befizetnie.

KIFIZETES A SZAMLAROL ES A SZAMLA MEGSZUNESE

A lekotési idGszak lejartat megel6z6en a tartds befektetési szamlardl valé barmekkora Gsszegl pénzkivétel minden esetben a szam-
la megszinéséhez vezet. A szamlan 1évé 6sszeg atvezetésre kertl egy normal bank- vagy értékpapirszamlara.

A haroméves lekotési idészak végén kérhetd elGszor a teljes (ekkor a szamla megszinik), illetve részosszeg kifizetése a korabban
ismertetett adozasi feltételekkel. Részosszeg kifizetése esetén, a ki nem fizetett 6sszeg (minimalisan 25 000 Ft) futamideje tovabbi
két évre meghosszabbodik, a szamla tovabb ,,él”.

Az 6téves lekotési idGszak végén, a megtakaritds részben vagy egészben felvehetd, illetve 4j szerz6dés keretében ismételten befek-
tethetd.
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A kovetkez6 abran szemléltetjitk a TBSZ ,,makodését”.
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TARTOS BEFEKTETESI SZAMLA JELLEMZOI

*  minimalis kezd6tSke szitkséges a szamla megnyitasahoz (25 000 Ft);

* aszamla nyitasanak évében helyezhet6 el a megtakaritani kivant 6sszeg a szamlan (,,felhalmozasi” id6szak);

* ugyanazon naptari éven belil egy szolgaltatonal csak egy-egy betéti, illetve értékpapir tipusu befektetések nyilvantartasara
szolgal6 szamla nyithat6. Mas tekintetben azonban a szerzédések szama nem kotlatozott, azaz t6bb killonb6z6 szolgaltatoval
is kothet tartés befektetési szerz6dés ugyanazon naptari éven beldl;

*  3-5éves lekotési id6szak esetén adokedvezményt, vagy adomentességet biztosit;

*  keretjellegli szerz6dés, vagyis széles kord befektetési termékek tartdsira nyujt lehetéséget; az tigyfél a kockazatvisel6 képes-
sége alapjan hatarozhatja meg befektetése Osszetételét, melyet a futamidé alatt barmikor megvaltoztathat;

* forint alapt eszk6zok lehetnek a befektetési termékek;

* mas megtakaritasi formakkal 6sszehangolhat6 (példaul: Nyugdij-el6takarékossagi szamla, értékpapir szamla);

e a szamla 6rokolhetd.

TARTOS BEFEKTETESI SZAMLA ES A NYUGDIJ-ELOTAKAREKOSSAGI SZAMLA (NYESZ)
KOZOTTI KAPCSOLAT

A torvény rendelkezései lehetévé teszik, hogy a nyugdij-el6takarékossagi szamlan nyilvantartott kovetelések atvezethetéek tartds
befektetési szamlara, melynek feltétele, hogy az tigyfél a NYESZ-t megsziintesse. A NYESZ-en nyilvantartott kovetelések és pénz-
tgyi eszk6zOk atvezetése, lekotott pénzosszeggé alakitasa szintén befizetésnek mindsil. A lekotott pénzdsszeg a NYESZ-en nyil-
vantartott kdvetelés értékének az atalakitas napjan iranyado szokasos piaci értéke lesz. A befizetés naptari évének pedig az atalakitas
napjanak éve szamit.

Fontos ugyanakkor megjegyezni, hogy az SZJA torvény alapjan a NYESZ megsziintetésének, vagyis az atalakitas évében és az azt
megel6z6 évben a nyugdij-elGtakarékossagi szamlara atutalt adojovairasoknak megfelel6 Gsszeget 20%-kal novelten kell az adébe-
vallasban bevallani és megfizetni.

GYAKORI KERDESEK

HANY TARTOS BEFEKTETESI SZAMLA NYITHATO?

Egy személy ugyanazon szolgaltatonal - egy naptari éven belil - egy-egy tartos befektetési szerz6dést kothet lekotott betétszamla
és befektetési szamla célra. Tovabbi megk6tést a torvény nem tartalmaz, tehat egy naptari évben, egy maganszemély, t6bb szolgalta-
toval is kéthet tartos befektetési szerz6dést.
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DEVIZABAN IS NYITHATO A SZAMLA?

Nem, tart6s befektetési szamla csak forint alapon nyithatd, és a megbizasok is csak forint alapi értékpapirokra adhatéak. Kilfoldi
termékekbe csak kozvetett modon fektethetiink be. Kézvetve akkor lehettiink tulajdonosai ilyen papiroknak, ha azoknak létezik va-
lamilyen forint alapt leképezése, példaul befektetési alapok konstrukcioban.

TOBB TARTOS BEFEKTETESI SZERZODES ESETEN LEHETSEGES-E ATCSOPORTOSITANI AZOK ALLOMANYA KOZOTT?

Erre a térvény nem biztosit lehet6séget, a ,,felhalmozasi” év utan a szamlara - a hozamok jévairasan kivil - semmilyen pénz elhe-
lyezésére nincs lehetéség, illetve a lekotési idGszak vége el6tti pénzkivétel (lektés megszakitasa) esetén a szerz6dés megsziinik.

A PIACON FELLELHETO MINDEN MEGTAKARITASI/ BEFEKTETESI TERMEK ELERHETO A TARTOS BEFEKTETESI SZAMLAT KINALO
SZOLGALTATONAL?

Tartoés befektetési szamlat kinal6 szolgaltatok az elérhet6 termékek korét a terméktajékoztatojukban hatarozzak meg. Az elérhetd
termékek korérdl pénziigyi szolgaltatdjatdl kérhet tajékoztatast.

MILYEN KOLTSEGEKET, DiJAKAT SZAMITHATNAK FEL A SZOLGALTATOK, ILLETVE MILYEN KAMATOK ERHETOEK EL?

Az elérhetd kamatokat, ¢és a felszamolt dijakat, koltségeket a szolgaltatok mindenkor aktualis kondiciés listai és hirdetményei tar-
talmazzak.

MILYEN HATRANY ERI AZ UGYFELET, HA A 3. LEKOTESI EV LETELTE ELOTT MEGSZUNTETI A SZAMLAJAT?

Ha a 3 éves lekotési idGszak lejarta elott feltori a betétet, vagy értékesiti befektetését az tigyfél, akkor a 20%-os kamat —és arfo-
lyamnyereség adot kell megfizetnie a megszakitas napjan megallapitott lekétési hozam utan.

Tartods befektetési szerz6dés (TBSZ)
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Tajékoztaté a nyugdijpénztarak 2009. évi
teljesitményérol

A kedvezétlen 2008. évi hozamok utan a tavalyi év kiemelkedd befektetési eredményt hozott a nyugdijpénzta-
raknak. A szektor elmult 10 évi atlagos realhozama is pozitivva valt. A tisztan tb-nyugdijrendszerbe kézel 74
ezer allampolgar 1épett vissza tavaly a magannyugdijpénztarakbol. A PSZAF internetes hozamrata szamito,
6sszehasonlité programot jelentetett meg honlapjan, s ij modszertani utmutatét adott ki a pénztarvaltasrol.
Utébbiban figyelmeztet: a gyakori atlépés a pénztarak kozt dijkotelezettséggel és a hozamgarancia elveszté-
sével jar.

ményét. A 19 hazai magannyugdijpénztar névekedési portfélidinak Gsszesitett netté hozama 25,62 szazalék lett 2009-ben,
kiegyensulyozott portfolié 17,42, a klasszikus 11,45 szazalék hozammal zart. A kiemelked6en j6 befektetési eredmény-
nek készoénhetSen az elmult 10 évre szamitott éves atlagos realhozam — azaz az inflacié f6l6tti hozam — mindharom valaszthatd

a- Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) kézzétette honlapjan valamennyi nyugdijpénztar tavalyi hozamteljesit-

portfolidtipusnal pozitivva valt, mértéke éves szinten atlagosan 0,35-1,02 szazalék kozotti.

A Klasszikus ¢és a ndvekedési portfolioknal a magyar részvények tartasa, a
kiegyensulyozott portfélickban az egyedi értékpapir-befektetések és a va-
gyonkezel6i dontések tdimogattk a j6 eredményeket. A szamok bizonyit-
jak: helyes volt a valaszthat6 portfoliés rendszer bevezetése. A rendszer
lehetévé teszi a még hosszabb tavon a pénztarban maradéknak a nagyobb
kockazat vallalasat a nagyobb hozam reményében, am képes a révidesen
nyugdijba vonuloknal a kockazatok, a lehetséges veszteségek mérséklésé-
re. 2008-ban igy a nyugdijkorhatarhoz kézel 1évé, klasszikus portfolioba
sorolt tagok hozama kedvez6bb lett, mint a kiegyensulyozott, vagy a n6-
vekedési portfoliGban. 2009-ben pedig az elért hozamok a kockazati szint
novekedésével emelkedtek.

A 63 hazai 6nkéntes nyugdijpénztar atlagosan 16,76 szazalékos hozamot
S

ért el tavaly. Ennek készonhet6en az elmult egy évtizedre szamitott redl- 7, 5{5[?]5{&6][ﬁb&f{f&iﬁ/ﬂ«?zﬂﬂ”6’5 Binder Lstvin sxovivd a 2010.

hozam itt is pozitivva valt, éves szinten 1 szdzalék lett. Nemzetkozi 6ssze- -0 10 ¢ ajtitdjékoxtatin.
hasonlitasban mindkét pénztartipus hozamteljesitménye jonak szamit.

2009 végeig torvény adott lehet6séget arra, hogy a 2008 decemberéig 52. éviiket betdltott, s a 2009. végéig tb 6regségi nyugellatasi
megallapitast kapott (volt) magannyugdijpénztari tagok — Osszesen 123 ezer allampolgar — visszaléphessenck a tisztan allami tb
rendszerbe, illetve médositsak nyugellatasukat. El6bbi lehet6séggel 71 804 £6, utébbival 1962 {6 élt a pénztarak eddigi jelentései
szerint.

A visszalépd tagok egyéni szamlajanak piaci értéke 100,2 millidrd forint, amelybdl eddig 74,3 milliard forintot az Allamadésség
Kezel6 Kozpontnak adtak at a pénztarak, a Magyar Allamkincstar részére pedig 13,2 milliard forintot készpénzben utaltak at. A
nyugellatasuk médositasat kéré pénztartagok 1,4 milliard forintot utaltak vissza a Nyugdijbiztositasi Alapnak.

A PSZAF megyjitott formaban kézzétette médszertani dtmutatéjat a magannyugdijpénztirak kozotti atlépésekre vonatkozdan.
2010-tél érvényes jogszabalyi el6irs, hogy elvesziti hozamgaranciajat az, akinek portféliovaltasai, illetve pénztari atlépései kozott
barmikor kevesebb, mint 5 év telik el. Egy korabbi szabdly szerint pedig 2 éven beltli pénztarvaltasnal (a szamlakévetelés legfoljebb
1 ezrelékére rigd, minden esetben folszamithaté atlépési koltségen felil) kulon akar 5 ezer forintnyi atlépési dijat is fizetni kell.

2010. marcius 12.
Kapcsol6dé anyagok

T4ajékoztatd a nyuedijpénztarak 2009. évi teljesitményérdl

Elérhet6 a pénztarak teljesitménvét 6sszehasonlitd alkalmazas
Nyugdijpénztiri hozamok (2000-2009)

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének 6/2009. szamd modszertani Gtmutatdia a magannvuediipé

vonatkozdan
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NAGYITO

Tajékoztatd a pénztartagok szamara a pénztarak 2009.
évi befektetési teljesitményét illetGen

A tavalyi évben a nemzetkozi és hazai t6kepiacon a 2008. évi valtozasokhoz hasonl6 volumenti, de azzal el-
lentétese iranyu folyamatok zajlottak le, amelyek ismét igen jelent6s mértékben befolyasoltak a pénztari be-
fektetések eredményét. A Feligyelet indokoltnak tartja, hogy a rendkiviil kedvezé6tlen 2008. évi hozamok utan
a kiemelkedden j6 befektetési eredményt hozé 2009. év adatait is értékelje annak érdekében, hogy minden
érintett targyilagos és szakszer( tajékoztatast kapjon a pénztari szektor befektetési teljesitményérsl.

A PENZTARAK SZEREPE

A magan- és 6nkéntes nyugdijpénztarak alapvetd célja, hogy tagjaik nyugdij-megtakatitasait olyan befektetésekben helyezzék el,
amelyek hossza tavon legalabb megérzik, de inkdbb gyarapitjak redlértékiket. A pénztaraknak mérlegelnitik kell, hogy nagyobb
biztonsagy, alacsonyabb kockazata eszkozokbe fektetik a tagok vagyonat - példaul tulnyomorészt allampapirokba - amelyek ezen
el6nyos tulajdonsagok mellett hossza tdvon varhatéan alacsonyabb hozamot biztositanak, vagy a nagyobb kockazata eszkézoket —
jellemzben részvényeket — részesitik elényben. Ez utébbiak hosszabb tivon magasabb hozamkilatassal és névekedési lehetéséggel
birnak, révidtavon azonban akar jelent6s mértékd arfolyam- és igy hozamingadozasnak vannak kitéve.

A VALASZTHATO PORTFOLIOS RENDSZER

2009. januar elsejét6l minden magannyugdijpénztarnak be kellett vezetnie a valaszhaté portfolids rendszert. Ennek Iényege, hogy
a nyugdijkorhatarig hatralévo id6 alapjan a tagok harom kiilénb6z6 befektetési csoportba, portfolioba keriiltek besorolasra. A klasz-
szikus portfoliéba az keriilt, akinek a nyugdijkorhatar betoltéséig legfeljebb 5 éve van, a kiegyensulyozott portfolioba tartozéknak
legalabb 5 és legfeljebb 15 éviik, mig a névekedési portfolioba kertil6k még legalabb 15 éviik van a nyugdijig. A tagnak ugyanakkor
megvan a valasztasi lehet6sége a portfoliok kozott, és a fenti automatikus besorolas csak akkor kovetkezik be, ha a tag maga nem
valaszt. A szabad valasztast mind6ssze az az elbiras korlatozza, hogy akinek kevesebb, mint 5 éve van hatra a nyugdijig, az nem
valaszthatja a névekedési portfoliot.

A harom portfoli6 a kockazati profilban, és igy a varhat6 hozam nagysagaban markdnsan eltér egymastol. A névekedési portfolioban
— ahova az automatikus besorolas alapjan a pénztartagok tulnyomo tobbsége tartozik — a kockdzatosabbnak tekinthetd részvények,
illetve a részvénybefektetéscken alapuld kollektiv befektetések ardnya legalabb 40 % kell, hogy legyen, azzal a varakozassal, hogy
ezen hosszu id6szak (legaldbb 15 év) alatt az ilyen tipust befektetések teljesitenck jol. Ez a nagyobb részvényhanyad azt eredménye-
zi, hogy gyakoribba valnak a hozamingadozasok mind negativ, mind pozitiv irdnyban. A klasszikus portfolié alapvetSen allampapi-
rokat tartalmazhat, a részvényarany maximum 10 %, az ide tartoz6 tagok pénzét kevésbé kockazatos befektetési eszkozokbe fektetik
a pénztarak, annak érdekében, hogy lehetSség szerint biztositsak a kozvetlenil nyugdij elStt allo tagok befektetésének rovidtava

Az atallas kockazatainak csokkentése érdekében végrehajtott 2008. oktoberi modositas szerint a fent ismertetett minimalis rész-
vényarany elérésének hatarideje 2009. junius 30. helyett 2011. junius 30. lett, nagyobb befektetési dontési szabadsagot adva ezzel a
pénztaraknak.

A 2008. évi tapasztalatok ramutattak arra, hogy az életkor alapjan differencialt portfoliok képesek csdkkenteni a kockazatokat, mi-
vel a nyugdijkorhatarhoz kézel 1évé, azaz klasszikus portfolioba sorolt tagok hozama kedvez8bb lett, mint a kiegyensulyozott, vagy
névekedési portfolioban, ahol a negativ hozam kompenzalasara még hosszabb idészak 4ll rendelkezésre a nyugdijba vonulasig.

A 2009. év eredményeit értékelve pedig az lathatd, hogy az elért hozamok a kockazati szint névekedésével emelkedtek, a ndve-
kedési portfoliok atlagos hozama mintegy masfélszerese a kiegyensulyozott portfoliok atlagos hozamanak, amely szintén mintegy
masfélszerese a klasszikus portfoliok atlagértékének.

Az eddigi eredmények tehat igazolni latszanak a valaszthat6 portfolids rendszer bevezetését, amely lehetévé teszi a még hosszabb
tavon a pénztarban lévéknek a nagyobb kockazat vallalast a nagyobb hozam reményében, ugyanakkor képes a révidtavon nyugdijba
vonulok esetében a kockazatok, a lehetséges veszteségek mérséklésére.

KEDVEZO BEFEKTETESI KORNYEZET 2009-BEN

2009. I. negyedévében ugyan még folytatodott az értékpapirpiacokon az altalanos arfolyamesés, ezt kévetéen azonban a trend
megfordult, és az év hatralévé részében rendkiviil jelents névekedés kévetkezett be hazai és nemzetkézi piacokon, mind az allam-
papirok, mind a részvények arfolyamaiban.
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Indexek viltozasa 2009-ben
MAX (hosszu lejaratt | BUX (magyar részvény) | CETOP  (k6zép-euro-
magyar allampapir) pal részvény)
14,14 % 73,40 % 36,85 %

Mint ahogyan 2008-ban, igy a tavalyi évben sem egyedilalléan magyar jelenségrdl van sz6. Megnézve a magyarhoz hasonld
pénztari rendszereket mikodtets orszagokat térségiinkben (Lengyelorszag, Szlovakia, Romania, Bulgaria, Horvatorszag) és a balti
allamok kozo6tt, a 2008. évihez hasonlé nagysiga hozamratdkat lathatunk, de ezuttal a pozitiv tartomanyban. Egyes orszagokban az
atlagos hozamrata a magyarhoz hasonléan meghaladja a 20 %-ot. Hasonl6 a helyzet Nyugat-Eurépaban is, a nyugdijalapok ott is
kétszamjegyt befektetési teljesitménnyel zartak a tavalyi évet.

JOVOBENI ARFOLYAMKOCKAZATOK

Az elmult két év folyamatai j6l példaztik azt, hogy a magyar nyugdijpénztarak milyen mértékben ki vannak téve az értékpapirpiacok
mozgasainak, és arra is ravilagitottak, hogy a pénztarak altal kovetett befektetési politikak, és a valaszthaté portfolié bevezetésével
a kilonb6z6 kockazati szintet képviselé portfoliok mennyire eltéré hozamokat eredményezhetnek. Az arfolyamok mozgasaira a
jovében is szamitani kell, mivel ez az értékpapirpiacok sajatja.

PORTFOLIOVALTAS, ATLEPES

A tagok természetesen donthetnek ugy, hogy az eredmények ismeretében, vagy egyéb okokbdl atlépnek masik portfolidba, vagy
masik pénztarba. A megfontolt atlépési dontés meghozatala érdekében keriilt bevezetésre 2009 nyaratdl a maganyugdijpénztari
atlépések soran alkalmazando atlépési utmutatd, melynek célja tobbek kozott az atlépéssel érintett pénztarak befektetési teljesitmé-
nyének bemutatasa érthet formaban.

Felhivjuk a figyelmet, hogy a magannyugdijpénztarak kérében a portfolidvaltas, illetve a pénztarvaltas 2010. januar 1-t8] kovetkez-
ményekkel jarhat a szintén ugyanettdl az idSponttél bevezetett hozamgarancia érvényesitését illetGen.

HOZAMGARANCIA

A fent emlitett hozamgarancia azt jelenti, hogy a magannyugdijpénztari tag nyugdijba vonulasakor a pénztar kiszamitja, hogy egyéni
szamldjanak egyenlege mekkora lenne, ha tagsaganak teljes id6tartama alatt minden havi befizetése az adott honap inflacios ratajaval
megegyezd kamatot eredményezett volna. Amennyiben a szamlajan 1évé 6sszeg ennél kisebb, a killénbozetet a Pénztarak Garancia
Alapja pétolja. Ezzel tehat a tagok gyakorlatilag real hozamgaranciat kaptak.

Ugyanakkor elveszti a hozamgaranciat az a tag, akinek a 2010. januar 1-ét kévetS portfoliovaltasai, illetve pénztari atlépései kézott
barmikor kevesebb, mint 5 év telik el. Mivel a garancia elvesztése komoly anyagi veszteséget jelenthet a tagok szamara, a portfolié-
valtasok, illetve a pénztari atlépések soran fokozott figyelemmel kell mind a tagoknak, mind a pénztaraknak eljarni.

A HOZAMKOZLEMENYBEN SZEREPLO ADATOK ERTELMEZESE

NETTO HOZAMRATA 2009

2009-ben a befektetetéseken elért hozam a vagyon szazalékaban, a vagyonkezeléssel 6sszefiiggd koltségek levonasa utan. A pénztar
egészére, illetve valaszthatd portfolids rendszer esetén a portfolié egészére vonatkozik, az egyes pénztartagok egyéni szamldjanak
hozama ettdl eltér, mivel minden tagnak mas id6pontban eltéré Gsszeg érkezik egyéni szamlajara.

REFERENCIA HOZAMRATA 2009

Minden pénztar rendelkezik befektetési politikaval, amelyben a befektetési id6szak el6tt meghatarozza, hogy milyen értékpapit-
okba fektet. Minden értékpapirfajtdkhoz kivalaszt jellemzé mutatokat, un. referencia-indexeket. A referencia-indexek id6szaki moz-
gasabol egész évre kiszamithato a referencia-hozamrata. Ez az a mutatd, amihez a pénztar (illetve vagyonkezel6jének) befektetési
teljesitményét mérni lehet.

Ha példaul egy pénztar 30 % magyar részvénybe és 70 % magyar allampapirba kivan befektetni, akkor referencia-indexnek részvé-
nye esctén a BUX index, allampapir esetén a MAX index lehet. Ev végén a BUX teljesitménye (azaz az index zar6 és nyit6 értékének
hanyadosa) X%, a MAX teljesitménye Y%. A referencia-hozamratat silyozassal kapjuk meg: 0,3 * X% =+ 0,7 * Y%.

A valésagban természetesen a portfolidk és a referenciahozamok ennél joval Gsszetettebbek, de a fenti példa az elvet jol szemlél-
teti.
AT11.AGOs 10-EVES HOZAMRATA (2000-2009)

Mivel a nyugdijpénztari befektetések idétavia jellemzéen tébb évtized, ezért a befektetési teljesitményt is hosszabb tavon kell ér-
tékelni. Fzt a célt szolgalja a 10-éves hozamrata, amit az elmult 10 év netté hozamaibol mértani atlagolassal szamitanak a pénztarak.
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Mivel atlagos mutatd, értékét ugy értelmezhetjik, mintha az elmalt 10 év mindegyikében ez lett volna a pénzar netté hozama. A
hozamratak ebben az id6szakban természetesen valtoztak, de az atlagolas ezt a hullamzast ,kisimitja”, és végeredmény szempont-
jabdl ugyanazt adja.

AT1LAGOS EVES REFERENCIA-HOZAMRATA (2002-2009)

A 10-éves hozamratanal leirtakat a referencia-hozamratakra alkalmazva kapjuk meg ezt a mutatot. Ertékelésénél, a 10-éves hozam-
rataval val6 6sszevetésnél feltétlentl figyelembe kell venni, hogy 2002. el6tt nem kellett éves referencia-hozamratat szamitani, igy
csak 8 év adatai 4llnak rendelkezésre.

VAGYONNOVEKEDESI MUTATO

Egy atlagos pénztirtag egyéni szamldjanak atlagos hozamat jellemzi. A hozamrataval ellentétben figyelembe veszi, hogy az egyes
hozamratakat mekkora nagysagi vagyonon érte el a tag az elmalt 10 évben, igy a kezdeti, kisebb vagyonon elért hozamrataknak
kisebb jelent6séglik van, mint a kés6bbi, nagyobb vagyonokra vonatkozoknak.

REALHOZAM

A hozamokrol sz616 kézlemény végén kozolt 10-éves atlagos inflacios adat felhasznaldsaval képet kaphatnak a tagok, hogy ebben
az idészakban a pénztari befektetésck meghaladtik-e az infliciot. A 10-éves dtlagos (december/december) inflacié értéke 5,90%,
ha a pénztar 10-éves netté hozama példaul 8%, akkor a realhozam 1,08/1,0590=1,01983, azaz kerekitve 1,98%. Ez a példiban azt
jelenti, hogy atlagosan az elmult 10 éves id6szak minden évében a pénztar hozama kozel két szazalékkal nagyobb volt az inflicional,
tehat a pénztari befektetés vasarloértéke ennyivel névekedett.

2010. marcius 12.

Tajékoztatéd a pénztartagok szamara a pénztarak 2009. évi befektetési teljesitményét illetGen
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EWUROPAT UNIO

A CESR egy paneurdpai szintii short selling
kozzétételi rendszert javasol az europai
intézményeknek

A 2010. marcius 2-an benyujtott jelentésében, amely szakmai tanacsokat fogalmaz meg az eurépai intézmé-
nyek szamara (hivatkozasi szam: CESR/10-088), a CESR (Eurépai Ertékpapir-szabalyozok Bizottsaga) egy
paneurdpai szintii bejelentési rendszert javasol a részvények netté révid pozicidira. Id6kézben azok a CESR
tagok, amelyek mar megszerezték a jogosultsagot arra, hogy kételez6vé tegyenek egy allandé bejelentési
rendszert, amelyet ez a jelentés is javasol, elinditjak az 1j rendszer bevezetésének a folyamatat. Azok a CESR
tagok, amelyek nem rendelkeznek a szitkséges torvényi felhatalmazassal, arra térekednek, hogy a javasolt
rendszert best effort alapon megvaldsitsak mindaddig, amig azt EU szinten be nem vezetik.
q CESR elismeri, hogy a térvényes short selling fontos szerepet jatszik a pénzpiacokon. Hozzajarul a hatékony ar megtalala-
sahoz, noveli a piaci likviditast, megkonnyiti a fedezeti tigyleteket és a tobbi kockazatkezelési tevékenységet, és valdszintleg
piaci buborékok cs6kkentését is el6segiti. Ugyanakkor visszaélések elkdvetésére is alkalmas lehet, mivel a hasznalataval
irredlisan alacsony szintre lehet a pénziigyi instrumentumok arat lenyomni, széls6séges piaci viszonyok kozott pedig alaashatja a
pénziigyi stabilitdst. Az elmult id6szak pénzlgyi zavarai utan széles korben elismerték, hogy csak egy konvergens paneurépai sza-

balyozas révén vezethetd be egy olyan short selling-bejelentési rendszer, amely hatékonyan mikaédik és biztositja a piaci résztvevk
szamara az atlathatésagot.

Ezt figyelembe véve 2009. jaliusaban a CESR konzultaciét kezdeményezett egy javasolt paneurépai short selling-bejelentési mo-
dell kidolgozasardl (Hivatkozasi szam: CESR/09-581), amelyre 49 valasz érkezett. A kapott vélaszok gondos feldolgozasa utin a
CESR elkészitette jelentését egy paneurdpai short selling-bejelentési modellrél és a konzultacids anyaggal kapcsolatos visszajelzését
(Hivatkozasi szam: CESR/10-089).

Anastassios Gabrielides, a G6rog Tokepiaci Bizottsag Elndke és CESR-Pol (A CESR allandé mtkédési csoportja) elndke ezt
nyilatkozta:

A tandcsok, amelyeket a CESR ma megfogalmazott, elikészitik az utat egy enrdpai szintil egységes, short selling-et szabalyozd rendszer
bevezetéséhez, amely egyszerre ismeri el a short selling értékét és csokkenti a kockdzatart. Eert a javasolt rendszert a piacok, instrumen-
tumok. és piaci résztvevik olyan széles Riréhez, kell hozzdigazitant, amekkora célszeriien lebetséges, hogy biztositani lebessen ag enrdpai
részvémypiacok integritdsat.

A javasolt rendszer segitene a potencidlis visszaélések korai szakaszban torténd felderitésében és visszaszoritasaban, a szabalyozo ba-
1dsagok szdmdra pedig lebetdvé fenné a megelizd intézkedéseke iddben torténd meghozataldt. Bdr a szabdlyozo hatisdgok a piac napi
feliigyeletéhez nem nyilvanos bejelentéseket haszndlndnak, a short poziciok nyilvinos kizzététele ag elképzelések szerint a piac sgamdra
informdcids eldnyiket nyijtana.”

A CESR altal javasolt short selling-bejelentési rendszer egy kétszintl modellt vezetne be a jelentSs egyéni nettd short poziciok
bejelentésére minden olyan részvénynél, amellyel kereskedni lehet az Hurdpai Gazdasagi Térség (EGT) valamelyik szabalyozott
piacan és/vagy egy Multilateralis Kereskedési Rendszerben (MTF), amennyiben az adott részvények elsédleges piaca az EGT-ben
taldlhato. A javasolt rendszerben a 0,2%-o0s alsé kuszobértéknél huzédna az illetékes hatdsag felé torténd bejelentési kdtelezettség
hatira. Emellett minden 0,1%-o0s emelkedésnél tovabbi bejelentési kotelezettség Iépne hatdlyba. Miutan a pozici6 elérte a 0,5%-o0s
fels6 kiiszobértéket, ezt kévetSen pedig minden tovabbi 0,1%-o0s 1épésnél, a poziciot be kellene jelenteni mind a hatésagnak, mind
pedig a piac egészének.

Amikor a piaci résztvev6k megallapitjak, hogy sziikséges-e bejelentést tenni, 6ssze kellene adniuk minden olyan poziciét, amely
gazdasagi kitettséget jelent egy adott részvényre vonatkozoan. Ennek megfelel6en a szabalyozas kiterjedne a t6zsdén illetve a tézs-
dén kivili kereskedelemben forgé szarmazékos eszkézokben tartott pozicidkra éppen gy, mint az azonnali piacok short poziciora.
A kozzététellel kapesolatos szamitasokat és a bejelentésekben kozolt adatokat nettd alapon kellene meghatarozni, igy az adott
részvényben birtokolt hosszt gazdasagi kitettséget le kellene vonni a short pozicidk értékébdl. A short poziciokrél beszamolo je-
lentéseket - fliggetlentl attol, hogy azokat a piacnak, vagy pedig a szabalyozo6 hatésagnak szanjak — egy nappal azutan a kereskedési
napon kellene elkiildeni, amikor atlépték a vonatkozo kiiszébértéket vagy tovabbi 1épést. Az arjegyzési tevékenységre a bejelentési
kotelezettség nem vonatkozna.
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EUROPAI UNIO

Azzal, hogy paneuropai szintl harmonizalt bejelentési rendszert javasol az Eurépai Intézmények szamara a short selling-ekre vonat-
kozoban, a CESR el6 kivanja mozditani a feligyeleti konvergenciat, javitani kivanja a piac atlathatésagat, és névelni a hatékonysagot
¢és az integritast. A CESR az elkévetkez6 hénapok soran tovabb fog dolgozni ezen a téman, hogy egyértelmtbbé tegye azokat a
technikai részleteket, amelyek egy ilyen rendszer hatékony bevezetésé¢hez sziikségesek.

2010. marcius 2.
A CESR sajtokozleménye

A CEIOPS kozzétette a likviditasi prémiummal
foglalkoz6 Szakbizottsag jelentését

A CEIOPS (Biztositasi- és Nyugdijpénztari Feliigyeletek Eurépai Bizottsaga) benyujtotta az Eurépai Bizott-
sag szamara a Likviditasi Prémiummal foglalkozé Szakbizottsag jelentését, amely technikai szempontokat
tartalmaz egy likviditasi prémium alkalmazasardl a biztositasi kételezettségek értékeléséhez, az extrapolalas
alapelveihez és a referencia kockazatmentes rata megvalasztasaval kapcsolatos szempontokhoz.

A jelentés munkaanyagként szolgal azokhoz a vitdkhoz, amelyeket a Bizottsag folytat majd le a tagallamokkal annak érdekében,
hogy megallapithassak a kockazatmentes rata értékét a Szolvency II 2. szint bevezetési intézkedéseihez.

A CEIOPS rendkiviil elégedett azzal az egyiittmikodéssel, amelyet a Szakbizottsig meg tudott valdsitani a feliigyelettel foglalkozé
szakemberek, a szakma és az elméleti szektor képvisel6i kozott, és ami azt jelzi, hogy tovabbra is megvan az akarat arra, hogy atlat-
haté6 és hatékony moédon foglalkozzanak a Szolvency II projekt legfontosabb kérdéseivel.

A Szakbizottsag a jelentést a CEIOPS kisérSlevelével egyiitt nydjtja be a Bizottsag szamara, amely a CEIOPS tovabbi megfigyelé-
seit is tartalmazza.

2010. marcius 3.

A CEIOPS sajtékézleménye
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http://www.cesr.eu/popup2.php?id=6488
http://www.ceiops.eu/media/files/pressreleases/20100303-CEIOPS-Press-release-Task-Force-Report-on-the-liquidity-premium.pdf
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Nemzetaz ek

A CEIOPS 2010. JANUAR 26-27-1 TAGGYULESENEK (MM) KIEMELT NAPIRENDI PONTJAI

januari MM kiemelend6 témai kozott szerepelt a Szolvencia II masodik szintl végrehajtasi intézkedéseivel kapcsolatos
‘AEEIOPS javaslatok harmadik csomagjanak elfogadasa. A kilénb6z6 szakért6i csoportok (Pénzigyi Kovetelmények Mun-
acsoportja; Belsé Modellek Munkacsoportja; Vallalatiranyitasért, Felugyeleti Felulvizsgalatért, Adatszolgaltatasért- és Koz-
zétételért Felel6s Munkacsoport; Biztositéi Csoportfeliigyelési Bizottsag) altal kidolgozott javaslatokat az MM kisebb modositasok-
kal elfogadta.

Tovabbi fontos téma volt az Eurdpai Bizottsg (tovabbiakban Bizottsag) altal el6készitett Omnibusz 2 irdnyelvtervezet ismertetése,
amely a Szolvencia II direktiva modositasara fokuszal. A készul6 iranyelv tartalmazza a kételez6 technikai standardok hatalyanak és
az EIOPA hataskorének valtozasait, valamint a Szolvencia II iranyelv bevezetését varhatéan 2013. januar 1-jére tolja ki.

A 2010. MARCIUS 29-30- MM KIEMELT NAPIRENDI PONTJAI

A januari MM elfogadta a végrehajtasi rendeletekhez (I.2) adott végleges javaslatok harmadik hullamat, és azokat a Bizottsag elé
terjesztette. A januari MM-en a 2. szintl szabalyokhoz sziikséges kérdéskorok kozil harom maradt nyitva: a nem-élet és az egészség
kockazati modulok kalibracija, valamint a minimalis t6kesziikséglet kalibracidja. Az ezekkel kapcsolatos végleges CEIOPS javasla-
tok elkészultek, elfogadasukat napirendre tazik.

Napirendre keriilt az els6 1.3-as iranymutatas elfogadasa is, mely a bels6 modellek preapplikacios folyamatarol szol.

Kiemelt téma a QIS5 technikai specifikicidjanak, illetve kalibracios dokumentumanak elfogadasa a Bizottsighoz val6 tovabbitas
elott.

Varhaté a feltigyeletek Szolvencia Il-re valo felkésziltségét felmérs kérd6iv elfogadasa. (A felmérés eredményét a jaliusi MM tar-
gyalja majd.)
A CEIOPS KONVERGENCIAJELENTESE

A pénziigyi valsag hatasara az ECOFIN, a G20-ak és az un. De Larosiére-jelentés is megfogalmazott bizonyos elvarasokat a
feltigyeletek megerdsitésével és konvergencidjaval kapcsolatban. Az elvarasoknak valé megfelelés érdekében a CEIOPS utitervet
dolgozott ki a feltigyeleti konvergencia megfelel erdsitésére. Az eddig elért eredményeket értékeli a konvergenciajelentés.

A CEIOPS ALTAL LEFOLYTATOTT STRESSZ TESZT EREDMENYEROL

A stressz teszt célja az eurdpai biztositasi szektor sokktlré képességének becslése volt, a gazdasagi és pénziigyi piaci kornyezetet
sujto kilonféle sokkhatisok bekovetkezése esetén. A tesztelésben az eurdpai biztositasi szektor bruttd dijbevételeinek kézel 60
szazalékaval rendelkez6 28 nagyobb biztositéi csoport vett részt.

A résztvevs csoportoknak 3 kiilonb6z6 forgatokonyv (egy kedvezotlen, egy mély recesszios, illetve egy inflicids szcenario) kap-
csan kellett kiszamolniuk a sokkhatasok szolvencia ratara gyakorolt hatasat.

A CEIOPS stressz teszt eredményei alapjan megallapithaté, hogy a nagy és jelentés eurdpai biztositéi csoportok még a joval ked-
vezbtlenebb (mély recesszios és inflacids) szcenaridk esetén is 6sszességében szolvensek maradtak. A veszteségek utan még rendel-
kezésre all6 téke aggregalt szintje mindharom kimenetel esetén meghaladta a szabalyozéi t6kekévetelmény minimalis mértéket.

A teszt szerint a kedvezétlen forgatokonyvhoz tartozé kimenetel esetén — amely lényegében a 2008 szeptemberével kezd6dé egy
éves id6szak tékepiaci fejleményeit modellezte — a marginalisnak tekinthetd, 10 milliard eurds veszteség a csoportok rendelkezésre

allé t6kéjének 3 szazalékos csokkenését eredményezte. A két kedvez6tlenebb kimenetel esetén azonban a veszteség a rendelkezésre
all6 téke akar 25%-4t is elérhette.
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http://www.ceiops.eu/media/files/publications/submissionstotheec/CEIOPS-Cover-Letter-SII-3rd-set-Final-Advice.pdf
http://www.ceiops.eu/media/files/publications/reports/20100216-CEIOPS-Report-on-Convergence-2009.pdf
http://www.ceiops.eu/media/files/pressreleases/20100316-CEIOPS-Press-Release-Stress-Test-EU-insurance-sector.pdf
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Hazai hirek

Pénziigyminisztérium négyoldalia (PM, PSZAF, MABISZ, MAT) Szolvencia IT Munkacsoportja eddig idén hét alkalommal

Aiélésezett. A keretdirektiva tavalyi elfogadasa és a CEIOPS 2. szintl végrehajtasi szabalyokhoz tett javaslatai alapjan (korabbi

P-k) aktivan megkezd6dott a 2. szintd végrehajtasi szabalyok kidolgozasa. A bizottsagi tervezetek kozil eddig 16 kertlt

a PM munkacsoportjanak napirendjére (a keretdirektiva felhatalmazasa alapjan mintegy 55 témaban kell, illetve lehet végrehajtasi
rendeleteket alkotni).

Az eddig érintett tertletek: vallalatiranyitas, kozzétételi kévetelmények, eszk6zok, és biztositastechnikai tartalékokon kivili for-
rasok értékelése, bels6 modell (engedélyeztetés, tesztek és sztenderdek), kiegészitd tékeelemek (engedélyezés, besorolas-értékelés),
feligyeleti transzparencia és elszamoltathatosag, feliigyeleti jelentés, a kilonleges céli gazdasagi egység (mint kockazatcsokkento
mechanizmus a Szolvencia II rezsimben), csoport szintd szavatolot6ke-szamitas, tobblettéke kévetelmény (capital add-on), bizto-
sitastechnikai tartalékok, a (t6ke)helyreallitasi idészak feligyeleti kiterjesztése, kiegészitések a sztenderd formula részvénykockazati
moduljahoz.

Eddig szinte mindegyik témaban sziiletett a PM altal egyeztetett magyar észrevétel (kivételt képeznek a csoport szintd szavatolotoke-
szamitas és a biztositastechnikai tartalékok). Ez a két téma az utobbi tléseken kertilt napirendre.

PSZAF FELUGYELETI AKCIOI

CSOPORT SZINT() PREAPPLIKACIOK

A Felugyelet vezetésének dontése értelmében az aranyossag elvének szem el6tt tartasaval 6 nagy biztosit6 csoport preapplikaciés
folyamata kiemelt prioritas, melynek nemzetkézi folyamataban az anyacég szerinti feliigyelet igénye és koordinalasa alapjan vesziink
részt.

HELYI ELOZETES FELMERESEK

A Feliigyelet a Szolvencia II felkésztlés folyamataban a tavalyi évben levélben keresett meg négy biztositot (melyek belsé modellrél,
vagy annak fejlesztése szandékarol adtak képet a QIS-ekben), hogy vegyenek részt egy feliigyeleti helyzetfelmérésben. Egy-egy belsé
modell részletes megismerése hossza folyamat; az el6zetes felmérés soran ennek az elsé Iépéseit lehet megtenni. A tervezett Iépések
a CEIOPS Belsé Modellek Munkacsoportja altal végzett helyzetfelmérés eddigi Iépéseit kévetik: prezentacié, mely soran az érintett
biztosit6 sajat szabad el6adasaban mutatja be a fejlesztés alatt all6 belsé modellt, a modellezés folyamatat, majd egy feligyeleti la-
togatasra kertl sor, melynek soran a feltgyelet altal el6készitett kérdések alapjan egy fokuszaltabb interjura, beszélgetésre kertl sor.
Eddig a négy biztosit6 prezentacidjara, és egy feltigyeleti latogatasra keriilt sor.

P1Act kKONZULTACIO A QIS5-ROL

A Feligyelet 2010 juniusaban piaci konzultaciét tervez, melynek célja kettSs: megismertetni a piacot a QIS5 specifikacié 1ényeges
elemeivel, fokuszalva a QIS4-hez képesti valtozasokra; illetve felkérni a piaci szereplSket, hogy a (varhatdan utolso) hatastanulmany-
ban lehet6leg az Gsszes olyan biztositd vegyen részt, mely a SII hatalya ald fog tartozni.

A QIS5 specifikaciés dokumentuma el6re lathatéan 2010. aprilis 15-ig kertl ki konzultaciora a CEIOPS hivatalos honlapjara.

http://www.ceiops.org

Ha kérdése, észrevétele van a Szolvencia IT hitlevélben foglaltakkal, killdje a szolvencia2@pszaf.hu cimre.
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pénzpiaci allasfoglalasok

Tékepiaci allasfoglalasok

tékapiaci allasfoglalasok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allisfoglaldsok
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http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfoglal_penzpiac_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_tokepiac_2009-.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_penztar_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_2009_biztositas.html
www.pszaf.hu
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