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A PSZAF szigorod6 intézkedési és birsagpolitikaja

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete megujitotta intézkedési- és birsagpolitikajat, szélesitette az in-
tézkedési lehetdségek skalajat, ugyanakkor megemelte a jogsértések, szabalytalansagok esetén kiszabhat6
birsagok 6sszegét. A Feliigyeletnél mostantél alkalmazott belsé intézkedési szabalyok teljes nyilvanossagra
hozatalaval minden piaci szerepl§ szamara egyértelmiivé valik, hogy milyen eszk6zok, elvek szerint torténik a

pénziigyi intézmények és személyek jogkovetd magatartasanak elGsegitése.
a- Feltgyelet intézkedéseit legf6képpen a pénzigyi kézvetitérendszerben kialakulé problémak megel6zése, a pénziigyi piac
zavartalan és eredményes mikoédésének biztositasa, a piaci viszonyok atlathatésaga, a pénziigyi piacokkal szembeni bizalom
r6sitése és a fogyasztok érdekeinek érvényesiilése vezérli. A Feliigyelet intézkedésel, eljarasai soran mindig egyedileg mérle-

gel, de hatarozatainak indokolasaban kitér arra, hogy milyen szempontok alapjan mindsitette az adott cselekményt és milyen enyhité
vagy sulyosbité tényezbket vett figyelembe.

Az altalanos, tobb pénziigyi intézményre vonatkozé eszk6zok kozott vezetbi korlevél, ajanlas, allasfoglalas, tajékoztato és iranyelv
talalhat6, mig egyedi eszk6zoknek tekinthets az értékel6 megbeszélés, cselekvési terv, prudencialis levél, vizsgalati levél, hatarozat,
ideiglenes intézkedést tartalmazé végzés és hatdsagi szerz6dés.

Szankcionalando jogsértés esetén a birsig 6sszegének meghatarozasa kévetkezetes logikai rend és értékelvi megkozelités alapjan
torténik, a térvényben meghatarozott és a birsagpolitikaban kialakitott sz€ElsS intervallumok kézott. A birsagpolitikaban meghata-
rozott minimum intézményi birsagdsszeg 100 ezer forint (korabban alacsonyabb volt), amely bankok, biztositok esetén 100 milli6
forintig, pénziigyi vallalkozasoknal, befektetési vallalkozasokndl 50 milli6 forintig, pénztaraknal 20 milli6 forintig is terjedhet azzal,
hogy rendkiviili esetben most mar akar 2 milliard forint is lehet a kiszabhaté birsag (valamennyi intézménytipusnal emelkedett a fels6
Osszeghatar). A birsagokban kifejezésre jut a jogsértés kockdzatossaga és a piacra, a fogyasztokra gyakorolt hatasa.

A fogyasztovédelem teriiletén kiilonds hangsulyt kap a visszatart6 erd, illetve a megel6z6 jelleg. A Feltgyelet mindig olyan intéz-
kedést hoz, amely leginkabb alkalmas a jogsérté helyzet rendezésének kikényszeritésére, illetve mas pénztgyi piaci szereplék (intéz-
mények, azok vezet6i) szamara iranymutatasul szolgal a hasonl6 helyzetek elkeriilésére.

A Feluigyelet érdemi déntéseit tartalmazo hatarozatait kézzéteszi a honlapjan, és folyamatosan figyelemmel kiséri, hogy az intéz-
kedéseiben foglaltak teljes korden megvalosultak-e.

2010. aprilis 9.

Kapcsol6dd anyagok:

Saitékézlemény a PSZAF szicorodd intézkedési és birsaopolitikaiarol

Intézkedési politika

Elindult a hitel- és lizingvalaszto program a PSZAF
honlapjan

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a lakossagi tigyfelek tajékozodasat segitd hitel- és lizingvalaszté
programot inditott el honlapjan. Az els6 1épcsében mintegy 50 pénziigyi vallalkozas 400 konstrukcidja valt el-
érhet6vé és Osszehasonlithatova az ingatlanlizing, fogyasztasi és jelzaloghitel, a megtakaritas fedezete mellett
nyujtott kdlcsoén és a hitelkartya termékeknél. Révidesen sor keriil a pénziigyi vallalkozasok gépjarmihitelei-
nek kozzétételére is, 2010 juliusaban pedig a hitelintézetek (igy a kereskedelmi bankok) t6bb tizezer lakossagi

hitel- és lizingkonstrukcio6ja is megismerhet6 lesz a rendszerben.
a- z Ugyfelek pontosabb tajékoztatasat szolgalja, hogy az Uj internetes termékvalaszté programba miniszteri rendeletek elSirasa
alapjan kételez6 adatokat szolgaltatniuk az érintett pénzigyi intézményeknek — szemben az eddigi, 6nkéntes informacio-
6zléssel. Ha a pénziigyi intézmények altal kozolt kondiciok esetleg jogszabalyba titkéznek — példaul az adott hiteltipus

el6totlesztési dijanak mértéke magasabb a 2010 marciusatdl torvényben el6irt maximumnal — az adatszolgaltatas alapjan a Feligyelet
fogyasztovédelmi vizsgalatot is indithat.

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis “


http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/sajto_birsagpolitika100409.html
http://www.pszaf.hu/data/cms2139280/intezkedesi_politika.pdf
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A termékvalaszté programban a hitelek, lizingkonstrukciok mellett az tgyfelek a vélasztast megkonnyité fogyasztévédelmi in-
formaciokat, pénziigyi szotart, mérlegelend6 szempontokat és figyelemfelhivasokat is talalnak. Azoknak, akik nem tudjik, hogy
pontosan milyen tipusu terméket keresnek, a dontést megkénnyitendd, tobb 1épesSs segits program all rendelkezésre. Ha pedig egy
tgyfél szamara tobb konstrukcio jellemz6i tinnek megfelel6nek, a kivalasztott termékek Osszehasonlitasat killon alkalmazas segiti.

Budapest, 2010. aprilis 2.
Kapcsol6do anyagok
Sajtokézlemény - Elindult a hitel- és lizingvalaszté program a PSZAF honlapjan

Hitel- és lizingtermék valaszté program

Sajtokozlemény az ingatlanok birosagi végrehajtason
kiviili arverezésérdl

Eletbe lépett az a kormanyrendelet, amely meghatarozza az ingatlanok birésagi végrehajtason kiviili arvere-
zésének szabalyait. Az 0j rendelkezések szerint a tovabbiakban az arverezéseket kizarolag a Pénziigyi Szer-
vezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) engedélyével rendelkezé intézmények — igy a hitelt nytjté pénziigyi val-
lalkozasok, hitelintézetek — kezdeményezhetik. Az e jogositvannyal nem rendelkezd, am a tevékenységet a
tovabbiakban végezni kivané tarsasagoknak alapitasi és tevékenységi engedélyiik megszerzéséhez szigoru
feltételeket (egyebek kozott minimum 50 milli6 forint jegyzett t6ke befizetését) kell teljesiteniiik.

z arverezések lebonyolitasat tovabbra sem a PSZAF feliigyeli, ezek szabalyszert megvalésulasanak ellendrzése az Ado- és
Ajénzﬁgyi Ellen6rzési Hivatal (APEH) feladata, illetve a végrehajtassal kapcsolatos egyedi jogsérelmek polgari peres uton

ovabbra is érvényesithetSk. Az drverezd tarsasagok feliigyeleti engedélyhez kétésével ugyanakkor megakadalyozhato, hogy
tObbsz6ros és sokszor atlathatatlan engedményezési lincolaton 4t jusson el az arverezéstre szant ingatlan az adds elStt ismeretlen be-
hajté cégekhez vagy maganszemélyekhez. A felligyeleti engedély e mellett varhatéan a kovetelések értékesitésébdl szarmazoé jelents
koltségektdl is megkiméli majd mind az adést, mind a hitelez6t, hiszen a hitelez6k — az eddigi lancolatok szerepléi altal folszamitott
koltségek helyett — feltehetGen kozvetleniil fordulnak majd az APEH hivatalos honlapjahoz kapesolédé Elektronikus Arverezési

Felulethez.

A friss rendelkezések alapjan lakoingatlant kizardlag ezen az arverési feliilleten keresztll lehet arverezni. Az arverezések pontos
lebonyolitasahoz a jogszabaly szigora feltételeket rendel. Igy az arverezés kifrasat 6 honapnal nem régebbi ingatlanszakértéi érték-
becsléshez koti, amit az adohatosag sajat adatbazisa alapjan ellenériz.

A jogszabaly e mellett meghatarozza az arverezési hirdetmény tartalmi kévetelményeit, az arverésen vald részvétel feltételeit, az
arverezési ajanlattétel modjat, az ingatlanra tett legalacsonyabb eladasi értékének szabalyait, ezek altal védve az eladésodottak/za-
logkotelezettek jogi érdekeit. A valtozasok alapvet6 célja, hogy kizarjak az ingatlanok ellenérizetlen, sokszor szinlelt arverések utjan
torténé értékesitését, és jogi védelmet biztositsanak a zalogkotelezettek szamara az ingatlan elarverezésének szakaszaban is.

Budapest, 2010. aprilis 15.

Sajtokézlemény az ingatlanok birdsdgi végrehajtiason kivili drverezésérdl

Sajtokozlemény a 2008. oktober 15-1, a magyar forintot
érintd devizatigyletek vizsgalatanak lezarasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete piacfeliigyeleti eljarasban vizsgalta a Deutsche Bank AG London
altal egyes FX linked swap iligyletek végrehajtasaval kapcsolatban a 2008. oktéber 15-én kétott, magyar fo-
rintot érint6 devizaligyleteket. A Feliigyelet eljarasa lezarasaként a Deutsche Bank AG Londont (Winchester
House 1 Great Winchester Street London EC2N 2 DB) kilencvenmillié forint feliigyeleti birsag és az eljarasi
koltségek megfizetésére kotelezte. A hatarozat harminc napon beliil kézvetleniil a Févarosi Birosag el6tt ta-
madhaté meg.

Feligyelet megallapitotta, hogy a Deutsche Bank AG London 2007-t6l kezdve nagyszamban értékesitett magyar banki
partnereknek az EUR/HUFE, CHF/HUF és USD/HUF arfolyamvaltozishoz kotote ,,FX linked” deviza swap termékeket,
melyek révén keletkezett pozicioi a forint leértékelédésével erételjesen nyereségessé valtak. A poziciok a Deutsche Bank

AG London szamara a forint gyengiilésével parhuzamosan korlatlan potencidlis nyereséget biztositottak, mig a veszteség maximalis
mértéke limitalt volt.

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis


http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_04_02-Hitel_es_lizing.html
http://apps.pszaf.hu/termektablak.webui/Default.aspx?id=0
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_04_15-arverezes.html
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A Feluigyelet megallapitotta, hogy a Deutsche Bank AG London 2008. oktéber 15-i spot piaci tigyletkétéseivel jelentSs forint arfo-
lyamgyengiilést okozott ugy, hogy kbézben a partnerkockazat megndvekedésére hivatkozva bekért jelentSs fedezetigényével a swap
poziciok szamara nyereséges zarasat probalta elérni partnereinél.

A Deutsche Bank AG London tgyfélnyilatkozata szerint a deviza swap tgyletek ellenében fedezeti tigyleteket kotétt, ahol a swap
tgyleteken keletkezs nyereséget lényegében kiegyenliti a fedezeti tigyletek vesztesége. A Deutsche Bank AG London tgyfélnyilat-
kozataban a 2008. oktéber 15-i forintpiaci tgyleteivel kapcsolatban mindvégig arra az allaspontra helyezkedett, hogy az tgyletek
végrehajtisahoz méltanyolhatd érdeke fiz6dott és igyekezett azokat ugy végrehajtani, hogy az esetleges piaci hatdsokat minimumra
szoritsa vissza, a tranzakciokra az el6relathatatlan extrém piaci turbulencidbdl adodoé kockazatok kezelése keretében kellé gondos-
saggal és a helyes piaci gyakorlattal 6sszhangban kerilt sor.

A Felugyelet megallapitotta, hogy az FX linked swap tlgyleteib6l eredé kockazatainak kezelése nem indokolt akkora volument
forint eladast 2008. oktober 15-én a devizapiacokon, mint amelyet a Deutsche Bank AG London aznap bonyolitott.

A Feliigyelet nem fogadta el a Deutsche Bank AG London érvelését és kilencvenmillié forint feltgyeleti birsag feltgyeleti birsag
megfizetésére kotelezte.

A Feliigyelet silyosbité kérulményként vette figyelembe, hogy a fentebb mindsitett tigyletk6tésre egy, a magyar pénz- és tékepiac
szamara kilénosen érzékeny id6szakban kerilt sor, a Deutsche Bank AG London magatartasa kovetkezményeit fel kivanta hasznalni
az FX linked swap tigyletei partneroldalanak befolyasolasara. Enyhit6 korilményként értékelte a Feligyelet, hogy a Deutsche Bank
AG London az eljarasban mindvégig teljes mértékben egytittmkodott és a forinteladasok kapesan vagyoni el6nyt nem realizalt.

Budapest, 2010. aprilis 22.
Kapcsol6dé anyagok

Sajtokozlemény a 2008, oktéber 15-i, a magvar forintot érinté devizatiovletek vizsgalatanak lezarasarol

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének PP-I11/B-2/2010. szamu hatdrozata piachefolyasolas tilalmara vonatkozé jogszabi-

lvi el6irasok megsértése miatt pénzbirsie kiszabasardl a Deutsche Bank AG Tondonnal szemben

JogerGsen elutasitotta a birosag a Soros Fund
Management LIL.C keresetét

A Soros Fund Management LLC kézigazgatasi hatarozat feliilvizsgalatara iranyulé perben tamadta meg a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének vele szemben hozott hatarozatat. Mint emlékezetes, a Feliigyelet
a piacbefolyasolas tilalmara vonatkozo jogszabalyi elGirasok megsértése miatt 2009. marcius 26-i datummal
megjelentetett hatarozataban 489 milli6 forint feliigyeleti birsag megfizetésére kotelezte a tarsasagot. A Fel-
igyelet az OTP Bank Nyrt. részvényeire 2008. oktober 9-én, a Budapesti Ertéktézsdén a t6zsdei kereskedés
soran kotott tigyletek koriilményeinek tisztazasara folytatta le piacfeliigyeleti eljarasat.

A birésagi eljarast a Févarosi [tél6tabla 2010. aprilis 21-én kihirdetett jogerds itélete zarta le, amely szerint a Feliigyelet lett a per-
nyertes. A birésag tehat elutasitotta a Soros Fund Management LLC keresetét.

Budapest, 2010. aprilis 23.

Sajtékézlemény: Jogerdsen elutasitotta a birésag a Soros Fund Management LILC keresetét

Megtéveszto levelek a Feltigyelet nevében

Az elmilt napokban ismeretlen személyek a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete nevében, a Feliigyelet
hamisitott fejléces papirjan és boritékjan leveleket kiildtek ki postai titon az orszag kiilonb6z8 pontjan é16
maganszemélyeknek.

feladok a 2010. aprilis 7-i keltezést levelekben — tobbek kozott korabbi nyilvanos feliigyeleti tajékoztatokat, sajtokézlemé-
nyeket is Osszeollozva — azt a hamis latszatot keltik, mintha a Feliigyelet az U] Magyarorszag Mikrohitel Programok egyes
alyazatain a program végrehajtaséért felelSs iranyit hatdsig, a Nemzeti Fejlesztési Ugynokség képviselGieként jarna el.

Az érintett postai kildeményeket a Feliigyelet tudta nélkul kildték szét, a Feligyelet nem lat el ilyen szerepet, s a levelek pontos célja
egyel6re ismeretlen. A Felugyelet az illetékes nyomozo6 hatésagnal feljelentést tett az tigy kapcesan.

Budapest, 2010. aprilis 26.

Sajtékozlemény: Megtévesztd levelek a Feluovelet nevében

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis “


http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_04_22-DB.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/tokepiaci_hatarozatok/PP-III-B-2-2010.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/hatarozatok/tokepiaci_hatarozatok/PP-III-B-2-2010.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_04_23-Soros.html
http://www.pszaf.hu/topmenu/sajto/pszafhu_sajtokozlemenyek/10_04_26-megteveszto_levelek.html

FELUGYELETI HIREK

Sajtokozlemény piacfeliigyeleti vizsgalat lezarasarol
(MOL részvények)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban intézkedés alkalmazasa nélkiil lezarta a MOL Ma-
gyar Olaj- és Gazipari Nyrt. térzsrészvényeivel kapcsolatos tevékenységek vizsgalata targyaban lefolytatott
piacfeliigyeleti eljarasat.

vényben meghatarozott szazalékos mértéket atlépé szavazati jogot biztositd részvény elidegenitése és megszerzése kapesan

a- Feligyelet a MOL Nyrt.-ben, mint nyilvanosan mikédé részvénytarsasagban 2009. marcius hé 29. napjan tértént, tor-

ivatalbél inditotta meg koézigazgatdsagi hatdsagi — piacfeliigyeleti — eljarasat. Az eljards targya annak megallapitasa volt,
hogy a tranzakciékhoz kéthetd egyes, barmely piaci szereplé magatartasa soran sérilt-e a bennfentes kereskedelem illetve a piacbe-
folyasolas tilalmat kimondé torvényi rendelkezések.

A Feluigyelet cljarasa soran — egyebek mellett — t6bb esetben nemzetkézi jogsegélykérelemmel fordult kilfoldi tarshatésaghoz is.
Budapest, 2010. aprilis 26.
Kapcsol6do anyagok

Sajtokozlemény a kotelezo gépjarmii-
felelosségbiztositas atszerzodési tapasztalatairol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2009 végén — a korabbi évekhez hasonléan — kiemelten figyelte a
meghirdetett kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositasi (kgfb) dijakat, az atkétéseket. Az elmult kampanyid6-
szakban t6bb mint masfél millié jarmiire kotottek 4j kgfb szerz6dést, ebbdl tobb mint egy milli6 esetben tény-
leges biztositovaltas is tortént. Sokan 15 ezer forint feletti 6sszeget tudtak megtakaritani az atszerz6déssel.

tositot. Az Gj térvényi szabalyozas szerint a j6voben az éves biztositasi szerz6dések fordulénapjan lehetség lesz a valtasra.
eltehet6en emiatt, a 2010-re meghirdetett kgfb dfjaknal jelent6s kedvezményeket lehetett igénybe venni. Tébb biztositonal
50 szazalékot meghaladé volt a kedvezmény mértéke, de a biztositonkénti kedvezmények meglehet6sen eltéré jellegtiek voltak.

&- 2009/2010-es atkotési idGszak volt az utolsé olyan kampanyidészak, amikor az tgyfelek a naptari év végével vilthattak biz-

Osszesen 14 biztosit6 rendelkezik a magyarorszagi mintegy 4 milliés kgfb allomannyal. Kézilik — feligyeleti hatarozat alapjan —
egy, a Wabard Biztosité Zrt. nem fogadhatott be 4j szerz6dési tigyfélajanlatot a 2009/2010-es dtszerz6dési id6szak soran.

A Feluigyelet folyamatosan kért tajékoztatast az internetes alkusz cégektdl a dijhirdetést kéveté felmondasokrol, az 4G kotések
alakulasarol, majd a biztositoktol bekérte a végleges adatokat is. Eszerint, 1 551 093 jarmure kotottek Gj szerzédést (egyedi és flot-
ta jarmivek egyiittesen), ebbdl 517 084 volt a visszakétés (felmondas utan ugyanahhoz a biztositéhoz visszatéré tgyfelek). Igy a
ténylegesen biztositét valtok szama 1 033 999 volt, amelyb6l 964 ezer volt az egyedi szerz6déssel rendelkezé biztositott, ez volt a
legintenzivebb kampanyidészak a kgfb tzletag térténetében. Ehhez nagyban hozzajarult, hogy a bonyolult kedvezményrendszerek
miatt egyre tobben keresték fel az internetes dijszamitasi lehet6ségeket.

Az elemzések soran kiderilt, hogy a biztositovalasztasnal mar nem feltétleniil a legkedvez6bb ar alapjan dontéttek az tgyfelek.
Jelentds volt a visszakotok aranya, akik felmondas utan feltehetGen a korabbinal alacsonyabb dijért tudtak 4j szerz8dést kétni ugyan-
annal a biztositonal. Akadt biztosito, ahol a visszakotSk aranya elérte a 66 szazalékot. A legtobb autds 15 ezer forint feletti Gsszegért,
azaz egy ¢v alatt megtakarithat6 dijért valtott biztositot. Az Ugyfelekért folytatott verseny a korabbiakkal megegyezéen valtozatlanul
éles volt a biztositok kozott.

Az atkotési idGszakban 6sszességében 5 biztositd vesztett, 9 biztosité nyert tgyfeleket. Volt olyan biztosito, amely allomanyanak
tobb mint felét elveszitette, és olyan is, amelyik t6bb mint 40 szazalékkal tudta gyarapitani tgyfeleinek szamat. A legnagyobb allo-
manynévekedés 99 ezer volt, mig az egyik biztositonal 157 ezerrel csékkent a szerz6dések szama.

Budapest, 2010. aprilis 2.

Sajtokozlemény a kotelezd gépiarmi-felelsséobiztositas atszerzédési tapasztalatairdl
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Ko6zlemény a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs aprilisi
tilésérol

A Pénzugyi Stabilitasi Tanacs (PST) aprilis 8-an tartotta negyedik iilését Oszko Péter pénziigyminiszter,
Simor Andras jegybankelndk és Farkas Adam PSZAF elnok részvételével a Feliigyelet székhazaban. A harom
intézmény egyiittmiikédési megallapodast kotott a 2011 elsé félévében esedékes, soros magyar EU elndkség
idején jelentkezd, pénziigyi szektorral kapcsolatos feladatok szinvonalas, hatékony ellatasara, tamogatasara.

feladatok elsGsorban a PM szakértbire fognak harulni. A PM, az MNB és a PSZAF — a mar 2004-ben sziiletett 4ltaldnos meg-

2011 els6 félévében Magyarorszag tolti be az Eurdpai Unid soros elndkének tisztét. A pénzigyi szektorral kapcesolatos elndkségi
allapodason til — most egy olyan kiegészité megallapodast kotott, amelynek értelmében minden szakmai segitséget, friss in-

formaciét megadnak egymasnak a magas szinvonald felkésziiléshez, az elnckségi feladatok hatékony ellatasahoz. Ennek érdekében,
szakért6i csoportokat hoznak létre a pénziigyi szolgaltatasokat érinté témakban, melyek munkdjat a PM szervezi és koordinalja.

A PST tagjai az iilésen tobbek kézott megtargyaltik a PSZAF 2009. évi tevékenységérdl készitett orszaggyilési beszamolét és ah-
hoz javaslatokat fogalmaztak meg. Napirenden szerepelt tovabba az MNB pénziigyi stabilitasrol szol6 jelentése is.

A testiilet iilésérdl készitett Gsszefoglald és a kiegészitd egytttmiikédési megallapodas olvashaté a PSZAF honlapjan (www.pszaf.
hu/bal menu/pst).

2010. aprilis 15.
Kapcsol6do anyagok

Kézlemény a Pénziigyi Stabilitdsi Tanacs aprilisi ilésérol

A Pénzuiovi Stabilitdsi Tandcs negvedik Glésének dsszefoglaldia (2010. dprilis 8.

ber 3-4n alalrt PM- PSZAFMNB eoviuttmikodési me alla odast KIEGESZITO MEGALLAPODAS 2 SOros magvar elnokse

kapcsan felmerild feladatok ellatasa érdekében

zott a pénziiovi szektorral kapcsolatosan az Furdpai Unid egves intézménvyeiben ellatott magvar képviselet tekintetében

A Feliigyelet 1/2010. szamu iranyelve a
magannyugdijpénztarak biztositasmatematikai
statisztikai jelentése ajanlott formatumara és
kitoltésére vonatkozoan

TiszTELT LATOGATO!
Az 1/2010. szamu iranyelvben atvezetett moédositasok rovid osszefoglalsa:
A médositas a biztositasmatematikai statisztikai jelentés I. rész I. tablazatat, tovabba a II. rész g)-m) pontjat érinti.

e L rész L. tablazat TB-be visszalépés miatt része ,,egyéb jogeim” néven Uj g) oszloppal bévilt (valamint a tébbi oszlop sza-
mozasa ennck megfeleléen médosult)

e I rész kitoltési utmutatoban a g)-m) rész atszamozasa
2010. aprilis 7.

Kapcsol6dé anyagok

jelentése ajanlott formatumara, annak Kit6ltésére xonatkozo'm
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T4ajékoztatas a biztositok adatszolgaltatasaval
kapcsolatban

TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Feliigyelet honlapjan az Adatszolgaltatas/Biztositok meniipont alatt elérhetd a jelentéstablak kitoltését elGsegitd 3/2010. szamu
modszertani Gtmutatd aktualizalt valtozata. A frissités oka a kdvetkezé:

*  42B15A1 és 42B15B2 tabla 7-8. és 28-29. sora: a Pénziigyminisztérium altal a Bit.-ben moddositott értékhatarokra a beillesz-
tett link hivja fel a figyelmet,

e BIZTVDN tabla: BIZTVD22 sor helytelen hivatkozasat javitottuk, mivel a valtozo dijnal a netté biztositastechnikai tartalé-
kokat kell figyelembe venni.

A modositasokat a médszertani utmutato elején talalhat6 Valtozaskovetés tabla is tartalmazza.
2010. aprilis 21.
Kapcsol6dé anyagok

Biztositok adatszolgaltatdsa
3/2010. szamui modszertani itmutatd

Palyazati tanulmanyok

A PSZAF torvényi kotelezettsége, hogy a feliigyelt szervezetekre kirétt birsagbevételeket a pénziigyi kultira
fejlesztését szolgal6 palyamiivek megvaldsitasanak tamogatasara hasznalja.

A ,,Kockazati transzferek, kockazatmérés” cimd témakérben 2008-ban meghirdetett palyazat nyertes palyamivei megtalalhaték
honlapunk kévetkez6 mentipontjaban:
Palyazatok/Birsagpénzpalyazatok/ Megvalositott palyamivek

2010. aprilis 21.

Palyazati tanulmanyok
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Kozérdekt kereset a Zee Capital Zrt. egyes szerz6dési
feltételei ellen

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. aprilis 8-an benyujtja a Févarosi Birésaghoz elsé kozérdekii
keresetét, amelyben a Zee Capital Zrt. egyes altalanos szerz8dési feltételeit tamadja valamennyi érintett fo-
gyaszto nevében. A Zee Capital Zrt. egyike annak a 12 pénziigyi vallalkozasnak, amelyeket a Feliigyelet 2009.
masodik felében kezdett vizsgalni.

tarsasag mikodésében és szerzédéses gyakorlatdban a Feliigyelet szdmos, fogyasztovédelmi szempontbdl sulyos rendel-
lenességet tart fel, ezért a hatosagi fellépés, birsag kiszabdsa mellett sziikségesnek itélte kozérdekd kereset inditasat is. Ez

endes birésagi eljaras kezdeményezését jelenti, amelyet csak olyan, a vonatkozé jogszabalyban meghatarozott szervezetek
nyujthatnak be, amelyek feladatai kozott szerepel a fogyasztoi érdekek altalanos védelme.

A Feliigyelet a Zee Capital Zrt. ellen benyujtott kozérdekd keresetében olyan szerzédéses kikétéseket tamad, mint a tarsasag szama-
ra indokolatlanul és egyoldaluan kikotott elallasi és felmondasi jog; az opcids jog 5 éven tdli kdtelezé meghosszabbitasa; az adds jog-
szabaly altal biztositott valamely jogrél valo altalanos érvényt és el6zetes lemondasra kotelezése; a biztositékok halmozott kikétése
¢és ugyfelek hatranyara torténd érvényesitése; illetve a dijak jogeimében, mértékében és rendszerében tapasztalhat aranytalansag;

A keresettel a Feltgyelet azt kéri: a birsag valamennyi fogyasztonak min6stlé félre kiterjedd hatallyal érvénytelenitse a Zee Capital
Zrt. uzletszabalyzataban és kolesonszerz6déseiben alkalmazott, sulyosan tisztességtelen szerz6dési feltétételeket, s tiltsa el a tarsa-
sagot ¢ feltételek jovobeni alkalmazasatol. A Feltigyelet kéri azt is, hogy a birésag kételezze a tarsasigot a tisztességtelennek nyilva-
nitott feltételek birdsagi indoklassal egyttt térténd nyilvanossagra hozatalara a Zee Capital Zrt. internetes honlapjan, két orszagos
napilapban, s egy szakmai lapban. A kért kozzététel egyrészt a fogyasztok tajékoztatasat szolgalja, masrészt irdinymutatdst nyudjt a
piac tobbi szereplje szamara is, és igy a nyilvanossag erejével segiti a fogyasztok altalanos érdekeinek védelmét.

A pernyertesség kévetkezményeként az érvénytelenitett feltételek alapjan az azzal érintett fogyasztok egyéni kereseti kérelmet
nyujthatnak be a Zee Capital Zrt.-vel szemben a birdsaghoz karuk, egyéb jogsérelmik orvoslasa érdekében.

A mostani 1épést tovabbi birésagi beadvanyok kovetik. Igy a Feliigyelet el6szér a New Chance Zrt. egyes szerzGdési feltételei elleni
kozérdekd keresetét, az azt kévet6 hetekben pedig tovabbi varhatéan 7, a korabbi vizsgalatban érintett pénziigyi vallalkozas szerz6-
déses feltételei ellen készit el6 ugyanilyen kereseteket. Ezek benyujtasarol a Feligyelet tajékoztatni fogja a nyilvanossagot.

Budapest, 2010. aprilis 7.

Sajtokozlemény - Kozérdeki kereset a Zee Capital Zrt. egves szerzddési feltételei ellen

Kozérdekii kereset a New Chance Zrt. egyes
szerzOdési feltételei ellen

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete — korabbi sajtokézleményének megfeleléen — 2010. aprilis 27-én
benyujtotta Gjabb kozérdeki keresetét a Févarosi Birésaghoz, amelyben a New Chance Zrt. altalanos szerz6-
dési feltételeinek egyes kik6téseit tamadja valamennyi érintett fogyaszté nevében.

nességek miatt 2010. februdr 16-ai hatarozataban birsiggal stjtott. A tarsasag szerzGdéses gyakorlataban feltart tisztességte-
ennek mindsilé szerzédéses feltételekkel szemben a Feltigyelet azonban nem hatésagi eljarasban, hanem kézérdekd kereset
formajaban tud fellépni.

&- New Chance Zrt. egyike azon 12 pénziigyi vallalkozasnak, amelyet a Feltgyelet vizsgalt és a mikodésében feltart rendelle-

Hasonléan a korabban — a Zee Capital Zrt. ellen — benyujtott keresetben foglaltakkal, a Felugyelet most is olyan szerzédéses
kikotéseket tamad, mint a tarsasig szamara indokolatlanul és egyoldalian kikotott elallasi és felmondasi jog; az opcids jog 5 éven
tuli kételez6 meghosszabbitdsa; az ados jogszabaly altal biztositott valamely jogrol valéd altalinos érvényt és el6zetes lemondasra
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kotelezése; a biztositékok halmozott kikotése és tgyfelek hatranyara torténd érvényesitése; illetve a dijak jogecimében, mértékében és
rendszerében tapasztalhat6 aranytalansag.

A keresettel a Feluigyelet ez esctben is azt kéri: a birdsag valamennyi fogyasztonak minésilé félre kiterjedd hatallyal érvénytelenitse
a New Chance Zrt. tizletszabalyzataban és kolesonszerzédéseiben alkalmazott, silyosan tisztességtelen szerz6dési feltétételeket, s
tiltsa el a tarsasagot e feltételek j6vobeni alkalmazasatol. A Felugyelet kéri azt is, hogy a birésag kotelezze a tarsasagot a tisztességte-
lennek nyilvanitott feltételek birdsagi indoklassal egyttt térténé nyilvanossagra hozatalira a New Chance internetes honlapjan, két
orszagos napilapban, s egy szakmai lapban. A kért kbzzététel egyrészt a fogyasztok tajékoztatasat szolgalja, masrészt iranymutatast
nyujt a piac tbbi szereplGje szamara is, és igy a nyilvanossdg erejével segiti a fogyasztok altalinos érdekeinek védelmét.

A pernyertesség kévetkezményeként az érvénytelenitett feltételek alapjan az azzal érintett fogyasztok egyéni kereseti kérelmet
nyujthatnak be a New Chance Zrt.-vel szemben a birdsaghoz karuk, egyéb jogsérelmiik orvoslasa érdekében.

Amennyiben a kézvéleményt érint6 fejlemények e keresetekkel kapcsolatban ismertté valnak, arrél a Feliigyelet a nyilvanossagot
tajékoztatja.

Budapest, 2010. aprilis 27.

Sajtokézlemény - Koézérdekd kereset a New Chance Zrt. egves szerz6dési feltételei ellen

Sajtokozlemény a Quaestor megtéveszto
kotvényértékesitésének megtiltasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete végzésében ideiglenes intézkedésként — az iiggyel kapcsolatos
vizsgalatanak lezarasaig — megtiltotta, hogy a QUAESTOR Ertékpapirkereskedelmi és Befektetési Nyrt. és
annak tigynéke, a QUAESTOR Pénziigyi Tanacsad6 Zrt. a Befektet6-védelmi Alap (BEVA) helytallasara vo-
natkozéan a jogszabalyi elGirasokat megsértve tajékoztassa az ligyfeleket a QUAESTOR Koétvényprogram
2009-2010. elnevezésil kotvényprogram keretében kibocsatott és a Modern Megtakaritasi Formak kérében
forgalmazott kotvények értékesitése soran.

Felugyelet a QUAESTOR-csoport 4 tgyfélfickjaban végzett személyes, 23 fibkban pedig telefonos prébatgylet-kotést.
Aﬂnnek soran megallapitotta, hogy a QUAESTOR Niyrt., illetve tigynokének munkatarsai az tgyfelek szobeli tdjékoztatasa
oran — a jogszabdlyokat megsértve — a valosagosnal joval szélesebb kordnek allitottak be a termékhez k6t6d6en a BEVA

altal nyujtott garanciat. A ktvényre vonatkozoé tajékoztatok, hirdetések magas hozamot igérnek, ugyanakkor a szobeli tajékoztatas
soran nem mutatjak be részletesen a kétvényhez kapcesolédé kockazatokat. E tdjékoztatasi gyakorlat alkalmas a fogyasztok megté-

vesztésére.

A kockazatokrél, az intézmény helytallasarol, valamint a BEVA dltal nyujtott garanciardl valé félrevezet6 informacié birtokaban
az e megtakaritasi format valaszté befektetSk téves befektetéi dontést hozhatnak. A kisbefektetSk jogi és gazdasagi érdekeinek vé-
delmében ezért a feliigyeleti 1épésre halaszthatatlan sziikség volt. A Feligyelet dontésével ugyanakkor nem a kétvények értékesitését
figgesztette fel, hanem azt tiltotta meg, hogy az értékesités soran a fogyasztokat megtéveszté modon tajékoztassak.

A Feliigyelet felhivja valamennyi (jelenlegi és leendd) kotvénytulajdonos figyelmét, hogy a BEVA biztositasa, kartalanitisa nem
terjed ki arfolyamveszteségre, értékvesztésre. Akkor sem igényelhetd kartalanitds, ha az értékpapir kibocsatoja fizetésképtelenné
valik, vagyis a BEVA nem nyujt biztositast a kibocsatoi kockazatokra. Ebben az esetben még méltanyossagi alapon sem kérhet6 a
kartalanitas.

A BEVA a tagjai altal végzett letétkezelési szolgaltatast biztositja, vagyis azt, hogy az tgyfélnek a BEVA-tagnal vezetett értékpapir-
szamldjan meglegyen az értékpapir, és az tgyfél az értékpapirokrél barmikor rendelkezni tudjon. Ha a BEVA tagjanak felszamolasat
elrendelték és a BEVA-tag nem tudja az tgyfél értékpapir-szamlajan nyilvantartott kdvetelést részben vagy egészben kiadni, akkor
erre a kareseményre a BEVA a t6rvényi keretek koézott kartalanitast fizet.

A kartalanitasrol részletesebb tajékoztatas a BEVA honlapjanak Kartalanitds menipontja alatt, valamint a Feliigyelet honlapjanak
Befektetésvédelem rovataban olvashaté. A befektet6i dontések meghozatala elétt minden tigyfélnek sajat érdekében célszert pon-
tosan tajékozodni a megtakaritasi termékek kockazatairol, a termék garanciairol.

Budapest, 2010. 4prilis 8.

Kapcsol6do anyagok

Sajtékdzlemény a
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Sajtokozlemény feltigyeleti biztos kirendelésérdl az
Athlon Zrt.-hez

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a felszamolasi eljaras jogerds elrendeléséig, de legfoljebb egy évre
feliigyeleti biztost rendelt ki az Athlon Pénziigyi Szolgaltaté Zrt.-hez. A 1épésre azért keriilt sor, mert mosta-
naig nem zarultak le azok a birdsagi eljarasok, amelyek az Athlon Zrt. felszamolasanak korabbi, nem jogerds
birésagi elrendeléséhez kapcsolédnak.

molasat. A Févarosi Birosag a felszamolast milt év augusztus 28-an el is rendelte, azonban — az Athlon Zrt.-nek e birsagi

a- Feligyelet 2009. augusztus 12-én vonta vissza az Athlon Zrt. tevékenységi engedélyét és kezdeményezte a tarsasag felsza-

wégzéssel szembeni fellebbezése nyoman — a masodfoku birdsag, a Févarosi [téltabla e végzést hatalyon kiviil helyezte és
Ujabb cljaras lefolytatasara kételezte az elséfoku birdsagot.

Az Athlon Zrt. igy jelenleg, ismét €16, de pénziigyi szolgaltatasi tevékenységi engedéllyel nem rendelkez6 tarsasagnak szamit, amely-
nek — a korabbi vezetSk tivozasa miatt — nincsenck iranyitd és ellenérzé vezetdi testiiletei sem. Mivel az Athlon Zrt. e helyzetben
nem tud eleget tenni kételezettségeinek, a tovabbiakban a feliigyeleti biztos veszi at az iranyitast és gondoskodik a tarsasag jogszerd
mukodésérdl.

Budapest, 2010. aprilis 1.
Kapcsolodo anyagok

Sajtokézlemény feliigyeleti biztos kirendelésérdl az Athlon Zrt.-hez

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének JE-1-42/2010. szamu hatirozata az Athlon Pénziievi Szolealtatd Zrt-vel szembeni

kivételes intézkedés alkalmazasarol

Ujra terjesztheti termékeit a Wabard Biztosit6 Zrt.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban 2010. aprilis 15-t61 megsziinteti a Wabard Biztosit6
Zrt. kotelez6 gépjarmii-felelGsségbiztositasi (kgfb), casco és hazai, illetve nemzetk6zi kézuti arufuvarozok
felel6sségbiztositasi termékei terjesztésének felfiiggesztését. A terjesztést korlatozé dontést még 2009. szep-
tember 25-t8] visszavonasig hozta meg tavalyi hatarozataban a Feliigyelet.

Felugyelet 2010. januar és februar kézott utovizsgalatot folytatott le a biztositonal, amelyben a felfiiggeszt6 hatarozataban
A‘c:rendelt kotelezések teljesitését, illetve a Wabard Biztosité Zrt. termékeinek dijkalkulacioit vette géresé ald. A vizsgalat
egallapitasai szerint a biztosit6 szamos intézkedést tett azért, hogy a felfiiggesztésre okot ado6 jogszabalysérté tényallasokat
megsziintesse. A szabalyozottsag, a mikodési kockazatok csékkentését szolgalé informacios és ellenérzési rendszer fejlesztése terén
elért eredmények, s a kitzott célok alapjan valoszindsithetd, hogy a Wabard Biztosité Zrt. képes lesz a jogszabalyokkal 6sszhangban

1évé, a terjesztést is magaban foglalé mikddésre.

A Feliigyelet ugyanakkor egyuttal kotelezte a biztositot, hogy a nyilvantartasi, adatfeldolgozasi és adatszolgaltatasi rendszerét a
tovabbiakban dgy mikédtesse, hogy maradéktalanul eleget tehessen a jogszabaly erejénél fogva megszint kgfb-szerzédéseihez kap-
csolodo tajékoztatasi kotelezettségeinek.

A Févarosi Birosag 2010. aprilis 14-én sziiletett, még nem jogerGs itéletében elutasitotta a Wabard Biztosité Zrt. keresetét, amely-
ben a tarsasag a Feligyelet tavaly szeptemberi, a biztosité termékterjesztését felfiiggeszté hatarozatat tamadta meg. A birdsag itélete
szerint a Feliigyelet 2009 6szén meghozott felfiiggeszt6 hatirozata maradéktalanul jogszertinek bizonyult.

Budapest, 2010. aprilis 15.
Kapcsol6dé anyagok

Sajtékézlemény - Ujra terjesztheti termékeit a Wabard Biztosité Zrt.
A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének JF-11-12/2010. szamu hatirozata a WABARD Biztosité Zrt-nél 2010. januar 4. és

februdr 12 k6z6tt lefolytatott utdvizsgalat lezardsarol

PSZAF Hitlevél — 2010. aprilis n
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Sajtokozlemény személyi birsagok kiszabasarol és
engedély-visszavonasrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban visszavonta a Star Finance Pénziigyi Tanacsado
Kft. fiiggetlen biztositaskozvetitdi tevékenységi engedélyét és a tarsasagot torolte a feliigyeleti nyilvantartas-
bol. A Feliigyelet ugyanehhez az tigyk6rho6z kapcsolédoan, tovabbi hatarozataiban 5 millié forint birsag meg-
fizetésére kotelezte Kupecz Richardot, a felszamolas alatt 1évé Fund De La Salle Befektetési Alapkezel§ Zrt.
volt vezérigazgatojat, és 1 milli6 forint birsag megfizetésére Molnar Krist6fot, a Fund De La Salle Befektetési
Alapkezel§ Zrt. portfoliokezelési tevékenységének iranyitojat.

a- befektetési alapkezel6vel tizleti és tulajdonosi kapcsolatban 4llé Star Finance Kft. alkuszcégnél lefolytatott helyszini célvizs-
galat megallapitotta: a tarsasag — a szamdra engedélyezett biztositaskozvetit6i tevékenységen feltil — jogosulatlanul befek-
etési szolgaltatast is kozvetitett. Az alapkezel6vel valo egyiittmikodés soran e tevékenység —a tulajdonosi, vezet6i Gssze-

fonédasbol adédéan — nem volt megfelel6en atlathatd, és lehetSséget adott sorozatos szabalytalansagok, jogsértések elkbvetésére,

illetve az tigyfelek megkarositasara. A Star Finance Kft. emellett a biztositaskzvetit6i tevékenység végzésére vonatkozo jogszabalyi
el6irasokat is sorozatosan megsértette.

Kupecz Richardnak az alapkezel6nél végzett tevékenységére vonatkozoan a felugyeleti vizsgalat megallapitotta: a vezeté nem
biztositotta a tarsasag mikodéséhez sziikséges targyi, technikai, személyi feltételeket, tevékenysége soran megsértette a vonatkozo
jogszabalyi, szabalyzati el6irasokat, s nem alakitott ki olyan kockazatkontrollokat, amelyekkel biztositani lehetett volna az tigyfelek
érdekeinek védelmét, pontos tajékoztatasat.

Molnar Kristof az alapkezel6 portfolidkezelési iranyitoi tevékenysége soran sulyosan, folyamatosan megsértette a jogszabalyi, mun-
kakori és az — egyebek kozott az tigyfelek egyedi tranzakcidival kapesolatos hozamszamitasi — feladatkdreihez kapesolodo el6iraso-
kat.

Mint emlékezetes, a Feligyelet tavaly — t6bb intézkedést kévetéen — kezdeményezte a Fund De La Salle Befektetési Alapkezel

Zrt. felszamolasat, amelyet a Févarosi Birdsag 2009. december 7-én hozott és december 30-an jogerére emelkedett végzésével ren-
delt el.

Budapest, 2010. aprilis 14.

Kapcsolodo anyagok
Sajtokézlemény személyi birsagok kiszabasarol és engedély-visszavonasrol

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis
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FOGYASZTOVEDEREM e b

Fogyasztovédelmi témavizsgalatot inditott a
Felugyelet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. marcius 24-én fogyasztovédelmi vizsgalatot inditott har-
minc, a lakossag részére hitelt nyjté hitelintézetnél és pénziigyi vallalkozasnal a Magatartasi Kédex betarta-
tasara vonatkozoéan.

A Felugyelet a januar 1-jén hatalyba Iépett Kodex ellenbrzése érdekében inditott vizsgalatban azt ellendrzi, hogy a vizsgalat ald vont
intézmények a lakossagi hitelezési tevékenységiik soran alkalmazzak-e a Magatartasi Kodex rendelkezéseit.

A vizsgalatban gorcsé ala keriilnek a szerz6dés megkotése el6tti hitelez6i magatartasra vonatkozo rendelkezések (igy killéndsen
az Ugyfelek el6zetes tajékoztatasara vonatkozo elvek), valamint a pénziigyi intézmények egyoldald szerz6désmodositasara vonatko-
z6 rendelkezések, azaz, hogy az intézmények a Magatartasi Kodexben vallaltak betartasaval élnek-e ezen jogukkal és a Kodexnek
megfelelGen alakitottak-e ki az an. Arazasi Elveiket. EllenSrzés ala keriil, hogy az intézmények kizarlag a Kédexben meghatirozott
egyoldalt szerz6désmodositasra felhatalmazé oklistaban szerepl6 feltételek bekovetkezésekor emelnek-e egyoldalian a hitel kama-
tan vagy egyéb koltségén, illetve, hogy érvényesitik-e az tigyfél szamara kedvez6 valtozasokat is.

Végezetiil a Feliigyelet vizsgalja egyes, a végrehajtasi eljarast megel6z6en tanusitandé hitelez6i magatartasra vonatkozé rendelke-
zéseket is, példaul a vételi opcio érvényesitésére vonatkozo elvet, tovabba azon elvet, mely el6irja, hogy az intézmény milyen médon
Iépjen kapcsolatba és tajékoztassa a fizetési késedelembe esett adost annak érdekében, hogy megel6zze a hitelszerzédés felmonda-
sat.

Amennyiben a Feliigyelet vizsgalata soran megallapitja, hogy az intézmények gyakorlata nem felel meg a Kédex rendelkezéseinek,
fogyasztovédelmi birsagot szabhat ki.

A vizsgalat az intézményi kor nagysagara tekintettel varhatéan tobb honapot vesz igénybe. A vizsgalat lezarasat kévetSen a Feltigye-
let részletesen tajékoztatja annak eredményeirdl a nyilvanossagot.

Budapest, 2010. aprilis 1.

Sajtokozlemény - Foevasztovédelmi témavizsealatot inditott a Fellioyelet

Tajékoztatas a befektetések Befektetd-védelmi Alap
altali védelmének tartalmarol

Ertékpapirok vasarlasa esetén fontos tudni, hogy a Befektets-védelmi Alap (Beva) biztositasa, kartalanita-
sa nem terjed ki arfolyamveszteségre, értékvesztésre. Akkor sem igényelhet§ kartalanitas, ha az értékpapir
kibocsatoja fizetésképtelenné valik — példaul cséd esetén —, vagyis a Beva nem nyujt biztositast a kibocsatoi
kockazatokra. Ebben az esetben még méltanyossagi alapon sem kérhet6 a kartalanitas.

Beva a tagjai altal végzett letétkezelési szolgaltatast biztositja, vagyis azt, hogy az tigyfélnek a Beva-tagnal vezetett értékpapit-
szamlajan meglegyen az értékpapir, és az tigyfél az értékpapirokrol akarmikor rendelkezni tudjon. Ha a Beva tagjanak felsza-

olasat elrendelték és a Beva-tag nem tudja az tgyfél értékpapirszamlajan nyilvantartott kovetelést részben vagy egészben
kiadni (azaz transzferalni), akkor erre a kareseményre a Beva kartalanitast fizet a térvényi keretek k6zott.

A kartalanitasrol részletesebb tajékoztatast a Beva honlapjanak Kartalanitas meniipontja alatt, valamint a Feliigyelet honlapjanak
Befektetésvédelem rovatiaban olvashat. A kartalanitas jogi szabalyait a t6kepiacrdl szol6 2001. évi CXX. t6érvény (Tpt.) tartalmazza.
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Pontosan a pénziigyi fogyasztasainkrol...

Az olvashat6 a pszichologus valaszaiban, hogy azért vagyunk kénnyelmiiek a bankkartyaval valé koltekezés-
kor, mert a pénzcsokkenés nem latszik azonnal, nem érezziik r6gton, hogy iires a pénztarcank. Ez a megdob-
benté latasmod valéban igy van? A pénziigyekben, a bankvilagban valé eligazodas egy atlagos tigyfél szamara
nem egyszert, ezért marciusban a pénziigyi-szakértét kérdezziik meg arr6l mikor és milyen mértékben helyes
a hitelbédl valo6 koltekezés, hogyan igazodjunk el a hitelek és a pénz vilagaban?

dr. Horvith Anna csoportvezetd, Fogyasztivédelmi osztily, PSZAF

1. MA MAR SZINTE MINDENKI ATUTALASSAL KAPJA MEG ALKALMAZOTTI FIZETESET, VAGY MUNKAJANAK LESZAMLAZOTT
ELLENERTEKET. HOGYAN HASZNALJUK HELYESEN A KARTYANKAT?

Fontos tudni, hogy a bankkartyaval t6rténé vasarlas szinte minden esetben ingyenes a bankkartya hasznal6 szamara. Magyarorsza-
gon a forgalmasabb tzletekben, aruhazakban és szolgaltatéknal csaknem mindeniitt elfogadjak a bankkartyas fizetést. Megkonnyiti
életiinket, hiszen nem kell készpénzt hordanunk magunknal. Azért, hogy nyomon tudjuk kévetni kéltéseinket és igy megakadalyoz-
zuk esetleges tulkoltekezéstinket, szamos szolgaltaténal van lehet6ség koltési limit beallitasara, valamint arra, hogy kéltéseinkr6l
tzenetet kapjunk a szolgaltatotol.

Az ATM-b6l, a bankfiokbdl, stb. térténd készpénzfelvételért azonban sokszor dijat kell fizetni. Az sem mindegy, hogy sajat ban-
kunk vagy egy idegen bank ATM-jébdl vesziink-e fel készpénzt. Utobbi esetben ugyanis magasabb dij kapcsolodik a készpénzfel-
vételhez. Fontos azt is tudni, hogy a bankkartyanak (jellemz6en éves) dija van. A bankkartyahoz kapcsolodé dijakrol, kondiciokrol
tajékozodhatunk a bankfiokokban, illetve az intézmények honlapjan.

A Feligyelet fogyasztévédelmi honlapjan (http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/bankkartyak) bévebb informaciot talalnak az ér-
dekl6dék a bankkartyakrol, azok ismérveirél. Honlapunkra termék-6sszehasonlito tablakat készittink, ahol a kiillonb626 bankkartyak
kondicioit gydjtjiik 6ssze, mikodtetink tovabba egy un. bankszamla kéltségszamité alkalmazast is, mellyel tajékoztatast szeretnénk

nyujtani az egyes bankok lakossagi bankszamlacsomagjainak havi kéltségeir6l. A program segitségével tdjékozddhat a felhasznalo,
hogy bankolasi szokasainak és igényeinek megfelelGen igénybe vett bankszamla-szolgaltatasoknak havonta mekkora a koltségvon-
zata az egyes szamlavezetd szolgaltatoknal, a killonféle konstrukcidk esetén. Ezt ugyanis nagymértékben befolyasolja bankkartyank
hasznélata is.

A bankkartya kényelmes fizetési eszkoz, azonban hasznalata kiilénos kortltekintést igényel. Fontos, hogy PIN-kédunkat ne tartsuk
kozvetlen a kirtya mellett. Ugyeljiink arra, hogy a vasérlaskor a kirtya ne keriilion ki a latékériinkbél. ATM-b6] torténé készpénz-
felvételnél pedig tigyeljiink arra, hogy mas ne lathassa a kezelSbillentytlzetet, figyeljink fel arra is, ha valaki mégéottiink gyandsan
viselkedik, tolakszik.

Azzal is pontosan tisztaban kell lenniink, hogy mi a teend6nk, ha bankkartyankat elloptak, az eltlint, vagy az automata nem adja ki
pénziinket. Errél bévebben az érdekl6ddk szintén honlapunkon olvashatnak.

2. M1 AZ ALAPVETO KULONBSEG A BANKKARTYA ES A HITELKARTYA KOZOTT?

A bankkartya bankszamlahoz kapcsolédik, hasznalatinak fedezetéil pedig a szamlan 1évé pénzosszeg (szamla egyenlege) szolgal.
A hitelkartya ezzel szemben t6bb, mint egy egyszer bankkartya.

A hitelkartyahoz — a bankkartyaval ellentétben ugyanis — nem sziikséges kiillon bankszamla. Nem kell pénzt elhelyezniink igy bank-
szamlankon, ugyanis a bank éltal rendelkezéstinkre bocsatott hitelkeretet hasznalhatjuk véasarlasra és — kartyatipus fuggvényében —
készpénzfelvételre az an. hitelszamla terhére.

Bankkartyankat fentick értelmében addig tudjuk hasznalni, mig a mogotte allé bankszamlan elég pénzosszeg van. Hitelkartyankat
pedig a fennall6 hitelkeret terhére hasznaljuk, mely keret valamennyi koltéssel (valamint a tartozas, kamat, dijak 6sszegével) csokken,
és n6 a visszafizetések sszegével.

3. MI AZ A ,REKLAMFOGAS”, AMIT AZONNAL ESZRE KELL VENNI, S NEM SZABAD BEDOLNI?
Nem sziikséges minden akcios lehet&séggel élni, csak a valds igényeink vezéreljenek benntnket!

Mindig kérdezni kell! Ha nem értjiik a feltételeket, hivjuk fel szolgaltatonkat, a leendé szolgaltatot és kérjitk meg az tigyintézot,
hogy magyarazza el a terméket, annak feltételeit. Igy kertilhetjiik el, hogy olyan terméket, ill. szolgaltatast vegyiink igénybe, amire
nincs szitkségiink, vagy ami nem a kérilményeinknek megfeleld.

Szamos jogszabalyi elGiras vonatkozik arra, hogy a szolgaltatbknak mit hogyan kell kereskedelmi kommunikaciéjukban feltiin-
tetni. Ha ezen el6irasoknak nem megfelel6 a kereskedelmi kommunikdci6 (reklam), a Feliigyelet vagy a Gazdasagi Versenyhivatal
eljarast indit az adott intézmény ellen.
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Fontos azonban, hogy minden esetben olvassuk el a kapott tajékoztatdkat, szerz6dési feltételeket, s6t az apro betls részt is. A hir-
detések, reklamok kotlatozott terjedelme kdvetkeztében ugyanis a meghirdetett akciok igénybe vételének konkrét feltételei sokszor
a mogottes tajékoztatokban szerepelnek. Ez nem ,,reklamfogas”, nem megtévesztés. A figyelemfelhivé reklimokban értelemszertien
nem tiintetheté fel minden részlet, feltétel. A fogyaszto felé is elvaras a megfelel6 tajékozodas egy termék megvasarlasa, szolgaltatas
igénybe vétele el6tt.

4. A DEVIZAHITELEK KORABBAN CSABITOTTAK, MOST SOKAKNAK NEHEZ LETEZNI A SULYA ALATT... HOL VAN AZ EGYENI DONTESEINK
MOGOTT MEGHUZODO FELELOSSEGVALLALAS?

Valéban a deviza alapu hitelek évekig kedvezébbnek bizonyultak és talan bizonyulnak még ma is a forint alapu hiteleknél. Ezt jol
mutatja e hitelek kamataiban 1évé jelentés kilonbség. A piaci koériilmények az elmult idében jelentésen megvaltoztak, sajnalatos
moédon ez hatranyosan érintette a hitelfelvevéket.

A deviza alapu hitelek esetén a kamatkockazat mellett arfolyamkockazat is terheli a devizaban eladésodott tgyfeleket. Az tigyfelek
pénzigyi kultirajanak alacsony szintje, nem megfelel$ tdjékozodasuk miatt nem feltétlen értették, hogy a termék kondiciéi a futam-
id6 alatt hogyan médosulhatnak, a havi torlesztérészlet hogyan véltozhat.

Sajnos, szamos, a Felugyeletre érkez6 panasz is ezt mutatja. Sokan erejikon felil vettek fel hitelt. Tébbet, mint amennyit megen-
gedhettek volna maguknak.

A szerz6dés azonban tartalmazza ezen kérilményeket. Tartalmazza tehat az arfolyamvaltozas koriilményeit, a kamat és egyéb
dijak, koltségek intézmény altali egyoldald médositasanak lehetSségét.

Fontos tudni, hogy a szerz6désnek — amelyet alairunk — részét képezi az dltalanos szerz6dési feltételeket magaba foglal6 tzletsza-
balyzat is. Sokszor e dokumentumban szerepelnek a fent emlitett feltételek, kondiciok.

Erdemes tchét az id6t raszanni, és 4tolvasni, még ha tébb tizoldalas dokumentaciordl is van szo!

5. M1t TEHET A PSZAF, HOGY A TISZTESSEGTELEN KERESKEDELMI MAGATARTAS TILALMAROL SZOLO TORVENY PASSZUSAI A
PENZUGYI SZOLGALTATASOK PIACAN IS ERVENYRE JUSSANAK?

A fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatok tilalmarél szo6l6 2008. évi XLVILL térvény generalklauzulaként
tiltja a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot. A térvény kiilon nevesiti a megtéveszt6 és az agressziv kereskedelmi gyakorlat tilal-
mat, valamint a térvény mellékletében szerepelteti az un. fekete listas magatartasokat.

A Felugyeletet a torvény eljard hatosagként nevesiti, ha az érintett kereskedelmi gyakorlat egy pénziigyi szervezet olyan tevékenysé-
gével fligg Gssze, amelyet a PSZAF feliigyel. Megemlitendd azonban, hogy ha az adott gyakorlat alkalmas a gazdasagi verseny érdemi
befolyasolasara, akkor a GVH fog eljarni.

A Feliigyelet tehat eljar, ha akar hivatali észlelése, akar tigyfélbeadvany alapjan tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatot vélelmez.
A Felugyelet a statusztorvényében meghatarozott fogyasztovédelmi eljaras keretében vizsgalja ki az adott tigyet. Amennyiben a
Feltgyelet megallapitja a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat megtorténtét, fogyasztovédelmi intézkedést hoz, sziikség esetén
birsagot szab ki.

6. MI A SZEREPE A PENZUGYI FOGYASZTOVEDELEMNEK?

A pénziigyi fogyasztovédelem kulcsfeladata a pénziigyi tudatossag, a pénzigyi kultara fejlesztése. A Feligyelet az évek soran
szamos lépést tett a cél érdekében: programokat tamogat a befolyt birsagbevételeinek terhére, egytttmtkaodik tarsszervezetekkel,
hatésagokkal. Kilon e cél érdekében kotott egyiittmikodési megallapodast a Gazdasagi Versenyhivatallal és a Magyar Nemzeti
Bankkal. E megallapodas keretében példaul cikksorozatot jelentettek meg az egytittmikoédék a Pesti Est kiadvanyaiban, egyéb saj-
téorganumokban.

A kiilonbo6z6 szervezetek, hatosagok eréfeszitései azonban hiabavaloak, ha maga a fogyaszté nem mérlegeli anyagi koriilményeit,
tehervisel6 képességét.

Elengedhetetlen a koriltekintd, felelés hitelfelvétel: el6szor végig kell gondolni, miért akarunk hitelt felvenni, van-e mar fennallo
hiteltartozasunk, tényleg szitkségiink van-e egy ujabb autéra, fogyasztasi cikkre, stb., tudjuk-e fizetni egy ujabb hitel torlesztését,
elegend6-e havi j6vedelmiink a meglévé kiadasok mellett egy 4j hiteltorlesztésre.

Amikor ezt eldontottik, akkor kell a megfelelS hiteltermék kivalasztasa érdekében ,,piackutatni”, dsszehasonlitani a killonb6z6
hiteltermékeket, a kiilénb6z6 szolgaltatokat, azok termékeit.

A Felugyeletnek e tekintetben is szamos hasznos tdjékoztaté kiadvanya van, papir alapon is, de a honlapunkon is. A hiteltermékek
Osszehasonlito tablazatait is rendszeresen kozzétesszik és aktualizaljuk. Tovabba kialakitottuk egy interaktiv alkalmazast is, amely
szintén a hitel-, és pénzlgyi lizingtermékek 6sszehasonlitasat segiti.

Azt is mindig hangsulyozzuk, és errdl fentebb is széltam: a konkrét szerz6dés alairasa el6tt tajékozodjunk, olvassuk el a szerz6dést,
kérdezziink rd a nem vilagos részekre.

Megjelent ag; akontroll.hu orszdgos fogyastdvédelmi oldal ,, A sgakértd valaszol” rovataban.
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Ujabb fogyasztévédelmi feladatok

A PSZAF fogyasztovédelmi szerepe az évek soran fokozatosan béviilt; a korabbi, jellemzen fogyasztoi tajé-
koztatas mellett jelent6sen feler6s6doétt a szolgaltatok tisztességes magatartasra valo orientalasa. Az elmult
esztend6kben azonban ez utobbi tevékenység — eljarasi lehet6ség és szigort anyagi jogi szabalyok hianyaban
— els6 sorban a Feliigyelet elvarasainak ajanlasokban t6rténé megfogalmazasaban és a jogszabalyok médosi-
tasara tett javaslataiban nyilvanult meg.

Taksis Katalin féosztilyvezetd-helyettes, Fogyasztovédelmi osztily, PSZAF
&- z elmalt id6szakban szamos jogszabalyi valtozas tortént, amely a Feliigyelet hathatosabb fellépését, fogyasztovédelmi szere-

pének erdsitését szolgalta. A kialakult pénzigyi valsag kapcsan hozott intézkedések révén, a Feligyelet a fogyasztévédelem

erén jelentds hatdsagi jogkoroket kapott. A pénzigyi fogyasztovédelem specialis jellege miatt célszerGvé valt, hogy a pénz-
ugyi szervezeteket feliigyel6 hatdsag lassa el a pénziigyi fogyasztok védelmét és jarjon el a szakagi torvényekben és egyéb jogszabaly-
okban meghatarozott tigyfélvédelmi rendelkezések megsértése esetén.

Ez év januar 1-jét6l médosult a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2007. évi CXXXV. térvény, amelynek alapjan
a Feltugyelet egyrészt hatdsagi eljaras keretében kezeli a hozza érkezé egyedi panaszokat, mastészt jogosultta valt a szakagi jogsza-
balyokban megfogalmazott fogyasztovédelmi rendelkezések — akar egyedi, akdr a fogyasztok széles korét érinté tgyben torténd —
megsértése esetén fogyasztovédelmi intézkedések, birsigok kiszabasara. A térvényben meghatarozasra, kiilon nevesitésre kertlt a
Feligyelet fogyasztévédelmi eljarasa, annak szabdlyai, valamint az alkalmazhat6 fogyasztévédelmi szankciok kore.

A Feliigyelet a fogyasztévédelmi eljaras keretei k6zott ellenérzi — a pénzlgyi szervezetek mikodését meghatarozé jogszabalyok-
ban el6irt — a szolgaltatok fogyasztokkal szembeni magatartasara vonatkozo6 fogyasztévédelmi rendelkezések (példaul tdjékoztatasi
szabalyok) betartasat. Ellen6rzi tovabba a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmarol szolo torvény, a gazdasagi reklamtevé-
kenység alapveté feltételeirdl és egyes korlatairdl szolo térvény, tovabba az elektronikus kereskedelmi szolgaltatasok, valamint az
informacios tarsadalommal 6sszefliggs szolgaltatasok egyes kérdéseirdl szol6 térvény hataskorébe utalt rendelkezéseinek betartasat,
és eljar az emlitett rendelkezések megsértése esetén. Fontos kiemelni, hogy a Feliigyelet tovabbra sem jogosult a polgari jogi igény-
érvényesitési utra (birésag, valasztott birdsag, békéltetd testilet eljarasa ald) tartozé szerzédéses jogvitak, vagy egyéb hatésagok
hataskorét érinté tgyek eldontésére.

A fent nevesitett fogyasztovédelmi eljras keretében kertilnek kivizsgilasra a tovabbiakban a Feltgyeletre érkez6 kérelmek/pana-
szok. A kérelemre indult fogyasztovédelmi eljarasban a kézigazgatasi hatosagi eljaras és szolgaltatas altalanos szabalyairdl szolo tor-
vény szabalyai szerint kell eljarni. A Feligyelet emellett hivatalbol is indit fogyasztévédelmi eljarast fogyasztovédelmi rendelkezések
betartasanak ellenbrzése érdekében. Ha a Feliigyelet fogyasztévédelmi rendelkezés megsértését allapitja meg, intézkedésként elren-
delheti a jogsért allapot megsziintetését, megtilthatja a jogsérté magatartas folytatasat, kotelezhet a feltart hibak megsziintetésére, a
jogszerd allapot helyreallitasaig feltételhez kdtheti vagy megtilthatja az érintett szolgaltatas nyujtasat, illetve fogyasztovédelmi birsa-
got szabhat ki. A birsagdsszeg tizenotezer forinttél — egy nagyobb szolgaltaté esetén — a nettd arbevétel 5%-aig, de legfeljebb szaz-
millié forintig, a fogyasztok széles korének jelent6s vagyoni hatranyt okozo jogsértés esetén akar kettémillidrd forintig is terjedhet.

Aktivan kivan élni a Feliigyelet a rendelkezésére all6 eszkoztarral, amelybe az emlitetteken tdl adott esetben a hatdsagi szerzo6-
déskotés és a kozérdekd kereset inditasa is beletartozhat. A hatékony jogérvényesités érdekében mas hatésagokkal és a pénzigyi
fogyasztovédelemben érdekelt tovabbi szervezetekkel is egyiittmiikodik.

A Felugyelet statusztorvényének fenti modosulasa mellett szamos egyéb dgazati jogszabaly is jelent6sen véltozott az elmult id6-
szakban. Ez részben k6szonhet6 az Eurépai Unid szabalyozasi folyamatanak, az unios iranyelvek hazai jogba valo atiiltetésének. Pél-
daként emlithetk a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol, vagy a fogyasztdi hitelmegallapodasokrél szol6 iranyelvek, amelyek
jelent6s tgyfélvédelmi rendelkezéseket tartalmaznak, és amelyek bizonyitjak, hogy a fogyasztovédelem unids szinten is a figyelem
kézéppontjaban van. Készonhet6 tovabba annak, hogy a valsag hatdsara szamos 4j tigyfélvédelmi rendelkezés is sziiletett.

gy emlithetSk példaul a hitelintézeti torvény egyoldald szerz6désmédositasra vonatkozé rendelkezései, vagy a magas THM-mel
jellemezhet6 kolesonok nyujtasanak, és a lakasra vonatkozo vételi jog kikotésének korlatozasa is. Részletesen meghatarozasra ke-
rilltek tovabba a pénziigyi szervezetek panaszkezelési szabalyai, és modosult a pénziigyi szolgaltatasok kozvetitéivel kapesolatos
szabalyrendszer is. Az anyagi jogszabalyi kérnyezet megvaltozasa jelent6s elérelépésnek tekinthetd, ugyanakkor latni kell azt is, hogy
szamos Uj rendelkezés hatdsa nem érvényesiilhet marél-holnapra, hanem csak hosszabb tavon érzékelhetd. Ilyenek példaul azok a
fogyasztoi szerz6déseket érinté Uj eléirasok, amelyeket csak a jogszabalyok hatalybalépését kovetSen megkotott szerz6déseknél kell

alkalmazni.
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A jogszabalyi kdrnyezet valtozasa mellett a szolgaltatok szemléletében is nagyfoku valtozas tapasztalhaté a véalsag hatasara. Megfi-
gyelhetd, hogy a pénziigyi szervezetek tevékenységiik soran maguk is egyre nagyobb figyelmet szentelnek a fogyasztok védelmének.
Ezt jelzi a lakossag részére hitelt nyujtd pénziigyi szervezetek tgyfelekkel szembeni tisztességes magatartasarol szol6 magatartasi
kodex megalkotasa is. A biztositasi szektor egyes szerepléi is az 6nszabalyozas eszkoézével éltek, amikor — a Magyar Biztositok Szo-
vetségével és a Feligyelettel egytittmikodve — megalkottak a teljes kéltségmutatora (TKM) vonatkozé szabalyzatot.

Megjelent a Fogyasztovédelem cimii szakiap 2010. marcins-aprilisi sdamdaban.
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EWROPAT UNIO

A CEIOPS tanacsai kalibralas témaban

Az Europai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-Feliigyeletek Bizottsaga (CEIOPS) jévahagyta a kalibralas
tekintetében adott végleges, masodik szintii (L2) tanacsait.

élet- és az egészség-biztositasban a kockazat-elbiralasi kockazatokra vonatkozé végrehajtasi intézkedések tekintetében adott

a- tagok formalis jovahagyasat kévetéen a CEIOPS kézzétette a minimalis tékekévetelmény (MCR) kalibralasara és a nem-

wvégleges, masodik szintl tanacsait.

A CEIOPS kalibralasra vonatkoz6 végleges tandcsaiban hasznosultak a tagoktol gytjtott tovabbi adatok, és tikrozik az érdekelt
felekkel az észrevételek jobb megismerése és a kockazat-elbiralasi kockazatokhoz kapcesolédoan felvetett problémak megoldasainak
megtalalasa érdekében folytatott egyeztetések eredményeit.

A CEIOPS alihuzza az egész Europara kiterjedGen harmonizalt kalibralas fontossagat és elismeri, hogy a téma tovabbi munkat tesz
indokolttd a CEIOPS és az érdekelt felek részérdl. Kilonosen az egészség-biztositasi kockazat-elbiralasi kockazat kezelése tekinte-
tében, és az érdekelt felekkel k6zosen végzett munka fent emlitett 6tletével Gsszhangban, a CEIOPS 6rémmel tekint a velik és az
Eurépai Bizottsaggal ezen a tertleten folytat6do egyeztetések elé.

A masodik szintii intézkedések atfogd hatasa kiterjedt tesztelésre kertil majd az 6t6dik mennyiségi hatdstanulmanyban (QIS5),
melynek technikai el6irdsait az Eurépai Bizottsag jelenleg késziti a CEIOPS tanacsaira, az érdekelt felek hozzaszolasaira és a Bizott-
sag sajat munkajara épitve, igy a végleges el6irds a ma kozzétett tandcsoktdl esetleg eltérhet majd.

A CEIOPS 2010. aprilis 8-i sajtékozleménye

CEIOPS hattérdokumentum a kalibralas témakorben
adott tanacsaihoz

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-Feliigyeletek Bizottsaga (CEIOPS) kozzétette a kalibralasok
tekintetében adott masodik szinti (L2) tanacsainak f6 hattérdokumentumat.

részére torténd atadasanak atfogod folyamata részeként a CEIOPS terjedelmes hattéranyagot készitett a 2009. és 2010. év
oran adott mésodik szintd (I.2) tandcsainak alatimasztasara.

q Szolvencia II projekt masodik szintl végrehajtasi intézkedéseihez kért tanacsadas kidolgozasanak és az Hurdpai Bizottsag

A CEIOPS kozzétett egy kimerité kalibralasi tanulmanyt, ami a kalibraldsok tekintetében adott masodik szintd (I.2) tanacsainak
a f6 alatamaszté dokumentuma. A kalibralasi tanulmany hattér-informaciokat szolgaltat és 6sszegytjti a CEIOPS dltal a szavatolo
tékekovetelmény (SCR) standard képletének kalibralasahoz végzett Gsszes technikai elemzést, valamint a technikai céltartalékok
szamitasanak kulcsfontossagu paramétereit.

Az Eurdpai Bizottsag kidolgozta a masodik szintt (I.2) intézkedések atfogd hatasainak az 6tédik mennyiségi hatastanulmanyban
(QIS5) torténd tesztelésére vonatkozo technikai elSiras-tervezetet. Az 6t6dik mennyiségi hatistanulmany (QIS5) Eurdpai Bizottsag
altal ma kozzétett technikai eliras-tervezete a kalibralasi tanulmanytol és a masodik szint (L2) tandcsoktdl eltérhet, mivel az el6iras-
tervezet a CEIOPS tandcsaira, az érdekelt felek hozzaszolasaira és a Bizottsag sajat munkajara épul.

A CEIOPS 2010. aprilis 15-i sajtokézleménye
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Jelentés a kollégiumok miikédésérol

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-Feliigyeletek Bizottsaga (CEIOPS) 2010. aprilis 1-jén tette
kézzé a kollégiumok miikodésére vonatkozo 2010. évi jelentését, ami egyértelmii bizonyitékot szolgaltat a
feliigyeleti hatésagok ko6zotti egylittmiikédés atfogé javulasara.

hatarokon atnyulé tevékenységeket végzs, 108 biztositasi csoportot feliigyelik. A jelentés a legaktivabb feliigyeleti kollégi-
mok koézil 53-ra vonatkozoan szolgaltat részletes statisztikai adatokat, koztitk azokra, amelyek 2009-ben a 30 legnagyobb
csoport feliigyeletére lettek létrehozva.

q CEIOPS jelentése a tagsagat képez6 azon feliigyeleti hatdsdgtol 6sszegydjtétt adatokon alapul, amelyek az EGT térségben

A feliigyeleti kollégiumok 2009. évi teljesitményével kapcsolatos legfigyelemreméltébb eredmények kozott a kévetkezdket emlit-
juk:
* A kollégiumok 43%-a konkrét és pontos munkatervet alakitott ki a kiilénb6z6 kollégiumi tagok feliigyeleti munkajanak
Osszehangolasara.

* A legnagyobb csoportokat feliigyel6 kollégiumok 80%-a szamolt be arrdl, hogy az ellenérzéseket rendszeresen tervezik és
egyeztetik a kollégiummal. Ebbe beletartozik, hogy kézosen végeznek ellenérzést vagy, hogy a helyszini ellenérzések tapasz-
talatait a kollégiumon belil egymassal megosztjak.

* A pénzigyi konglomeratumok részét képez6, hatairokon atnyuld biztositasi csoportok vezets feliigyelSinek 81%-a azokat a
feligyeleti hatésagokat is bevonja, amelyek a kollégiumon beliil a t6bbi szektor feligyeletéért felel6sek.

*  Azok kozil a kollégiumok koziil, amelyek 2009-ben iléseztek, 95% betartotta a CEIOPS ilésezi szabalyok betartdsara vonat-
kozo ajanlasait, és az informacio-gyUjtés Gsszehangolasa soran kévették a CEIOPS kollégiumokra vonatkozo6 utmutatasait.

*  Azok koziil a kollégiumok koziil, amelyek 2009-ben tléseztek, 95% értékelte a csoportos ellenbrzés és kockazatkezelés kere-
teit, figyelemmel kisérték és megtargyaltak a csoporton belili tigyleteket, valamint a csoport fizet6képességi helyzetét.

A CEIOPS jelentés azt is megjegyzi, hogy mely tertleteken lenne még sziikség tovabbi elérelépésre annak biztositisahoz, hogy
a hatdrokon atnyulé biztositasi csoportok feliigyelete az EU jelenlegi és jévObeni szabalyozasi normainak is megfeleljen. Ennek
szellemében a CEIOPS a kollégiumok szamara ¢letbe Iéptetett egy cselekvési tervet, amelynek része egy a kollégiumok mikédésé-
nek tovabbfejlesztésére iranyuld stratégiai tervezés. A CEOIPS a cselekvési tervben lefektetett célok megvaldsitasat negyedéves és
féléves hatarid6kon keresztil kiséri figyelemmel.

A CEIOPS 2010. aprilis 1-i sajtokézleménye

A CEIOPS iranymutatasa a Szolvencia II kapcsan

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-Feliigyeletek Bizottsaga (CEIOPS) megteszi az els6 1épé-
seket a Szolvencia II egy teljes, harmadik szint{i (L3) keret-rendszere iranyaba: A tagok jovahagyjak a belsé
modellek elzetes kérelmezési folyamatara vonatkozo6 Gtmutatast

iranyulé munkajaban, hogy még a Szolvencia II végrehajtasi hatarideje elStt egy teljes egészében mikédéképes szabalyozoi

a- CEIOPS kozzétette a Szolvencia II-re vonatkozé elsé, harmadik szintd (I.3) utmutatasat, amivel 4j szakaszt inditott arra

elépitést biztositson.

A CEIOPS bels6 modellek el6zetes kérelmezési folyamatara vonatkozé utmutatasa a CEIOPS altal a belsé modellek jovahagyasi
folyamatara vonatkozdan az Eurdpai Bizottsag részére 2009 novemberében benyujtott végleges, masodik szintd (L.2) tanacsadasra
épit, és hasznositja egy 10-hetes konzultaciés folyamat eredményeit, amelyben az érdekelt felek a CEIOPS szamadra pozitiv vissza-
jelzéseket adtak.

Bar az el6zetes kérelmezés folyamata 6nkéntes, mind a vallalkozasok mind a feliigyel6k szamara el6ny6s, ha a belsé modellek
el6zetes kérelmezése kovetkezetes médon térténik, ami a belsé modellek jovahagyasara vonatkozoan elésegitené egy kiegyensulyo-
zott folyamat bevezetését.

A vallalkozasoknak kiilonosen a jovahagyasi folyamat el6zetes kérelmezési szakasza segit azzal, hogy lehet&séget ad arra, hogy
bels6é modelljeik kialakitasa soran a feliigyeleti hatdsagaikkal egyeztessenek, valamint lehetévé teszi, hogy korai jelzést kapjanak arra
vonatkozoan, hogy mennyire allnak készen arra, hogy kérelmezzék a jévahagyast.

Az attekintett informacidk a feligyeleti hatésagok szamara lehet6vé teszik azt, hogy azok véleményt alkossanak arrél, hogy a
vallalkozas mennyire all készen a kérelem benyujtasara, mivel a belsé modelleket mar azok viszonylag korai kidolgozasi szakaszaban
lathatjak, és igy a kérelmezési szakasz soran azokat olyan helyzetbdl biralhatjak el, hogy mar ismerik Gket.

PSZAF Hitlevél — 2010. aprilis
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Az Gtmutatas a feliigyeleti folyamatok egyre jobb konvergencidjat is elésegiti az egész EGT-n belil, ami a CEIOPS harmadik szintd
intézkedéseinek a f6 célja. Egy megfelelS feligyeleti cselekvési iranyt tesz lehet6vé a feligyeleti kollégiumok el6zetes kérelmezési
folyamatban végzett tevékenysége tekintetében, és ezaltal segit elémozditani a feliigyeletek egytittmikodését és a tevékenységeik
Osszehangolasat.

A masodik szintl végrehajtasi intézkedésekre vonatkozo végleges tanacsainak atadasat kévetéen a CEIOPS a figyelmét most a
Szolvencia II Gsszes tertiletére vonatkozo, harmadik szintd Gtmutatas kidolgozasara Gsszpontositja.

A CEIOPS 2010. mércius 31-i sajtokézleménye

Piaci visszaélésektdl szolo iranyelv

Az Eur6pai Ertékpapir-piaci Szabalyozok Bizottsaga (CESR) feliilvizsgalja a valasztasi és mérlegelési lehets-
ségeket

CESR koézzétett egy felulvizsgalati anyagot (hivatkozasi szima: CESR/09-1120) arr6l, hogy az eurdpai értékpapir-piaci
Aizabélyozék hogyan hasznaljak a CESR tagjai altal alkalmazott valasztasi és mérlegelési lehetéségeket az eurdpai piaci vissza-
clésekrdl sz616 iranyelv rendszerében (MAD rendszerben), amely a piaci visszaélésekrdl sz6l6 iranyelvbél (MAD) és annak
a CESR altal kidolgozott masodik szintd végrehajtasi intézkedéseibdl dll. A jelentés bizonyitékot szolgaltat arra, hogy a Tagallamok
a MAD rendszer tekintetében széles korben alkalmaznak valasztasi és mérlegelési lehetGségeket. A CESR altal felvett leltar eltérése-
ket talalt abban, hogy az egyes nemzeti feliigyeletek hogyan szolgiltatnak adatot a feliigyeleti intézkedésekrdl vagy szankciokrol, a

bennfentes informaciokrol, az igazgatdsagi tagok tigyleteirdl és a gyanus lgyletek bejelentéseirdl.

Mikoézben a CESR elismeri, hogy a MAD rendszer szerinti valasztasi és mérlegelési lehetSségek haszndlata jogszerd, a CESR
Feltlvizsgalati Testulete ismételten kinyilvanitja arra vonatkozé elkotelezettségét, hogy az EU tertletén egyre inkdbb er6sédjon a
feligyeleti gyakorlatok konvergencidja és azt javasolja, hogy a jelen feliilvizsgalat eredményeit a piaci visszaélésekrél szo6l6 iranyelv
folyamatban 1év6 atdolgozasanal vegyék figyelembe. Ez a munka az ECOFIN Tanacs 2007. decemberi, a mérlegelési lehetéségek
alkalmazasanak csokkentését célzo, valamint 2008. majusi és 2009. juniusi, a feligyeleti konvergencia erdsitésének megcélzasat szik-
ségesnek tart6 végkovetkeztetéseit kéveti. A CESR konvergencia biztositasara vonatkozé ismételt ktelezettségvallalasa igazodik az
EU Patlament és Tanacs egyetlen eurdpai feligyeleti szabalykényv 1étrehozasara iranyul6 legajabb hatarozataihoz.

Carlos Tavares, a CESR alelndke, a portugal Comissio do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) elncke, és a felmérést végzo
Feltlvizsgalati Testtlet, azaz a CESR tarsszervezeti érdekérvényesité csoportjanak elndke, a kovetkezé megallapitast tette:

A Feliilvizsgdlati Testiilet jelen nmunkdja egyértelmiien mutatja, hogy a MAD dltal megengedett vilasztdsi és mérlegelési lehetdségeke alkalma-
zdsa, bar jogszersi, a CESR tagjai kigotti eltérések valodi forrdsa.

A mai kiadvdny fontos hozzdjarulast jelent a CESR dital a feliigyeleti konvergencia tekintetében végzett munkdhoz, valanint a MAD, Bi-
gottsag dltal végzet feliilvizsgdlatihoz. A CESR jelentése dtfogd képet nyiijt az EU-ban alkalmazott vilasztisi és mérlegelési lebetdségek teljes
eld valamint, abol az, erdfeszitéseinket a joviben hatdsosabban dsszpontosithatink. Azt is lebetdvé teszi, hogy a jogalkotik beagonosithassik a
konvergencia eléréséhez és a valdban mindenkinefe azonos feltételeket biztositd jatéktér kialakitasdahoz, sziikséges szabalyozdi lipéseket.”

A FELULVIZSGALAT ELTERESEKET MUTATOTT A MAD ALKALMAZASABAN

Osszességében a CESR altal végzett felillvizsgalat mutatott ugyan bizonyos eltéréseket a MAD rendszer alkalmazasiban, de a
multilateralis kereskedési rendszerek (MTT-ek) eltérései nagyobbak voltak. Mig a CESR vagy négy tagja ugy talalta, hogy altalanos
szabalyként az MTT-ekre a MAD vonatkozé szabalyainak teljes korét kell alkalmazni, addig sok tagunk csak a MAD rendszer egy
részét alkalmazza az 6sszes MTT-jére, vagy azok némelyikére. Mindazonaltal a jelentés azt mutatja, hogy a CESR tagok tobbsége (29
tagbhol 20) a MAD rendszer bizonyos részét legalabb néhany MTT-jére alkalmazza.

Eltérések az Osszes tObbi vizsgalt teriileten is vannak. Ami a bennfentes informaciok kozzétételének halasztisara vonatkozé doén-
tések adatait illeti, 16 tag megkdveteli a szabalyozé értesitését, ha a kibocsat6 az ilyen jellegli informaciok kézzétételének halasztisa
mellett dont, 11 pedig nem. Ami a vezet6 beosztast személyek altal kotott tigyletek bejelentését illeti, nyolc tag szabott a végrehajtasi
iranyelvb6l kovetkez6 minimum kévetelményeken tilmend, kiegészitd kovetelményeket. A tagsag korében a szakmai titoktartds
aloli lehetséges felmentések okai is kilénboézéek, és ahogyan azt a CESR a Felilvizsgalati Testtlet korabbi munkéjaban (hivatko-
zasi szam: CESR/07-380) kiemelte, a tagillamok szankcionaldsi rendszerei kézétt is vannak kiilénbségek. Az intézkedésekrdl vagy
szankciokrol szolgaltatott adatok tekintetében a jelentés egyértelmien azt mutatja, hogy a CESR tagsag megosztott, mivel vannak
szabalyozo szervezetek (19), amelyek minden piaci visszaéléssel kapcsolatos intézkedést, vagy szankciot kozzétesznek, és vannak
(10), amelyek nem. Masodikként pedig a nyilvanossag helyes tajékoztatasanak biztositasara szolgalo intézkedésekkel kapesolatban is
vannak eltérések. A nyilvanossag helyes tdjékoztatasat biztosit6 intézkedéseket a tagok koziil 15-en feliigyelik kozvetlentl, aminek az
eszkozel és modszerei is kulénbozéek.

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis m
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A jelentés a gyanus Ugyletekre vonatkozo bejelentések (STR-ek) tartalmi kévetelményeiben is kiillonb6z6ségeket tart fel. Ez vonat-
kozott példaul arra, hogy kiadtak-e kiegészité itmutatast, hogy a lényegességi kiiszobértékek hogyan keriiltek meghatarozasra vala-
mint, hogy az ilyen bejelentések milyen mértékig terjedtek ki az OTC derivativakra. Ezen talmenden kilenc Tagallam megkoveteli
a személyektdl, kilenc Tagallam pedig batoritja ket arra, hogy a gyanus, végre nem hajtott kereskedési tigyleteket 6nként jelentsék

be.

A jelen felmérés alapjan szamos ajanlas javasolt, hogy a CESR a konvergencia gyorsitasara milyen tovabbi munkat végezzen. Ezek
koz¢é tartozik a MAD rendszer MTF-ekre t6rténé kiterjesztésére vonatkoz6 tovabbi munka, ha a Bizottsag a MAD felilvizsgala-
taban ezzel a kérdéssel mar foglalkozott. Ezen tulmenden, a CESR Felulvizsgalati Testiilete azt ajanlotta, hogy az 6sszes Tagallam
batoritsa az OTC derivativakra vonatkoz6 STR-ek bejelentését olyan esetekben, ahol az tigylet alapjaul szolgal6 eszkéz egy valamely
szabalyozott piacon kereskedésre befogadott értékpapir, egészen addig, amig ez a MAD iranyelv véltozasai miatt kotelez6vé nem
valik. A CESR Felulvizsgalati Testiilete altal most végzett munka a CESR-Pol, a CESR piaci visszaélésekkel foglalkozé politikai
csoportja szamara is bemutatasra kertl tovabbi megfontolasra. A jelentés az Eurépai Bizottsag szamara is bemutatasra kertl, hogy
felhasznaljdk a Piaci Visszaélésekrdl sz616 Iranyelv folyamatban 1évé feliilvizsgalataban.

A CESR 2010. 4prilis 6-i sajtokézleménye

CEBS iranymutatas a hatarokon atnyald csoportok
t6kemegfelelése kapcsan

Az Eurépai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (CEBS) kézzétette a hatarokon atnyul6é csoportok t6kemegfelelése
tekintetében a k6zos értékelésre és kozos hatarozat-hozatalra vonatkoz6 itmutatas-tervezetét.

z atdolgozott, 2010. december 31-én hatalyba 1ép6 Tékekovetelmény Iranyelv (CRD) 129. cikkelyének (3) bekezdése értel-
Amében egy az EGT térségben hatarokon atnyul6 bankcsoport konszolidalé és fogadd orszag szerinti feliigyeleteinek minden

Slik telhet6t meg kell tennitik azért, hogy a Belsé Tékemegfelelési Folyamathoz ICAAP) és a Feltgyeleti Felilvizsgalati és
Ertékelési Folyamathoz (SREP) kapcsol6dé, 2. pillér szerinti rendelkezések alkalmazasaban kozos hatarozatra jussanak. A kézos ha-
tarozatnak ki kell terjednie a csoport altal a pénziigyi helyzete és kockazati profilja tekintetében birtokolt sajat forrasok konszolidalt
szintjére, valamint a csoporton beltl mindegyik jogalanyra alkalmazott szabalyoz6i minimumot meghaladé sajat forrasok megkove-
telt szintjére. Bz az atdolgozott CRD azt is megkdveteli a CEBS-t6], hogy utmutatast dolgozzon ki a rendelkezések végrehajtasanak,

valamint a k6z0s hatarozathozatali folyamatra vonatkozé feliigyeleti gyakorlatok konvergenciajanak elésegitésére.

A CEBS konzultaciéra kézzétette a feliigyeleti feltlvizsgalati és értékelési folyamattal lefedett elemek koézos értékelésére, vala-
mint a hatarokon atnydlé bankcsoportok t6kemegfelelése tekintetében hozott kézos hatarozatokra vonatkozé utmutatas-tervezetét
(CP39).

Ezt az atmutatast a CEBS altal a kollégiumok operativ mikdédésére kidolgozott altalanos keret-rendszerrel Osszefiiggésben kell
olvasni, ami a 2009. december 17-én konzulticiora bocsajtott Gtmutatas-tervezetben lett lefektetve.

A kozzétett Gtmutatas eszkozoket szolgaltat arra, hogy a lényeges kockazatok és ellenérzési tényezok, az ICAAP folyamatok és
modszertanok, valamint a CRD kilénféle minimum kévetelményeinek betartasa tekintetében az egyes nemzeti feliigyeletek altal,
a CEBS Feligyeleti Felulvizsgalati Folyamatra (SRP) vonatkozo jelenlegi Gtmutatasara hivatkozva végzett értékelések eredményei
tekintetében elémozditsa a kollégiumokon beliili k6z6s megegyezést.

Giovanni Carosio, a CEBS elnoke a kovetkezSket mondta:

A CEBS kolléginmokkal kapesolatos munkdja 2006-ban indult agzal a céllal, hogy az eurdpai, hatdrokon atnyild bankesoportok fel-
sigyeletében eldmozditsa az, egyiittmiikidést és a konvergencidt. Az dtdelgozort CRD agzal, hogy jogi kereteket biztosit a kolléginmok létre-
hozdsdhoz, és miikidéséhe, szentesiti azok fontossdgat a feliigyeletek koot egyiittmiikodés és koordindcid megerdsitésében. Az dltalunk ma
kongultdciora kogzétett iitmutatds-tervezet egy lényeges eldrelépést jelent abba az irdnyba, hogy elérjiik az EGT térségben miikids, hatdrokon
atnyitld bankesoportok kockdzat-alapil tokemegfeleléséneke kizis értékelését és ag agokra vonatkozd kizos batdrozat-hogatalt.”

A CEBS a tagoktdl clvarja, hogy ezt az utmutatast a 2010. december 31-én hatalyba 1épd, atdolgozott CRD végrehajtasaval egyiitt
hajtsak végre.

A konzultacio az 6sszes érdekelt £él szamara nyitott, a feligyelt intézményeket és az egyéb piaci szerepléket is beleértve.

A nyilvanos konzultacié 2010. aprilis 7-én indult és 2010. jalius 9-ig tart. A beérkezett észrevételeket a CEBS weboldalan
kozzétesszik, hacsak a valaszadé nem kér mést. Kérjik, hogy az észrevételeiket a kovetkez6 email cimre kuldjék: cp39@c-ebs.org!

2010. janius 3-an 11:00 és 15:00 kézott Londonban, a CEBS székhelyén nyilvanos meghallgatast tartunk, ahol a véleményét a
CEBS-cl az 6sszes érdekelt fél megoszthatja.

A CEBS 2010. aprilis 7-i sajtokozleménye

PSZAF Hitlevél — 2010. aprilis


http://www.cesr.eu/index.php?docid=6536
http://www.c-ebs.org/News--Communications/Latest-news/CEBS-today-publishes-its-draft-guidelines-on-joint.aspx
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Az JTAIS a nem szabalyozott jogalanyok kezelésére
vonatkozo utmutatassal reagal a szabalyozasi résekte

A Biztositasfeliigyeletek Nemzetkoézi Szovetsége (IAIS) kozzétette ,Iranymutatas a nem szabalyozott jog-
alanyok kezelésére, csoportra kiterjed6 feliigyeletben” cimi orientaciés anyagat, amellyel néhany, a globalis
pénziigyi valsagban megfigyelt, kulcsfontossagu szabalyozasi rés kezelésében, valamint a szabalyozasi arbit-
razs lehet8ségeinek minimalizalasaban szeretné tamogatni a vilag biztositasfeliigyeleteit.

z orientaciés anyag megadja a csoportra kiterjed6 feligyelet nyole kulcsfontossagi jellemzgijét. Ezek a jellemz6k megkove-
telik a csoport-struktirak Gsszetettségének, valamint a nem szabalyozott jogalanyok altal felvetett kockazatok teljes spekt-

umdnak megfelel$ figyelembevételét olyan intézkedések, mint példaul a t6kemegfelelésre, vagy az iranyitisra vonatkozo
kovetelmények révén.

Az orientaciés anyag kibocsatasa idében reagal a G20, A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs és a K6z6s Férum ajanlasara, amely a norma-
alkotd testuleteket felszolitotta, hogy a pénziigyi szabalyozas targykorét vizsgaljak felil és foglalkozzanak az esetleges résekkel.

Peter Braumiiller, az IAIS Végrehajté Bizottsaganak elnéke szerint ,,ez az orientacids anyag még inkabb alatimasztja az IAIS szé-
lesebb célkitizését, hogy az egész vilagon javitsa a csoportok feliigyeletét, és segiteni fogja egy a nemzetkézi tevékenységet folytatd
biztositécsoportok feliigyeletére vonatkozo, k6zos keretszabalyozas kidolgozasat™.

Hozzatette még, hogy ,,ez volt az elsé alkalom arra, hogy az IAIS az Gjonnan bevezetett megkozelitést alkalmazva egy feligyeleti

anyagot gyorsitott eljarasban fogadott el, hogy az IAIS a sziikséges rugalmassaggal, idészertien foglalkozhasson a felmertlé kérdé-
sekkel.

Az orientacios anyag az IAIS weboldaldn, a www.aisweb.org cimen talalhato.

Az TAIS 2010. aprilis 12-i sajtokézleménye

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis m


www.iaisweb.org
http://www.iaisweb.org/view/element_href.cfm?src=1/9132.pdf

JOGIIRANY T

Pénzpiaci allasfoglalasok

pénzpiaci allasfoglalasok

Tékepiaci allasfoglalasok

tékapiaci allasfoglalasok

Pénztari allasfoglalasok

pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allisfoglaldsok

PSZAF Hirlevél — 2010. aprilis


http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfoglal_penzpiac_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_tokepiac_2009-.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_penztar_2009.html
http://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/allasfogl_2009_biztositas.html
www.pszaf.hu
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