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Sajtokézlemény a PSZAF szervezeti és miikodési
atalakitasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) 2010. szeptember 1-jét6l Gj szervezeti és miikodési sza-
balyzat szerint végzi feladatait. A valtozas célja a hatékonyabb feliigyeleti munka alapfeltételeinek megterem-
tése, a pénziigyi intézmények magas szinvonala ellendrzése, a pénziigyi fogyasztok érdekeinek hangsulyos
védelme.

010. jalius elején a PSZAF élén vezetévaltas tortént, médosult a Feliigyeletrdl sz616 torvény, G elvarasok fogalmazédtak meg
a feliigyeleti munkaval kapcsolatban. Ezek mind azt igényelték, hogy valtozzon a PSZAF szervezeti felépitése és G palyara
alljon tevékenysége.

A valtozasok keretében az eln6k munkajat immar két alelnok segiti, megosztva az ellenérzési és a fogyasztévédelmi feladatokat. A
korabbiakhoz képest egyértelmien elkilonil a vizsgalati és a jogérvényesitési tertlet. A szervezeti atalakulas lehet6vé teszi az atfogd
piaci ellen6rzéseket, a helyszini vizsgalatok erdsitését, a kilénb6zé piaci szereplék — példaul a kézvetitSk — egységes kezelését. A
PSZAF az eddigieknél aktivabban részt vesz a pénziigyi szektorra vonatkoz6 szabalyozasi munkakban.

A PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETENEK SZERVEZETI FELEPITESE
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Az 0j struktara révén meger6sodott a fogyasztovédelmi szaktertlet, egyértelmdbbé valtak a hataskorok és a feladatok. A hata-
rozottabb, kezdeményez6bb feliigyeleti szerepvallalds az érdemibb, eredményesebb fogyasztéi érdekvédelmet szolgalja. A PSZAF
fokozott figyelemmel kiséri a piaci torténéseket, e mellett hangsulyt kap a lakossag pénztigyi kulturajanak a fejlesztése, a fogyasztok
tajékoztatasa is. Egyablakos tigyfélszolgalat jott 1étre, amely segiti a lakossagi panaszok, észrevételek, kérelmek alapos, pontos keze-
lését.

2010. szeptember 1.

Kapcsol6do anyagok

Sajtékézlemény a PSZAF szervezeti és mikédési atalakitasardl

A Pénzi

1. szamu fliggelék: Szervezeti abra

i Szervezetek Allami Feliioveletének Szervezeti és Miikédési Szabalyzata (hatélvos: 2010. szeptember 1.

2. szamu fiiggelék: Vagyvonnyilatkozat-tételi kételezettség

3. szamu flggelék: Az eln6k altal gyakorolt munkaltatéi jogok
4/a. szamu fuggelék: Szervezet egységenkénti 1étszamkeret

elék: A PSZAF munkakéri rendie

3/2010. szam1 vezetGi korlevél a pénztarak
tagszervezési tevékenységérol és a tagokkal folytatott
kommunikaciorol

A Felugyelet kiemelt figyelmet fordit a tagi érdekek védelmére, a ,,pénztari életciklus” minden szakaszaban,
agymint a belépéskor, a pénztarak kozotti valtaskor (atlépések), és a szolgaltatasok nyajtasakor. Mindezeket a
teriileteket —illetve minden olyan kérdést, amely a pénztartagok érdekeit érinti - folyamatosan nyomon kéveti,
mind a helyszini, mind a helyszinen kiviili ellenérzések soran fokozottan vizsgalja.

Feligyelet a tagi érdekeket a jogszabdlyok betartatasan, a piaci verseny tisztasaganak megérzésén és azon keresztil védi,
A};ogy a tagokat képessé teszi sajat érdekeik védelmére. Ez utdbbira elsGsorban a jol téjékozott tagok képesek, igy a Felugyelet
indenkor fontosnak tartja a pénztartagok korrekt tajékoztatasat, és nagy hangsulyt helyez a piaci verseny tisztasaganak
megGrzésére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletérdl sz6lé 2007. évi CXXXV. torvény (Psztv) preambuluméval ¢sszhang-

ban.

A pénztarak tevékenységliket mindenkor a hatalyos jogszabalyi kérnyezet betartasa mellett kételesek végezni. A Feliigyelet elvarja
ezért, hogy a pénztarak kommunikaciéikban, és a marketing tevékenységtik soran a fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereske-
delmi gyakorlatok tilalmardl szol6 2008. évi XLVII. térvény rendelkezéseinek megfelel6en érdemi tajékoztatast nyujtsanak a tagok
részére, igy egyensuly legyen a tagi informaciok és a marketing akciok ismertetése kézott. Az emlitett térvény szerint tisztességtelen
a kereskedelmi kommunikacié amely érzékelhet6en rontja azon fogyaszto lehet6ségét az aruval kapcesolatos, a szitkséges informaci-
ok birtokaban meghozott tajékozott dontésre, akivel kapcsolatban alkalmazzak, illetve akihez eljut, vagy aki a cimzettje, és ezaltal a
fogyasztot olyan tigyleti dontés meghozatalara készteti, amelyet egyébként nem hozott volna meg vagy erre alkalmas.

A korrekt, atfogo, az elénySkre és hatranyokra egyarant kitéré tajékoztatas ellentétes lehet a marketingakciok keretében megval6su-
16 tajékoztatassal, mivel ezek 1ényege, hogy egy-egy szolgaltato, vagy szolgaltatas elényeit egyoldalian kiemeljék. Kilénés gonddal
kell ezért eljarni a marketingakciok soran megval6sulo tajékoztatasnal, s a Feliigyelet ezért kiillonosen odafigyel ezekre az akciokra.

Az utébbi idében tobb marketingakci6 esetében megkérddjelezhets, hogy az annak keretében megvaldsulé tajékoztatas korrekt-e,
ezért fontosnak tartjuk leszogezni az alabbiakat:

A Feliigyelet clfogadhatatlannak tartja azokat a médszereket, amikor a pénztar illetve a tagszervezék nem a pénztari tevékenység
jellegére, és nem a pénztar altal nydjtott jelenlegi és jovébeni szolgaltatasokra helyezik a hangsulyt, vagy a leend? tag szamara nyujtott
informaciok megtévesztéek. Nem tartja elfogadhatonak, ha a pénztarak, a (potencialis) tagok szamara révid tava elényok kilatasba
helyezésével (pénzjutalommal, targyjutalommal, nyereménysorsolason valo részvétellel, a csoporttag altal nyujtott kedvezményekkel,
kapcsolédd kedvezményes szolgaltatasokkal) arra 6sztonzik Sket, hogy hossza tava érdekeiket nem kell6en figyelembe véve, vagy
egyenesen azzal ellentétesen cselekedjenek.

A pénztaraknak ennck megfelelGen a tagszervezés soran, és a tagokkal val6 folyamatos kommunikacioban is torekednitik kell arra,
hogy az altaluk alkalmazott eljarasok és modszerek a tagok teljes kol tdjékoztatasat valositsak meg és ne a profitorientalt intéz-
mények piacszerzési tevékenységére jellemzé targyjutalom, vagy anyagi elényok igéretével birjak ra a tagokat a pénztarba torténé
belépéste/atlépésre, pénztari befizetésre, szolgaltatas igénybevételére. A marketing és tagszervezé akcidk elsédlegesen az adott szol-
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galtatissal vagy belépéssel/atlépéssel kapcsolatos tudnivalokat tartalmazzik, bemutatva annak lehetséges hatasait, és csak kiegészitd
jelleggel tintessék fel azt, hogy ezaltal az igénybevevé esetleg milyen egyszeri nyereményhez, anyagi elényh6z juthat.

Felhivjuk a pénztarak figyelmét, hogy a jovében induld tagszervezési tevékenységiik és marketing akciéik soran fokozott figyelmet
forditsanak a fentick betartdsara, a teljes kord, etikus, a tagok érdekeit szem el6tt tart6 tajékoztatasra.

Tajékoztatom, hogy a jelen levélben foglaltaknak a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérél sz6l6 2007, évi CXXXV. torvény 4.
§-dban megjelolt torvények hatalya ald tartozé szervezetekre nézve kételez6 ereje nincs, rendeltetése a prudens mikodés elésegitése,
ugyanakkor azok megvaldsulasat a Feliigyelet az ellenérzés soran figyelembe fogja venni.

A Feliigyelet a Vezet6i kotlevelet honlapjan a ,,Szabalyozé eszk6z0k/ Vezetdi kotlevelek” cimsz6 alatt kdzzéteszi, valamint kozvet-
lentl is megkildi a pénztarak vezetdi szamara.

Budapest, 2010. szeptember 14.

dr. Szasz Karoly
elnok

3/2010. szamu Vezetdi korlevél a pénztarak tagszervezési tevékenyséoérdl és a tagokkal folytatott kommunikaciérol

Megijelent az Aranykényv 2009

A Feliigyelet kozzéteszi a pénziigyi piac szerepldinek egyedi adatait tartalmazé 2009. évi Aranykonyvet.

tevékenységét jellemzé legfontosabb adatok elemzésére. Ezen lehetéségek egyik formaja az Aranykonyv sorozat, amely

q honlapjan publikalt adatokkal a Feligyelet lehet6séget kinal a feligyelt intézményeknek és az elemz&knek a szektorok

killonallo részei évenként, egyenként mutatjak be a feligyelt intézmények, a részvénytarsasagi hitelintézetek, a szévetkezeti
hitelintézetek, a hitelintézeti fidktelepek, a pénziigyi vallalkozasok, a befektetési vallalkozasok, a befektetési alapkezel6k, a biztositok
és a pénztarak legfontosabb egyedi, publikus adatait.

Aranvkonyv, 2009

Kérdések és Valaszok az 6t6dik mennyiségi
hatastanulmanyrol

Az 6t6dik mennyiségi hatastanulmany sikeres hazai lebonyolitasat a Feliigyelet Q&A rendszer miikddtetésé-
vel is szeretné segiteni, ezért ezen a forumon kézzétessziik a hozzank beérkezett és hazai szinten megvalaszolt
Kérdéseket és Valaszokat. Emellett a CEIOPS honlapjan jelennek meg a nemzetkézi szinten felmeriilt QIS5-

tel kapcsolatos problémak, és az azokra adott valaszok: http://www.ceiops.eu/media/files/consultations/
IS/QIS5/CEIOPS-QIS5-Q-and-A-document.pdf

megfelel$ bekezdéseinek szama szerepel. A QIS5 kitoltése sordn felmertlS kérdéseiket tovabbra is véarjuk a Tusnady.Paula@

&- Kérdések és Valaszok tagolasa a Technikai specifikaci6éval megegyez6, az elsé oszlopban - ahol lehetséges — a specifikacio
SZAFhu, vagy a Szabo.Petet@PSZAFhu e-mail cimre.

ALTALANOS KERDESEK, ESZKOZOK ES EGYEB KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESE

TARTALEKOK
Relevans Kérdés/Valasz
bekezdés(ek)
szama
TP1.15 A ’Marine, aviation and transport’ dgazatban egyiitt szerepelnek felel6sség- és nem felel6sség biztositasok, azaz

ez nem lehet egy homogén kockazati csoport.

Valéban, de a TP.1.15 szerinti agazati besorolas csak minimum szegmentaciot jelent, és TP.1.8 szerint sziikség

lehet egy-egy agazat tovabb-bontasara.
PSZAF Hirlevél — 2010. szeptember “
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TP.1.20.

Ezen paragrafus szerint a nem-élet jaradékok tartalékat az élet agban kell szerepeltetni?

Igen. TP.1.9-10. is azt mondja, hogy a homogén kockazati csoportokba sorolaskor, a kockazat jellege erésebb
szempont kell, hogy legyen, mint (az orszagonként esetleg el is tér6) agazati besorolas. (Lasd még TP.2.48-67.
alabb)

TP.1.29-32.

Hogyan valasszuk szét a szolgaltatasokat, ha azok csak egymashoz képest vannak meghatarozva? Hogy sze-
paraljuk a dfjakat és a koltségeket, ha a dijkalkulacié ebben nem segit? (Abban pl. az életbiztositasi kiegészitd
biztositasokon nagyobb nyereségrész van, azaz a dij nem kockazataranyos.)

Mindenképp a biztositonak kell felmérnie, hogy milyen utat valaszt. Ha a termék dijkalkulaciéja nem ad tampon-
tot a dfjak és koltségek megbontasara, akkor esetleg szét lehet osztani azokat a szolgaltatisokban betdltott salyuk
alapjan, hisz a szolgiltataisok még a leginkabb becsiilhetok. Azaz egy utdlagos, kockazataranyos dijkalkulaciot
készithetne a cég, ha sziikségesnek latja.

TP2.15.

A paragrafus sz6 szerinti értelmezése szerint azon szerzédéseinket, ahol a kockazati dijratakat egy késébbi id6-
pontban megemelhetjik a mortalitasi rataknak a termékfeltételekben rogzitett valtozasa esetén, az emelés le-
hetSségének idépontjatdl nem tekinthetjik élének. Ugyanakkor nem valdszini — még extrémnek tekinthetd
sokk esetében sem -, hogy kockazati dijrataink a szerz6dések tartama alatt megvaltoznanak. Tekinthetjiik-e ezen
szerzbdéseket teljes tartamuk alatt élének?

Igen, hisz nincs a biztos{tonak kizarélagos joga dfjainak megvaltoztatasara. Egyebekben a Technikai specifikacid
D fiiggeléke konkrét példikon mutatja be a paragrafus értelmezését.

TP.2.65.

Lump-sum-ként a t6késités id6pillanataban érvényes jaradéktartalékot kell beallitani? Mit jelent a ,,calculated as
at the date of the annuitisation”? Bele kell-e ebbe érteni a kockazati rahagyast is?

A ,,calculated as at the date of the annuitisation” kitételnél a t6keértéket egy egyszeri kifizetésként kell kezelni,
ahol a kifizetés napja a jaradéktartalék megképzésének napja, és ez nem is valtozik az id6k soran. (Tehat ha egy
év mulva kidertl, hogy val6jaban 15%-kal nagyobb 6sszeget kellett volna képezni, akkor is marad az eredetileg
meghatarozott Gsszeg a kifutasi haromszégben, mert a jaradéktartalék megfelel6ségét a jaradéktartalék képzésé-
nél kell elrendezni, és a lebonyolitasi eredményt is ott kell elkdnyvelni.)

Egyszeri kifizetésként a jaradék legjobb becslését kell bedllitani, tehat kockazati rahagyas nélkil, hisz killonben a

nem élet kartartalékban kétszer szerepelne risk margin: egyszer az input adatoknal, egyszer pedig a sajat kocka-
zati potlékjanal. (Lasd még TP.2.48-67. alabb)

TP.2.48-67.

Ha a kifutdsi haromsz6gbdl kivessziik a jaradékokkal kapcsolatos cash-flow elemeket, akkor a még meg nem
allapitott jaradékok tartaléka sem az élet -, sem a nem-élet tartalékokkal nem lesz lefedve?

A nem életes tartalék becslése soran a jaradékkal kapcsolatos kifizetéseket ki kell venni a kifutasi haromszogbdl,
de be kell tenni a t6késités pillanataban torténd kifizetésként a jaradék (Eletesen megallapitott) tékeértékét, és
az igy kapott nem-életes tartalék mar tartalmazni fogja a még meg nem allapitott jaradékokra esé tartalékrészt
is. (Azaz, mintha a biztosité egy Osszegben kifizetné a jaradék t6keértékét, amin a karosult azonnal venne egy
jaradékbiztositast.)

TP2.126

Helyes-e azon értelmezésiink, mely szerint a viszontbiztositasi dfjat és nyereségrészesedést, illetve az ezekhez
hasonlé CF elemeket a VB megtérilés szamitasakor nem kell figyelembe venni?

A ,,biztositasi eseményekkel és nem rendezett karokkal kapcsolatos CF-ek” val6ban elég pontatlan megfogalma-
zas, ahol TP2.128 és TP.2.160 max fliggvénye (ami azt sugallja, hogy negativ CF-ek is lehetnek, pl vb dij) adhat
némi eligazitast. Abbol kell kiindulni, hogy valamiféle netté tartaléknak kellene kijonnie a brutté tartalék és ezen
eszkoz kulénbségeként. A mar kifizetett karokra vart vb kifizetés ebbe nem tartozik bele, ahogy a nyereségrésze-
sedés sem, mert ezek nem a jév6beni kifizetéseim vb-re esé részét jelentik. Megitélésiink szerint a jovében fize-
tendé vb dijat akkor és olyan mértékben kell figyelembe venni, ahogyan az a mar megkétott vb szerzédésekbdl,
a figyelembe vett szerz6dés-portfoliobol, illetve a figyelembe vett karmegtérilésekbdl kévetkezik. Példaul nem
élet ag esetében a kartartalékra es6 vb megtértlésnél a vb szerzédések alapjan a beszamolasi id6szak végéig még
fizetend6 vb dijat kell figyelembe venni. A dijtartaléknal pedig a zarason athuzédé (mar megkotott — vagy annak
tekinthetd) vb szerz6dések azon vb-dijrészeit kell figyelembe venni, amelyet azon (direkt) szerzédések utan kell
fizetni, amelyeket a biztosité a jévébeni dijaknal figyelembe vesz (és amelyekre az ilyen vb szerzédések alapjan
kar — és esetleg koltség — megtériiléssel szamol a biztosito). A koltségekbdl valo részesedés akkor veheto figye-
lembe, ha a vb szerz6dés a ténylegesen folmerult (kdrrendezési) koltségekbdl vald részesedésrol rendelkezik.
Lenyeges hogy a jovébeni dijak, a jovoben fizetendd vb dijak, illetve vb megtériilések (kar, koltség) egymassal
konzisztens moédon, azonos foltételezések alapjan kertiljenek meghatarozasra. A kérdéssel CEIOPS is foglalko—
zik (lasd a CEIOPS 78-80. valaszat a fenti Q&A linken), illetve a feliigyeleti konzulticioén visszatérhetiink ra.

TP.2.160.

Az egyszerusitésben miért kell maximumot venni, és miért kell (1-PD)-vel osztani?

Ahogy TP.126-nal mar irtuk, a viszontbiztositasi cash-flow elemei akar negativak is lehetnek (igy legjobb becs-
lése is), de az emiatti korrekcié (AdjCD) nem lehet negativ. Az (1-PD)-vel valé osztas ,,létjogosultsagat™ a 76-
os ,,Consultation Paper” F fuggeléke adja meg: https://www.ceiops.cu/fileadmin/tx_dam/files/consultations/
consultationpapets/CP76/CEIOPS-CP-76-09-Draft-1.2-Advice-Simplifications-for-TP.pdf

TP.5.15. és
SCR.1.27.

és SCR.1.27. A képletben Adjgy(t) elSjele hol plusz, hol minusz.

Az biztos, hogy Adj csokkenti a tékesziikségletet, azaz minden azon mulik, hogy milyen el6jelinek értelmezzik.
SCR.1.27-ben a képletben + szerepel, és a szamitisokban csak negativ értéket kaphatunk a korrekcios tagra (és
a Spreadsheet-en is igy szerepel), de SCR.2.10 szerint Adj nem lehet negativ. Sz6val, ha negativ az Adj, akkor
el6jele plusz kell, hogy legyen, ha pozitiv, akkor minusz.
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SZAVATOLO TOKE SZUKSEGLET — STANDARD FORMULA

Relevans Kérdés/Valasz
bekezdés(ek)
szama
TP. 5.4 és Nincs korkoros hivatkozas abban, hogy a kockazati rahagyashoz a jovébeni t6kesziikségleteket kell maghataroz-
SCR.9. ni, annak nem-élet agi underwriting modulja(i)hoz pedig a tartalékérték(ek)re van szitkség?

Az nem-élet underwriting kockazati modulhoz nem a tartalékra, hanem csak a legjobb becslésre van sziikség
SCR.9.12 szerint.

SCR.5.23 Nehéz elképzelni egy olyan sokkot, ahol a j6vébeni nyereségrészesedés értéke nem valtozik, mikézben a hozam-
g6tbe elmozdul. Nem kellene a szcenaridban inkabb a jévébeni nyereségrészesedés meghatarozasanak maédjat
valtozatlannak tekinteni?

Az a szcenatio, hogy a stressz esetén a jovébeli nyereségrészesedés értéke nem valtozik (SCR 5.23), valéban nem
realisztikus. Azonban a specifikaci6 szandékosan és explicit médon mégis egy ilyen szcenarionak a kiszamitasat
kéri.

Emellett az SCR 5.24 pont kéri annak a realisztikus alternativanak a kiszamitasat is, amelyben a biztosit6 a
stressz esetén a jovébeli nyereségrészesedést felilvizsgalja. A fenti két eredmény Osszevetésén alapul a standard
formulaban a tartalékok veszteségelnyelS képessége miatti korrekci6 szamitasa (lasd az SCR.2 fejezetet). A két-
féle szamitas kimenetei az SCR.5.18 jeldlései szerinti Mktint, nMktint részeredmények.

A standard formulaban a t6kesziikségletet a korrekeids tag (Adj_TP) fogja (elvileg) a kivant kalibracios szintre
modositani.

A kamatlabkockazat esetén az SCR.5.23 szerinti kamatlab-szcenariokat javasoljuk ugy értelmezni, hogy a jo-
vébeli nyereségrészesedésbdl eredd cash flow elemek a sokk ellenére valtozatlanok (noha azok jelenértéke a
kamatlab-sokknak megfeleléen értelemszertien valtozik).

Ezzel szemben az SCR.5.24 szerinti szcenaridkban a sokk figgvényében a jovébeli nyereségrszesedés cash flow
elemei is feltilvizsgalandok.

MINIMALIS TOKESZUKSEGLET, BELSG MODELL, SAJAT TOKE

Kérdések és Valaszok az 6todik mennyiséei hatdstanulmanyrol

Emlékezteto a pénziigyi szolgaltatas kozvetitoi
hatosagi vizsga Vizsgabiztosai és Képz0 szervei
részére 2010. szeptember 14. napjan szervezett
konzultaciorol

A jelen emlékeztetGben a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, mint a hatsagi képzésért és vizsgaért fe-
lels Hat6sag, valamint a megjelend Képz6 szervek képviselGi és a Vizsgabiztosok részérél a 2010. szeptember
14. napjan tartott konzultaciéon elhangzottakat, felmeriilt kérdéseket kivanjuk régziteni és mindenki szamara
elérhet6vé tenni.

KEPZESEKKEL, VIZSGAKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, FOLYAMATOK:

A Felugyelet képviselGje altalanossdgban ismertette a képzéssel és vizsgaval kapcsolatban a képzé szervek és a vizsgabiztosok
feladatat, valamint a hat6sagi vizsga menetét.

A képz6 szerv a hatdsagi képzéssel és vizsgaval kapcsolatosan a Feliigyelettel elektronikus dton, a BKKV és HKKV (nyilvantarto)
rendszerek segitségével, a hatosagikepzes@pszaf.hu és hkkv@pszaf.hu email fickokon keresztil kommunikal.

A képz6 szerv a képzést megel6z6en be kell, hogy jelentse a képzés helyszinét, az oktatot, a képzés tartamat, melyekrdl a Feltgyelet
un. hkkv kédokat kiild a részére és nyilvantartasba veszi a képzést.

Az oktatoknak a képzés megkezdése el6tt a 18/2010 (IV.29.) PM rendelet 6. §-ban foglalt feltételeket igazolnia kell a Feligyelet
részére. A képzési- és vizsgahelyszinek esetében pedig a bérleti, tulajdoni jog, stb. jogosultsagot a helyszin igénybe vételérdl kell
igazolni.

A képzés lefolytatasat kovetSen a képzé szerv - a Feltigyelet altal a honlapjan el6re 3 hénapra meghatarozott és kozzétett - vizsga-
idépontokra un. tervezett vizsga kérelmet terjeszthet el6 (xls. fajl segitségével) konkrét vizsgajelentkezés nélkil. A tervezett vizsga-
idépont kérése azt jelenti, hogy a képz6 szerv elére jelzi a Feligyeletnek, mely - a Feltigyelet altal elére meghatarozott - vizsgaid6-
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pontra tervezi elére, hogy vizsgat szervez. A képz6 szerv kérésére a Feliigyelet az adott vizsganapra a képzé szervet nyilvantartasba
veszi és hkkv vizsgakodot kiild a részére, melyet a vizsgara torténd jelentkezéskor kell felhasznalnia.

A tényleges vizsgara jelentkezés: A képz6 szervektdl - a képzés végeztével - a vizsga jelentkezési anyag (jelentkezési lap, adatkeze-
léshez hozzajaruld nyilatkozat eredetben, kézépfoku végzettséget igazold okirat hiteles mdsolata, vizsgadij befizetésének igazolasa,
képzés elvégzésérdl kiallitott igazolas) vizsga napjat megel6z6en minimum 15 nappal be kell, hogy érkezzen a Feligyeletre. 15 napon
belil ellenérzésre kertil a vizsgara jelentkez6k személyi anyaga, és annak minésége figgvényében a Feliigyelet jovahagyja a vizsgat,
illetve hianypétlasi felhivast kild ki a képz6 szerv Gtjan a vizsgara jelentkez6 részére.

A Felugyelet képviselGje nyomatékosan felhivta a képzo szervek figyelmét, hogy nyilvanval6an hianyos jelentkezést ne tovabbitsa-
nak a Feligyelet felé, és kérte, hogy legyen a képzé szerv a vizsgara torténd jelentkezéskor az elsé sziirs. Tovabba, hogy a hidnypot-
lasi felhivasban szerepld vizsgazo - az ellenbrzésre rendelkezésre allé r6vid id6 miatt — kizardlag a kovetkezé vizsgara jelentkezhet,
amennyiben a hianypotlasi felhivasban foglaltaknak eleget tesz.

Tipikus hibaként emlitette az érettségi bizonyitvanyok hiteles masolataval kapcsolatban azok hianyat, illetve meghatarozta, hogy a
Feltugyelet kizarolag kézjegyz6, vagy az eredeti dokumentumot kiallité intézmény 4ltal t6rténd hitelesitést tudja elfogadni.

A jelenlegi allapot szerint a Feliigyelet kizarolag irasbeli vizsgat szervez.

A vizsgacsomag (jegyzOkonyv, teszt- és megolddlap, javitokules) a vizsgat megel6z6 napon (szerdai napokon 14:00 és 16:30 6ra
kozotti idépontban) kerill a vizsgabiztosok részére atadasra lezart, lepecsételt boritékban.

A masik lehetéség a képz6 szerv meghatalmazasa a vizsgabiztosok tehermentesitése érdekében. Ehhez feltétlentl sziikséges a
képz6 szerv legalabb 2 vizsgabiztos altali meghatalmazasa teljes bizonyito ereji maganokirat formajaban. A lezart boritékot a képzé
szerv a vizsga megkezdése el6tt valamennyi vizsgabiztos jelenlétében és résziikre atadja.

A lezart boriték a képz6 szerv és valamennyi vizsgabiztos jelenlétében kertl a vizsgabiztosok altal megvizsgalasra (sértetlenség
megallapitisara), illetve felbontasra. A képzd szetv, illetve a vizsgabiztosok a jegyz&kdnyvben rogzitik a lezart boriték sérulésének/
sértetlenségének a megallapitasat, és az atadas-atvétel tényét.

A képzb szerv koteles gondoskodni a vizsga megkezdése el6tt a vizsgazok szamanak megfelel6 teszt- és megolddlapok sokszoro-
sitasarol.
A vizsgabiztos haladéktalanul, a vizsgat kéveté munkanapon kételes a kitdltott, kijavitott megolddlapokat és a vizsgajegyz6konyvet

a Feltigyeletre visszahozni és leadni. A vizsgajegyzkonyvek alapjan a képzé szerv vagy a vizsgabiztos gondoskodik arrél, hogy an-
nak tartalma a vizsgajegyz&konyv xls. fajlba elektronikusan is kitoltésre és a Feligyelet részére megktildésre kertiljon.

A Feluigyelet a vizsgajegyz6konyvek papir alapon és elektronikus uton térténé beérkezését kéveté 5 munkanapon belil ellenérzi a
vizsgajegyz6konyvek tartalmat és kiallitja a sikeres vizsgazok részére a tanusitvanyt. A tanusitvanyok vizsganként csomagolva a kép-
26 szervek részére kertilnek atadasra, akik gondoskodnak a vizsgazok részére torténé atadasrol. A képzé szerv részére kikildend6
iratokat és a tanusitvanyokat az igyvezetd igazgato irja ala, kiadmanyozza. Az elkészilt tanusitvanyok a képzé szerv részére kertilnek
atadasra, aki tovabbitja azt a vizsgazonak.

A VIZSGADOLGOZATOK

A vizsga alkalmaval minden vizsgazé kap egy 60 kérdésbdl allo tesztsort, amely a kérdéseket és a lehetséges valaszokat tartalmazza,
valamint egy megoldolapot, amelyre és kizarolag erre a helyes valaszokat kell megjelélni. A tesztsoron 1évé megoldasok a vizsga
eredményekor nem vehetSk figyelembe, kizarélag a megolddlapon szereplé vélaszok értékelhetéek!

A tesztsor a vizsga alkalmaval szabadon hasznalhat6, abba bejegyzésceket, jeloléseket tehet a vizsgazé. Ezek a jel6lések a javitas
alkalmaval a vizsgabiztosok altal nem veheték figyelembe.

A megoldolapra mar a végleges megoldas keriilhet csak. A megolddlapot kék tollal kell kitSlteni. A helyes valaszokat a megfeleld
négyzetbe ,, X jeloléssel kell bejegyezni. Egy-egy sorban csak egy jelolés fogadhato el, semmilyen javitasi lehetdség nem megenge-
dett. Amennyiben egy sorban tobb jeldlés, vagy javitas talalhato, akkor azt hibds véalasznak kell értékelni.

A vizsgat kovetben, a helyszinen nincs betekintési lehet8ség a vizsgatesztekbe, illetve jogorvoslati Iehet6ség sincs. A vizsgabiztos
nem jogosult a kérdésre adott valasz helyességének az eldontésére. A kitéltott megolddlapokat és annak javitasat, {rasbeli kérelemmel
el6zetes idépont egyeztetés utin a Hatésag/Feliigyelet Ugyfélszolgalatan lehet megtekintetni. Frre a vizsga napjat kévets 60. napig
van lehetdség. Minden vitas esetben kifogassal a Hatdsaghoz/Feligyelethez lehet irasban fordulni! A vizsgaz6 azonban kérheti a
szabalytalansag, kifogas vizsgajegyzokonyvben vald feltiintetést, melyet a vizsgabiztos kételes ott régziteni.

Sikertelen vizsga esetén Gjboli vizsga - a képzés megismétlése nélkill — a vizsgatol szamitott 12 hénapon beltl a képzészerven
keresztul a Hat6sdg/Felugyelet részére ismételten benyujtott jelentkezési lap és adatkezelési nyilatkozat, valamint a vizsgadij 4jboli
megfizetése esetén tehetd.

A VIZSGABIZTOS FELADATAI

A vizsgabiztos feladatai t6bbek kozott, hogy megvizsgalja a vizsgahelyiséget, vezeti a vizsgajegyzékonyvet, feligyeli a vizsgat,
illetve gondoskodik a vizsga rendjének megtartdsarol, a vizsgazok részére tajékoztatast ad a vizsga szabdlyairdl, az alkalmazhat6
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segédeszkoz0krél, tovabba a vizsgan elkovetett szabalytalansagok kovetkezményeirdl (lasd részletesen: Vizsgaszabalyzat), értékeli a
vizsgat, megallapitja a vizsgaeredményeket, melyeket a vizsgajegyz6konyvben rogzit.

A teremben a vizsgabiztosokon és a vizsgat ellen6rz6 személyeken kivill csak a vizsgabiztosok éltal regisztralt vizsgazok lehetnek,
tovabba indokolt esetben a vizsgabiztos engedélyével egy segité személy. Aki nem ebbe a kérbe tartozik, annak a vizsga megkezdé-
sekor el kell hagynia a termet!

A vizsgat megel6z6en a vizsgabiztos koteles a vizsgazo személyazonossagat fényképes igazolvany alapjan ellenérizni.

A feladathoz akkor lehet hozzafogni, ha a vizsgabiztos az engedélyt megadja, a vizsgabiztos el6re meghatarozza a vizsga befejezd
id6épontjat.

A vizsga id8szakaban a termet semmilyen indokkal nem lehet elhagyni. Ha ez megtorténik, akkor a vizsgazo felfiiggesztésre kertil,

a vizsgat nem folytathatja. A vizsga végeztével, de legkés6bb az id6 lejartaval a megoldolapot at kell adni a vizsgabiztosnak, s ezt
kévet6en a termet elhagyja a vizsgazo.

A vizsgacsomag Hat6sag/Felugyelet részérdl torténd atadasat kovetden a vizsgabiztos felel azért, hogy a tesztek, illetve a javito-
kulcsok id6 elStt ne valjanak ismertté, azzal ne lehessen visszaélni, stb. A vizsgabiztosok egyenranguak, egyenjoguak, felelésségiik is
egyetemleges, igy megegyezhetnek egymassal, hogy ki veszi 4t a tesztet.

Amikor valamennyi vizsgazo6 clhagyta a termet, a vizsgabiztosok a Feligyelet altal megadott javitokulcs alapjan kijavitjak a
megolddlapokat. A vizsgabiztos nem jogosult a vizsga helyszinén a Hat6sdg/Felugyelet altal jévahagyott tesztlap, illetve javitokulcs
javitasara, korrigalasara. A kijavitast kdvetSen jogosultak a vizsgazok eredményeit veliik k6zolni.

Kérunk minden vizsgabiztost, hogy a Hatésag/Felugyelet altal kiadott vizsgabiztosi jegyzékbe torténd felvételt és un. Hvbj
(hatosagi vizsgabiztosi jegyzEk) szamot tartalmazé hatarozatot a hatosagi vizsgak alkalmaval magukkal vinni és maguknal tartani
sziveskedjenck! Ez a hatdrozat alkalmas arra, hogy igazoljak magukat.

Kapcsol6do anyagok

Az emlékeztetd teljes szévege

Konzultacié a pénziigyi szolgaltatas kozvetitéi hatdsagi képzés kdvetelményrendszerérdl és a hatdsagi vizsgarol
Tidjékoztatd levél a képzé szervek részére a HKKV-rendszer hasznalatarél

A pénzigyi szolgaltatas kézvetit6i hatdsagi vizsga lebonyolitdsardl sz616 vizsgaszabalyzat

Tajékoztatd a jegyzékbe vételrdl

Nyilatkozat és kérelem a pénziigyi szolgaltatas kézvetitdi hatdsigi vizsga vizsgabiztosainak jegvzékbe vételi eljarasihoz

Nyilatkozat tarevi feltételek meglétérdl a pénziiovi szoloaltatds kozvetitdi hatdsdgei képzd és vizsgaztatd szerv jeovzékbe vételi elja-
rasihoz

Vizsgakérdések
Vizsgaidépontok
Vizsgabiztosok listaja
Képz6 szervek listaja

Szeptember végéig lehetett hozzaszolni a biztosito
egyesiiletekkel kapcsolatos vitaanyaghoz

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. szeptember 30-ig meghosszabbitotta a Javaslat a biztosité
egyesiiletek szabalyozasanak atalakitasara — a Feliigyelet nyilvanos vitaanyagahoz val6 hozzaszo6lasok hatar-
idejét.

A Feliigyelet a tovabbiakban a hozziszélasokat internetes honlapjanak Szakmai konzulticiok/2010 aloldalin nyilvinossigra hoz-
za.

Budapest, 2010. szeptember 9.

Vélemény a vitaanyaghoz - Volan Biztosité Fgyesiilet
Vélemény a vitaanyaghoz - Pénztarér Egyesilet
Vélemény a vitaanvaghoz - dr. Pintér Istvan
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T4ajékoztatd a hitelintézetek és a pénziigyi
vallalkozasok szamara a pénziigyi kozvetitGk
engedélyezési eljarasai soran felmertilt egyes

kérdésekkel kapcsolatos feliigyeleti allaspontoktol,
elvarasokrol

A hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvényben (Hpt.) 2010. januar 1-jétél
gyokeresen atalakult a pénziigyi szolgaltatas kozvetitését végzbkkel kapcsolatos szabalyozas. A Feliigyelet a
Hpt. 4j rendelkezései alapjan lefolytatott engedélyezési eljarasok, illetve a piaci szereplékt6l kapott visszajel-
zések és felvetések alapjan az alabbiakban foglalja 6ssze egyes kiemelt érdekl6désre szamot tart6é kérdésekkel
kapcsolatos allaspontjat.

I. AKOZVETITOI ALVALLALKOZOK KERDESE

A Hpt. a kozvetitéi alvillalkozok igénybevételének lehetségét a 6/C. § (2) bekezdésében teremti meg. A Hpt. a kozvetitdi alvallal-
kozok vonatkozasaban az alabbi targykérokben fogalmaz meg konkrét rendelkezéseket:

A.) Az alvallalkoz6 igénybevétele
B.) Mukodési feltételek
C.) Felel6sség

AD A.) AZ ALVALLALKOZO IGENYBEVETELE

A Hpt.-t moédosité az egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl szol6 2009. évi CL. térvény indokoldsa szerint az Uj szaba-
lyozas célja az volt, hogy a pénziigyi szolgaltatasok kozvetitSire vonatkozé szabalyok — elsédlegesen fogyasztovédelmi szempontbol
— kiegészitésre, egységesitésre keriiljenek. A mddositas egyrészt meghatarozza a pénziigyi szolgaltatasok, mint tevékenységek tipusa-

kiegészitésre, egységesitésre keriiljenek. A médositas egyrészt meghat p gyi szolgaltatasok, mint tevékenységek tip
it, masrészt a kozvetiték, mint intézmények vonatkozasaban kilonbséget tesz a fliggs és a fliggetlen kozvetitd kézott. A médositott
jogszabaly lehetéséget biztosit tovabba arra, hogy az emlitett kozvetitSk kozvetitoi alvallalkozot vegyenek igénybe.

Az egyértelmii felelGsségi viszonyok érdekében a jogszabaly korlatozza a kézvetitSi lancolatok kialakulasat is. Ebbdl kévetkezéen
mind fogyasztévédelmi, mind pedig prudencialis szempontu elvaras a kézvetitSi lancok egyértelmi és tiszta felépitése, illetve a ne-
hezen atlathaté keresztkapcesolatok létrejottének megakadalyozasa. Erre figyelemmel a Feliigyelet megitélése szerint az a leginkabb
transzparens ¢és fogyasztovédelmi szempontbdl megfelel6 megoldas, ha egy kozvetitéi alvallalkozo csak egy, 6t megbizé kozvetitével
kot pénzigyi szolgaltatas kozvetitése tevékenységi korben megbizasi szerz6dést.

A kozvetit6i alvallalkozokrol a Feltgyelet nyilvantartast vezet. A kdzvetit6k altal igénybe vett kézvetitsi alvallalkozo személyét a
Hpt. 3. § (10) bekezdése alapjan a pénziigyi intézmény koteles bejelenteni a Feligyeletnek. Az adatszolgaltatas teljesitéséhez a Fel-

Az alkuszokkal kapcsolatosan felhivjuk a figyelmet arra, hogy mivel az alkusz az tigyfeleket, mint megbizékat képvisel6, sajat jogon
tevékenységi engedéllyel rendelkez6 kdzvetitoi tipus, ebben az esetben az alkuszra, mint megbizéra harulnak a fentiekben ismertetett
kotelezettségek (alvallalkozok ellenbrzése, illetve bejelentéstik a Feltigyelet felé). Az alkuszok, mint kézvetitSk altal folytatott - kbzve-
tit6i alvallalkozok igénybe vételére vonatkozé - gyakorlatot a Feltgyelet az alkuszoknal, mint az alvallalkozok tevékenységéért felel6s
megbizénal ellendrzi.

Ap B.) MUKODESI FELTETELEK

A Hpt. 219/D. § (1) bekezdése szerint alvéllalkozoként munkaviszonyban, megbizasi jogviszonyban vagy munkavégzéste irdnyul6
egyéb jogviszonyban csak olyan természetes személy allhat, aki eleget tesz a 219/D. § (1) bekezdés a)-bf) pontjaiban foglalt szakmai
kovetelményeknek. Ebbdl kévetkezben valamennyi kézvetit6i alvallalkozonak, aki a kézvetitGvel kotott megbizasi szerzédés alapjan
pénziigyi szolgaltatast kozvetit — akar csak részben is - az tigyfelek részére, a szakmai kévetelményeknek meg kell felelnie.

A fiiggetlen kozvetitd tehit koteles meggy6zEdni arrdl, hogy az altala igénybe vett kozvetitsi alvallalkozé megfelel a Hpt. 6/C. §
(2) bekezdésében és a 219/D. §-ban (ennek teljesitésére 2011. januar 1-ig all nyitva a hatarid6) foglaltaknak, fiiggé kozvetits alvallal-
kozoja esetében pedig a fentickben emlitett kévetelményeknek valé megfelelés ellenSrzéséért a pénziigyi intézmény a felelGs.

A kozvetit6i alvallalkozé — az altala végzett tevékenységgel aranyban - kételes tovabba megfelelni a pénzligyi szolgaltatasi tevé-
kenység végzéséhez szlikséges személyi és targyi feltételeknek (Hpt. 13.§), amelyek meglétének ellenbrzéséért a fuggetlen kozvetits,
fiiggo kozvetitd esetében pedig a pénzigyi intézmény a felels.
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Ap C.) FELELOSSEG AZ ALVALLALKOZO TEVEKENYSEGE SORAN OKOZOTT KARERT

Attol fiiggben, hogy a kézvetitdi alvallalkozot fiiged vagy fiiggetlen kézvetitd veszi igénybe, a vele, illetve az dltala végzett tevékeny-
séggel kapcsolatos felelGsségi rendszer az aldbbiak szerint alakul:

(1) A Hpt. 219. § (1) bekezdése szerint a fliggetlen kézvetits felel az dltala az e tevékenységre igénybe vett, vele megbizasi, illetve
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személy tevékenysége soran okozott karért.

(2) AHpt. 219/C. § (1) bekezdése szerint a fliggd kiemelt kozvetits és az dltala e tevékenységre igénybe vett, vele megbizési, illetve
munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személy tevékenysége soran okozott karért a megbiz6 pénziigyi intézmény felel.

A kozvetiti alvallalkozo igénybe vétele soran felmeriil6 kockazatok minimalizalasa érdekében a Feliigyelet prudencialis szempont-
bél azt tartja elfogadhaté gyakorlatnak, ha a kiemelt kézvetité a kozvetit6i alvallalkozéval k6tott megbizasi szerz6désben a pénziigyi
intézmény kockazatara torténé 6nallé koteleztettségvallalasi és szerz6déskotési jogositvanyat nem ruhazza at az altala igénybe vett
alvallalkozora

II. BIZTOSITASI ALKUSZOK A PENZUGYI PIACON

A Felugyelet a fogyasztovédelmi szempontokra figyelemmel csak abban az esetben tartja elfogadhaténak, hogy egy tarsasag, amely
biztositasi alkuszként tevékenykedik, egyben pénzpiaci fiiggs vagy tébbes tgynoki, vagy kiemelt kézvetitoi, illetve tébbes kiemelt
kozvetité szerepben is mikodik, ha biztositani képes azt, hogy a két tevékenység egymastol teljesen elktiloniljon, kilénos tekintettel
a nyilvantartasok vezetésére. Ennek megteremtése azért fontos, mert mig az alkusz mindenkor az 6t megbizé tigyfelek érdekeit kép-
viseli, addig a kozvetiték egyéb tipusai (akar a pénzpiacon, akar a biztositasi piacon mikédnek) a mindenkori intézményi megbizd
érdekei szerint jarnak el. A tevékenységek és a nyilvantartasok teljes elkiilonitésének hianya ugyanakkor érdeksérelmet keletkeztethet
a két eltérd tipust megbizé kozott.

II1. A PENZUGYI SZOLGALTATAS KOZVETITOI HATOSAGI KEPZES KOVETELMENYRENDSZEREROL ES A HATOSAGI VIZSGAROL SZOLO
18/2010. (IV. 29.) PM RENDELET 6. {-ABAN MEGHATAROZOTT PENZUGYI SZAKMAI TAPASZTALAT ERTELMEZESENEK KERDESE

A pénziigyi szolgaltatas kozvetit6i hatdsagi képzés kovetelményrendszerérdl és a hatdsagi vizsgarol szol6 18/2010. (IV. 29.) PM
rendelet 6. §-aértelmében a képz6 szervnél oktatoként az a személy foglalkoztathatd, aki fels6foka végzettséggel rendelkezik, és
hitelintézetnél, pénziigyi vallalkozasnal, pénzforgalmi intézménynél, pénziigyi kozvetitéi tevékenységet folytaté vallalkozasnal, az
allamigazgatasban pénzigyi vagy gazdasagi teriileten, vagy hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok, pénziigyi szolgaltatas kozvetit6k
szakmai érdekképviseleti szervénél legalabb 3 éves pénziigyi szakmai tapasztalatot szerzett.

A Feluigyelet értelmezése szerint a hivatkozott 6. §-ban foglaltaknak abban az esetben is eleget tesz az oktatoként térténd nyilvan-
tartasba vételt kérelmez6 személy, és a képzé szervnél oktatoként foglalkoztathatd, ha a legalabb 3 éves pénzligyi szakmai tapasz-
talatot gazdasagi tarsasaggal munkaviszonyban, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban, vagy megbizasi jogviszonyban allva
oktatoként szerezte meg, és ezt az Gt korabban ilyen minéségben foglalkoztaté hitelintézet vagy intézmény igazolja.

IV. A HPT. 219/D. § (1) BEKEZDESENEK BE) PONTJABAN MEGJELOLT ES EDDIG A
FELUGYELET ALTAL A HATOSAGI VIZSGAVAL, ILLETVE AZ EGYEB KEPZESI ELOIRASOKKAL
EGYENERTEKUNEK ELISMERT BIZONYITVANYOK, VIZSGAK

A Feliigyelet a jelen tajékoztato kiadasaig az aldbbi végzettségeket, vizsgakat ismerd el egyenértékiinek a Hpt. 219/D. § (1) bekezdés
ba)-bd) pontjaiban meghatarozott végzettségekkel, vizsgakkal és szakképesitésekkel. Az alabbi felsorolas nem taxativ, az a Feltgye-
lethez eddig beérkezett kérelmeken, illetve a Feliigyelet gyakorlatan alapul.

e valutapénztarosi bizonyitvany (kizarélag pénzvaltok esetében)

*  becstsi bizonyitvany (kizardlag kézizaloghitelezéssel foglalkozok esetében)

e tbzsdei szakvizsga

* postaforgalmi szakkozépiskolai érettségi (ebben az esetben ez a tipusu érettségi bizonyitvany 6nmagaban megfelel a szakmai
kévetelményeknek)
Veégezetill felhivjuk a figyelmet, hogy az Alkotmanybirdsig 60/1992. szamu — 37/2001. szamt AB hatirozattal is megerdsitett —
hatarozata értelmében a Feliigyelet jelen Tajékoztatoban kozzétett véleménye nem tekintheté a jogalkotasrol szolé 1987. évi XI.
torvényben szabalyozott jogi iranymutatasnak, a benne megfogalmazott véleménynek jogi ereje, kételezd tartalma ninces.

Budapest, 2010. szeptember 29.

T4jékoztaté a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok szdmara a pénzligyi kézvetiték engedélyezési eljarasai soran felmeriilt egyes
kérdésekkel kapcsolatos feliigyeleti allispontokrol, elvarasokrol
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2010. december 1-jét6l alkalmazando6 valtozasok a
MiFID tranzakcios jelentésben

7z Burépai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsiga (Committee of European Securities Regulators — CESR) szandékaval ssz-

Azlangban, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete dontése értelmében 2010. december 1-jét6l jelenteni sziikséges minden

lyan, pénzigyi eszkozre vonatkozé OTC derivatfv tigyletet, amelynek alaptermékével szabalyozott piacon kereskednek. A

MiFID vonatkozasaban szabalyozott piac valamely tagallam tertiletén mikodé t6zsde. Fészabalyként az OTC derivativ alapterméke

hatarozza meg, hogy az adott tgyletet jelenteni kell-e vagy sem. Alapvet6en, ha az OTC derivativ értéke egy szabalyozott piacra

bevezetett alaptermék értékétdl, vagy egy olyan kibocsatéd egyedi kockazatatdl fugg, amely kibocsaté éltal kibocsatott értékpapir be
van vezetve egy szabalyozott piacra, akkor ezen tranzakciok jelentési kételezettség ala esnek.

2010. szeptember 28.
Kapcsol6do anyagok

2010. december 1-jétél alkalmazandé valtozasok a MiFID tranzakcids jelentésben

Tajékoztatd a MiFID tranzakcids jelentés adattartalmanak béviilésérdl

Tajékoztatd a tranzakcids jelentések teljesitésével kapcsolatban - befektetési szolgaltatasi tevékenységet végz6 intézmények szama-

ra

MiFID Tranzakcios jelentés - Gyakran Ismételt Kérdések

Tajékoztatas a fliggd ligynokok, tobbes tigynokok és
kozvetit6i alvallalkozok pénziigyi intézmények altal
torténd bejelentésének modjarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elkészitette a pénziigyi intézmények szamara a fiigg tigynokok,
tobbes tigynokok és kozvetitdi alvallalkozdok bejelentésére szolgalo, a Hpt. 188. § (1) bekezdésében foglaltak-
nak megfelel§ adattartalmu uj HPTPK és PKTEV tablakat és a tablakhoz szitkséges kit6ltési titmutatot.

Az adatszolgaltatastdl szol6 korlevelet a pénziigyi intézményeknek postai uton tovabbitjuk, illetve a korlevél a tablakkal és a kitol-
tési utmutatéval egytte a felugyeleti honlapon az Intézményeknek/Adatszolgaltatis mentipont alatt is elérhetd.

Budapest, 2010. szeptember 6.
Kapcsol6do anyagok

Tajékoztatas a fuged ligynokok, tébbes tgyndkok és kozvetitdi alvillalkozok pénzigyvi intézmények altal torténd bejelentésének
Hitelintézetek adatszolgaltatasa
Pénzligyi vallalkozdsok adatszolgaltatisa

Korlevél a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok szamadra a fliged tigynokok, tébbes tigynokok és kzvetitdi alvallalkozok beje-
lentésérol

HPTPK tibla
PKTEV tabla
HPTPU tabla

HPTPK és PKTEV tablik kit6ltési dtmutatdja
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http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/MiFIDjel_100928.html
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http://www.pszaf.hu/data/cms2218255/PKTEV_tabla_mod_0909.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2218258/HPTPU_tabla.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2218256/Kitoltesi_utmutato.pdf
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A feliigyeleti feliilvizsgalati folyamat (SREP)
modszertani utmutatdja

A Felugyelet az eddig lefolytatott SREP vizsgalatok tapasztalatai, valamint a nemzetk6zi szakmai konzultdciok és ajanlasok alapjan
aktualizalta a feltigyeleti feltlvizsgalati folyamat (SREP) mddszertani Gtmutatdjat.

Az utmutato unids eléirasokbol fakadd tovabbi médositasara varhatéan még 2010. évben sor kertl.
2010. szeptember 17.

Kapcsol6do anyagok

A feliigveleti feltlvizsgalati folyamat (SREP) mdédszertani dtmutatéja

ICAAP - SREP médszertani utmutatok

Tajékoztaté a biztositok szamara a PSZAF altal
2010. jalius 30-an inditott fogyasztovédelmi
témavizsgalathoz kapcsolodé adatszolgaltatas
modjarol

A PSZAF kozzéteszi a 2010. julius 30-an inditott fogyasztévédelmi témavizsgalat eredményes lefolytatasihoz szikséges adatszol-

alatt érhetok el.

2010. szeptember 3.

Kapcsolodo anyagok

Téjékoztato a biztositok szamara a PSZAF altal 2010. julius 30-4n inditott fogyasztévédelmi témavizsgilathoz kapesol6dé adatszol-
galtatds modjardl

Biztositok adatszolgaltatisa

40T1 tébla.

40T?2 tébla.

40T1 és 40T2 tablak kit6ltési utmutatdia
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A Realszisztéma megsértette a befektetési
vallalkozasokrol szol6 torvényt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban 1 milli6 forint birsagot szabott ki a Realszisztéma
Ertékpapir-forgalmazo és Befektet§ Zrt.-re a befektetési vallalkozasokrdl rendelkezd térvény (Bszt.) tigyfél-
tajékoztatasi rendelkezéseinek megsértése miatt.

Feltugyelet a tarsasagnal lefolytatott fogyasztévédelmi célvizsgalata soran megallapitotta: a Redlszisztéma altal kiadott kiad-
vany — amelyet két napilapban, illetve elektronikus dton is terjesztettek — tobb befektetési termékre, igy belfoldi és kulfoldi

észvényekre, egyéb értékpapirokra vonatkozoéan tartalmazott informdaciokat. Az egyes befektetési termékek el6nyeire tett
utalas mellett azonban a tarsasiag az eszkozokkel kapesolatos hatranyos tulajdonsagokat, jellemzéket, illetve a kockazatokat nem
mutatta be az tgyfeleknek. Igy sériilt a Bszt. altal megkivant kiegyensulyozott tajékoztatas kévetelménye.

A Bszt. eldirja, hogy az tgyfelek tajékoztatisa soran — ideértve a reklamot is — vildgos, egyértelmd, kiegyensulyozott, pontos, az
tgyfelet, szerz6dé felet nem megtéveszts tajékoztatast kell adni a befektetési konstrukciokrol. A befektetési vallalkozas nem hangsu-
Iyozhatja a befektetési szolgaltatasi vagy kiegészits szolgaltatasi tevékenység, illetve a pénzigyi eszkéz elény6s tulajdonsagait anélkal,
hogy ezzel egyidejileg ne mutassa be targyilagos, pontos médon azok hatranyait és kockazatait.

Budapest, 2010. szeptember 22.
Kapcsol6do anyagok

Sajtékozlemény: A Redlszisztéma megsértette a befektetési vallalkozasokrdl sz0l6 torvényt

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének FH-1/B-20/2010. szamu hatérozata a Redlszisztéma Brtékpapir-Forealmazé és Be-

fektet$ Zrt.-nél lefolytatott fogvasztévédelmi célvizsgalat lezardsardl, fogvasztévédelmi intézkedés és birsao alkalmazasardl

A Citibank jogszeri 1épéseket tett a Lehman Brothers
kotvényértékesités soran

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete célvizsgalatot folytatott le a Citibank Zrt. (beolvadast kévetGen

jogutddjanak hazai képviselGje a Citibank Europe plc. Magyarorszagi Fioktelepe) altal folytatott tevékenység

ellendrzésére. A Feliigyelet azt vizsgalta, hogy a Citibank a Lehman Brothers Treasury Co. BV altal kibocsa-

tott kétvények értékesitése soran a szerz6déskotést megel6zd, illetve azt kovetd tigyfél-tajékoztatas és tajéko-
z6das teriiletén a hatalyos jogszabalyoknak megfelelGen jart-e el.

Feligyelet megallapitotta, hogy a bank az tgyfelei kockdzatviselé képességének felmérése soran a hatalyos jogszabalyoknak

A megfelelt. A Citibank mar t6bb évvel az ugynevezett MiFID-el6irasok hatalyba Iépését megel6zGen bevezette az tgyfelek

ockazatvisel6 képességének standardizalt és irasbeli felmérését. Az altala értékesitett termékeket is a nagy nemzetkdzi hitel-
mindsitS intézetek mindsitéseit figyelembe véve sorolta be kockazati kategoriakba.

A Citibank a hatalyos jogszabalyi el6irasoknak megfelelGen jart el a szerzédéskotést megel6z6 tUgyfél-tajékoztatassal kapesolato-
san is. A szerzédések megkotésekor dokumentaltan az tgyfelek rendelkezésére allo tajékoztatd anyagban a termék el6nyeinek és
hatranyainak (tulajdonsagainak és kockazatainak) bemutatasa aranyos volt. A kockazatokat nem aranytalanul kis terjedelmd, vagy
vizualisan, grafikailag kisebb fontossagi informacioként mutatta be.

A Feluigyelet megallapitasai szerint a befektetSk a szerzédéskotést megel6z6en megfelel6 tajékoztatast kaptak az tigyletek koltség-
vonzatarél, valamint a bank altal a kibocsatétol kapott jutalék mértékérdl. A privat bankarok értékesités-6sztonzésével kapesolatosan
sem hajtottak végre az tigyfélérdekekkel ellentétes, jogszabalysérté cselekményeket.

A Lehman-kotvények garanciavallal6ja, a Lehman Brothers Holdings Inc. 2008. szeptember 15-i cs6dbejelentését kévetéen a bank
altal az tugytélkovetelések védelmében megtett intézkedések sem sértettek jogszabalyt. A kibocsatd gazdasagi helyzetét érintS rele-
vans informaciok rendkivili kézzétételét a hatalyos hazai jogi szabalyozas a kibocsato kotelezettségeként irta el6, igy a bank, mint
forgalmazo jogszabalysértést e témakorben sem kovetett el.

PSZAF Hirlevél — 2010. szeptember
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énvyértékesités soran

PIACI TUKOR
kiterjedt. A Feligyelet e témakorben is jogszertinek itélte a bank eljarasait.

Sajtokozlemény: A Citibank jogszeri 1épéseket tett a I.ehman Brothers kotv

o7

A feliigyeleti eljaras jogtechnikai jellegt is volt, s a Lehman-kétvények el6allitasi formaja kapesan felmerilt egyes kérdések ellen-

Budapest, 2010. szeptember 29.

Kapcsolodo anyagok
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Megujult a Feliigyelet fogyasztovédelmi tevékenysége

Nagyobb hangslyt kap a fogyasztévédelem a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének tevékenységében
— jelentette be Szasz Karoly elnék a szeptember 8-an tartott feliigyeleti sajtotajékoztaton.

pett 4j szervezeti és mikodési rendnek koszonhetSen latszatintézkedések helyett a feligyelet tényleges fogyasztovédelemmel

Szész Karoly elmondta, hogy bar a Feltugyelet kordbban is foglalkozott fogyasztévédelemmel, a szeptember elsején életbe 1é-

foglalkozik a j6vében.

Balogh Laszl6 fogyasztévédelemért felel6s alelnok szerint, tekintettel arra, hogy a pénztgyi termékek és a szerzédések jogi hat-
tere egyre bonyolultabba valt, a Feligyeletnek elsédlegesen megel6z6, felvilagositéd és tgyfélbarat fogyasztovédelmet kell végezni.
Nemzetk6zi példakat emlitve mutatott ra, hogy a pénziigyi valsag hatasara felértékel6dott a pénziigyi fogyasztévédelem szerte a
vilagon. Hozzatette: a pénziigyi fogyasztoi vitak gyors és oleséd rendezésére adna lehetéséget a Feliigyelet mellett mikods Pénziigyi
BékéltetS Testiilet. Emellett a Feligyelet jogszabalytervezetet dolgozott ki, mely kdtelezné a szolgaltatokat killon fogyasztovédelmi
felel6s alkalmazasara is.

Siklési Maté a fogyasztovédelmi igazgatd arrdl adott tajékoztatast, hogy 2010 els6 félévében a felugyelt intézményekhez t6bb mint
106 ezer panasz érkezett, a Feligyeletre pedig 19527 megkeresés, amib6l 6188 esetben eljaras is indult. A szamokban a pénziigyi
valsag jelentGs hatdsa is benne van.

Az igazgatd beszamolt a feliigyeleti honlap fogyasztovédelmi aloldaldnak megujitasardl is, kiemelve az ott talalhaté hitel- és li-
zingvalaszt6 programot, amely kotelez6 adatszolgaltatas alapjan részletes informaciot ad az érdekl6dé tgyfeleknek. A fogyasztokat
segit6 intézkedések kozott szerepel, hogy a Feligyelet megujitja tajékoztatd kiadvanyait is.

Sikl6si Maté felhivta a figyelmet arra, hogy az egyéni jogérvényesitést tovabbra sem tudja vallalni a Feligyelet, de k6zérdekd kereset
és igényérvényesités inditasaval timogatja a fogyasztok jogos érdekeinek érvényesitését. A tovabbi fogyasztovédelmi eszkézok kozil
kiemelte a hatésagi szerz6dést, amely el6segiti a megfelel6 magatartas kialakitasat, valamint emlékeztetett arra, hogy a Feliigyelet az
elmalt hénapban 3 esetben is milliés birsagot szabott ki fogyasztovédelmi problémak miatt.

Az OTP Bank megsértette a Magatartasi Kodexet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataban 2 milli6 forint fogyasztévédelmi birsagot szabott ki

az OTP Bank Nyrt.-re és azonnali hatallyal kételezte az intézményt a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat

tilalmarol szo6l6 jogszabalyi rendelkezések betartasara. Ez az els6 alkalom, hogy a Feliigyelet egyedi tigyfél-

panasz nyoman inditott fogyasztévédelmi eljarasban birsagot szab ki e hitelintézetre a Magatartasi Kédexben
vallaltak megsértése miatt.

a- Felugyelet megallapitotta, hogy az OTP Bank Nyrt. annak ellenére nem adott lehet6séget tgyfelének, annak deviza alapu

hitelének devizaban torténd végtorlesztésére, hogy ezt a lehet6séget a Magatartasi Kodex alairasaval vallalta és ezt az el6irast

ajat Uzletszabdlyzata is tartalmazta. Az tgyféllel szemben — aki nagy 6sszegll svajci frank alapu, lakascéla hitelének még

fonnallé részét atutalassal, szamlapénzként kivanta volna torleszteni — a bank mégis azt az eljarast alkalmazta, hogy a beérkezett

frankdsszeget vételi arfolyamon atvaltotta forintra, majd eladasi arfolyamon visszavaltotta frankra, s ezt a pénzt irta jéva az tgyfél

folyészamlajan. Az OTP Bank Nyrt. e mellett azt a tajékoztatast adta, hogy a devizaban t6rténé végtorlesztés kizardlag bankfidkban,
pénztari valuta befizetéssel lehetséges.

A Magatartasi Kodex az tigyfelek fizetési nehézségeinek kezelésére vonatkozo eljarasi szabalyoknal viszont egyértelmien kimond-
ja: ,,A hitelez8k vallaljak, hogy lehetévé teszik a devizaalapu hitelek forintra t6rténé atvaltasanak lehet6sége mellett e hitelek deviza-
ban val6 egy6sszegl torlesztését, illetve a hitelkivaltast is, amennyiben erre az tgyfelek részérdl igény mutatkozik.”

Budapest, 2010. szeptember 15.
Kapcsol6do anyagok

Sajtokozlemény: Az OTP Bank megsértette a Magatartasi Kodexet

hatarozata az OTP Bank Nvyrt. szamara
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A HSBC Credit és az Erste Leasing is megsértette a
Magatartasi Kodexet

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete hatarozataiban 3 millié forint birsagot szabott ki a HSBC Cre-
dit Pénziigyi Szolgaltat6 Zrt-re, illetve 1 millié forint birsagot az Erste Leasing Autofinanszirozasi Pénziigyi
Szolgaltaté Zrt-re, mivel mindkét tarsasag megsértette a Magatartasi Kodex egy-egy pontjat. A két pénziigyi
vallalkozas oktober 31-ig kételes beszamolni a hatésagnak arrél, hogy milyen intézkedéseket tett a jogszabaly-
sértés megsziintetése érdekében.

Felugyelet mindkét tarsasagnal az 6sszesen 30 intézményt érint6 témavizsgalata soran talalt problémakat, amely a Magatar-
tasi Kédex rendelkezéseinek alkalmazasat tekintette at. A kodexben foglalt rendelkezések be nem tartasa egyuttal a fogyasz-

Okkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakotlat tilalmardl szol6 térvény megsértését is jelenti.

A HSBC Credit Zrt. késedelmesen fizet6 tigyfeleinek kildott fizetési emlékeztetd és felszolitd leveleiben nem kézolte a hatralékos
torleszté Osszeg mértékét téke és tgyleti kamat szerinti bontasban. A tarsasag az elsé tgyfélértesitéseket kovets tobbi fizetési fel-
szolitasaban nem hivta fel az tgyfelek figyelmét a szamukra folyamatosan névekvé kamatteherre. A felszolité levelekben pedig nem
szerepelnek teljes kérden az egyes varhat6 jogkdvetkezmények sem.

A Magatartasi Kédex cl6irdsa szerint ugyanakkor valamennyi fizetési emlékeztetSben és felszolito levélben fel kell hivni a késedel-
mes ugyfél figyelmét a teljes fenndll6 tartozas 6sszegére, a fizetendd kamatra, a késedelmi kamat mértékére és arra, hogy nemfizetés
soran a kamatteher folyamatosan nd, illetve jelezni kell a fizetés elmaradasa miatti jogi kévetkezményeket is.

Az Erste Leasing Zrt. 2010 janudrja 6ta nem irta el6 a Magatartasi Kodexben foglaltak betartasat a szolgaltatasnytjtasaban részt
vevé Ugynokeivel, megbizottaival kétott szerzédéseiben, illetve ennek kapesan nem moédositotta fennallé megallapodasait. A Ma-
gatartasi Kodex viszont eléirja, hogy a dokumentumot alairé pénziigyi intézményeknek az tigynokeikkel és megbizottaikkal kotott
szerz6désben is koteleznitik kell e partnereiket a kodexben foglaltak betartasara.

Budapest, 2010. szeptember 17.

Kapcsolodo anyagok
Sajtokézlemény: A HSBC Credit és az Erste Leasing is megsértette a Magatartasi Kodexet

rien Mkodo6 Részvénytarsasagnal lefolytatott fogyasztovédelmi temavlzsgalat lezarasarol, feltigyeleti intézkedés és birsig alkalma-
zasarol

Szolgaltatd ZartkérGen Miakods Részvénytarsasagnal inditott fogyasztovédelmi témavizsgalat fogy: a@ztovedelm1 1ntezkede< és birsag
kiszabasaval torténd lezardsarol
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Az Europai Unio 4 pénziigyi feliigyeleti struktaraja

A Jacques de Larosiére altal vezetett szakmai csoport az europai pénziigyi szervezetek és piacok feliigyeletének
megerdsitése és a pénziigyi stabilitas biztositasa céljabél 2009 februarjaban kiadta a pénziigyi szabalyozasra,
az EU uj pénzugyi feliigyeleti strukturajara és a hatoésagok krizishelyzetben térténd egyiittmiikédésére
vonatkozo atfog6 javaslat-csomagijat.

Egyetértve a javaslat-csomag tartalmaval, az Eurdpai Bizottsag 2009 6szén elkészitette azokat a jogszabaly-tervezeteket, melyek
alapjat jelentik a napjainkban kiforré 4j eurdpai pénziigyi feliigyeleti struktiranak.

Az 14j eurépai pénziigyi feliigyeleti keret 1ényege, hogy kétpilléres, killén makro- és mikroprudencialis feligyeleti elemet tartal-
mazé struktira j6n létre. A makroprudencialis feliigyelet élén az Eurépai Rendszerkockazati Tanacs all, mely figyelemmel kiséri,
értékeli a makrogazdasag és a pénziigyi rendszer egészének alakulasabol eredé pénziigyi stabilitasi kockazatokat, korai figyelmez-
tetéseket ad ki az esetleg kialakul6 rendszerszintd kockazatokrol, adott esetben pedig ajanlasokat tesz ezen kockazatok kezelésére.
A mikroprudencialis feliigyeletért a Pénztgyi Feliigyeletek Eurépai Rendszere felel, amelyen belil az EU tagallamok pénziigyi fel-
tgyeletei szilard hal6zatot alkotva az Gjonnan létrehozandé harom eurdpai feligyeleti hatésaggal egytitt latjak el az egyedi pénziigyi
szervezetek feligyeletét, mely tovabbra is szektor-orientalt marad.

2010 februarjaban az Eurépai Parlament szamos kiegészit6 és modosito javaslatot tett az jogszabaly-tervezetekhez, melyekrél 2010
majusaban a Parlament szakbizottsiga szavazott. 2010 juniusaban az érintett felek kézott tovabbi targyalasok folynak, ahol a cél az,
hogy legkésébb 2010 szeptemberére elkésziilhessenek a végleges joganyagok. A végleges szabalyozas alapjan az 4j eurdpai pénzigyi
feltigyeleti struktira felépitése felgyorsulhat és tényleges mikoédésiiket 2011 elején megkezdhetik az eurdpai feligyeleti hatésagok.

Az 4j struktira kialakitasanak célja, hogy hozzdjaruljon Eurdpa pénziigyi piacainak tovabbi integracidjahoz, a jelenlegi fragmentalt
piacokon segitse a pénziigyi szervezetek ttjaban allé akadalyok leépitését, illetve javitsa az ezeken a piacon 1évé mikédési kornyeze-
tet és a pénzlgyi szervezetek versenyképességét.

AZ EUROPAI PARLAMENT TAMOGATTA AZ UJ EUROPAI PENZPIACI FELUGYELETI
RENDSZERT

Harom 1j eurépai feliigyeleti hatoésag fogja feligyelni a pénzintézetek, a pénzpiacok, a biztositok és a nyugdijalapok tevékenysé-
gét, egy negyedik testiilet pedig az uni6 gazdasagat veszélyeztet kockazatokat fogja figyelemmel kisérni.

A parlament szeptember 22-én megszavazta a pénzpiaci feliigyeletrdl sz6l6 jogszabalycsomagot, amely alapjaiban alakitja at ezt a
tertletet Eurépaban.

Az 4j szabalyozas az EP-képvisel6k és a tagallamok kozotti, tobb mint egy éves kemény targyalasok eredménye. A vitdk soran a
parlament azt az allaspontot képviselte, hogy csak uniés szintl szabalyozassal lehet képes biztositani a pénziigyi szolgaltatasok egy-
séges piacanak sikerét és kivédeni a j6vébeli kockazatokat.

A feliigyel6 hatésagoknak joguk lesz arra, hogy ideiglenesen betiltsanak kockazatosnak mindsitett pénziigyi termékeket, illetve
tevékenységeket. Ha a nemzeti feliigyeletek nem 1épnének idében, az uniés hatésagok hoznak a pénzintézetekre kozvetlenil érvé-
nyes dontéseket.

Amennyiben a nemzeti feltgyel6 hatosagok kozott nézeteltérés lenne, az uniés hatésag kételez6 kozvetitést irhat eld, illetve - ha ez
sem vezetne eredményre - kotelez6 feligyeleti dontést hoz.

Az EUROPAI PARLAMENT SZEREPE

A képvisel6k megerdsitették a feliigyeleti rendszer demokratikus ellenérzését. A patlament igy megvétézhatja majd az unids
feligyel6 hatésagok elndkeinek kinevezését, és donté szava lesz a technikai el6irasok és a végrehajtasi intézkedések alakitasaban.
Az Eurépai Rendszerkockazati Testilet elndkének folyamatosan, bizalmasan tajékoztatnia kell az EP gazdasagi tigyekkel foglalkozé
bizottsaganak elnékét és alelndkeit az intézmény mikodésérol.

A parlament 4ltal megszavazott jogszabalyok felhatalmazzak a Bizottsagot, a feligyeleti hatésigokat és a rendszerkockazati testi-
letet, hogy veszély esetén felkérjék a Tandcsot, hirdessen vészhelyzetet. Az EP allasfoglaldsok és kérdések formajaban is lehet6séget
kap erre.
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A 3L3 BIZOTTSAG UDVOZLI AZ EUROPAI PARLAMENT MERFOLDKOVET JELENTO DONTESET
AZ EUROPAI PENZUGYI FELUGYELET MEGREFORMALASAROL

A Harmadik szintii bizottsagok (vagy ,,31.3 Bizottsag”) — azaz a CESR (Eurépai Ertékpapir Szabalyozok Bizottsaga), CEBS
(Eurdpai Bankfeliigyeletek Bizottsaga) és CEIOPS (Eurdpai Biztositas- és Munkaltatoi Nyugdijpénztar Feliigyel6k Bizottsaga) —
udvozlik az Eurépai Parlament mérféldkovet jelenté dontését, amellyel jévahagyta az EU pénziigyi feliigyeleti reformcesomagjat.

A tagallamok és az EU t6rvényhozoi koz6tt az elmult hetekben 1étrejott politikai megallapodas lehet6vé teszi, hogy Eurdpa a pénz-
tgyi feliigyelet 4j korszakaba Iépjen. Az 4j Pénziigyi Felugyeletek Eurépai Rendszere (ESEFS) harom Eurépai Feliigyeleti Hatosagot
(ESA-t) és az Eur6pai Rendszerkockazati Testiletet (ESRB) foglalja magaba, ezaltal 1étrehozva egy olyan 4j intézményi infrastrukta-
ra alappilléreit, amelynek célja a pénziigyi szolgaltatasok stabil, megbizhato és erételjes egységes piacanak létrehozasa.

Az Euré6pai Parlament dontése a 313 Bizottsag intézményi atalakitasat is elinditja. Ez egy 6sszetett folyamat, amely soran a fenn-
allé harom bizottsagnak (CESR, CEBS és CEIOPS) 2011. januar 1-jéig Eur6pai Feliigyeleti Hat6sagga kell atalakulnia. Az atalakulas
jelentés kompetenciabdviilést, illetve a jévObeni feladatok ellatisahoz sziikséges timogaté strukturdk megvaldsitasat vonja maga
utan. Az atalakulas folyamata mindhdrom bizottsigban el6rehaladt, az Eurdpai Bizottsaggal val6 szoros egyiittmikodésben.

A 3L3 Bizottsag minden eddiginél elkStelezettebb az EU jelenlegi pénziigyi feligyeleti rendszerének fejlesztése irant. Ez t6bbek
kozott tartalmazza a feligyelet minéségének és kovetkezetességének javitasat, a hatarokon atnyulé csoportok feligyeletének meg-
erGsitését, a kockazatértékelés és stressz-tesztelés erdsitését; magaba foglalja egy olyan egységes eurdpai szabalykonyv létrehozasat,
amely az egységes piacon belil minden pénzintézetre vonatkozik és a konvergencia magas fokat eredményezi, hatékony parbeszéd
el6segitését a pénziigyi szolgiltatasok minden piaci szerepldje, befektetSi és fogyasztoi részvételével, illetve elkbtelezédést jelent a
harom ESA kéz6tti egytittmikodés erdsitése irant.

A 3L3 Bizottsag elndkei szintén tidvozlik a dontést, kiemelve a mai szavazas jelentéségének fontossagat:

A CEBS elnéke, Giovanni Carosio: ,,4 CEBS ji ziton halad afelé, hogy 2011. janudr 1-jén az, ij Eurdpai Bankfeliigyeleti
Hatdsdgként (EBA) folytassa mitkidését. Egyik [0 feladata olyan technifkai standardok kialakitdsa lesz, amelyek, elfogaddsuk utdn,
kozvetleniil lesznek érvényesek ag enrdpai bankok és bankfeliigyeletek szamara. A prudencidlis jogszabalyalkotds eme dijitdsa hogzdjarnl
egy ko305 enrdpai unids s3abdlykonyy megalkotdsdahoz. Az iddzités tokéletes, hisgen nemrégiben sziiletett megdllapodds az Eurdpdban
megvaldsitasra keriild Bazel 111 reformesomagrol.”

A CEIOPS elnéke, Gabriel Bernardino: ,,Ezennel 7j fejezetet kezdiink az EU pénzgpiacinak feliigyeletében. A ma létrejitt
politikai megegyezés egy olyan 1y enrdpai unids feliigyeleti rendszer gerincét alkotja, amely unids szinten minden sgereplinek egyenld
kell ragadnink a feliigyeletenek annafk érdekében, hogy biztositsik a pénziigyi rendszer stabilitasdt, illetve a biztositott sgemélyeknek,
myugdijrendszerek tagjainak és kedvezményezettieinek védelmét. Az ij rendszer exeken til katalizdtorként fog hatni a Szolvencia 11
Fkeretre, amely rovidesen megvaldsitisra keriil az EU biztositisi sgektordban.”

A CESR elnéke, Carlos Tavares: ,, hdrom [ eliigyeleti hatdsdg és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsa kétségkiviil
hozzajirnl a szildrdabb pénziigyi piacok letrejittéhes. A feliigyeleti hatdsagokra rubdzott jogositvinyok eldsegitik egy egységes enrdpai
szabalykinyy kidolgozdsat, amely, véleményem szerint, a befektetik nagyobb védelmiét is szolgdlni fogia. Dontd fontossagit exen til, hogy
az ESA-k tirekvésiik szerint erdsiteni probaljak a feliigyeletek kozotti egyiittmiikidést, beleértve az Eurdpai Union kiviili feliigyeletefeet
is. A CESR elkezdte az elikészitd munkdlatokat a hitelmindsitd iigynikségek és kereskedési adattirak Enrdpai Ertékpapir-piaci Fel-
tigyeleti Hatosag (ESMA) dltali feliigyeletéhez. Az ESNLA fevékenységi kire exen kiviil, megalakuldsanak pillanatitil fogva, jelentds
szabdlyozo feladatokat is tartalmazni fog, amely egyrészt a CESR a jelenlegi péngiigyi vilsag kezdete dta véggett intenziv munkdjara
Epiil, mdsrés3t 1ij szabalyozdst teriileteket is magdba foglal majd.”

Kapcsol6do anyagok:

A Felugvelet 2010. évi masodik kockazati jelentése (2010. jinius

Tamogatta az EP az G eurdpai pénzpiaci feliigyeleti rendszert
A 313 Bizottsagok sajtokézleménye
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Biztonsagosabba és atlathatobba kell tenni az europai
szarmazékos piacokat

A pénziigyi rendszer stabilitasanak névelése érdekében végzett munkaja keretében az Eurdpai Bizottsag ren-
deletjavaslatot terjesztett el§, amelynek célja, hogy a t6zsdén kiviili szarmazékos piacok biztonsagosabba és
atlathatobba valjanak. A rendelettervezetben a Bizottsag javasolja tébbek k6zott a t6zsdén kiviili szarmaztatott
iigyletek bejelentését a kereskedési adattarak felé és az adatok hozzaférhet6vé tételét a feliigyeleti hatésagok
szamara. E16 kell segiteni azt is, hogy az 6sszes piaci résztvevé tobb informacioét kapjon. A Bizottsag javaslata
azt is tartalmazza, hogy a szabvanyos t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek elszamolasa kézponti szerz6d6
felek bevonasaval térténjen. Ez cs6kkenteni fogja a partner-hitelkockazatot, vagyis az egyik szerz6déses fél
nemteljesitésébdl ered6 kockazatot. A Bizottsag javaslata, amely teljes mértékben 6sszhangban van a G20-
orszagok kotelezettségvallalasaval és az Egyesiilt Allamok altal elfogadott megkozelitéssel, most az Eurépai
Parlament és a tagallamok elé keriil megvitatasra. Elfogadasa esetén a rendelet 2012 végétdl 1ép hatalyba.

ichel Barnier, a bels6 piacért és a szolgaltatasokért felel6s biztos igy nyilatkozott: ,,Egyetlen pénztgyi piacon sem ural-
Mkodhamak vadnyugati allapotok. A tézsdén kivili szarmaztatott tgyletek nagy hatast gyakorolnak a redlgazdasagra, a
jelzalogoktdl kezdve az élelmiszerarakig. A t6zsdén kivili szarmaztatott tgyletek szabalyozasanak hianya hozzajarult a
pénziigyi valsighoz és annak mindannyiunk szamara megrazkodtatast jelenté kévetkezményeihez. Ma olyan szabalyozasra tesztink
javaslatot, amely néveli a szarmazékos piacok atlathatdsagat és felelosségvallalasat. Igy tudni fogjuk, ki milyen tigyleteket bonyolit le,
ki kinek — és mennyivel — tartozik, és meg tudjuk hozni az ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy egyetlen szereplé csédje ne rantsa

magaval az egész pénzligyi rendszert, ahogy az a Lehman Brothers esetében tortént.”

A JAVASLAT FO ELEMEL:

Nagyobb atlathatésag: A t6zsdén kivili szarmaztatott tgyleteket jelenleg nem kételezd bejelenteni. Ennek kévetkeztében a don-
téshozok, a szabalyozok és a piaci résztvevék sem latjak at a piac mikodését. A Bizottsag javaslata arra iranyul, hogy az Eurépai
Unioén belil a tézsdén kivili szarmaztatott eszk6zok kereskedelmét kézponti adatbazisoknak, dgynevezett kereskedési adattarak-
nak jelentsék. Az unios szabalyozo hatésagoknak hozzaféréstk lesz ezekhez az adattarakhoz, ami lehet6vé teszi szamukra, hogy
teljesebb képet kapjanak arrél, ki kinek — és mennyivel — tartozik, és idejekoran fel tudjak tarni az esetleges problémakat, példaul a
kockazatok halmozddasat. A kereskedési adattarak feliigyeletét, valamint azok nyilvantartasba vételét és a nyilvantartasbol valo tor-
lését az Gj Eurépai Ertékpapir-piaci Feligyeleti Hatésag végzi majd. Emellett a kereskedési adattiraknak a szarmaztatott eszkozok
kategoriai szerinti bontasban kézzé kell tennitik az Gsszesitett piaci pozicidkat, hogy valamennyi piaci résztvevé pontosabb képet
kapjon a t6zsdén kivili szarmazékos piacokrol.

Nagyobb biztonsag — a partnerkockazatok csokkentése: A jelenlegi helyzetben a t6zsdén kivili szarmazékos piacok résztvevéi
nem enyhitik kell6 mértékben a partner-hitelkockazatot, vagyis az egyik fél nemteljesitésébdl eredd veszteség kockazatat. A bizott-
sagi javaslat arra iranyul, hogy a szabvanyositott (vagyis az elére megallapitott jogosultsagi kritériumokat, példaul a magas szintd
likviditast teljesitd) t6zsdén kivili tigyletek elszamoldsa kézponti szerz6d6 felek bevonasaval térténjen. A kézponti szerz6d6 felek
egy ugylet két fele k6z6tt kozvetitenek, igy egyszerre 1épnek fel vevéként minden eladéval és eladoként minden vevével szemben.
Igy elkeriilhet az a helyzet, hogy az egyik piaci résztvevé Gsszeomlasa miatt mas piaci résztvevok is csédbe jutnak, veszélyeztetve
a pénziigyi rendszer egészét. Ha egy tgylet kézponti szerz6dé feleken keresztiil nem szamolhat6 el, kilénb6z6 kockazatkezelési
modszereket kell alkalmazni (példaul nagyobb mértékd tékeellatottsagot kell el6irni). Mivel a kézponti szerz6dé felek tovabbi koc-
kazatot vallalnak, biztonsaguk erésitése érdekében szigoru tizleti szabalyok és Gsszehangolt szervezeti és prudencialis kovetelmények
vonatkoznak majd rajuk — példaul belsé iranyitasi szabalyok, auditok, magasabb t6kekévetelmények, stb.

Nagyobb biztonsag — a mikodési kockazatok cstkkentése: A t6zsdén kivili szarmazékos piacok igen magas foka rugalmassagot
tesznek lehetévé az Ugyletek gazdasagi és jogi feltételeinek meghatarozasakor. Ennek kévetkeztében szamos olyan teljesen egyedi
és Osszetett tgylet j6n 1étre a piacon, amely a feldolgozas t6bb szakaszaban még mindig komoly manuadlis beavatkozast igényel. Ez
néveli a mikodési kockazatot, példaul az emberi mulasztas miatt bek6vetkez6 veszteség kockazatat. A bizottsagi javaslat elSirja a
piaci résztvevék szamara, hogy mérjék, kovessék nyomon és csokkentsék ezt a kockazatot, példaul a tézsdén kivili szarmaztatott
tgyletek feltételeinek elektronikus uton t6rténé megerdsitése révén.

Alkalmazasi kor: A javaslat valamennyi tipust tézsdén kiviili szarmaztatott eszkozre vonatkozik. Alkalmazasi kére nemesak a tézs-
dén kiviili szarmaztatott eszkézoket hasznalé pénziigyi intézményekre terjed ki, hanem azokra a nem pénziigyi cégekre is, amelyek
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jelent6s poziciora tettek szert a t6zsdén kivili szarmaztatott eszk6zOk terén. Vonatkozik tovabba a kézponti szerz6dé felekre és
a kereskedési adattarakra is. Azok a nem pénziigyi cégek (példaul gyartok) azonban, amelyek az alaptevékenységikb6l eredé koc-
kazatok enyhitésére hasznaljak a tézsdén kivili szarmaztatott eszkoézoket (példaul arfolyam-ingadozasokkal szembeni védelemre
alkalmazott fedezeti tigyleteket bonyolitanak), mentesiilnek a kézponti szerz6d6 felek bevonasaval térténd elszamolas kotelezettsége
alol.

HATTER-INFORMACIOK

A szarmaztatott tigylet két fél kozott 1étrejott szerz6dés, amely a szerz6dés targyat jelentd alapeszkoz jovébeli értékéhez vagy sta-
tuszahoz kapcsolodik (példaul a kamatlabak vagy a valuta értékének alakulasahoz vagy az ados esetleges csédjéhez). A t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigylet azt jelenti, hogy a széban forgd szarmaztatott eszkézt nem t6zsdén értékesitik, hanem az adasvétel kézvetlentl
a két £él megallapodasa alapjan torténik. A szarmaztatott eszk6zok hasznalata az elmult évtizedben megugrott, és ehhez leginkdbb
a tézsdén kiviili szarmaztatott igyletek jarultak hozza. A t6zsdén kiviili szarmazékos piac elvi értéke 2009. december végén kortl-
belil 615 billié USD volt, ami 2008 végéhez képest 12 %-os névekedést jelent, bar ez még mindig 10%-kal alacsonyabb volt a 2008.
janiusi csucsnal.

A Bear Sterns 2008. marciusi Osszeomlas-kozeli helyzete, a Lehman Brothers 2008. szeptember 15-én bekovetkezett fizetésképte-
lensége, majd ezt kévetéen az AIG megmentése ramutatott a — szarmaztatott eszkozok kereskedelmének 80%-at bonyolitd — t6zs-
dén kivili szarmazékos piac mikédési hianyossagaira.

Az europai gazdasag ¢élénkitésérdl szol6 2009. marciusi kézleményében az Eurdpai Bizottsag kételezettséget vallalt arra, hogy a
szarmaztatott eszk6zokrol és egyéb Gsszetett strukturalt termékekrdl szol6 jelentés alapjan megfelel6 kezdeményezéseket tesz az
atlathatosag névelése és a pénziigyi stabilitassal kapcsolatos aggalyok kezelése érdekében.

Brisszel, 2010. szeptember 15.

Tovabbi informaciok:

ec.europa.cu/internal market/financial-markets/derivatives/index_en.htm

Uj keretrendszer a short iigyletek és a hitel-
nemteljesitési cseretigyletek atlathatosaganak és
koordinacidjanak biztositasahoz

Az Euroépai Bizottsag javaslatot fogadott el a short tigyletek (,,r6vidre eladas”), valamint a hitel-nemteljesi-
tési csereiigyletekkel kapcsolatos bizonyos aspektusok szabalyozasara vonatkozoéan. A javaslat els6sorban az
eurdpai szintli koordinalt intézkedések harmonizalt keretének megalkotasat, az atlathatésag novelését és a
kockazatok csokkentését célozza. Az 0j szabalyozas egyértelmii hataskoréket biztosit a legf6bb — nemzeti
és eurépai — szabalyozo6 hatésagok részére, hogy sziikség esetén intézkedhessenek, egyuttal gatat vet a piac
szétaprézodasanak és elGsegiti a bels6 piac akadalymentes miikédését.

bels6 piacért és a szolgaltatasokért felel6s biztos, Michel Barnier kijelentette: ,,Rendes kértilmények kozott a short tigyletek
A'f‘(‘)kozzék a piaci likviditast és hozzajarulnak a hatékony arképzéshez. Valsaghelyzetben 1évé piacokon azonban a shortolas
egnoveli az aresések lehet6ségét, ami rendellenes piaci mikodéshez és rendszerkockazatok kialakulasahoz vezet. A ma
elfogadott javaslat névelni fogja az atlathatésagot mind a szabalyoz6 hatésagok, mind a piacok szempontjabdl, megkonnyitve ez-
zel a szoban forgd hatésagok szamara a kockazatok felismerését az allamkotvények piacan. A szabdlyozo hatésagok hataskore is
egyértelmibb lesz: az Gj Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatésaggal (ESMA) egyeztetve kivételes esetekben kotlatozhatjak

vagy akar be is tilthatjak a shortoldst. A most elfogadott javaslat tehat tovabbi Iépést jelent az eurdpai pénziigyi stabilitas felé.”

Short tigylet esetén az elad olyan értékpapirt értékesit, amely nincs a tulajdondban, azért, hogy azt kés6bb — teljesités céljabol
—visszavasarolja. A fedezetlen révidre eladas (naked short selling) esetében az eladé a short tigylet lebonyolitasa el6tt nem veszi
koleson az értékpapirt vagy nem allapodott meg ezen értékpapir kélesonvételérdl az elszamolas el6tt. Ez magaban hordozhatja az
elszamolasi mulasztas — vagyis az tigylet végre nem hajtasa — kiilonleges kockazatat (vagyis azt, hogy az tigylet nem zarul le). Amiota
a pénzigyi valsag feliitotte a fejét, szamos tagallam hozott intézkedést a short tigyletek felfiiggesztésére vagy betiltisara. Megfelel
koordinalas nélkil ezek az intézkedések nemcsak rossz hatasfokuak, de zavarokat is okozhatnak a piacon: kedvezétlentl hathatnak
példaul a befektetbi bizalomra.
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NAGYOBB ATLATHATOSAG

E pillanatban kevés megbizhat6 informacio all rendelkezésre a short tigyletekrdl: a piaci szereplSk és a szabalyoz6 hatésagok nem
konnyen latjak at, mely értékpapirokat értékesitették shortolassal, és milyen kovetkezményekkel jar mindez. A ma elfogadott javaslat
néveli az atlathatésagot, mivel megkéveteli, hogy mindsitsék ,,révidnek” (Ugynevezett ,,flagging”) a kereskedési helyszineken bonyo-
16d6 Gsszes, shortolast magaban foglalé részvénytigyletet, igy a szabalyozé hatdsagok szamara egyértelm(, melyek a short tgyletek.
Ezenkivil a befektetSk kotelesek lesznek a jelentSsebb nettd révid részvénypozicidkat egy bizonyos értékhatarndl (a kibocsatott
részvénytoke 0,2%-a) a szabalyozd hatésagok tudomadsara hozni, illetve egy ennél magasabb értékhatarnal (0,5%) a piac elé tarni.
Az emlitett intézkedések révén a piaci szerepl6k tobb informaciéhoz jutnak, a szabalyozé hatésagok pedig képessé valnak a piac
ellendrzésére és a felmertilé kockazatok felismerésére. Ami az allamkétvényeket illeti, ha a r6vid pozicidkkal kapesolatos adatok a
szabalyozo6 hatosagok rendelkezésére allnak, jobban be tudjak azonositani az allamkétvénypiacok stabilitasat aladso korilményeket,
ideértve a kapcsolodo nemteljesitési cseretigyletekbdl fakadd veszélyeket is (e szarmaztatott Ugyleteket gyakran tekintik a mulasztasi
kockazatok elleni biztositéknak).

EGYERTELMU SZABALYOZOHATOSAGI HATASKOR ES KOORDINALT EUROPAI KERET

Valsaghelyzetben 1évé piacok szamara az atlithatésig 6nmagaban nem elegendS. A szabalyozé hatésagok shortolast korlatozé
vagy tilté hataskorei jelenleg nagymértékben killénboznek egymastdl az egyes tagallamokban. A mai napon elfogadott javaslat a
nemzeti szabalyozé hatésagokat egyértelml hataskorrel ruhazza fel arra vonatkozdan, hogy kivételes koriilmények kozott — az
ESMA-val (amely az Eurépai Parlament jévahagyasa esetén 2011 januarjatdl kezdi meg mikodését) tortént egyeztetés utin — at-
menetileg korlatozhatjak vagy betilthatjak a short tigyleteket barmely pénziigyi eszk6z tekintetében. Az ESMA is jogosult lesz véle-
ményt nyilvanitani a szabalyoz6 hat6sagok felé, amikor azok egy kiilonleges helyzetben beavatkozasra késziilnek. Az 4j feligyeleti
keretszabalyozassal 6sszhangban az ESMA-nak bizonyos feltételek mellett lehetSsége nyilik arra, hogy maga is azonnali hatéllyal
ideiglenes intézkedéseket foganatositson a short tigyletek korlatozasara vagy betiltasara.

Ezenkiviil ha egy adott napon jelent6sen csékken egy pénziigyi eszkoz ara, a nemzeti szabalyozo6 hatésagok a kovetkezé kereskedési
nap végéig korlatozhatjak a kérdéses eszkozzel kapesolatos short tgyleteket. Mindezek az intézkedések segitik a hatésagokat abban,
hogy megfelel6 koordinalt 1épéseket tegyenek az olyan arcsékkenés lassitasa vagy feltartoztatasa érdekében, amelyet esetlegesen a
shortolas okozott a nehézségekkel kiizd6 piacokon. Az emlitett intézkedések csékkenteni fogjak a piaci szereplSknek a szabalyok
betartasara forditott kéltségeit is, melyek a nemzeti szabalyok kiilonb6z6sége miatt jelenleg igen magasak.

A FEDEZET NELKULI ROVIDRE ELADAS KULONLEGES KOCKAZATAINAK KEZELESE

A fedezet nélkiili révidre eladds potencialisan néveli az elszamolasi mulasztds veszélyét. A széban forgd javaslat el6irja, hogy a be-
fektetének, amennyiben shortolni kivan, kéleson kell vennie az érintett eszkzoket, megallapodast kell kétnie azok kélesonvételére,
vagy meg kell allapodnia harmadik féllel azoknak a kdlesonadas céljabol valo elhelyezésérdl és megérzésérdl oly modon, hogy a tel-
jesités az elszamolasi hatariddig [legfeljebb négy nappal az tgyletet kévetSen] megtorténhessen. A kereskedési helyszineken biztosi-
tani kell, hogy megfelel6 intézkedések legyenek hatilyban a részvények vagy allamkotvények megvasarldsara, valamint — elszamolasi
mulasztas esetén — a pénzbirsag kiszabasara és a short tigylet betiltdsara.

MENTESITES

A javaslat tartalmaz bizonyos kivételeket, példaul olyan tevékenységekre vonatkozoan, amelyek jelentds szerepet jatszanak a likvidi-
tas biztositasaban vagy létfontossaguak az elsédleges allamkétvénypiac megfelel6 miikédése szempontjabol.

TEENDOK

Kovetkez6 1épésként a javaslat az Eurdpai Parlament és a Tanacs elé keril megtargyalasra és elfogadasra. Ha a rendeletet elfogad-
jak, 2012. julius 1-jét6l hatalyba léphet.

Brisszel, 2010. szeptember 15.
Tovabbi informaciok:

http://ec.europa.cu/internal market/securities/short selling en.htm
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CEBS kozlemény a szuverén kockazat bemutatasarol
a 2010-es EU-szintu stressz-tesztekkel 6sszeﬁiggésben

A CEBS emlékeztet ra, hogy a 91 bankra elvégzett EU-szintii stressz-teszt, amelynek eredménye 2010. jalius

23-an keriilt bejelentésre, példa nélkiili kozos gyakorlat volt. A teszt az Eurépai Uni6é bankrendszerének ellen-

all6-képességét vizsgalta lehetséges negativ gazdasagi fejleményekre, kiemelten a hitel-és piaci kockazatokat
— koztiik szuverén kockazatokat — érint6 sokkokra.

q teszt alapvetSen fontos elemét jelentette a szuverén kockazatok intézményenkénti bemutatasa, amely komoly elérelépést

hozott az atlathat6sag terén. Mindez hatékonyan kiegészitette a teszt negativ forgatokényvében alkalmazott szuverén sok-

okat, amelyek koz6tt nem szerepelt az allames6d lehetésége. A beszamolas Osszehangolasa és a bankok szuverén ados-

sagkockazatanak tartalmas, kévetkezetes bemutatasa érdekében a CEBS és a nemzeti hatésagok kozos iranyelveket alakitottak ki a
résztvevé bankok szamara, kiemelve az alabbiakat:

A bemutatott ,bruttd kockazat” a mérlegben szereplé kitettségeket tartalmazta értékvesztés nélkil, de fedezetekkel és fedezeti
tgyletekkel egytitt. A kereskedési kényvben ténylegesen viselt gazdasagi kockazat valésaght bemutatasa érdekében a bankok levon-
hattak brutté kockazatukbdl az ellentételez6 short poziciokat.

A CEBS megjegyzi, hogy a mas forrasokkal térténé Osszehasonlitds dvatossagot igényel, mivel a jelentések datuma és a besza-
molashoz alkalmazott médszertan eltérd. Pl. a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) altal k6z6lt adatok olyan modszerrel keriltek
Osszesitésre, amely lehetetlenné teszi a CEBS tesztben részt vevo bankok adataival valé 6sszehasonlitast.

A CEBS 2010. szeptember 8-i sajtékozleménye

A CEBS kozzétette a modositott stressz-tesztelési
utmutatot

Az Eurépai Bankfeligyeletek Bizottsaga (CEBS) kozzétette a modositott stressz-tesztelési utmutaté végleges
valtozatat, amely figyelembe veszi a 2009 decembere és 2010 marciusa kozott lezajlott nyilvanos konzultaciok
eredményeit is.

felilvizsgalati folyamat (SREP) keretében targyaltak a stressz-tesztelés technikai vonatkozasait, tovabba kiegésziti a CEBS
,Utmutat6 a 2. pillér szerinti SREP alkalmazasira” (Guidelines on the Application of the Supervisory Review Process under
Pillar 2) c. anyagat.

&- modositott dtmutatd 1ép a 2006. december 14-én kiadott korabbi valtozat azon részeinek helyébe, amelyek a feliigyeleti

A javitott Gtmutato6 azokra a tapasztalatokra is épul, amelyeket a felligyeletek az egyes intézmények stressz-tesztjeinek feliilvizsga-
lata soran szereztek az elmult években, tovabba figyelembe veszi a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) altal kiadott — a helyes
stressz-tesztelési és felligyelési gyakorlatokra vonatkozé — alapelveket is.

Az Gtmutaté megismerteti az intézményekkel azokat a feltigyeleti elvarasokat, amelyek a megfelel6 stressz-tesztelési eljarasok iranyi-
tasi és infrastruktira-vonatkozasait érintik, tovabba a stressz-tesztelést a kockazatmenedzselés eszkézeként is targyalja.

Az utmutat6 célja, hogy segitséget nydjtson az intézményeknek és a feliigyeleteknek erés, modszertanilag kifogastalan tesztek
kialakitasaban, amelyek hatékonyan tarjak fel a stresszhelyzetben fellép6 kockazatokat, azok intézményre gyakorolt altalanos hatasat
és mérséklésének lehetséges utjait.

A modositott iranyelveket a gyakorlati alkalmazhatosag messzemend figyelembevételével alakitottak ki. Céljuk az eredményes
stressz-tesztelési program relevans épitéelemeinek azonositisa. Az utmutatd egyebek mellett tirgyalja a stressz-tesztelés iranyitasi
struktarait és alkalmazasat, a lehetséges modszertanokat — beleértve a megfelelé silyossaga forgatokonyvek kivalasztasat, a t6bb
réteget feloleld stressz-tesztelést (az egyszerd portfolio szintt6l az atfogo, vallalatszintl forgatokényv-elemzésekig), a stressz-teszt
programok kimeneteit és az azok kézotti kélesdnhatasokat, valamint a beavatkozast és kockazatcsdkkentést célzo intézkedéseket.

A modositott ttmutatot szamos melléklet egésziti ki, amelyek konkrét kockazatokra (piaci kockazat, értékpapirositas, hitelkoc-
kazat, mtkodési kockazat, a nem kereskedési tevékenységbdl szarmazoé kamatlab-kockazat és koncentracios kockazat) vonatkozo
példakkal illusztraljak a kockazatkezelési gyakorlatokat, j6llehet nem minden eljaras kertil bemutatasra.

A CEBS azt varja tagjaitol, hogy a jelen iranyelveket 2010. december 31-ig alkalmazzak, vagyis eddig a datumig attltessék a nemzeti
feltigyeleti utmutatokba és — ahol lehet — kézikonyvekbe, tovabba alkalmazzak Gket a feltgyeleti gyakorlatban.
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A CEBS toviabbi elvarasa az intézmények felé, hogy az atiltetés utan érjenck el el6relépést az Gtmutatd implementaciéjaban és a
nemzeti hatésagok ajanlisainak/kovetelményeinek teljesitésében, valamint hogy az 4j irdnyelvek gyors teljesitését biztositd imple-
mentacios programokat Iéptessenck életbe (pl. eltérés-elemzés, implementacios terv stb.).

A CEBS 2010. augusztus 26i sajtokdzleménye

Uj fétitkarhelyettes a CEBS-nél

Piers Habent nevezték ki az Eurépai Bankfeliigyeletek Bizottsaga (CEBS) fétitkar-helyettesi posztjara.

ban dolgozott prudencialis politika és feligyeleti tertleteken. Legutébb azt a munkacsoportot vezette a Prudencialis Politika

ivizion beltl, amely az FSA médszereit dolgozta ki a stressz-tesztelés és a 2. pillér szerinti SREP vonatkozasaban. Feladatai

kozott szerepelt az FSA 1j stressz-tesztelési kovetelményeinek — koztiik a forditott stressz tesztelés — bevezetése 2009 decemberé-

ben. Piers Haben felelt olyan FSA szintdi projektekért is, mint annak a mennyiségi hatastanulmanynak az elkészitése, amely a Bazeli
Bizottsag 2009. decemberi konzulticiés anyagaban javasolt valtoztatisok hatdsat mérte fel.

a- szakember 1999-ben csatlakozott az Egyestlt Kiralysag Pénziigyi Feligyeletéhez (FSA), ahol szamos kiillonb6z6 beosztas-

Piers korabban a Basel IT szabalyozas eredményes implementacidjat feliigyelte az FSA nal, részt vett az FSA kockazatértékelési
kévetelményeinek és nemzetkozi stratégiajanak kidolgozasaban, tovabba tébb EU és nemzetkdzi bizottsagban képviselte az FSA-t —
egyebek mellett a Bazeli Bizottsag Szabvany Implementaciés Csoportjaban és a K6z6s Forumon. Jelenlegi megbizasat megel6z6en
Piers vezette a CEBS stressz-tesztelési munkacsoportjat, amely 2010 augusztusaban tette kdzz¢ utmutatojat.

A CEBS 2010. szeptember 1-i sajtékézleménye
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A BCBS feliigyeleti testiilete bejelenti a minimalis
t6kekovetelmény globalis emelését

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) feliigyeleti testiilete (Group of Governors and Heads of Supervision)
2010. szeptember 12-i iilésén a jelenlegi t6kekovetelmények jelent8s szigoritasat jelentette be és hozzajarulasat
adta a 2010. jalius 26-an sziiletett megallapodasokhoz. E reformok — a globalis likviditasi standard bevezeté-
sével egyetemben — a meghirdetett vilagszintl pénziigyi reform egyik alapvetd elemének teljesitését jelentik
és a Szoulban tartandé novemberi G20 cstucson keriilnek a tagallamok vezetdi elé.

A common equityre hasznalt
elsédleges alapvet6 téke el-
nevezés a hazai fogalomrend-
szert hasznalva a jegyzett t6ke,
a téketartalék és az eredmény-
tartalék Osszegének felel meg,.

Bizottsig reformcsomagja 2%-16l 4,5%-ra emeli a minimalis elsédleges alapveté tke
A‘(iésd: keretes) kévetelményt. Tovabba 2,5%-os tékevédelmi puffert ir el6 a bankok sza-
ara, hogy ellenallobbak legyenck a j6vébent stresszperiédusok soran. Igy a teljes elsGd-

leges alapvetd téke kovetelmény 7%-ra emelkedik. Mindez megerGsiti a jegybanki kormanyzok és
feligyeleti vezetSk altal juliusban elfogadott szigoribb téke-meghatarozasi eléirasokat, valamint

a t6zsdei kereskedésre, a szarmazékos tgyletekre és az értékpapirositasra vonatkozo6 2011 végén

bevezetésre kertilé magasabb tékekdvetelményt.

Jean-Claude Trichet, aki mind az Eurépai Koézponti Bank, mind a BCBS feliigyeleti testiiletének elnéki tisztét betdlt, kijelentette,
hogy a ,,ma megsziiletett megallapodasok a globalisan érvényes tékeel6irasok alapveté megerdsitését jelentik” Hozzatette, hogy
a megallapodasok ,,a hosszu tava pénziigyi stabilitashoz és a névekedéshez valé hozzajarulast tekintve kiemelt jelent6séglick. Az
atmeneti szabalyok lehetéséget adnak a bankoknak arra, hogy az 4j kévetelményeket a gazdasagi kilabalas egyidejd tamogatasa
mellett teljesitsék.” Nout Wellink holland jegybankelnok, a BCBS elnéke szerint ,,a sokkal szigorubb téke-fogalom, a magasabb
minimumkévetelmények és az 4j tékepufferek bevezetése egyiittesen ellenallobba fogja tenni a bankokat a gazdasagi és pénziigyi
megrazkodtatasokkal idészakaban, igy azok a gazdasagi névekedést timogatjak.”

MAGASABB TOKEKOVETELMENY

A létrejott megallapodasok alapjan a veszteséget fedez6 téke legmagasabb szintli formajara, az elsédleges alapvetd tékére elbirt
minimumkévetelmény a jelenlegi — szabalyozoi moédositasok el6tti — 2%-os szintrdl a szigorabb moédositasok bevezetésével 4,5%-ra
emelkedik. Ez 2015. janudr 1-t8] kertll alkalmazasra. Az elsédleges alapvetS t6két és a szigoribb kritériumoknak is megfelel6 mas
pénzigyi eszk6zoket tartalmazé alapvets tékekovetelmény (Tier 1) ugyanebben az id8szakban 4%-161 6%-ra né. (Az 4j tékekove-
telményeket az 1. melléklet foglalja Gssze.)

A vezetGk feliigyeleti testiilete abban is megallapodott, hogy a minimum t6kekovetelmény felett tovabbi 2,5% os tékevédelmi puf-
fert ir el6, amelyet a megfelel6 levonasok utani els6dleges alapvetd t6kével kell teljesiteni. A t6kevédelmi puffer célja annak biztosi-
tasa, hogy a bankok folyamatosan megfelel6 t6ke tartalékokkal rendelkezzenek a pénziigyi és gazdasagi stresszid6szakok alatt elszen-
vedett veszteségeik fedezésére. Jollehet a bankok a nehéz peribdusokban igénybe vehetik e puffert, azonban minél jobban kozeliti
szabalyozoi tékemutatéjuk a minimum kovetelményt, annal szikebb lesz mozgasteriik j6vedelem kifizetésre. E keretszabalyozas
megerdsiti a hatékony feligyeletet és bankiranyitast, mint altalanos célt, és kezeli azt a korabbi kéz6s problémat, hogy egyes bankok
a t6kehelyzet romlasa ellenére sem kellett, hogy csokkentsék a nagy 6sszegi vezetbi prémiumok és magas osztalékok kifizetését.

Bevezetésre keril az an. anticiklikus puffer, amelynek mértéke — az egyes orszagok konkrét koriilményeitdl figgden — 0% és 2,5%
kozott lesz. Az anticiklikus puffert az elsédleges alapvetd téke és mas, a veszteség fedezésére teljes mértékben felhasznalhato téke-
elemek alkotjak. E puffer azt a tigabb makroprudencialis célt szolgalja, hogy talzott hitelexpanzié idején megvédje a bankszektort.
Barmely orszag esetében csak abban az esetben 1ép hatalyba ha a talzott hitelexpanzié rendszerszintt kockazatnovekedést eredmé-
nyez. Bevezetése esetén az anticiklikus puffer a t6kevédelmi puffer hatarértékeinek kiterjesztéseként jelenik meg.

E t6kekovetelményeket egy nem kockazatalapt tékeattételi mutatd is kiegésziti, amely a fent ismertetett kockazatalapua el6irasok
elleniranyu korlatjaként mikodik majd. Jaliusban a vezetSk feltigyeleti testiilete elfogadta, hogy a parhuzamos miikodés idészakaban
az alapvet6 t6ke 3%-at eléré minimum tSkedttétellel végez tesztelést. A parhuzamos miikédés soran sziletends eredmények alapjan
2017 els6 felében keriilhet sor a végleges modositasokra, tekintettel az 1. pillér keretein belili alkalmazasara térténé — megfelelé
feltilvizsgalat ¢és kalibralas utani — attérésre, amely 2018. januar 1-én esedékes.

A rendszerszinten fontos bankoknak a mar bejelentett elvarasokon tilmutat6 veszteségfedezé kapacitasokkal kell rendelkezniiik.
Az ezzel kapcsolatos munka tovabb folytatodik a Financial Stability Board (FSB) és a Bazeli Bizottsag érintett munkacsoportjaiban.
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A Bazeli Bizottsag ¢s az FSB olyan integralt modszert dolgoz ki a rendszerszinten fontos pénztgyi intézmények szamara, amely
egyarant tartalmazhat potldlagos tékekdvetelményt, feltételes, valsag esetén magasabb szintl t6keelemmé alakitand6 t6két valamint
valsag esetén elsédleges tékeelemmé konvertalhaté adossagot. Emellett a valsagkezelési rendszerek megerdsitésével kapesolatos
munka is folytatédik. A Bazeli Bizottsag a kézelmultban adott ki vitaanyagot ,,Javaslat a szabalyozoi t6ke veszteségfedez6 képessé-
gének biztositasara mikodésképtelenség bekovetkezésének esetére” cimmel. A vezetdi feliigyeleti testilet tdimogatja az elsédleges
alapvet6 t6kén feliili Tier 1 és Tier 2 tékeinstrumentumok veszteségelnyel6 képességének erdsitését.

ATMENETI ELOIRASOK

A bankok mar a valsag kialakulasa ota jelent6s eréfeszitéseket tettek t6keszintjiik emelése érdekében. Azonban a Bizottsag atfogd
mennyiségi hatastanulmanyanak 2009 végi elézetes eredményei azt mutatjak, hogy a nagyméretd bankoknak 6sszességében jelentSs
tovabbi tékeinjekciora lesz sziikségiik az Gj kovetelmények teljesitéséhez.

A kisebb bankok, melyek a KKV szektor finanszirozasaban kiemelt szerepet jatszanak talnyomorészt mar teljesitik ezeket a ma-
gasabb elvarasokat.

A vezetGk feliigyeleti testiilete az 4j normak bevezetésére vonatkozé atmeneti rendelkezéseket is elfogadott. Ezek segitenck biz-
tositani, hogy a bankszektor a szigorubb kévetelményeket ésszerll nyereség-visszatartas és tékendvekedés mellett teljesithesse, és
kézben még a gazdasagot is finanszirozhassa. A 2. mellékletben 6sszefoglalt atmeneti szabalyok az alabbiakat tartalmazzak:

* A tagorszagok altali implementacié 2013. januar 1-én kezdédik.Addig a tagorszagoknak at kell dltetnitik a szabalyokat a sajat
jogrendjiikbe. 2013. janudr 1-i hatéllyal a bankoknak az aldbbi 4j minimum tékek6vetelményeket kell teljesiteniiik a kockazat-
tal sdlyozott eszkozértékiikhéz (RWA-kra) viszonyitva:

- 3,5% elsédleges alapveté téke /RWA;
- 4,5% Tier 1 t8ke/RWA, és
- 8% OssztSke/RWA.

* A minimalis elsédleges alapvets tékére és a Tier 1 tékére vonatkozo6 kdvetelmények 2013. januar 1. és 2015. januar 1. kozott
keriilnek bevezetésre. 2013. januar 1-t6]l a minimalis els6édleges alapvets tékére vonatkozoé kévetelmény a jelenlegi 2%0-rél
3,5%-ra emelkedik. A Tier 1 t6kekévetelmény 4%-161 4,5%-ra né. 2014. januar 1-t6l a bankok minimalis elsédleges alapvetd
téke kévetelménye 4%, a Tier 1 kévetelmény 5,5% lesz. 2015. januar 1-t6l ugyanezek a minimum értékek 4,5%-ra és 6%-
ra emelkednek. A teljes t6kekévetelmény a jelenlegi 8%-o0s szinten marad, ezért itt fokozatos bevezetésre nincs szitkség, A
8%-0s Osszes t6kéhez viszonyitott tékekovetelmény és a Tier 1 kdvetelmény kozotti killonbség Tier 2 és magasabb szint
t6keelemekkel teljesithetd.

* A szabalyozdéi moédositasok (levonasok és prudencialis sziirdk), koztik a pénzigyi intézményekbe torténd befektetések 15%-
os korlatjat tallépé Osszegek, jelzalog szolgalati jogok valamint a halasztott adokovetelés 2018. januar 1-tél teljes mértékben
levonasra kertlnek az elsédleges alapvetd t6kébol.

* A konkrét szamokat illetSen a szabalyozoi médositasok bevezetése fokozatosan torténik, az elsédleges alapvetd t6két érinté
kotelezé levonasokat 2014. januar 1-t6l 20%-ban kell érvényesiteni. A vonatkozé érték 40% lesz 2015. januar 1-én, 60%
2016. januar 1-én, 80% 2017. januar 1-én, majd 2018. januar 1-én éri el a 100%-ot. Az atmeneti idészakban az elsGédleges
alapvetd tke levonasra nem keriils, fennmaradé részére tovabbra is a meglévs nemzeti szabalyozas lesz érvényes minden
orszagban.

* A t6kevédelmi puffer bevezetése fokozatosan torténik 2016. januar 1. és 2018 vége kozott, 2019. januar 1-i teljes kord ha-
talybalépéssel. A rata indul6 értéke az RWA 0,625%-a lesz 2016. januar 1-én, majd minden kévetkez6 év elején tovabbi 0,625
szazalékponttal emelkedik és 2019. janudr 1-én éri el a végleges értéket (RWA 2,5% a). A tdlzott hitelexpanziét tapasztald
orszagoknak érdemes megfontolniuk a tékevédelmi és az anticiklikus pufferek bevezetésének felgyorsitasat. Az egyes nem-
zeti hatésagok sajat hatiskérben donthetnek révidebb atmeneti id6szakok kijelolésérdl és ez a javasolt eljaras mindeniitt, ahol
ehhez megfelel6k a kortilmények.

* Azok a bankok, amelyek mar az atmeneti id6szak soran teljesitik a minimum ratat, de a 7%-os elsédleges alapvetd téke célér-
ték (minimum plusz t6kevédelmi puffer) alatt maradnak, prudens osztalékfizetési politikat javasolt folytatniuk azzal a céllal,
hogy az ésszertien legkorabbi id6épontban teljesitsék a tékevédelmi puffer kévetelményeit.

* A meglévé allami tékeinjekcidkat 2018. januar 1-ig vehetik szamitasba az intézmények. Azok a tékeinstrumentumok, ame-
lyek a tovabbiakban nem mindésiilnek Tier 1 vagy Tier 2 t6kének, egy 2013. januar 1-tSl

kezd6d6 10 éves idszak alatt kertilnek kivezetésre. 2013. janudr 1-i értékiik kertil rogzi- § Az 1998-as t6keegyezmény a
tésre bazisként, azutian 2013. januar 1-jétdl legfeljebb 90%-on vehetSk figyelembe, majd § nem részvénytarsasagi forma-
e korlat minden kés6bbi évben 10 szazalékponttal csdkken. Azoknal az instrumentumok- | ban mikéds intézményekkel
nal, amelyekre valamilyen 6szt6nz6 €l a visszafizetésre vonatkozoan, a kivezetés a tényle- § nem foglalkozott a Tierl tSke
ges lejaratkor torténik meg. elemek kozotti  elismerhetS-
* Az elsédleges alapveté t6kére vonatkozo kévetelményeket nem teljesit6 t6keinstrumen- ség szempontjabol, tekintettel
tumok 2013. januar 1-i hatéllyal keriilnek ki ebbél a kateg6riabol. Azonban az el6z6 pont- fatra, hogy azok nem bocsata-
ban ismertetett kivezetési itemezést kell kbvetni azoknal az instrumentumoknal, amelyek nak ki szavazati jogot biztosit6
megfelelnek a kévetkezé harom feltételnek: (1) nem részvénytarsasag bocsatotta ki 6ket tOrzsrészvenyeket.
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(lasd:keretes) ; (2) az iranyad6 szamviteli szabalyok szerint sajat t6keként kezelend6k; és (3) a bankokra vonatkozo hatalyos
nemzeti szabalyozas értelmében korlatlanul elismerheték Tier 1 t6keelemként.

* A fenti atmeneti rendelkezések csak a jelen sajtokézlemény datuma el6tt kibocsatott eszkézokre alkalmazhatok.

A t6keattételi rata fokozatos bevezetésére vonatkozo rendelkezések a BCBS feliigyeleti testiletének 2010. jalius 26-i sajtokozle-
ményében keriiltek kihirdetésre. Az ott k6z6lt titemezésnek megfelelGen a feliigyeleti megfigyelési id6szak 2011. januar 1-én indul;
a parhuzamos mikodés 2013. janudr 1-én kezd6dik és 2017. januar 1-ig tart; a tékeattételi rata és Osszetevoinek kozzététele 2015.
januar 1-t6l valik kotelez6vé. A parhuzamos mikodés eredményeitdl fiiggben a végsé modositasokra 2017 elsé felében kerilhet sor,
tekintettel az 1. pillér keretein beliili alkalmazasara, amely — megfelel6 feliilvizsgalat és kalibralas utan — 2018. janudr 1-én esedékes.

A 2011-ben kezd6d6 megfigyelési idGszak utan a likviditasi fedezet rata (LCR) 2015. januar 1-én keriil bevezetésre. A feltlvizsgalt
nett6 stabil forrds mutaté (NSFR) 2018. januar 1-vel kertil be a minimum normak kézé. A Bazeli Bizottsag szigoru jelentéstételi fo-
lyamatokat vezet be a ratdk nyomon kdvetésére az atmeneti id6szakban. Tovabbra is szigoru figyelemmel kiséri az 4j normak hatasat
a pénziigyi piacokra, a hitelezés boviilésére és a gazdasagi ndvekedésre, és sziikség szerint kezeli a nem kivant kévetkezményeket.

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag a bankfeltigyeleti kérdésekben folytatott rendszeres egyiittmikodés foruma, amely vilagszerte
segiti és erdsiti a felugyeleti és kockazatkezelési eljarasok alkalmazasat. A Bizottsaga kévetkezd orszagok képvisel6ibol all: Argentina,
Ausztralia, Belgium, Brazilia, Kanada, Kina, Franciaorszag, Németorszag, Hong Kong, India, Indonézia, Olaszorszag, Japan, Korea,
Luxemburg, Mexiké, Hollandia, Oroszorszag, Szadd-Arabia, Szingapur, Dél-Afrika, Spanyolorszag, Svédorszag, Svajc, Térékorszag,
Egyesiilt Kiralysag és az Egyesiilt Allamok.

A Jegybanki és Feliigyeleti Elnokok Csoportja (Group of Central Bank Governors and Heads of Supervision) a Bazeli Bizott-
sag iranyito testllete, amely a tagorszagok kozponti bankjainak és pénzpiaci feliigyeleteinek elndkeibdl all. A Bizottsag Titkarsiga a
BIS bazeli székhelyén, Svijcban mikodik.

1. melléklet
A keretszabalyozas t6kekovetelményeinek kalibralasa
Tékekovetelmények és pufferek (minden adat szazalékban értendd)
Elsédleges Tier 1 t6ke Osszes tGke
alapvetd t6ke
(levonasok
utan)

Minimum t6ke 45 6,0 8,0
Tokevédelmi puffer 2,5
Minimum téke és 7,0 8,5 10,5
tékevédelmi puffer
Kontraciklikus puffer* 0-25

* elsédleges alapvets téke vagy mas, a veszteség fedezetére felhasznalhaté tke
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Nemzetkozi hirek

A CEIOPS 2010. JULIUS 1-2-I TAGGYULESE KIEMELT DONTESEI

A Szolvencia II projekt alldsaval kapcsolatban informaltdk az MM (Members’ Meeting) résztvevéit, hogy az Eurépai Bizottsag
(tovabbiakban: Bizottsag) véleménye szerint a QIS5 kiemelten fontos elem az 4j szabalyozas végleges kalibraci6janak megallapitasa-
ban. Ezért fontos, hogy minden sziikséges adat Gsszegytljon. A Bizottsag javaslata szerint a végrehajtasi intézkedések konszolidalt
verzibjanak tagallamokkal t6rténd targyalasai szeptemberben és oktéberben kezdédnek. A kettes szintl szabélyok el6terjesztésére
varhatéan 2011 tavaszan kerl sor, az 6t6dik mennyiségi hatastanulmany eredményeinek nyilvanossagra hozatala utan.

Az ulés résztvevli dontottek arrol, hogy a pénzigyi viszontbiztositasokrol sz6lé harmadik szintd iranymutatas els6, az MM-en
tartott vitak észrevételeivel kiegészitett verzidjanak tovabbkiildése el6tt kikérik az IGSRR (Vallalatiranyitasért, Feligyeleti Feltlvizs-
galatért, Adatszolgaltatasért- és Kozzétételért Felel6s Munkacsoport) véleményét az anyagrol.

Azon kikotéssel, hogy a Credit Default Swap-ok biztositasként valé értelmezésének feltételrendszerét targyal6 tanulmanyon még
tovabbi moédositasok szitkségesek, dontés sziiletett a dokumentum Bizottsaghoz torténd tovabbkildésérol.

A CEIOPS FELUGYELETI FELKESZULTSEGEKET MERO FELMERESENEK TAPASZTALATAI

A feliigyeletek felkészultségérdl szol6 felmérés tapasztalata szerint a Szolvencia II folyamat implementaldasa mar minden feltgyeleti
szervnél elkezd6dott, habar annak el6rehaladottsaga az egyes tagallamok esetében eltér.

A beszamol6 kiemeli, hogy a feliigyeleti szervek és a biztositasi szektor szerepl6i kozotti szoros egytittmikodés és parbeszéd
valoban az Uj szabalyozasra val6 felkésziilés kézponti eleme. Ugyanakkor varhatéan minden feliigyeletnél sziikség lesz a feltigyelési
metodologiak, eszkézok és folyamatok alapveté megvaltoztatasara is. El6re lathatolag a feliigyeletek szamara a belsé modellek tert-
lete jelenti majd a legnagyobb kihivast, talan ennek is készonhetd, hogy a feligyeleti intézmények nagy tobbsége mar folytat belsé
modellel kapcsolatos preapplikaciés megbeszéléseket.

Varhatoan nagy kihivast jelent majd a feligyeletek szamara a megnovekedett feladatok ellatisahoz elengedhetetlen minéségi mun-

kaer6 verbuvilasa is, hiszen t6bb orszagban is a versenyszféra kedvezobb feltételeket kinal ugyanazon pozicié betdltésénél.

A CEIOPS 3. SZINTU IRANYMUTATASAI

* CEIOPS Level 3 Guidance on Solvency 1I: Pre-application process for Internal Models (az els6é harmadik szintd irdnymu-
tatas)

* Consultation Paper no. 81 - Draft CEIOPS Advice to the European Commission - Equivalence assessments to be undertaken
in relation to Articles 172, 227 and 260 of the Solvency II Directive (A konzulticios szakasz augusztus 31-én zarult)

https:/ /www.celops.eu/ consultations/ consultation-papers/2010-2009-closed-consultations/index.html

AZ UJ EUROPAI PENZUGYI FELUGYELETI RENDSZER

Az Euroépai Parlament elfogadta az 4j eurdpai feliigyeleti rendszertrdl szol6 tervezetet. Ennek értelmében az Gj eurdpai felugyeleti
rendszer felépitése a kovetkez6. Az ESFS/ESA (European System of Financial Supervisors/ European Supetvisory Authotity)
integralja a harom szektoralis feltigyeletet, ahol az EBA a bankokért, az ESMA az értékpapir- és t6kepiacokért, az EIOPA pedig a
biztositokért és nyugdijpénztarakért felel6s feliigyelet, valamint 1étrejon az ESRB, a makrogazdasagi rendszerkockazatokat vizsgalo
tanacs, melynek vezet6je az Eurépai Kézponti Bank mindenkori elndke. Az Gj eurdpai felugyeleti rendszer 2011. januar 1-jén kezd-
heti meg munkajat. A Szolvencia II-vel kapcsolatos tigyekben ezentdl az EIOPA lesz az illetékes. Az 4j hatésagok feladatai kozé
tartozik tobbek kozott a tagallamok kézotti egységes feligyeleti kultara elmélyitése, hatiron atnydld csoportok feliigyeletének meg-
erbsitése, valamint kételez6 érvényt technikai standardok kiadasa, figyelemmel az egységes szabalykonyv kialakitasara.

http: A S.
reform-financial-supervision-cl 01.pdf
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MELLEKLET - SZOLVENCIA I HIRLEVEL

Hazai hirek

QIS 5

2010. junius 24-én kerilt sor a feliigyelet szervezésében a QIS5-tel kapcsolatos piaci konzultaciora. Az 5. hatastanulmany kivald
alkalmat szolgaltathat a jogalkotoknak, hogy a bevezetés el6tti utolsé finomhangolasokat a tanulmany eredményei alapjan elvégez-
zék.

FONTOSABB DATUMOK:

2010 janius 30 — a hatastanulmanyban val6 részvételi szandék jelzése (28 hazai biztosito jelezte részvételi szandékat);

2010 augusztus 25 —a CEIOPS publikalta a kit6ltend6 spreadsheet-cket;

2010 augusztus-oktéber — kérdések és valaszok a kitoltéssel kapesolatosan mind a CEIOPS, mind a Feltgyelet honlapjan; konzul-
taciés lehetSségek biztositasa;

2010 oktober 31. a kitoltott sz6l6 szintl hatastanulmanyok megkildése a feliigyeletek részére;

2010 november 15. a kitoltott csoport szintl hatastanulmanyok benyujtasa a feligyeletek részére;

2010. november 30. adatszolgaltatas a nem-élet ag és az egészségbiztositas nem-élet aghoz hasonlé moduljanak kalibraciéjahoz.
2011. januar 10. az orszagjelentés elkészitése a sz0l6 intézmények adatai, ismertetései alapjan;

2011. aprilis: a CEIOPS publikalja az 6sszesitett jelentést;

2011. majus: a Feltgyelet konzultaciot tart a piac szamara az eredményekrol, tapasztalatokrol.

PREAPPLIKACIOK

A Feliigyelet a legnagyobb biztositéi csoportok esetében bekapcsolddik a csoportfeliigyelet altal vezetett preapplikacios folya-
matokba. A nagyobb piaci szerepl6knél mar megindultak ezen folyamatok, a készil6 modellek ismertetésével. Néhany esetben a
sziikséges dokumentaciot is benyujtottak, igy azoknal az intézményeknél helyszini vizsgalatok keretében, nemzetkézi team-ek rész-
vételével megindult a ,,hivatalos” preapplikicios folyamat.

A Feliigyelet jelenleg két nagy csoport esetében vesz részt ,,hivatalos” preapplikaciés folyamatban, illetve két nagy csoport esetében
hallgatott meg modellismertet6 eléadasokat.

Mindezek mellett a Feliigyelet fontosnak tartja, hogy a hazai intézmények megfelel6 médon felkésziiljenek a Szolvencia IT elvara-
sainak megfelel6 tartalék-modellezésre, illetve a sztenderd formula alapjan térténd tékeszikséglet meghatarozasra is. A felkészultsé-
gi szintekrél a QIS5 lebonyolitasaval nyertink atfogobb képet.
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pénztari allasfoglalasok

Biztositasi allasfoglalasok

biztositasi allisfoglaldsok
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