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Lasst javulas a pénziigyi szektorban — Megjelent a PSZAF 2010.
masodik negyedévi kockazati jelentése

A magyar pénziigyi szektor helyzete valtozatlanul stabil, a miik6déképességet alapvetSen és rovidtavon fenyegets veszély

nem lathat6. A pénziigyi szektor kockazati helyzete — a kérnyezeti tényez6k javulasa, valamint az iizleti teljesitmény ez
évi romlasa eredGjeként — lassan javul — deriil ki a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének a 2010. masodik negyed-

évi kockazati jelentésébdl.

edvez6 hatast a globalis és a hazai gazdasag konjunktura-

is helyzetének fokozatos javulasa, a névekedés élénkiilé-
se és munkanélkiiliség lassu mérséklédése. A globalis recesszid
megujulasanak kockazata az utdbbi hoénapokban jelentésen
csokkent. Veszélyt jelent viszont az idei év kdzepi tékepiaci kor-
rekcié utani negatfv és ingadozoébb aralakulas, illetve a szuverén
adossagprobléma globalis kiélez6désének lehetséges piaci kdvet-
kezményei.

A hazai pénziigyi szektorban az tzletméretet és a jovedel-
mez6séget tekintve romlik az tzleti teljesitmény. A legnagyobb
kockazatot a hitelpiaci szolgaltatok eszkézmindségének tovabbi
alakulasa, az erételjesen romlé jovedelmezbség, tovabba a val-
sag akut szakaszahoz képest nagymértékben csékkent, de az idei
év elejéhez képest ismét megnétt likviditasi kockazatok jelentik.
Szabalyozasi kihivast jelent a fizetésképtelenségi problémak ke-
zelése, a pénzigyi szektort érint6 adépolitika és a magan-nyug-
dijpénztarak tovabbi sorsa.

A hitelallomany mingsége tovabb romlott, aminek oka az ala-
csony szintl gazdasagi aktivitas, az év elején tet6zott munka-
nélkiliségi rata, a névekvé csédgyakorisag, a haztartasok és val-
lalkozasok pénziigyi tartalékainak kimerilése, illetve a gyengiilé
forint miatt a devizahitelek terheinek névekedése. A késedelmes
hitelek darabszamat vizsgalva az Gsszes hitelszerzédés 38,8%-a
késedelmes, 23,2%-a pedig 90 napon tuli elmaradasban van.

A késedelmes szerzédések szamanak gyarapodasa markansan
lassult, mik6zben meglévé allomanya gyorsulé ttemben nétt. A
lakossagi hitelallomanyon beliil az atlagosnal gyorsabban rom-
lott a jelzaloghitelek minésége: az Osszes szerzédés 23%-a volt

késedelmes, 8,2%-a, vagyis 105 ezer szerz6dés pedig 90 napon
tuli fizetési késedelmes.

A bankrendszer tovabbra is biztonsiagosan mukaédik, de a jo-
vedelmez6séget a piaci folyamatokon til a pénziigyi szektort
érint6 kilonado és a hatésagok 4 fogyasztovédelmi indittatasu
intézkedései is negativan érintik. A veszteséges bankok szama és
piaci sulya viszonylag magasra nétt. Az tigyfélhitelezés volume-
ne jelentésen csokkent, s szamolni kell a hitelbiztositékok (in-
gatlan, gépjarmuvek) piacainak gyengeségével is. A bankszektor
eszkozoldali likviditasa tovabbra is biztonsagosan magas. A for-
rasoldalon tovabb csékkent az tgyfélbetétek allomanya és sulya,
fokozodott a nagykereskedelmi forrasoktdl valo fuggdség.

A bankok és bankfiokok atlagos jovedelmezbsége — jelent6s és
névekvo szoéras mellett — Iényegesen romlott, s az év egészére is
csokkenés varhato. A 2010 juniusa el6tti egy évben 12 bank és
7 bankfiok, tehat a szektor kéttdde termelt veszteséget, a vesz-
teséges bankok eszkozeinek részaranya pedig 5,3%-r61 23%-ra
nétt. A 12 havi gorgetett alapon szamolt tékejévedelmezbség
(ROE) atlaga 7,7%-ra cs6kkent. A bankszektor kamatmarzsa az
év els6 felében tovabb nétt, mert az eszkozoldali kamat joval
kisebb mértékben csdkkent a forrasoldalinal.

A bankrendszer atlagos tSkeellatottsaga tovabbra is megfele-
l6en magas. A bankoknak a szabalyoz6i minimum tékekdve-
telménnyel szamitott tékemutatdja kielégitéen magas (12,5%),
a toérvényl minimum mintegy masfélszerese. A belsé tékekép-
z6dés mértéke azonban jelentésen csokkent. Az alacsony jove-
delmez6ségt és tékemegfelelést bankoknal tékeemelés vagy a
kockazatvallalas visszafogasa valhat sziikségessé.

A szovetkezeti hitelintézetek f6 kockazata, hogy dinamiku-
san nétt a — viszonylag magas sérilékenységt — kkv-szektorral
szembeni hitelallomany, és lendiiletesen halmozoédott a késedel-
mes allomany. A szovetkezeti hitelintézetek ugyanakkor kedvezé
likviditasi helyzetben, korlatozott devizakitettséggel, s a stabili-
tasi problémak jelent8s részét orvoslé intézményi konszolidacio
mellett mikodnek.

A pénziigyi vallalkozasok a hazai pénziigyi szektor leginkabb
veszélyeztetett alszektoranak tekinthetSk: portfélio mindségiik
tovabb romlott, eszkozallomanyuk zsugorodott, jovedelmez6sé-
giik csokkent és tovabb nétt a veszteséges intézmények szama. A
szolgaltatok harmada-fele, gyakorlatilag a nem bankcsoporthoz
tartozo és veszteséges, illetve alult6késitett intézmények legna-
gyobb része kozvetlen veszélyben van. A kdzeljovében szamos
szolgaltat6 szuntetheti be tevékenységét.

A biztositok tzleti teljesitménye romlott, az alszektorra haté
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kockazatok tovabbra is jelentések. A biztositasi termékek iran-
ti kereslet valtozatlanul cs6kken vagy stagnal, érdemi élénkiilés
csak a unit-linked befektetési konstrukcioknal tapasztalhaté. A
tavaszi vihar- és arvizkarok mintegy 37 milliard forintnyi kifizeté-
sei miatt a nem-élet izletag jovedelmezbsége szamottevéen visz-
szaesett. A biztositok jovedelmezbségének megoszlasa az egyes
szolgaltatok kozott nagyon egyenlbtlen: a visszaesés kilondsen
az 4] alapitasu, kis piaci részesedéssel bir6 biztositok koérében
jarhat jelent6s kockazattal. Tovabbi kockazat a befektetési tevé-
kenység eredményének csékkenése, valamint az alacsony piaci
kereslettel és a kiélezett piaci versennyel kapcsolatban a kételezé
gépjarmi-felel6sségbiztositas csdkkend dijszabasa.

A befektetési vallalkozasok helyzete kedvez6: az atlagos téke-
jovedelmez&ség magas, a tékeellatottsag kimagasloan béséges. A
jovedelmezdséget ugyanakkor kedvezétlenil érintette a kereske-
dési tevékenységbdl szarmazé eredmény visszaesése. Az alapke-
zel6i szektor kockazatai valtozatlanul mérsékeltek, noha a kezelt
vagyon novekedési dinamikéja lelassult. Tovabbi allomanycsok-
kenést hozhat a kezelt magan-nyugdijpénztari allomanyok volu-
menének varhaté csokkenése.

A pénztari szektorban a magan-nyugdfjpénztarak tovabbra
is veszteségesen mikddnek. A mikodési tartalékok szintje vi-
szonylag alacsony, a rendszeres — a tagszervezésre iranyuld — tal-
koltekezés mai szintjén viszonylag révid idére elegends. A ma-
kodési bevételeket apasztja a tagdij- és mikodési bevételek 14
hénapra torténd allami befagyasztasa, s kockazat a maganpénz-

tari tagoknak az allami nyugdijrendszerbe valo témeges visszalé-
pését célz6 szandék is. A magan-nyugdijpénztarak hozamteljesit-
ménye tovabbra sem kielégit6. Az 6nkéntes nyugdijpénztarakkal
kapcsolatban felmeril, hogy miként tudjak eredeti szereptket
betdlteni. A tagok szama ugyanis csokken, a portfolié Gsszérté-
ke 2007 vége ota realértékben zsugorodott. Az dnkéntes nyug-
dijpénztarak életjaradékot nem fizetnek, s valtozatlanul magas a
felhalmozasi id6szakon belili kifizetések aranya.

A pénziigyi szektorra kivetett killénadé idén 170 milliard fo-
rinttal csokkentheti a szektor egészének adoézott eredményét,
a 2009. évi ado el6tti eredmények valtozatlansagat feltételezve.
Az add hatasait is figyelembe véve idén 186 veszteséges és 43,
a szabalyozoi kovetelményekhez képest alultSkésitett pénziigyi
szolgaltat6 lehet majd a piacon, amelyek tdlnyomo része pénz-
tgyi vallalkozas. A kilonadé stabilitasi problémakat nem okoz,
a tékehelyzetre valo 1 éves hatasa (a pénzigyi vallalkozasokat
kivéve) viszonylag mérsékelt, valtozatlan formaban t6rténé 3
éves alkalmazasa esetén azonban a szabalyozéi minimumkdve-
telmény feletti tékepufferek kozel felét felemésztené.

Budapest, 2010. november 16.

Kapcsol6do anyagok
Sajtokézlemény: Lassa javulds a pénziigyi szektorban — Megje-
lent 2 PSZAF 2010. masodik negvedévi kockazati jelentése

A Peliigyelet 2010. évi harmadik kockazati jelentése
(2010. november) )

Tajékoztaté a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs tilésérol

A Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST) a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérl szolé 2007. évi CXXXV. térvény 14. -

16. § alapjan a Feliigyelet munkajat segit testiilet.

q z alabbiakban a PST tizedik, 2010. november 11-én tartott

tléseinek Gsszfoglalojat kozoljuk:

OSSZEFOGLALO A PENZUGYI STABILITASI
TANACS (PST) 10. ULESEROL

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Idépont: 2010. november 11.
Résztvevik: Matolcsy Gyorgy miniszter tavollétében:

Karman Andras allamtitkar, NGM,
Simor Andras elnok, MNB,
Nagy Marton igazgatd, MNB,
Szasz Karoly elnck, PSZAF,
Kiraly Arpad tigyvezet Ig., PSZAF,
Ricz Istvan féosztalyvezet, PSZAF,
Stofa Gibor titkar, PSZAE
A 2. napirendi pontnal, tanacskozasi joggal:
Erdei Tama, Magyar Bankszovetség elndke,

Dr. Bélyacz Ivan, MTA levelez6 tagja,
intézetigazgato, egyetemi tanar,

Dr. Hajnal Zsolt, Fogyasztovéddk
Magyarorszagi Egyestleténck elnoke.
A PST elnéke az tlést megnyitotta, kdszontotte a résztvevoket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT
Az tlés napirendjének elfogadasa

A PST résztvevéi a napirendet egyhanguan elfogadtak.

2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: A PSZAF 2010. évi harmadik Kockazati Jelenté-
se

ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF ismertette, hogy hazankban teljesitményjavulas ké-
vetkezett be, azonban ez a névekedés egyelSre kiegyensulyozat-
lan, a javulas — hangsulyozva a kockazatokat — folytatodni latszik,
melyet a nemzetk6zi kérnyezet jelentésen befolyasolhat.

A pénziigyi kézvetitérendszer tzletmérete — prudencialis koc-
kazatokat felvetve —jelentés teriileteken csékkent, ennek azon-
ban a keresleti mellett kindlati oldali okai is vannak. Hitelezés
szempontjabol a vallalati szektorban stabilizacié tapasztalhatoé.
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A pénziigyi szektor eszkézmindségének romlasaban lassulas
kovetkezett be, ennek oka a realbér névekedése volt, azonban a
csucsot még nem érte el a szektor, a realbér névekedése a kiske-
reskedelmi forgalom javulasiban még nem érezhetd.

A bankrendszer és a biztositasi szektor jovedelmez6ségében
2010-re pozitiv-nulla kozeli allapot varhat6, mig a pénzigyi val-
lalkozasok jelentés kockazattal birnak. Az értékvesztés-képzési
kiadasokban csokkenés varhato, azonban ha a pozitiv eredmény
elhizéddan hianyozna, az a tékekdvetelménnyel valé takarékos-
sag formajaban csapédhat le, ami hathat a kockazati expanzio
kivant mértékére is.

Likviditas szempontjabol béséges allomany van eszkézoldalon,
azonban a strukturalis mutaték érdemi javulasa egyelSre varat
magara. T6ke szempontjabdl a helyzet megfelels, eurdpai atlag-
szintd tékemegfelelés tapasztalhato.

A fogyasztovédelem az értékesitési problémakra és az egyolda-
l4 szerz6désmodositasi gyakorlatra fékuszal.

A Bankszovetség jelezte, hogy t6ke szempontjabdl optimali-
zalasi folyamat indult el a tulajdonosok kérében, forrasoldalon
visszaarazas tapasztalhato, hazank egyelére kevésbé jovedelme-
26 piac, a pozitiv-nulla komoly tékeoldali nyomas.

Likviditas terén nem liathatéak kockazatok, a rendszer elindult
a forinthitelezés felé. Ertékvesztés képzés terén elé6fordulhatnak
még nehézségek, a késedelmes allomany érdemi javulasa egyel6-
re még varat magara, a kilakoltatasi moratorium karos a jelzalog-
levél piac szamara.

A magannyugdij-pénztarakkal kapcsolatos intézkedések mel-
let tovabbra is fontos lenne az 6ngondoskodas fenntartasa, mert
stabilitasi kérdés az orszag szamara. A Hitelgarancia Zrt. altal
allami segitséggel 1300-1400 Mrd forint indulhatna el alapvetéen
a kkv szektor felé.

A FOME ismertette, hogy az alternativ finanszirozasi modsze-
rek népszerisége a hatékony hatésagi fellépés kovetkeztében
csokken, a fokuszalt kommunikacié kezd eljutni a potencialis
fogyasztokhoz. Problémak meriltek fel a munkanélkiliségi biz-
tositasok terén, komoly kommunikaciés és tigyfél-tajékoztatasi
igény jelentkezik a magannyugdij-pénztarak terén is, az emberek
bizonytalanok az atlépést illetéen. A FOME tdvézli a hatéko-
nyabb fogyasztévédelem iranyaba tett el6remutat6 jogszabaly-
alkotasi Iépéseket.

Dr. Bélyacz Ivan jelezte, hogy a pénzigyi intézményrend-
szerben tapasztalhat6 allami regulaciéval hozam, tébblet, érték
teremtésre képes téke transzformalédik at potencialis fogyasz-
tassa, amely késébb potlélagos kockazatokat okozhat. A téke-
szikités kézéptavon veszélyes, a piac mélyitése ellen hat.

Az NGM ismertette, hogy gazdasagi névekedés terén optimis-
tabb a jelentésnél, j6vére olyan, érezhetéen kedvez6bb noveke-
dési kornyezet lesz Magyarorszagon, amelyre az elmult 6t évben
nem volt példa. A lakossag rendelkezésre allé jovedelme érdem-
ben fog béviilni.

A bank és a kiillénadék kapcsan fontos leszégezni, hogy a de-

ficitet csokkenté mas eszkézoknek szintén jelentés hatasai lettek
volna a novekedésre, a fogyasztasra és egyéb tényezékre. A ma-
gasabb deficit az orszag kedvez6tlenebb kockazati megitélésé-
ben és az eszkdzarak volatilitdsaban is tiikr6z6dott volna.

A pénziigyi szektorban a verseny és a transzparencia erdsi-
tése nagyon fontos, ennck megfelelsen a PSZAF és az MNB
altal, részben a PST korében tett kezdeményezési javaslatok vé-
leményezése és életbe 1éptetése folyamatban van. A bankaddval
kapcsolatban a kormany célja elérni az eurépai bankadéztatas
szintjét.

Az MNB jelezte, hogy a PSZAF kockazati jelentésével alapvets-
en egyetért, az elemzést nagyon jonak tartja. Hianyolja az anyag-
bl a kilakoltatasi moratérium hatésainak elemzését. Ugy érzi,
hogy egyes helyeken a fogyasztévédelmi és a prudencialis szem-
pontok keverednek. A jelentés nem foglalkozik a kereskedelmi
ingatlanszektorral. A kilénadé hatasainak vizsgalatanal az MNB
azt javasolja, hogy a Feliigyelet ne csak az elsédleges hatasokra,
hanem a maésodlagos hatasokra is térjen ki. Az MNB nagyon
fontosnak tartand, ha a bankrendszer szabélyozasa hossza tava
célok mentén el6re tudna lépni, sajnalatos lenne, ha ezt azért
nem lehetne megtenni, mert egy bankadéval leterheljiik a bank-
rendszert, és ezért azokat a hosszu tavu valtoztatasokat, amik a
bankrendszer és az orszag stabilitasat, tovabba a fogyasztovédel-
met egyiitt szolgalnak, nem lehetne emiatt megvalositani.

A PSZAF az MNB észrevételeivel kapcsolatban jelezte, hogy
a Pelugyelet gyakorlata 2010. jalius 1-tél az, hogy a Kockazati
Jelentést az elemzési tertilet a szervezeten belil, viszonylag fiig-
getlen modon allitja Gssze, ezzel is kifejezésre juttatva azt, hogy
ez egy semleges, szakértéi szintd elemzés, amelyhez a Felugyelet
Elnoke semmiféle beleszolast nem tesz.

A pénziigyi-gazdasagi valsag, és annak a magyar pénziigyi
kozvetitérendszerre vald hatasa kézott egyfajta faziskésés, elto-
l6das érzékelhetd, Eurépaban vannak tertletek, pl. irorszég, ahol
a bankrendszer sokkal nagyobb problémakkal kiizd, de Nyugat-
Burépaban éltaldban mar az tapasztalhato, hogy a valsaghol vald
kilabalassal parhuzamosan javul a kézvetitérendszer allapota is.

A javulas hazankban még nem indult el, sét a Bankszévetség
észrevétele alapjan, talan még a mélypontjat sem értiik el a folya-
matnak, ennek a mi gazdasagunkban vannak atmeneti jellemz6i
is, ilyen pl.: a bankad6, amely specialis helyzetbe hozza a magyar
kozvetitérendszert.

Ennek ellenére elmondhat6, hogy nem mads, mint a lezajlott
valsag tikréz6dik a kézvetitérendszer allapotaban, a faziskésés
oka pedig az, hogy a bankrendszer korabban, a valsag legnehe-
zebb id6szakai alatt képes volt a valsag terheit a fogyasztokra
haritani. Ez viszont mostanra az id6kézben meghozott fogyasz-
tovédelmi szigoritasok, jogszabalyi valtozasok miatt megneheze-
dett és sokkal t&bb akadalyba ttkozik.

Ezek eredményességi szempontbdl hatranyosan érintik az in-
tézményeket, és nyilvanval6, hogy a Teligyeletnek e folyamat
prudencialis kévetkezményeire is oda kell figyelnie. Az elmult
években ugyanakkor a magyar kozvetitérendszer jelentds része
olyan gyakorlatot folytatott, amely Eurépaban elképzelhetetlen,
ezért a Felugyeletnek a prudencialis szempontokkal parhuzamo-
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san a fogyasztovédelmi tényez6t is hangsulyoznia kell, kozeledve
az eurdpai fogyasztovédelmi szinthez.

Az intézményeknél ma bizonyos mértékig az elmalt id6szak-
ban képz6dott tartalékok felélése folyik, ezeknek a tovabbi no-
vekedési titeme mérséklédott, hiszen a szektor eredményessége
csokken.

Természetesen kiemelt figyelmet kell forditani a felélés mér-
tékére, mert azok a prudencialis mutatok, amelyek a biztonsa-
gos mukodés alapfeltételeit jelentik, nem sériilhetnek, de a hazai
rendszer rendelkezik olyan t6bblettartalékokkal, f6ként az elmalt
id6szak tevékenységének kovetkeztében, amelynek a mai felélése
feligyeleti szempontbdl atmenetileg elfogadhato.

Ezen tartalék-felélési magatartas logikusan tiikr6z6dik abban
a nemcsak banki, hanem biztosit6i politikaban is, amely szin-
tén visszafogja az tzleti tevékenységet. Ez az aktivitis-csokke-
nés szintén elfogadhaté, logikus vélasz a bizonytalansagra, akar
a biztositok hagyomanyos tevékenysége, akar a bankrendszert
hitelezési aktivitisa terén egyarant.

A Feliigyeletnek elsésorban a kockazatok mentén, de intézmé-
nyekben is gondolkodnia kell.

Ahol jelenleg nagyon oda kell figyelni az a pénziigyi vallalkoza-
sok, a takarékszovetkezetek és a magannyugdij-pénztarak terd-
lete. Ezeken a tertileteken nagyon sok bizonytalansag figyelheté
meg, mig a tobbi intézménytipus bar nehezen, de képes lesz a
nehézségek athidalasara.

A jelzaloghitelezés fedezetének potlolagos elemzése vagy a ke-
reskedelmi ingatlanhitelezéssel kapcsolatos potldlagos elemzés
meghaladja ezen jelentés kereteit, ett6l fiiggetlentl az aprobb
észrevételeket a Feltigyelet pontositani fogja a jelentésben.

A kilénadé masodlagos hatasainak szikebb, szakmai korben
val6 targyalasara kulon elemzés készilt a PST részére, ugyan-
akkor a felvetéssel kapcsolatban a PSZAF kezdeményezi, hogy
a témat a PST folytatélagosan, tovabbra is tartsa a fejlemények

titkrében napirenden.

Az elhangzottak alapjan a PST egyhangtan elfogadta az alabbi
hatarozatot:

28/2010. (XI. 11.) PST hatarozat

A PST tagjai és a meghivottak a Feliigyelet 2010. évi harmadik
kockazati jelentését elfogadjak.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeletérSl sz6l6 2007. évi
CXXXV. torvény 15.§ (6) alapjan a PST ugy dontétt, hogy az
Osszefoglaloban itt szerepld részek kozzétételét mell6zi.]

3. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Pénziigyi Stabilitasi Jelentés

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB ismertette, hogy gazdasagi névekedés terén vélemé-

nye szerint j6vére érdemi gyorsulas varhatd, a fenntarthatosag
azonban kérdéses. A pénzigyi szektor tekintetében jovére né-
vekedésnek indulhat a hitelallomany, a vallalati hitelallomany a
kils6é konjunktaranak készonhet6en, a haztartasi hitelallomany
a javul6 jovedelmi helyzetre tekintettel. A portfolié romlasa egy-
el6re mind a vallalati, mind a haztartasi szektorban jelents. A
bankrendszer forrasellatottsaga jo, azonban a korabbi kedvezé
iranyu alkalmazkodas (hosszabbodé lejaratok, csokkené SWAP
piaci fiiggbség, csokkend hitel-betét arany) megfordulni latszik.
A bankrendszer 2010-et nagyon alacsony eredménnyel zarhat-
ja. Fél6, hogy a magyar bankrendszer érdemben nem fog tudni
hozzajarulni a gazdasag kibontakozo névekedéséhez, a hitelallo-
many-novekedés inkabb kereslet-oldal, mint kinalati-oldal 4ltal
vezérelt lesz.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeletérSl sz6l6 2007. évi
CXXXV. t6rvény 15.§ (6) alapjan a PST ugy dontétt, hogy az
Osszefoglaloban itt szerepld részek kozzétételét mellézi.|

4. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Az EU elntkség idején a pénztgyi szektorral kap-
csolatosan képviselendd f6 stratégiai témak

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM részletes tajékoztatast adott az EU elndkség idején
a pénzigyi szektorral kapcsolatosan képviselendd f6 stratégiai
témakrodl és a legfrissebb magyar allaspontokrol, amelyhez a je-
lenlévok javaslatokat fogalmaztak meg;

[A Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeletérSl sz6l6 2007. évi
CXXXV. torvény 15.§ (6) alapjan a PST ugy dontétt, hogy az
Osszefoglaloban itt szerepld részek kozzétételét mellézi.|

5. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) A stabilitasi torvény altal megterem-
tett tékeemelési és likviditas-tamogatd intézkedések hatalyanak
hosszabbitasi lehet6ségérol

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM jelezte, hogy az el6z6 PST ilés 6ta megérkezett az
Burépai Bizottsag témaval kapcsolatos legfrissebb allaspont-
ja, amelynek értelmében a korabbiakhoz képest a Bizottsagnak
nincs ellenére a program és a forras elktlonités nélkili meg-
hosszabbitasa. A PSZAF és az MNB egyhangtian timogattak a
program meghosszabbitasat.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeletérSl sz6l6 2007. évi
CXXXV. t6rvény 15.§ (6) alapjan a PST ugy dontétt, hogy az
Osszefoglaloban itt szerepld részek kozzétételét mellézi.|

6. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: A PST iléscken hozott dontések alakuldsa
ElGterjeszts: PSZAF

A PST résztvevdi az tiléseken hozott dontések alakulasardl szo-
16 tajékoztatot tudomasul vették.
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7. NAPIRENDI PONT

Egyebek

Az MNB jelezte, hogy az Gj PSZAF t6rvény tervezetével kap-
csolatban sajnalattal vette tudomasul, hogy az NGM és a Kor-
many megszegve a jegybanktérvényt, nem kért véleményt a tor-
vénytervezettel kapcsolatban az MNB-tél.

Ha mar formalisan nem volt lehet6sége az MNB-nek arra,
hogy megtegye észrevételeit és javaslatait, akkor legalabb infor-
malisan, vagy akar szakért6i szinten erre a lépésre sor kertlhetett
volna, amelynek elmaradasat az MNB kiilondsen sajnalja.

Az MNB nem kapott meghfvast sem a kozigazgatasi egyezte-
tésre, sem pedig arra a kormanyiilésre, amelyik az 4j PSZAF t61-
vény tervezetét targyalta, pedig erre torvénybeli kotelezettsége
van a Kormanynak.

Az 4j PSZAF t6rvény tervezetének tartalmaval kapesolatban az
MNB 6rémmel és megelégedéssel vette tudomasul a Feliigyelet
hataskérének és jogkorének a kibovitését.

Az MNB nagyon sajnalja a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (PST)
statuszanak és funkcidjanak — a jegybank véleménye szerinti —
visszamindsitését, ugy latja, hogy a valsag egyik legfontosabb
tanulsaga az volt — azon tulmenden, hogy szigorubb feliigyeletet
kell gyakorolni a bankrendszer és a pénzintézeti rendszer felett —
hogy nincs sem sikeres valsagkezelés, sem sikeres valsigmegel6-
zés anélkiil, hogy a hatésagok — Kormany, Feliigyelet, Jegybank
— rendkivill szorosan ne dolgoznanak egyiitt.

Onmagaban az, hogy minden intézmény a sajat felelGsségi ko-
rében jol végzi a sajat feladatat nem biztositék arra, hogy a valsa-
gok megel6zhetéek vagy kénnyen és gyorsan kezelhetéek.

A PSZAF az 4j PSZAF torvénnyel kapcsolatos észrevételekre
jelezte, hogy a Pénztgyi Stabilitasi Tanacs jelentésége az 1j jog-
szabalyban nem valtozik meg;

A PSZAF a j6vében tovabbra is kiemelten fontosnak tartja PST
funkcidjat és tamogatja a mukodését, azonban a Feliigyelet vé-
leménye az, hogy pontosan ezekkel a valtoztatasokkal fogja ez a
testiilet az igazi rendeltetését és szerepét betdlteni.

Allaspontja szerint a Pénziigyi Stabilitisi Tandcs nem miikéd-
het ugy, hogy a 3 tagintézmény egymashoz valé viszonyrendsze-
re nem kolcséndsen kiegyensulyozott és nem az egyenléségen
alapul.

Mind a 3 intézménynek megvan a jogszabalyban meghataro-
zott feladat és hataskore, kovetkezésképpen, ha a PST munka-
jan keresztil barmelyik fél, példaul az MNB a masik esetében
atlépné ezeket a hatarokat, akkor az épp ellenkezéleg, a valsag
megel6zése vagy kezelése helyett egy felel6sségi vonatkozasok-
ban nem attekinthetd, egymas szférajaba atnyalé és sszezavard
mikoédést alakitana ki.

A Feliigyelet a j6v6ben is nyitott, barmilyen tanacsot és segit-
séget elfogad a PST tagjait6l, de mint intézmény nem fogadhat-
ja el, hogy bizonyos hataskorei, tevékenységei, legyen sz6 akar

a Felugyelet éves beszamoldjardl, akar a kockazati jelentésérdl,
stb., tehat a Feliigyelet szamara megallapitott térvényi feladatok-
rol, a PST véleménye figgvényében modosuljanak, s igy ne a
Feligyelet valos allaspontjat tikrozzék.

A PSZAF allaspontja az, hogy a ,,comply or explain” elv csak
azonos struktaraba tartozé intézményrendszeren beldl mako-
dik, tehat pl.: ha az eurdpai feliigyeleti gyakorlatban az ESMA,
vagy az EBA azt fogja kommunikalni a nemzeti feliigyeletek felé,
hogy ,,comply or explain”, az érthet6 és logikus.

Ugyanakkor a PST tagintézményei nem azonos intézményi
struktaraban mikdédnek, masok a toérvényben foglalt kotele-
zettségei és felel6sségei, kovetkezésképpen a Feliigyelet nem ért
egyet azzal, hogy a PST barmelyik tagja alarendelt viszonyban
alljon a masikkal szemben.

A nyilvanos jegyz6konyv-kozzétételi kotelezettséggel kapcesola-
tos valtozas lehetéséget teremt arra, hogy a jovében a PST olyan
témakat is kiemelten napirendre vehessen, amelyek piacbefolya-
solasi okokbdl alkalmasak a nyilvanossag megzavarasara, a jegy-
z6konyvek a j6vében is valtozatlanul részletesek maradnak.

A Feluigyelet szintén tanulmanyozta a PST-hez hasonl6 testiile-
tek nemzetkozi példait, amely szintén megerdsitette azt az allas-
pontjat, hogy egy ilyen férumnak nem elméleti szabalyokon és
kotelezettségeken, hanem a tagok tényleges rugalmas egytittma-
kodésén kell alapulnia.

Ez a stratégiailag rugalmas hozzaallas vezet igazan hatékony
valsagmegel6zéshez és valsagkezeléshez, mindezek alapjan a
PSZAF tehit kiemelten tamogatja a PST tagintézményeinek
mellérendelt viszonyban valé fokozott és rugalmas egytittma-
kodését, a Feliigyelet allaspontja szerint ez a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs igazi rendeltetése.

A Feliigyelet a Kockazati Jelentését a jovében is konzultacidra
kivanja bocsatani a PST negyedéves tilésein, a cél nem a Tanacs
gyengitése, hanem stratégiai erdsitése, amelyet nem az tlésezés
operatfv gyakorisaganak, hanem a tagintézmények mellérendelt
viszonyban valé fokozott és rugalmas egyiittmikodésének kell
tikréznie.

[A Pénziigyi Szervezetek Allami FeliigyeletérSl sz6l6 2007. évi
CXXXV. torvény 15.§ (6) alapjan a PST ugy dontétt, hogy az
Osszefoglaloban itt szerepld részek kozzétételét mellézi.|

A Pénzligvi Stabilitdsi Tandcs tizedik tlésének 6sszefoglaldja
(2010. november 11.)

Béndek Jozsef (1'POP) és Dr. Szisz Karoly (PSZAF) 2010.
noventber 11-én egyiittmiikidési megallapoddst irt ald.
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Tajékoztato a jogosulatlan pénziigyi szolgaltatokkal és a fogyasztoi
csoportszervezdkkel szembeni feliigyeleti fellépéstdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hatarozataiban 6sszesen kozel 100 millié forint birsagot szabott
ki kilenc jogosulatlan pénziigyi szolgaltatast nydjté tarsasag és maganszemély részére. A hatésag nemrég megerdsi-

tett piacfeliigyeleti szervezeti egysége a tovabbiakban is hatarozottan fellép — szitkség esetén a nyomozé hatésagokkal

egyuttmiikédve — az engedély nélkiili szolgaltatok ellen. A Feliigyelet kezdeményezte a jogalkoténal a fogyasztoi csoport-

szervezd tevékenység betiltasat a Biintet Térvénykényvben — jelentette be Szasz Karoly, a PSZAF elndke az intézmény

sajtotajékoztatojan.

PSZAF tapasztalatai szerint az elmult idészakban gyakorib-

ba valtak a piaci visszaélések, jogosulatlan pénziigyi szolgal-
tat6i kezdeményezések, s megnétt az ezekkel kapesolatos karér-
ték. Az engedély nélkiili hitelez6knél olyan, a sziirkegazdasagbol
szarmazé pénzek is megjelentek, amelyekkel a valsag hatasara
fizetési nehézségekkel kiizd6 adosok helyzetét probaljak kihasz-
nalni.

Az alacsony kamatszint és a valsag hatasara megjelené ,,soha
vissza nem tér6”, gyors meggazdagodas lehet6ségét {géré ko-
vetelésvasarlasokhoz kapcsolodo befektetések a nem felugyelt
szektor térnyerését segitették. A PSZAF-nak az engedély nélkiili
betétgytjtést vizsgalé — tébb szaz tgyfelet és milliardos nagy-
sagrendd ugyfélbetétet érint6 — eljarasainal a befektetSket szinte
minden esetben a piacit jelentésen meghalad6 hozam igéretével
csabitottak. FEzzel szemben altalaban a befektetett tke is elve-
szett, amit sulyosbitott a megtakaritasok visszafizetését szavatolo
garanciarendszer hidnya is (az engedély nélkili pénziigyi szol-

galtatok nem tagjai az Orszagos Betétvédelmi Alapnak vagy a
Befektet6-védelmi Alapnak).

I
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Szeniczey Gergd, Wermeser Zsolt i Dr. Szdsz Karoly a 2010. november
231 sajtotdjékoztatin

Az elmult id6szakban bévilt az engedély nélkili hitelez&k
szama is, akik gyakorta a bed6lt hiteld, allastalan vagy talzottan
eladésodott adosok helyzetét probaljak kihasznalni. Szamukra az
engedély nélkil hitelez6k az olcsé, gyors megoldas lehetSségét
ajanljak, nem egyszer addssagesapdaba kergetve a kélesonfelve-
véket. Mindez az érintett csaladok legértékesebb vagyontargya-
nak, a lakdsuknak az elvesztéséhez is vezethet. A PSZAF 14t6ko-
rébe kerilt jogosulatlan hitelez6k tgyfeleinek szama akar tobb
szaz is lehet, a kihelyezett koles6ndsszeg tobb szazmillié forintra
raghat.

Gombamoéd megszaporodtak a t6kepiacok melletti devizake-
reskedési — ugynevezett FOREX — piaci oktatast nyujto, keres-
kedési technikat bemutatd szolgaltatok is. Az e tevékenységet
végz6, mintegy tucatnyi cég sokszor legalis tevékenységtikon tul
engedélykoteles szolgaltatast végeznek jogosulatlanul. Mikoz-

ben hangzatos igéreteik a hossza tavon eredményes stratégiak
révén elérhet6 haszonrdl szélnak, a valésagban az tgyfelek még
nagyjabdl sincsenek tisztdban a jelentds tékeattétel okozta valds
kockazattal, a devizapiac sajatossagaival. Az tgyféleszkozok ke-
zelését raadasul a PSZAF kézvetleniil nem tudja ellendrizni, s az
ezzel kapcsolatos iranyado jog is kilfoldi.

A PSZAF hatirozataiban 20 millié forint birsaggal sujtotta a
Vibekri Pénztgyi Szolgaltatd Kft.-t, s 20 millié forint birsaggal
Nagy Franciska maganszemélyt engedély nélkili betétgydjtés
miatt. A hatésag 20 millié forint buintetést szabott ki Holbusz
Akos maganszemélyre, 10 millié forintot az INTERCAPITAL
Zrt.-re, 8 millié forintot Pocsai Janosné maganszemélyre és 5
millié forint birsagot Csoma Janosné maganszemélyre engedély
nélkili pénzkoleson-nydjtasi tevékenység miatt, illetve 6 millid
forintnyi birsagot a HJH Enterprises Co.-ra bejelentés nélkiili
hitelkdzvetités miatt.

Masfél millié forint birsaggal sujtotta a PSZAF a jogosulatlan
FOREX-szolgaltatast végz6é Tradenet Kft-t és 1 milli6 forinttal
a Live-Trade Oktatasszervezs Kft-t. A PSZAF valamennyi eset-
ben azonnali hatallyal megtiltotta a jogosulatlan szolgaltatéknak
a tevékenység végzését. A PSZAF altal feltart esetek egy részé-
ben a nyomoz6 hatdsag is eljarast folytat. A PSZAF ugyanakkor
egyéb esetek kapcsan jelenleg is feliigyeleti vizsgalatokat folytat
jogosulatlan pénziigyi szolgaltatas gyanujaval.

Riaszto jelenség a jogszabalyok nélkil mikédo fogyasztoi cso-
portszervezdk tevékenységének ujjaéledése, amelyet a beszakild
hitellehet6ségek erdsitenek. Kiemelt kockazat, hogy a csoport-
szervezSk (bar jogilag nem a PSZAF altal engedélyezendd tevé-
kenységet végeznek) jellemzben kell6 téke hianyaban mikoédnek,
s tizleti gyakorlatuk egy esetleges felszamolas soran sem nyujtana
kell6 védelmet a csoporttagok befizetéseire.

A PSZAF-hoz 2010 oktéberéig mintegy 500, a csoportszerve-
26k félrevezeté tajékoztatasat kifogasolé beadvany érkezett. A
piacon jelenleg mar 10 csoportszervezé tarsasag mikodik, Gsz-
szességében tobb ezer csoporttaggal, akik tobb milliard forint
befizetésére kotottek szerz6dést. A PSZAF ezért — a kockazatok
elharitasanak egyetlen hatékony modjaként — az illetékes szak-
minisztériumoknal a kézelmultban kezdeményezte a fogyasztoi
csoportszervezé tevékenység betiltasat a Buntetd Torvénykonyv-
ben, a mar elinditott fogyaszt6i csoportok kifuttatasa mellett.

Budapest, 2010. november 23.

Tajékoztatd a jogosulatlan pénziigyi szolgaltatékkal és a fogyasz-
toi csoportszervezSkkel szembeni feliigyeleti fellépésrél
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Kiemelt figyelem a kételezd gépjarmii-felel6sségbiztositasi piacon

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) tjabb korlevelekkel segiti el§, hogy a jogszabalyokkal és a ko-

rabban megfogalmazott feliigyeleti elvarasokkal 6sszhangban zékkenSmentes legyen az atkotési kampany a kételezd

gépjarmii-felelsségbiztositasi (kgfb) piacon, az tigyfelek megfelel tajékoztatast kapjanak és a verseny tisztasaga is

érvényesiiljon.

A_ Felugyelet még a kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositasi

fjtarifa-hirdetés el6tt Vezet6i korlevelet adott ki, melyben
megfogalmazta a piaci szereplékkel szembeni elvarasait. A fel-
tgyeleti szakértSk tartalmi és formai szempontbdl is ellenérzik
a kozzétett dijakat. A valdszindsitheté nagyszamu atkétésre vald
tekintettel, a Feliigyelet fokozott figyelmet fordit a kételezd gép-
jarmu-felel6sségbiztositast terjeszté intézmények altal kovetett
szerz6déskotési gyakorlatra.

A dijtarifa-hirdetést kovetéen a kgfb-t terjeszté biztositok és
a szerz6dések kozvetitésével foglalkozoé legnagyobb alkusz cé-
gek, illetve az alkuszszovetségek Gjabb korlevelet kaptak. A kor-
levelekben azt emeli ki a Felugyelet, hogy egyre névekszik azon
tgyfelek szama, akiknek kgfb szerzédésiik évkoézben jott létre,
ezért 6k december 31-ei forduléval nem jogosultak 4j szerzo6-
déskotésre. Az tgyfelek esetleges tdjékozatlansagabol fakado uj-
rakotési szandékot a biztositoknak és a kozvetitéknek megfeleld
ellenérzési rendszerrel szarnitk, kezelnitik kell. Tovabba elvarja
a Peligyelet azt is, hogy a meghirdetett kedvezményeket igény-
16k esetében a biztosito és a biztositaskozvetité gy6z6djon meg
a meghirdetett kedvezmény igénybevételének megalapozottsa-
garol.

A biztositaskozvetit6kkel szemben fontos elvaras, hogy a kgfb
ajanlatok dokumentumait a leheté leghamarabb tovabbitsak a
biztositokhoz, hogy a biztositok az atadast kévetéen 15 napon
beldl érdemben nyilatkozhassanak az ajanlatrol.

A Feliigyelet az atszerz6dési idészakban és azt kévetéen is ki-
emelten figyeli a piaci szereplék 1épéseit. Egyuttal ismételten fel-
hivjuk a figyelmet arra az ujdonsagra, hogy a tarifaknal az eddig
alkalmazott kobcentiméter alapu arazast kilowatt, azaz motor-
teljesitmény alapu szamitasi rendszer valtja fel. Ez elsésorban
azoknak lehet kedvezd, akik régebbi, nagy hengerdrtaltalmu, de
kisebb teljesitményl autéval rendelkeznek. Sok forgalmi enge-
délyben viszont hibasan szerepel a kilowatt adat, amire oda kell
figyelni.

Budapest, 2010. november 5.

Kapcsol6do anyagok

Kiemelt figvelem a kételezd gépjarmi-felel6sségbiztositasi pia-
con

Fokuszban a kotelez6 gépjarmii-felel6sségbiztositas

Feliigyeleti intézkedés nyolc biztosito kgfb-tarifai miatt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete nyolc biztositéval szemben tett kozzé hatirozatokat a 2010. oktéber 30-an
megjelentetett kotelez6 gépjarmii-felelGsségbiztositasi (kgfb) dijtarifak kapcsan. Két biztositonak birsagot kell fizetnie,

hét piaci szerepl6nek pedig ujbol kozzé is kell tennie dijtarifajanak egyes elemeit november 13-an, a dijhirdetésnél igény-

be vett két orszagos napilapban.

Felugyelet 1-1 millié forint fogyasztévédelmi birsig meg-

zetésére kotelezte az Allianz Hungaria Biztosité Zrt.-t és

az Astra S. A. Biztosité Magyarorszagi Fioktelepét. Az Allianz

oktéber 30-an dijhirdetése elsé oldalanak ,,hibas kozlése” miatt

a kozzétételnél igénybe vett két orszagos napilap utolsé oldalan

— eredeti dijhirdetésétd] elkiilontlve — javitottan tette kozzé tari-
fainak egy részét, ugyanazon lapszamokban.

A kgfb-rendszer mikoédését meghatarozéd torvényt sérti, ha a
biztosit6 tartalmi hibat kévet el a hirdetmény kozlésével, s he-
lyesbit6 hirdetményt kell kézzétennie. A dijhirdetés alapvetd
célja ugyanis, hogy az egymas tarifait nem ismeré piaci szerep-
16k azonos idépontban és helyen, teljes kortien tegyék kozzé
ajanlataikat. Az Allianz a helyesbitésre szorul6 hirdetményével
a fogyasztok szamara nem mutatott egyértelmden attekinthetd,
valos képet az altala nyujtando kgfb-dijtarifakrol. A Feligyelet
ugyanakkor enyhit6 korilményként vette figyelembe, hogy a tar-
sasag 2010. oktober 29-ei levelében tajékoztatta a Feliigyeletet
arrol, hogy a hibas dijtarifa hirdetményével kapcsolatban helyes-
bité kézlemény megjelentetése irant haladéktalanul intézkedett.

Az Astra dijhirdetésének tobb tablazata szintén hibasan jelent

meg, amelyeket e biztosito is az érintett napilapok utolsé oldalan
— ugyancsak a biztositoi kgfb-dijtarifakat 6sszegzé mellékleten
kiviil, sajat dijtarifaitol elkilontlten — tett kozzé javitva. E biz-
tosité sem hivta fel azonban a figyelmet eredeti, hibas dijtari-
fajaban, hogy az nem alkalmas a dij meghatarozasara. Az Astra
emellett ,karel6zmény” tablazatainal nem hatarozta meg hirdet-
ményében, hogy mely id6szakban bekovetkezett karok esetén
kell alkalmaznia a fogyasztoknak a dijszorzoét. A biztosité nem
tette kozzé a 2010. évre vonatkozé kgfb-tarifait sem, noha a toér-
vény szerint ez is kotelezettsége lett volna.

Az Aegon Biztositéo Zrt. dijhirdetményben olyan, a korabbi
években érvényesitett dijkorrekcios tényezéket jelolt meg part-
nerkedvezményének feltételéul, amelyek nem voltak egyértelma-
en megitélhetk a fogyasztoknak, illetve nem tette kozzé a 2011.
januar 1. el6tti kockazatviselési kezdetd szerzédések bonus-
malus osztilyba sorolasdhoz alkalmazandé tablat. A Generali-
Providencia Biztosité Zrt. és a Genertel Biztosito Zrt. hirdetmé-
nyeikben nem allapitott meg alapdij kategoriat a 180 kW feletti
személygépkocsikra, illetve alapdfjtablaikban nem hataroztak
meg pontosan a ,,természetes személy” és a ,,cég” fogalmat.
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Az Union Biztosité Zrt. dijtarifidja a dij szamitdsinak mod-
jat (képletét) nem tartalmazta, ami — killéndsen a , Kiegészité
Bénusz Orz6 biztositashoz” kapesolédé dijkedvezmény eseté-
ben — elbizonytalanithatja tényleges dfjuk mértékét illetéen az
atlagos tigyfeleket. Az Uniqa Biztosité Zrt. partnerkedvezménye
nem volt egyértelmten értelmezhetd az érintett partner cégeso-
portoknal alkalmazasban all6 jarmd-tizembentartok szamara,
illetve egy masik kedvezmény esetében rejtett médon (a kedvez-
mény cimében meg nem jelenitve) volt kiolvashaté csak, hogy
az korabbi egészségpénztari tagokra is vonatkozik. A Wabard
Biztosité Zrt. egyik hirdetményi feltétele pedig nem felelt meg a
torvény altal meghatarozott gépjarmu-flotta fogalmanak.

Budapest, 2010. november 12.

Kapcsol6do anyagok

Sajtokézlemény: Feltgyeleti intézkedés nyolc biztosité kgfb-
tarifdi miatt

A Pénziigyi Szervezetek Allaml Felug;eletenek FH 11—

a Wabard B1zto%1to Zrt. szamara

A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliioveletének FH-1I-

5543/2010. szamu, feltoveleti intézkedést tartalmazo hatarozata
az Astra S. A. Biztosité Magvarorszagi Fidktelepe szamara

A Pénziiovi  Szervezetek Allami Feliioveletének  FH-1I-
5534/2010. szamu, felligyeleti intézkedést tartalmazd hatarozata
az UNION Vienna Insurance Group Biztosité Zrt. szamara
Felug\ elerenek FH 11-

A Pénziiovi Szervezetek Allaml

az Uniqga B1zt0§1to Zrt. szamara
A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének FH-II-

5471/2010. szamd, felii
a Generali-Providencia Biztosité Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének  FH-11-
5487/2010. szamu, feliigyeleti intézkedést tartalmazd hatarozata

a Genertel Biztosité Zrt. szamara

releti intézkedést tartalmazd hatdrozata

A Pénziigyi Szervezetek Allami  Feliigyeletének FH-II-
5493/2010. szamu, feligveleti intézkedést tartalmazo hatarozata

az Allianz Hungdria Biztosité Zrt. szamara

A Pénzlgyi Szervezetek Allami Feligyeletének  FH-TI—
5474/2010. szamu, felligvyeleti intézkedést tartalmazé hatarozata

az Aegon Magyvarorszag Altalanos Biztosité Zrt. szamara

Tajékoztatd az egészségpénztarak 2010. évi feliigyeleti dijszamitasanak
valtozasarol

Tisztelt Adatszolgaltatok!

djckoztatjuk az egészségpénztari adatszolgaltatoinkat, a
PSZAF médositotta a 2010. II1. negyedévre vonatkozd
valtozo feligyeleti dij szamitasat.

A moédositas az Egészségbiztositasi Felugyelet 2010. évi meg-
szlinése miatt jelentkezd, a valtozo feliigyeleti dij 2010. III. ne-
gyedévében alkalmazandé szamitasat pontositja.

SzAmiTASI MOD
a) 2010. szeptember 15-ig tartd iddszak

A Mddositd jogszabdly fenti rendelkezése alapjan 2010. szeptember 15-ig
az egeszségpénziarak az exen iddpontig hatdlyban lévd rendelfezésere sze-
rint kitelesek megfizetni a Feliigyelet részére a feliigyeleti dijat, vagyis 2010.
Jiilins 1-jétd] szeptember 15-ig az egyébként fizetendd negyedéves feliigyeleti
dij 80%-dt kell iddardanyosan bevallani és megfizetni (negyedéves dij 80%-
dt iddardnyosan két és fél hinapra).

b) 2010. sgeptember 16-val kezdidd iddszak

A 2010. sgeptember 16-val kezdidd iddszakra az, egészségpéngtirak ag
ezen iddponttol hatdlyban Iévd rendelkezéseke szerint kitelesek megfizetni a
negyedéves feliigyeleti dijat, ami azt jelenti, hogy 2010. szeptenmber 16-td/
2010. szeptember 30-ig a feliigyeleti dij 100%-dt kell a Feliigyelet részére
iddaranyosan bevallani és megfizetni (negyedéves dij 100%-dt idéardnyosan
el honapra).

Az a) pontban foglalt iddszakra az Egészségbiztositisi Feliigyeletet a ne-
gyedéves dif 20%-dnak idéardnyos része illeti meg (negyedéves dij 20%-a
iddardnyosan két és fél honapra).

2010. november 15.

Tajékoztatd az egészséopénztarak 2010. évi feliioveletidij-

szamitasanak valtozasarol

A pénziigyi

1 k6zvetit6krdl elrendelt adatszolgaltatashoz (HPTPK,

PKTEV) kapcsolodé kérdések és valaszok

Tisztelt Adatszolgaltatok!

Pénzﬁgyi Szervezetek Allami Feliigyelete frissitette a hitelin-
tézeti és pénzigyi vallalkozasi adatszolgaltatassal kapcsola-
tos kozérdekd kérdéseket és valaszokat az id6kézben beérkezett
uj, HPTPK ¢és PKTEV tablakra vonatkozé kérdésekkel, illetve
valaszokkal.

2010. oktéber 29.
Kapcsolodo anyagok

PKTEV) kapcsol6do kérdések és valaszok
A hitelintézetek adatszolealtatasaval kapcsolatban feltett kérdé-
sek és az azokra adott valaszok (2010. november 2.

A pénzievi vallalkozidsok adatszolgaltatasaval kapcsolatos kér-

dések és az azokra adott valaszok (2010. november 2.))

PSZAF Hitlevél — 2010. november n
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Novemberben megrendezett feliigyeleti szakmai konzultaciok

A Felugyelet 2010 novemberében tobb szakmi konzultaciot rendezett, amelyek kéziil néhany révid 6sszefoglaléjat kozol-

juk.

Az EUROPAI B1zoTTSAG FEHER KONYVE BIZTOSITASI
GARANCIARENDSZEREK TEMAKOREBEN VALAMINT AZ IMD
FELULVIZSGALATTAL KAPCSOLATOS KERDESEK

A Felugyelet 2010. november 5-én elsésorban a biztositok, a
MABISZ és biztositaskézvetit6i érdekképviseletek munkatarsii
részére toartott szakmai konzultasciot.

Seregdi Laszlé f6oosztilyvezeté bemutatta a garancia rendsze-
reket hitelintézeti és tékepiaci szektorban, dr. Nagy Orsolya a
Garancia Alapokrdl sz616 Fehér konyvrdl és a Biztositaskézve-
tit6i irdnyelv feltlvizsgalatanak folyamatardl tartott el6adast.

A szakmai konzultacion elhangzott el6addsok megtalalhatok
a Feltigyerlet honlapj.an a Szakmai konzultaciok - 2010 meni-
pontban.

Kapcsol6do anyagok:

Nagy Orsolya: Az Eurépai Bizottsdg Fehér Konyve biztositasi
garanciarendszerek témakorében valamint az IMD felilvizsga-
lattal kapesolatos kérdések

Seregdi 1.4sz16: Bevezetés, szakmai konzultaciokrol altalaban

garancia rendszerek a hitelintézeti és t6kepiaci szektorban

A CEBS ALTAL A KOZELMULTBAN KOZZETETT, ILLETVE
ELOKESZITES ALATT ALLO SZTENDERDEKROL

Hitelintézetek, hitelintézeti szakmai szovetségek munkatarsai
részére 2010. november 12-én tartott konzultacion Seregdi Lasz-
16 fSosztalyvezeté az EGPR dltal kidolgozott sztenderdekrol
(szavatolo tSke, hibrid t6ke, nagykockazat vallalas, értékpapirosi-
tas, kereskedési tevékenység soran felmertlé mikodési kockazat
kezelése, likviditasi pufferek), Matusek Judit f6osztalyvezets-
helyettes a Groupe de Contact altal el6készitett sztenderdekrol
(feligyeleti kollégiumok mikoédése, koncentraciés kockazat ke-
zelése, diverzifikacio, stressz tesztek, javadalmazasi kérdések, ko-
26s kockazatértékelés, vallalatiranyitas), Kissné Ladanyi Eva pe-
dig az EGFT altal el6készitett sztenderdekrdl (intézményeknek
a stresszhelyzetekben torténd nyilvanossagra hozatala, COREP,
nagykockazat vallalasi szabalyoknak val6 megfelelés jelentése)
tartott elGadast.

A szakmai konzultacién elhangzott el6adasok megtalalhatok
a Feligyerlet honlapj.an a Szakmai konzultaciok - 2010 meni-
pontban.

Kapcsol6do anyagok:

Seregdi Iasz6: EGPR altal kidolgozott sztenderdek: szavatold
toke, hibrid téke, nagykockazat vallalas, értékpapirositas, keres-
kedési tevékenyséo soran felmerulé mukodési kockazat kezelése
likviditasi pufferek

Matusek Judit: Groupe de Contact altal el6készitett sztenderdek:

feligyeleti kollégiumok miikédése, koncentraciés kockazat ke-
zelése, diverzifikacio, stressz tesztek, javadalmazasi kérdések,
k6z6s kockazatértékelés, vallalatirdnyitas

Kissné Laddnyi Fva: EGFI 4ltal elékészitett sztenderdek - intéz-
ménvyeknek a stresszhelyzetekben térténd nyilvanossigra hoza-
tala, COREP, nagykockazat vallalasi szabalyoknak valé megfele-
1és jelentése

SZAKMAI KONZULTACIO A PENZUGYI VALLALKOZASOK SZAMARA
A FORGALMAZOTT HITEL- ES LIZING TERMEKEKRE VONATKOZO
2011-ES ADATSZOLGALTATASROL

A Felugyelet 2010. november 29-én tartott konzultaciot a pénz-
ugyi vallalkozasok részére, a 46/2008 (XII. 31.) PM rendelet-
ben meghatarozott, a forgalmazott hitel- és lizing termékekre
vonatkoz6 2011-es adatszolgaltatassal (25DA-25DM jeld) és a
hitel- és lizingtermék valaszté program eddigi tapasztalataival
kapcsolatosan.

A megjelenteket Papp Judit f6osztalyvezets koszontotte, ezt
kovetéen Holocsi Jozsef adott tdjékoztatast a pénziigyi vallal-
kozasok 25D tablaival kapcsolatos adatszolgaltatasanak eddigi
tapasztalatair6l

Végh Andrea a 2011. évi adatszolgaltatas valtozasairdl tajé-
koztatta a résztveviket, Fucsala Andras f6osztalyvezet6 a ,,Fel-
tgyelet Elektronikus Rendszere hitelesitett Adatok fogadasahoz
(ERA), mint keretrendszer, a Regisztracios Adatbazis (RegDB)
és az 4j Hitel-, lizing termék bejelenté szolgaltatas” cimmel tar-
tott el6adast.

A szakmai konzultacién clhangzott eléadasok megtalalhatok
a Felugyerlet honlapj.an a Szakmai konzultaciok - 2010 ment-
pontban.

Szakmai konzultacié a pénzigvi vallalkozasok szamiara a forgal-

mazott hitel- és lizing termékekre vonatkozé 2011-es adatszol-
altatasrol (OHA-9HS jeld) é i és iz ék va :
rogram eddiei tapasztalatairdl

el() és a hitel- és lizingtermék valaszté

Szakmai konzultacio a hitelintézetek szamara a forgalmazott hitel- és
lizing termékekre vonatkozo 2011-es adatszolgaltatastol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete konzultaciot szer-

vez a hitelintézetek részére, a 45/2008 (XII. 31.) PM ren-
deletben meghatarozott, a forgalmazott hitel- és lizing termé-
kekre vonatkoz6 2011-es adatszolgaltatassal (OHA-9HS jeld) és
a hitel- és lizingtermék valaszté program eddigi tapasztalataival
kapcsolatosan.

A megbeszélés els6sorban azoknak a hitelintézeteknek szolgal
informaciéval, amelyek az adatszolgaltataisban meghatarozott la-

kossagi hitel- és lizingtermékeket forgalmaznak.
Id6pontok:

e 2010. december 2., 8.30 Orai kezdettel a bankok szamara

e 2010. december 2., 13.00 orai kezdettel a takarék- és a
hitelszovetkezetek szamara

A szakmai konzulticié programja megtalilhat6 a Feligyelet
honlapjan a Szakmai konzultaciok - 2010 mentipontban.
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EOGYASZTONVED

Egyiittmiikédik a PSZAF és az NFH

Egyiittmiikodési megallapodast irt ala a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) és a Nemzeti Fogyasztové-
delmi Hatésag (NFH) a fogyasztok érdekeinek 6sszehangolt és hatékonyabb védelme érdekében. Az egyezmény alap-
jaul a PSZAF altal az NFH jogel3djével, a Fogyasztovédelmi FéfeliigyelSséggel 2005 majusaban alairt egyiittmiikodési

megallapodas szolgal.
q két szervezet a jogszabalyban meghatarozott egylittmiko-
ési kotelezettségen feltl vallalja a masik fél feladatai telje-
sitésének el6segitését, s azt is, hogy a masik fél hataskorébe tar-
toz6 tigyeket soron kiviil juttatjak el egymas részére. A PSZAF
és az NFH elkotelezte magat amellett, hogy egymas hatas- és
feladatkorét érinté vizsgalataikat, eljarasaikat, kézérdekd kerese-
teiket a parhuzamossag elkeriilése érdekében egymas kélesonos

tajékoztatasa utan inditjak el.

Pintér Istvan (NFH) és Dr. Szasz Kdroly az, egyiittmiikidési megallapo-
dds aldirdsakor.

Annak érdekében, hogy a fogyasztok pénziigyi dontéseiket mi-
nél megalapozottabban hozhassak meg, a felek egyiittmikoédnek
a pénziigyi tdjékoztatok, szakmai kiadvanyok el6készitésében.
Mindezek mellett sziikségesnek tartjak figyelemmel kisérni és
el6segiteni egyrészt a pénziigyi piac szerepléinek a fogyasztok
tajékoztatasat szolgalod tevékenységét, masrészt a civil szerveze-
tek e szakmai tertleteken valé mikodését is.

Ezen altalanos cgylttm(ikodés mellett létezik egy specialis,
haromoldald megallapodas, amelyet 2008. szeptember elején, a
fogyasztokkal szembeni tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat
tilalmarél sz616 torvény (Fttv.) alapjan irt ala a PSZAF, az NFH,
valamint a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH). Mindezek értel-
mében az emlitett hatosagok a tisztességtelen kereskedelmi gya-
korlat tilalmanak megsértésével kapcsolatos feladataik hatékony
ellatasa érdekében egytittmikodnek egymassal. Bz kiillonosen a
hatésagok jogalkalmazasi gyakorlatanak kdles6nés megismeré-
sét, az anyagi ¢és eljarasjogi szabalyok egységes alkalmazdsat, a
hataskoéri 6sszetitk6zések elkertilését, az esetleges hataskori vitak
hatékony rendezésének megkonnyitését szolgalja.

Az Fttv. hatalybalépése 6ta a tisztességtelen kereskedelmi gya-
korlat tilalmanak megsértése miatt a gazdasagi versenyt érdem-
ben nem érinté tigyekben az NFH és a PSZAF jar el: az NFH
altalanos hataskorrel, a PSZAF pedig az egyébként is altala fel-
tgyelt tigyekben, azaz a pénziigyi szervezetek vonatkozasaban.
A GVH intézkedik a gazdasagi versenyt érdemben érinté vala-
mennyi Ugyben, kivéve, ha a jogsértés kizarélag cimkén, haszna-
lati és kezelési utmutatéban vagy jotallasi jegyben jelenik meg,
illetve egyes specialis, kiilon jogszabalyban el6irt tajékoztatasi
kovetelmények megsértésével valosul meg,

A PSZAF elkételezett, hogy feliigyeleti tevékenysége soran
megkiillonboztetett figyelmet szenteljen a pénziigyi fogyasztok
érdekei védelmének és a feliigyelete ala tartozo szolgiltatok fo-
gyasztovédelmi elSirasoknak és normaknak valé megfeleltetésé-
nek.

Budapest, 2010. november 18.
Sajtékézlemény: Egyiittmikodik a PSZAF és az NFH

Felhivas adatszolgaltatoknak a Hitel- és lizingt

ermék valaszto

programhoz elrendelt 9H és 25D tablak adatszolgaltatasaval
kapcsolatosan

Tajékoztatjuk a pénziigyi intézményeket, hogy a Feliigyelet 2010 decemberében fogyasztovédelmi tajékoztatasi akciot
indit, melynek fokuszaban egyrészt a feliigyeleti honlapon megtalalhaté termékvalaszté programok (példaul a Hitel- és
lizingtermék valaszté program) népszeriisitése, masrészt az aruhitelekkel kapcsolatos tudnivalok allnak.

Célunk, hogy ilyen tajékoztatasi akciokkal is segitséget nyujt-
sunk a fogyasztok szamara a pénzigyi piacokon torténd
eligazodashoz, a megalapozott termék- és szolgaltatd valasz-
tashoz, ezzel is el6segitve a verseny és a pénziigyi tudatossag
fejlédését. Ebben a munkdban — Gsszhangban a Magatartasi
Koédexben foglaltakkal — szamitunk a piaci szereplék hatékony
kézremikodésére is.

Fentiekkel kapcsolatosan ezuton is szeretnénk felhivni az érin-
tett adatszolgaltatok figyelmét arra, hogy az adatszolgaltatasi

el6irasoknak megfeleléen forditsanak fokozott figyelmet hitel-
intézetek esetében a 9H, a pénziigyi vallalkozasoknal a 25D jeld
tablakkal szolgaltatott adatok ellen6rz6tt minéségben és hatar-
id6ben torténd bekildésére. A bekiildétt adatokat a Feltgyelet
szaréproba szerlien ellen6rzi, és sziikség esetén eljarast indit.

Budapest, 2010. november 29.

Felhivas adatszolgaltatéknak a Hitel- és lizingtermék valaszto
programhoz elrendelt 9H és 25D tablak adatszolgaltatasaval
kapcsolatosan
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Az Europai Uni6 pénziigyi reformra vonatkozo litemterve

BEVEZETES

A vilag szamos mas részéhez hasonléan Eurépanak jelenleg az
1929. évi gazdasagi vilagvalsag ota a legstlyosabb pénziigyi val-
sag kévetkezményeivel kell szembenéznie.

A visszaesés jelentésen sujtja a nemzetgazdasagokat, a banko-
kat, a gazdasagi tarsasagokat és a maganhaztartasokat is. Ugyan-
akkor eddig példa nélkil allé valaszt is kivaltott, hiszen a vilag
20 vezet6 gazdasaga elkotelezte magat, hogy egyittmikodik a
valsag kovetkezményeinek lektizdése érdekében. A valsag alap-
vet6en abban gyokerezett, hogy a pénziigyi intézmények egytit-
tesen nem tudtak teljesiteni f6 kildetésiiket, vagyis azt, hogy a
gazdasagi tarsasagok és projektjeik finanszirozasaval szolgaljak a
realgazdasag mikodését.

Ehelyett sokan a révid tavi haszonszerzésre 6sszpontositottak.
A felel6tlen kockazatvallalast nyiltan jutalmaztik. A jelenlegi
szavezethet6k. E problémak megoldasa és az eurdpai gazdasag
megfelelé palyara allitasa érdekében atfogébb szabélyokra van
szitkség, amelyek a pénziigyi tevékenységek teljes korét lefedik.
Az EU egyértelmt ttemtervet készitett: a cél a G20-ak pénziigyi
reformra vonatkozo kételezettségvallalasanak végrehajtasa. Ez a
tajékoztaté attekinti azokat a jogalkotasi intézkedéseket, amelye-
ket az Eurdpai Bizottsag javasol az Eurépai Parlamentnek és a
Miniszterek Tanacsanak a jelenlegi gazdasagi és pénziigyi valsag
megismétlédésének megakadalyozasa érdekében. Ez a reform-
program négy alapvetd elvre épul: az atlathatésagra, a felel6sség-
re, a feligyeletre, valamint a valsigmegel6zésre és -kezelésre.

o Vidltozasra van sziikség. Nem keriilbetiink ki a vilsighil, ha
ugyanazon az, titon haladunk tovabb, amelyen azt megelizien
Jartunk. Meggydzddésem, hogy kritikus idisgakban vagyunk —
tirténelmi fordulgponthoz, értiink. Most el kell donteniink, felbasz-
ndljuk-e a milt tanulsigait és valasztanuntk kell, milyen pénziigyi
stabilitast kivanunfk felépiteni. Enrdpdanak lépnie kell, hogy véget
vessen ag, dtldthatosag hidnyanak és a kockdzatok hanmis megitélé-
sének, hogy megakaddalyozza a jovibeli valsdgokat, és hogy tovabb-
ra is vegetd szerepe legyen a pénziigyi sgolgaltatdsok vildgpiacdn.
Ez az igazsag pillanata. Egyiitt elérbetjiik célunkat, azonban
mindenkinek részt kell vennie a folyamatban és kotelezettséget kell

villalnia.”
Michel Barnier
a bels6 piacért és szolgaltatasokért felel6s biztos
ATLATHATOSAG

Az atlathatésag hianyat tdl hossza ideig magyaraztak az 6sz-
szetettséggel, ami 6nmagaban is a piac instabilitasanak 6 ténye-

z6je volt. A valsag ravilagitott arra, hogy valamennyi pénziigyi
szereplének, piacnak vagy terméknek megfelel6 szabalyozas
és feligyelet ald kell tartoznia. A jelenlegi szabalyokat meg kell
erésiteni annak érdekében, hogy a feliigyeletek, a befekteték és
a kozvélemény megfelel és megbizhaté tajékoztatast kapjon
a pénzigyl piacok mukodésérél. A szabalyozoknak megfeleld
eszkozokkel is rendelkezniiik kell, hogy biztositsak az agazat
feligyeletét. Ennek elérését a kovetkez6 kezdeményezések cé-
lozzak:

AZ ALTERNATIV BEFEKTETESIALAP-KEZELOKROL SZOLO
IRANYELVRE VONATKOZO JAVASLAT

Az alternativ befektetésialap-kezelSk fedezeti alapokat vagy
magantSkealapokat foglalnak magukban, amelyek tobbé-kevés-
bé kockazatos vagy magas hozamot jelenté befektetési straté-
gidk alapjan t6két biztositanak mikodé tarsasagokba valé be-
fektetésekhez. Fzzel jelentésen hasznara valhatnak azoknak a
piacoknak, amelyeken mikoédnek. Tevékenységiik azonban azzal
is jarhat, hogy a kockazatok az egész pénziigyi rendszerre kiter-
jednek és névekednek. Ennek megakadalyozasahoz a Bizottsag
biztositani akarja, hogy egységes szabalyok alapjan lehessen nyo-
mon kovetni azokat a lehetséges kockazatokat, amelyek a befek-
tet6ket, a szerz6d6 feleket, mas piaci szerepléket és altalaban
a pénziigyi stabilitast fenyegetik. Az alternativbefektetésialap-
kezel6knek atfogo feltételrendszernek kell megfelelnitik ahhoz,
hogy bejuthassanak az Uni6 piacaira.

SZARMAZEKOS ES SHORT UGYLETEK

A szarmazékos tigylet (derivativa) két fél k6zott létrejott pénz-
gyl szerz6dés, amely a szerzédés targyat jelentd alapeszkoz
jovébeli értékéhez vagy statuszahoz kapcsolodik (példaul a ka-
matlabak vagy a valuta értékének alakulasahoz vagy az adds eset-
leges csédjéhez). Ezek az tgyletek szamos kilonb6z6 format
olthetnek, ideértendSk a hitel-nemteljesitési cseretigyletek (cre-
dit default swaps), amelyek fedezetet jelentenek a vevé szamara,
ha egy meghatarozott adés vagy hiteleszkoz fizetésképtelenné
valik.

A short tigyletek harmadik félt6l kolesonvett eszk6zok — pél-
daul derivativak — értékesitését foglaljak magukban, azzal a céllal,
hogy kés6ébb ugyanazokat az eszkézoket visszavasaroljak, hogy
vissza tudjak adni a kélesénadénak. Ha a széban forgd eszkoz
értéke az tugylet kézben csokken, a befekteté nyereségre tesz
szert. Bar ez a médszer noveli a piac likviditasat, kockazatokat is
hordoz. A Bizottsag javaslatanak célja, hogy névelje a szarmazé-
kos piacok atlathatosagat és a szabalyozoknak nagyobb és Gssze-
hangolt hataskort biztositson azon kockazatok korlatozasahoz,
amelyek az egész pénzigyi rendszert befolyasolhatjak.
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A Bizottsag ezért azt javasolja, hogy a

derivativaszerzédéseket kozponti szerz6dé feleken keresztil

szabvanyos

szamoljak el, cs6kkentve igy az egyik fél fizetésképtelenségébdl
ered6 esetleges kockazatot. Emellett az Gsszes eurdpai tigyletre
vonatkozo informaciot jelenteni kell a kereskedési adattaraknak
és azoknak elérhetSknek kell lenniiik a feligyeleti hatosagok sza-
mara.

A PENZUGYI ESZKOZOK PIACAIROL SZOLO IRANYELV (MIFID)

A pénziigyi eszk6zok piacairdl szol6 iranyelvet 2004-ben fo-
gadtak el azzal a céllal, hogy a befektetési szolgaltatasok tertile-
tén erés6djon a verseny és a fogyasztok védelme. A Bizottsag
most egy 1épéssel tovabb kivan menni, és atlathatébba kivanja
tenni a pénzigyi eszkdzokkel folytatott kereskedést (hogy tudni
lehessen, mely eszkozért milyen arat fizettek és mikor), valamint
javitani kivanja a piaci és kereskedési adatok konszolidaciojat.
Ez lehet6vé teszi a szabalyozok és a piaci résztvevék, példaul
a befektet6k, részvénykibocsatok vagy befektetési tarsasagok
szamara, hogy pontosabb képiik legyen a kiilonb6z6 eszkézok
Eurépan belili kereskedési modjairol.

FELELOSSEG

A fogyasztok és a befektet6k pénziigyi rendszerbe vetett bizal-
ma csak a piaci visszaélésekkel szembeni hatarozott fellépéssel
allithat6 vissza. Stlyosabb szankciokkal kell elérni, hogy a pénz-
tgyi szolgaltatasokat nyujtok teljes felelésséget viseljenek tevé-
kenységtikért. A kezdettSl fogva felel6s magatartas a révid tava
gondolkodas és a tulzott kockazatvallalas megakadalyozasahoz
is fontos. A vallalatiranyitas hozzajarulhat ennek eléréséhez. Az
alabbi reformok tovabb erésitik a felel6sség elvének beéptilését
az EU szabalyozasi keretébe.

PIACI VISSZAELESEK MEGELOZESE

Sor keriil a piaci visszaélésekrdl szol6 iranyelv feltlvizsgalatara
annak érdekében, hogy a bennfentes kereskedelemre és piaci
manipulaciéra hajlandésagot mutatd gazdasagi szerepléket ha-
tékony vizsgalatokkal és komoly szankciokkal val6 fenyegetés
révén vissza lehessen riasztani az ilyen magatartastol. A Bizott-
sag javasolja a szabalyozok hataskérének erdsitését a piaci visz-
szaélések vizsgalata és biintetése terén, példaul a kozigazgatasi
birsag minimalis 6sszegének megallapitasa révén. Ez a jogellene-
sen megszerzett nyereség kétszerese is lehetne. A felilvizsgalat
megszinteti azokat a joghézagokat, amelyek a pénzigyi kor-
nyezetnek a jogszabaly elfogadasa 6ta bekovetkezett valtozasai
miatt keletkeztek. Mindenekel6tt az iranyelv hatalyat ki lehetne
terjeszteni a tézsdén kiviili szarmazékos eszkézokre (OTC) vagy
azokra a pénzugyi eszkozokre, amelyekkel csak multilateralis ke-
reskedési rendszerekben (alternativ t6zsdék, amelyek tagjainak
tovabbi likviditasi poolt biztositanak) lehet kereskedni.

VALLALATIRANYITAS

A Bizottsag tervei kozott szerepel ennek a tertletnek a javitasa
is, ahol a pénztgyi valsag kirobbanasakor komoly problémak ke-

riltek napvilagra. Célja egyrészt, hogy a pénzigyi intézmények
igazgatotanacsai jobban feligyeljék a felsé vezetést. Ez maga-
ban foglalna az igazgatotanacs tagjai altal vallalhaté megbizatas-
ok szamanak korlatozasat, a szakmai alkalmassagra és az tzleti
megbizhatésagra vonatkozo feltételek szigoritasat, hogy ezaltal
egyes konkrét teriileteken, példaul a kockazatkezelésben, na-
gyobb szakértelmet kévetelhessenek meg, vagy a feligyeletek
felhatalmazasat arra, hogy az igazgatdtanacs tagjaival folytatott
interjuk soran ellendrizzék, hogy azok kell6en fiiggetlenek-e az
iranyitas hatékony ellatasahoz.

A Bizottsag célja tovabba, hogy a pénzigyi intézmények vala-
mennyi szintjén javitsa a kockazatvallalasi kultarat, teljes mérték-
ben figyelembe véve a vallalkozas hossza tava érdekeit; ennek el-
érésére nagyobb hataskort és fliggetlenséget biztositana a vezet6
kockazatkezel6knek, , akiknek ugyanolyan pozicioban kellene
lennitik, mint a pénziigyekért felel6s vezetének és lehet6séget
kellene kapniuk arra, hogy kozvetlenil jelenthessenek az igaz-
gatotanacsnak. Emellett az igazgatdtanacs szintjén létre kellene
hozni egy kockazatokkal foglalkozé bizottsagot és ellenérizni
kell a kockazati stratégia megfelel6 végrehajtasat az intézmény
egészében.

Ugyanilyen fontos, hogy a vallalatiranyitasi kérdésekben na-
gyobb szerephez juthassanak a részvényesek — példaul az in-
tézményi befektet6k szavazati politikdjanak és gyakorlatanak
kozzététele révén —, valamint a kilsé auditorok és a pénzigyi
feligyel6k. Utobbiak részt vehetnének az igazgatétanacs tlésein
és igy nagyobb ellenérzést tudnanak gyakorolni a kockazatval-
lalas felett.

A javadalmazasi politika alapvetS eszkéz ahhoz, hogy az al-
kalmazottakat és a vezetést megfeleléen Gszténdzze a helyes
kockazatkezelésre és visszatartsa a tulzott kockazatvallalastol.
Az EU 2010 jaliusaban olyan 4j jogszabalyrél dontott, amely
alapjan a boénusznak legfeljebb az 50 %-at fizetik ki készpénz-
ben és legalabb a 40 %-anak a kifizetését minimum harom éves
id6tartamra el kell halasztani. Az Gj szabalyok a bankok és befek-
tetési tarsasagok vezetdire és kockazatvallalé alkalmazottaira vo-
natkoznak. A Bizottsag hasonlé kévetelményeket mérlegel mas
pénziigyi intézmények és biztositotarsasagok esetében is. A nem
pénziigyi tarsasagok kérdéskorével egy olyan bizottsagi ajanlas
foglalkozik, amely az Gsszes jegyzett tarsasag igazgatoinak java-
dalmazasat targyalja.

FELUGYELET

Az uniés tagallamok nagy részében a bankok tébb mint fele
kulfoldi tulajdonban van. A valsag ravilagitott a nemzeti feliigye-
letek koz6tti koordinacié terén fennallé hianyossagokra. Ezért a
felelétlen piaci magatartas feltarasa és a kell6 idében valé meg-
felel6 fellépés érdekében sziikség van az unids szintd feligyelet
megerdsitésére. A feliigyeleti keret megerdsitése azért fontos,
mivel sok mas megtett intézkedés sikere ettd] fiigg,

EUROPAI FELUGYELETI KERET

A 2011 elején hatalyba 1ép6 4j keret magaban foglalja az Eu-
ropai Rendszerkockazati Testiiletet, amely biztositja, hogy a
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makrogazdasagi kockazatokat kelléen koran felismerjék; vala-
mint harom eurdpai agazati feligyeleti hatésagot: az Eurdpai
Bankfeliigyeleti Hatésagot (EBA), az Furépai Biztositasi és
Foglalkoztatéinyugdij-feliigyeleti Hatésagot (EIOPA) és az Eu-
répai Brtékpapir-piaci Feliigyeleti Hatésagot (ESMA). Ezeknek
a hatoésagoknak fontos szerepiik van egy igazi ,,egységes szabaly-
konyv” kidolgozasaban.

HITELMINGSITOK

A hitelmindsit6k tarsasagok, kormanyzatok és Gsszetett pénz-
tgyi strukturdk hitelképességét értékelik. A hitelmindsitéknek
2009 ota nyilvantartasba kell kerilniiik és szamos szigora kéve-
telménynek kell megfelelniiik az 6sszeférhetetlenséget csékken-
t6 feliigyeleti és szabalyozasi el6irasok tekintetében. A legutébbi
fejlemények azonban felhivtak a figyelmet tovabbi intézkedések
szitkségességére, killondsen a mindsitéseknek olyan felhaszna-
16kta gyakorolt hatisa tekintetében, akik/amelyek egy bizonyos
joghatosagon kiviil esnek, annak érdekében, hogy javuljon a hi-
telmindsitési agazat tényleges mikodése.

A Bizottsag ezért a hitelmindsiték uniés szinta feligyeletének
er6sitését javasolja, eléirva, hogy az ESMA keretében nyilvan-
tartasba kell venni azokat. A hatésagnak kizarélagos feligyeleti
hataskére lesz a hitelminésitok felett és lehetésége lesz informa-
ciokérésre, valamint vizsgalatok és helyszini ellenérzések elvég-
zésére. Emellett a strukturalt pénziigyi eszk6z6k — derivativakon
alapul6 el6re kialakitott befektetési stratégia — kibocsatéinak
minden érdekelt hitelminésit6é szamara hozzaférést kellene ad-
niuk azokhoz az informaciokhoz, amelyeket az altaluk kivalasz-
tott hitelmindsité rendelkezésére bocsatanak. Ez lehetévé teszi
a fuggetlen mindsitést. A Bizottsag felil fogja vizsgalni a hitel-
mindsiték mikodését és sziikség esetén tovabbi intézkedéseket
javasol.

VALSAGMEGELOZES ES -KEZELES

A Bizottsagnak szandékaban all megakadalyozni, hogy barmely
jovébeli valsag katasztréfaba torkolljon. Ezért a pénztgyi rend-
szerbe megfelel6 el6rejelzési (prévoyance) kulturat kell beillesz-
teni. Ennek elérését a kovetkez6 kezdeményezések célozzak:

TOKEKOVETELMENY-IRANYELV (CRD)

Annak érdekében, hogy javuljon a bankoknal levé téke mi-
nésége és mennyisége és el lehessen keriilni azt, hogy ismét az
adofizetk pénzének felhasznalasara legyen sziikség, a Bizottsag
olyan hatékony likviditasi rendszer bevezetését javasolja, amely
téketartalékot képez és kedvezétlen id6szakban lehivhato, és
amellyel visszaszorithato a tékeattétel talzott igénybevétele.

SZAMVITELI STANDARDOK

Az Unié altal jelenleg elérni kivant globalis megallapodas olyan
szamviteli standardokhoz vezetne, amelyek nem ingatnak meg a
szilard vallalkozasok stabilitasat a gazdasagi trendek felerésitésé-
vel, de biztositanak a pénziigyek pontos attekintését. Ez az EU

legf6bb célja a valos értéken alapulé modszerrel kapesolatban.

Ez a médszer biztositani fogja, hogy a szamviteli standardok,
amelyek elsédleges célja hasznos informaciok nyujtasa a felhasz-
naléi dontésekhez, jobban titkrézzEk a tarsasag alapvetd értékét.
Bz 6sszekapcesolodik mas allami szakpolitikai célokkal, tébbek
kozott a prudencialis szabalyozassal és a pénziigyi stabilitassal.

SZANALASI ALAPOK

Egy bank szabalyszert felszamolasa magas koltségekkel jar, ami
kilonb6z6 intézkedésekbol adodik, példaul az eszkézok vagy
forrasok teljes vagy részleges atruhazasabol annak érdekében,
hogy az életképes rész (egy j6 bankban) tovabb mtkddjon, mig
a tarsasag fennmaradd részét (egy rossz bankban) a leheté leg-
jobban kezeljék.

Nem indokolt, hogy ezeket a koltségeket az adofizetSkre ter-
heljék. A Bizottsag ezért elére finanszirozott bankszanalasi ala-
pok unids halézatanak felallitasat javasolja. Ezek azonos lénye-
ges jellemz6kkel rendelkeznek majd és elegendé forrasuk lesz
ahhoz, hogy fedezzék egy atlagos méret bank csédjét. Ez nem
a bankok megmentésére hasznalhat6 biztositasi politika, hanem
az a célja, hogy egy bank fizetésképtelensége jol kezelhet6 legyen
és ne rengesse meg a pénzigyi rendszer stabilitdsat. Egyetlen
bank sem lehet tal nagy a bukashoz.

FoGYASZTOI BIzALOM

Egy bank fizetésképtelensége leginkabb a betéteseket érinti. A
Bizottsag javasolja a betétbiztositasi rendszerekrol sz6l6 iranyelv
felilvizsgalatat annak érdekében, hogy az BEU egészében er6-
s6djon a betétesek védelme bankjuk fizetésképtelensége esetén.
A cél annak biztositasa, hogy Eurépaban valamennyi bank az
Osszes betétesnek 100 000 EUR-ig terjed6 Gsszegl garanciat
biztositson.

A Bizottsag felil kivanja vizsgalni a befektet6kartalanitasi rend-
szerrdl szolo iranyelvet, hogy a befektet6k legfeljebb 50 000
EUR 6sszegig jobb védelmet kapjanak, nem a szokasos befekte-
tésekhez kapcsol6dé kockazatokkal, hanem barmely csalassal és
sikkasztassal szemben.

Kell§ figyelmet forditanak a biztositisokra vonatkozo6 garan-
ciarendszer fejlesztésére is.

A PENZUGYI SZOLGALTATASOK
SZABALYOZASA A FENNTARTHATO
NOVEKEDESERT

Az alabbi tablazat tartalmazza a mar folyamatban 1év6, vala-
mint a javasolt és a j6vébeli kezdeményezéseket.

A Bizottsag kotelezettséget vallalt arra, hogy 2011 tavaszaig
el6terjeszti az Gsszes alabbi javaslatot, és azokat az Eurdpai Par-
lamentnek és az EU tagallamainak legkésébb 2012 végéig végle-
gesen el kell fogadniuk.
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Atléthatéség

Elinditott kezdeményezések:

Az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo6 kollektiv be-
fektetési vallalkozasokra (AEKBV-k) vonatkozé végre-
hajtasi intézkedések

Javasolt kezdeményezések:

Iranyelv az alternativbefektetésialap-kezelSkrél

Jovébeli kezdeményezések:

Javaslatok a short tgyletekre és hitel-nemteljesitési cse-
retigyletekre, tobbek kézott a fedezetlen (,,naked”) short
tgyletekre vonatkozé intézkedésekre

Szarmazékos tgyletek — jogszabaly a piaci infrastruktd-
rarél

AEKBV - letétkezeli feladatkor

A biztositasi kézvetitésrél sz016 iranyelv felilvizsgalata
Rendelet az egységes curofi zetési térségrél (SEPA)

Kezdeményezés a minimalis banki alapszolgaltatasok-
hoz valé hozzaférésre

Javaslatok a pénzigyi eszk6zok piacairdl szol6 iranyelv
(MiFID) javitasara

Az elszamolasok véglegességérdl szo6lo iranyelv és a
pénziigyi biztositékokrdl szolo iranyelv (értékpapirok)
modositasa

FelelGsség

Elinditott kezdeményezések:

A tékekévetelményekrol sz616 iranyelv harmadik felil-
vizsgalata (CRD 3) — t6bbek kozott az értékpapirositasi
szabalyokra, a nagykockazat-vallalasokra megalla-
pitott hatarértékekre, a feligyeleti kollégiumokra, a
likviditasikockazat-kezelésre és a tékemindségre vonat-
kozé médositasok (2009-2010)

Fehér konyv a biztositasi garanciarendszerekrdl

Szolvencia II. irdnyelv (biztositok tékekovetelményei)

Javasolt kezdeményezések:

A befektet6i és fogyasztdi bizalom helyreallitasa érdeké-
ben a betétbiztositsi rendszerekrdl sz0l6 iranyelv és a
befektetSkartalanitasi rendszerekrdl sz616 iranyelv felil-
vizsgalatara iranyul javaslat

Jovébeli kezdeményezések:

A t6kekdvetelmény-iranyelv negyedik feliilvizsgalata
(CRD4)

A piaci visszaélésekrol sz616 iranyelv felilvizsgalata
Iranyelv az értékpapirok tartasaval és tigyleteivel kapcso-
latos jogbiztonsagrol

A tajékoztatokrol szol6 iranyelv feltlvizsgalata

Kézlemény a pénziigyi szolgaltatasi agazat szankcioirdl

Javasolt kezdeményezések:
Pénztgyi felugyeleti csomag
Rendelet a hitelmindsité intézetek feltgyeletérol

Lakossagi befektetési csomagtermékekre vonatkozo jog-
alkotasi javaslatok

Feliigyelet

Jovébeli kezdeményezések:

Iranyelv az eurdpai feligyeleti hatésiagok hataskoérének
meghatarozasar6l (Omnibus II iranyelv)

Elinditott kezdeményezések:
Z261d konyv a pénziigyi intézmények vallalatiranyitdsarol

Kézlemény a bankszanalasi alapok lehetséges formairol

Jovébeli kezdeményezések:
Koézlemény a valsagkezelési keretrél
Jogszabaly a vallalatiranyitas reformjarél
Jogalkotasi javaslat a valsagkezelésrol

A pénziigyi konglomeratumokrdl szol6 iranyelv felil-

Valsagmegel6zés és -kezelés

vizsgalata

A tablazat a 2010. jaliusi helyzetet tikrézi. A pénziigyi reform-
mal kapcsolatos fenti és egyéb javaslatok jelenlegi alldsaval kap-
csolatos és tovabbi informaciokért meglatogathatja az alabbi
weboldalt: http://ec.europa.cu/internal market/index.htm, il-
letve felveheti a kapcsolatot az Eurépai Bizottsaggal a kovetkezé
e-mail cimen: markt-info@ec.europa.cu

TOVABBI TEENDOK

A Bizottsag hatarozott szandéka, hogy teljesitse azokat a kote-
lezettségeket, amelyeket az EU a G20-orszagok 2009-ben Lon-
donban és Pittsburgh-ben tartott taldlkozoéjan vallalt. Az Unid
helyzetét lényegesen megerdsiti, ha be tudja bizonyitani, hogy
végrehajtotta a szabalyozassal, feligyelettel, bankreformmal és
spekulacioval 6sszefliggd ,,hazi feladatat”. Csak ezutan valik le-
hetévé annak biztositasa, hogy vilagszerte egyenl6 feltételek joj-
jenek létre. Az is Iényeges, hogy valamennyi G20-orszag el6reha-
ladjon sajat reformjaival, hogy elkeriilheté legyen a szabalyozasi
arbitrazs, ami része volt a valsagot eredményez6 6rddégi kornek.

Ennek megvalésulasa esetén a pénziigyi agazat uj, szilardabb
és felel6sebb alapokon mitkodik tovabb, amivel a realgazdasag
szolgalatara lesz azaltal, hogy feladatat teljesitve lehet6vé teszi
az allampolgarok és a vallalkozasok szamara a hitelfelvételt és a
befektetést és ezaltal az europai polgarok szamara igen fontos és
jogosan igényelt névekedést és munkahelyteremtést.

Az Burépai Unid pénziigyi reformra vonatkozé titemterve
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EWROPAT UNIO

Pénziigyi Feliigy

elet: a Tanacs elfogadta az Eur6pai Rendszerkockazati

Testiilet és harom 1j feliigyeleti hatosag 1étrehozasardl rendelkez6 jogi
szovegeket

A Tanacs elfogadta azokat a jogi szovegeket, amelyek alatamasztjak a pénziigyi rendszer unios feliigyeleti keretének
reformjat, amelynek célja a pénziigyi valsag idején tapasztalt hidnyossagok kikiiszobolése (39/10, 40/10, 41/10, 42/10,

43/10 és13694/10 szama dokumentumok).

Tanacs elfogadta azokat a rendeleteket, amelyek a pénztgyi

endszer makro-prudencialis feliigyeletét ellat6 Furdpai

Rendszerkockazati Testtlet (ESRB), valamint a mikro-pénziigyi
szinten mkodé harom 4j feligyeleti hat6sag, azaz

e az Burdpai Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA);

e azBurépai Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-felugyeleti
Hatoésag (EIOPA); és

e az FBurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hat6sag
(ESMA)

felallitasat célozzak. A négy 4j testilet a tagallamok feligyele-
teit tomOorit6 eurdpai pénziigyi feliigyeleti rendszerhez tartozik
majd. Az ESRB és az EIOPA székhelye Frankfurtban, az EBA
székhelye Londonban, az ESMA-¢ pedig Parizsban lesz.

Az uj rendszer 2011. januar elsején kezdi meg muakodését.

A Tandcs jovahagyasat megel6zéen megallapodas sziiletett az
Europai Parlamenttel a reform f6 elemeirdl, amelyet a Tandcs
szeptember 7-i Glésén hagyott j6va.

A Tandcs hatarozatot hozott arrdl is, hogy az Eurdpai Kézponti
Bankot (EKB) bizza meg az ESRB mindennapi mtkodéséhez
szitkséges sajatos feladatokkal, valamint elfogadott a harom fel-
tgyeleti szerv hataskérét meghatirozo, meglévé jogszabalyok
moédositasara vonatkozo iranyelvet.

EUROPAI RENDSZERKOCKAZATI TESTULET

Az ESRB feladata, hogy figyelemmel kisérje és értékelje a
pénziigyi rendszer stabilitasat fenyegetS potencialis veszélyeket.
Amennyiben sziikséges, a testiilet kockazati figyelmeztetéseket
és cselekvési javaslatokat ad, valamint figyelemmel kiséri azok
megvalositasat.

A kockazati figyelmeztetések és javaslatok lehetnek altalanos
természettick, de vonatkozhatnak csupan egy-egy tagallamra, il-
letve a tagallamok egyes csoportjaira. A figyelmeztetésekrdl és a
javaslatokrol értesiil a Tandcs, illetve sziikség szerint a harom 4j
feligyeleti szerv is.

A mindségi elemzések révén az ESRB ajanlasai minden bi-
zonnyal nagy hatassal lesznek a cimzettekre. Masrészt a cimzet-

tek kotelesek megfeleléen indokolni (,,tevélegesen vagy magya-
razattal”), ha nem kovetik a testiilet ajanlasait. Ha az ESRB ugy
itéli meg, hogy a cimzett nem megfeleléen reagal az ajanlasra,
szitkség esetén tajékoztatja err6l a Tanacsot. Eseti alapon, a Ta-
naccsal folytatott konzultacié utan a testtlet donthet az ajanla-
sok nyilvanossagra hozatalardl.

Az ESRB elnoki tisztét az Furépai Kézponti Bank elndke latja
majd el, mandatuma egyel6re 6t évre szol. A kés6bbiekben az
ESRB elnokének kijel6lését egy feltlvizsgalat nyoman megalla-
pitandé eljarasi rend szabalyozza majd.

Az ESRB munkaprogramjanak és a dontéseknek az el6készité-
sét egy kisebb iranyit6 bizottsig végzi majd. A bizottsig tagjai a
testiilet elndke és alelndke, az altalinos testilet tovabbi Ot tagja,
akik egyuttal az EKB Altalinos Tanacsanak is tagjai (harman az
eurdzénaba tartozo, ketten pedig az eurézonan kivili tagallam-
bol), a harom eurdpai feliigyeleti hatosag elndkei, a Bizottsag egy
tagja, a Gazdasagi és Pénztgyi Bizottsag (EFC) elndke, valamint
a nemzeti feligyeletek képvisel6i.

AZ EBA, AZ EIOPA ES AZ ESMA

A harom eurépai feliigyeleti hatosag (ESA) egytittmikédik majd
a tagallamok feltigyeleteivel.

A harom hatésag hirom EU-szintd feliigyeleti bizottsagnak
(CEBS, CEIOPS és CESR) a szerepét veszi at, és az unios jog
értelmében jogi személyiséggel rendelkez6 testiiletek.

Az eurdpai feligyeleti hatésagok tagjai a tagallamok feliigye-
leteinek magas szintG képvisel6i, akik allandé elnokségi iranyitas
alatt allnak. Az egyes cégek napi feliigyelete tovabbra is a nem-
zeti feligyeletek feladata lesz. A felallitandé iranyitdbizottsag
gondoskodik majd a feligyeleti hatésagok és az ESRB kozotti
egytttmikodésrdl és informacideserérol.

Az eurépai feliigyeleti hatésagok feleléssége, hogy a tagal-
lamok feliigyeletei egységes és Osszehangolt szabalyokat, vala-
mint kévetkezetes feliigyeleti gyakorlatokat alkalmazzanak.

Hataskoriik az alabbiakra terjed ki:
* azunids jogszabalyok allitblagos megsértésének kivizsga-

lasa. Ha egy nemzeti feligyelet megszegi a jogszabalyokat,
az europai feliigyeleti hatésagok bizonyos kérilmények
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kozott egyedi dontést hozhatnak egy adott pénzintézet
szamara, amelyben arra kotelezhetik a pénzintézetet,
hogy tegye meg a sziikséges intézkedést az unios jogsza-
balyok betartasa érdekében;

e vészhelyzetben, ha a nemzeti feliigyeletek 6sszehangolt
intézkedésére van sziikség, egyedi dontéseket hozhatnak,
amelyben a szitkséges intézkedések meghozatalara kote-
lezhetik az illetékes hatésagokat. Azt, hogy vészhelyzet
allt-e el6, a Tandcs donti el a Bizottsaggal és az ESRB-
vel (illetve sziikség szerint az eurdpai feliigyeleti hatosa-
gokkal) folytatott konzulticié nyoman. Ha az illetékes
hatésag nem tesz eleget az eurdpai feliigyeleti hatosag
dontésének, az eurdpai feliigyeleti hatésag bizonyos ko-
rilmények kozott egyedi dontést hozhat egy adott pénz-
intézet szamara, amelyben kételezheti a sziikséges intéz-
kedés megtételére;

e amennyiben a kulénb6z6 tagallamok illetékes feliigyele-
tei kozott véleménykilonbség alakul ki, és amennyiben
az illetékes eurdpai feliigyeleti hatdsag kozvetitése nem
jar sikerrel, az eurdpai felugyeleti hatésagok kotelezd
erejii hatarozatokban kotelezhetik a feliigyeleteket arra,
hogy megfelel6 intézkedéssel rendezzék a vitat az uniés
jogszabalyoknak valé megfelelés céljabol. Ha az illetékes

feligyelet nem tesz eleget az eurdpai feliigyeleti hatosag
hatarozatanak, az eurépai feligyeleti hatésag bizonyos
esetekben egyedi hatarozatban kételezheti a pénzintéze-
tet a szitkséges intézkedés megtételére.

Ugyanakkor a tagallamok esetleges pénzigyi kotelezettségei
miatt az eurdpai feliigyeleti hatésagok semmilyen médon nem
réhatnak pénziigyi felel6sséget a tagallamokra. Az eurdpai fel-
tgyeleti hatésagok altal hozott barmilyen kotelezé erejd hataro-
zatot unios birésagok fogjak feliilvizsgalni.

Az europai feliigyeleti hatésagok tovabbi feladata, hogy
Osztonozzék az unids jogszabalyok kovetkezetes alkalmazasat
a feligyeleti testiiletek kérében. Ebben a vonatkozasban infor-
maciokat gytjthetnek és oszthatnak meg, segithetik a kockazat-
elemzéseket, valamint unios szint( stressz-teszteket kezdemé-
nyezhetnek és koordinalhatnak a pénzintézetek rugalmassaganak
mérésére.

A feliigyeleti testiiletek a tobb orszagban tevékenyked6 pénz-
tgyi csoportok felugyeletével foglalkoz6é hatdsagok kozotti
egyuttmukodést és koordinaciot segits allando testiiletek.

Az Burépai Unié Tanacsanak 2010. november 17-i sajtokbzle-

menye.

A SEC ¢és CESR tagjai bejelentették, hogy igyekeznek tovabbra is

SZzorosamn €

gyuttmiikédni az 4j szabalyozasi reformkezdeményezések

nemzeti értékpapir-piaci szabalyozok altali megvaldsitasa soran

Washington és Parizs, 2010. november 16. - Az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdebizottsaga (SEC) és az Euro-
pai Ertékpapir-piaci Szabalyozok Bizottsaga (CESR) ma magas szintii megbeszélést hivott 6ssze Parizsban Mary L.
Schapiro SEC elnék, Carlos Tavares CESR elnok, valamint a 29 tagallamban miik6d6 szabalyozdk vezetSinek részvételé-
vel az amerikai és az eurdpai unids szabalyozasi eréfeszitések megvitatasara.

Mind az amerikai, mind pedig az unids értékpapir-piaci
szabalyozok 4j és széleskort szabalyok kidolgozasan fa-
radoznak a kozelmultban bekévetkezett pénziigyi valsag idején
felmerilt szabalyozasi problémak kezelése érdekében. A mai
megbeszélések kozéppontjaban tobb téma is allt, példaul a sza-
bad forgalmu szarmazékos értékpapirok szabalyozasa és a hitel-
mindsité intézeteknek, illetve a fedezeti és magan részvényala-
pok vezetbinek feliigyelete. A CESR és a SEC elndkei véleményt
cseréltek a piaci szerkezettel, rendszerkockazatokkal, a Nemzet-
kozi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) 6sszehangolasa-
val, valamint az Egyesiilt Allamok Altalanosan Elfogadott Szam-
viteli Alapelveivel (GAAP) kapcsolatos problémakrol is.

Mivel nagyon sok vilagszerte aktiv pénzintézet muikodik az
Egyesiilt Allamokban és Eurépaban is, és ezeknek mindkét pia-
con be kell tartani az Gj szabalyokat, Schapiro elnék és a CESR
tagjai (az eurdpai tagallamok értékpapir-piaci szabalyozdinak el-
nokei) megallapodtak abban, hogy talalkoz6 keretében vitatjak
meg az eurdpai és amerikai eréfeszitések hataron atnyalé ko-
vetkezményeit, az eréfeszitések 6sszehangolasanak lehet6ségét a
hatékonysag fokozasa érdekében, mikézben a lehet6 legkisebbre
csokkentik az 6nkényes szabalyozas és a szitkségtelen jogiitko-
zések valoszindségét.

Schapiro elnok kijelentette: ,Mivel a piaci szereplik tevékenysége

nemetkozi szinten folyamatos boviil, biztositanunk kell szabdlyozdsi
kezdemeényeéseink megfelelden osszebangolasat. A CESR-rel fenntartott
Jolyamatos parbeszédiink kiilondsen fontos, mivel 7igy szeretnénk megvalo-
sitani a kitizitt jogszabadlyi vdltozdasokat, hogy kizben minimalizdljuk
a hatdrokon dtnyild tevékenységeket folytatd piaci szereplokre nehezedi
terhet.”

Carlos Tavares, a CESR clntke az aldbbiakat mondta: %Az exrd-
pai és amerikai értékpapir-piacok tibbnyire ugyanazon kibivisokkal dll-
nak szemben. Ezért nagyon fontos, hogy az elfogaddsra keriild szabdlyozd
intézkedéseket a lehetd legnagyobb miértékben dsszebangoljuk. Az Eurd-
pai Bizottsag jelentds feliilvizsgdlatot folytat a szabalyozdsok tekintetében,
az Egyesiilt Allamokban pedig a Dodd-Frank tirvény vezet majd fontos
szabdlyozdsi valtozasokhboz. A vonatkozd tirvényjavaslatokban rejld kii-
lonbségek, a megvalisitasuk idozitése, valamint ag intézményes jogrend-
szerben dltaluk eldidézendd valtozdsok folyamatos pdrbeszédet igényelnek
azg enrdpai és ag amerikai intémények koott annak biztositdsara, hogy
e szabdlyozasi kezdeményezések ne vegessenek onkényes szabdlyozashoz,
viszont fokozdk a piaci hatékonysdgot. A mai megbeszélés, amelyre az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsig 2011. janndri megalakitdsinak. kii-
sz0bén Reriilt sor, erds alapot biztosit a folyamatos megbesélésekbes; illetve
Sontos pillanatot jelent szdamunkra abhog, hogy ismét kifejexziik elfeite-
lezettségiinket a globdlis pénziigyi kibivdsok dssgehangolt modon tirténd
megolddsa mellett.”
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A talalkoz6 soran az Elnckok igéretet tettek arra, hogy rend-
szeres megbeszéléseket folytatnak e témakban az 4j szabalyoza-
sok megval6sitasa soran, tovabba kézosen kidolgozzak a késéb-
bi egylittmtkodés lehetséges tertleteit mikézben feliigyelik az
illetékességi tertletiikén bejegyzett piaci szereplSket.

A SEC-CESR parbeszéd hivatalosan 2004-ben indult az alabbi
elsédleges célkitizésekkel:

* Az Amerikai Egyesilt Allamok és az Eurépai Unié ér-
tékpapir-piacain felmeril6 kockazatok azonositisa a po-
tencidlis szabalyozasi problémak korai kezeléséhez sziik-
séges képességek fejlesztése céljabol; és

* Potencialis szabalyozasi projektek megvitatasa mar a ko-
rai szakaszban a k6z6s problémadkat célzé Gsszehangolt,
de legalabbis kompatibilis kezelési médok kidolgozasa
érdekében. A mai napig az alabbi témak keriiltek megvi-
tatasra: a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
kovetkezetes alkalmazasat, értelmezését és érvényesitését
tamogato infrastruktura kialakitasa, a hitelmindsits inté-
zetek ellenérzése, fedezeti alapok szabalyzasa és a téke-
piac szerkezeti kérdései.

A Parbeszédet szabalyozo feltételek a http://wwwisec.gov
news/press/2004-75.htm weboldalon, illetve a CESR webolda-

lan olvashatok az alabbi linken keresztil: http:
popup2.phprid=2092

WWW.CESst.cu

Az Eurépai Unidban mikods nemzeti szabalyozé intézmények
elndkein kiviil Schapiro elndk kiilén is targyalt az EU torvény-
hozasi folyamataiban részt vevé képvisel6kkel, példaul Vittorio
Grillivel, az Furépai Unié Pénziigyi Felugyeleti Bizottsaganak
(FSC) elndkével, a Kincstar, az olasz Gazdasagi és Pénziigyi Mi-
nisztérium vezetSjével, Jean-Paul Servais-vel, az Eurépai Unid
Pénziigyi Feltigyeleti Bizottsaganak (FSC), tagjaval, a belga ban-
ki, pénziigyi és biztositasi feligyelet (CBFA) elnékével, valamint
az Burépai Bizottsdg magas rangu képvisel6ivel. Az FSC és az
ESC olyan uniés testiiletek, amelyek a tagallamokat képviselik
az Burdpai Unié torvényhozasi folyamataban, és végsé soron
az BEU gazdasagi és pénzigyi tanacsanak, azaz az ECOFIN-nak
tartoznak beszamolasi kotelezettséggel. Megbeszélésiik soran a
felek szamos, kéz6s aggodalomra okot adé témat vitattak meg,
mint példaul a szabad forgalmu szarmazékos értékpapirok sza-
balyozasat és a hitelmindsité intézeteknek, illetve a fedezeti és
magan részvényalapok vezetSinek a feliigyeletét, valamint a piaci
szerkezetre vonatkozo egyéb kérdéseket.

A CESR-SEC k6z06s sajtékdzleménye

A CEBS kozzétette a 2006/48/EK Iranyelv atdolgozott 3. cikkével
kapcsolatos utmutatasat

Az Euro6pai Bankfeliigyel6k Bizottsaga (CEBS) kozzétette a 2006/48/EK Iranyelv atdolgozott 3. cikkével (a tovabbiak-

ban: 3. cikk) kapcsolatos itmutatasat.

elenleg a 3. cikk lehetévé teszi a tagallamok szamara, hogy

azon hitelintézetek, amelyek 1977. december 15-¢ 6ta koz-
ponti szerv kapcsolt vallalkozasaként mikodnek, specialis men-
tességeket kapjanak a tagallamoktol, feltéve, hogy e mentessége-
ket 1979. december 15-¢ el6tt bevezették a nemzeti jogba. Ezen
id6beli korlatozasok akadalyozzak a tagallamokat, killonosen az
1980 utan csatlakott tagallamokat abban, hogy a sajat terileti-
kon felallitott hasonlé médon kapesolt hitelintézetek szamara
ilyen mentességeket allapitsanak meg.

A tagallamok hitelintézetei kézotti egyenlé versenyfeltételek
biztositasa érdekében a 3. cikket atdolgoztak és kivették bel6le
az id6beli korlatozasokat. Bz azt jelenti, hogy 2010. december
31-t6l — ekkor 1ép érvénybe az atdolgozott cikk — valamennyi
tagallam biztosithat a 3. cikkben leirtaknak megfelelé mentessé-
geket az adott cikkben meghatarozott feltételeket teljesité mar
létez6, illetve kés6bb 1étrejévé kapcesolt hitelintézetek vonatko-
zasaban.

Az utmutaté figyelembe veszi azokat a visszajelzéseket, amelyek
a CEBS altal a 3. cikk alkalmazasaval kapcsolatban kozzétett ja-
vaslattervezetekre (CP41) érkeztek, valamint a Szévetkezeti Ban-
kok Europai Szévetsége (EACB) altal kijelolt agazati szakért6k
altal nyyjtott technikai jellegti hozzaszolasokat és véleményeket.

A CEBS utmutaté f6 célja a 3. cikk alkalmazasaval kapcsolatos
feligyeleti gyakorlatok magasabb szintt 6sszehangolasa a tagal-
lamokban. E célkitGzés elérése érdekében az Gtmutatd vilagos
magyarazatot ad a 3. cikk t6bb elemének értelmezéséhez, illetve

utmutatét azok alkalmazasihoz.

Az utmutato tisztazza, miként értelmezi a CEBS a 3. cikk 6
céljat, amely azt hivatott biztositani, hogy a cikk definicidja sze-
rinti Csoportok ugyanolyan banasmoédban részestiljenek, mint a
jelent6s szamu fidokkal rendelkez6 hitelintézetek.

A CEBS clismeri, hogy akadhatnak olyan, a Csoporthoz kap-
csolt intézmények, amelyek nem felelnek meg a 3. cikk el6irasai-
nak, illetve olyanok, amelyek teljesitik ugyan a kévetelményeket,
de nem folyamodnak a 3. cikk al6li mentességhez, kovetkezés-
képpen a 2006/48/EK Irinyelv minden kévetelményének meg-
felelnek, és ezért kilon feligyeletet élveznek. Ennek ellenére a 3.
cikk alkalmazasarol sz6l6 hatarozat valamennyi tagallam illetékes
hatésagara nézve kotelezo.

Azok a tagallamok, amelyek engedélyezni kivanjak az atdolgo-
zott 3. cikkben meghatarozott specialis prudencialis szabalyokat,
kotelesek azokat beemelni a nemzeti jogszabalyokba. Azok a
tagallamok, amelyek alkalmazni kivanjak a modositott 3. cikket,
kotelesek beemelni a CEBS ttmutatisit a nemzeti jogi/szakpo-
litikai kerettkbe, illetve kotelesek azokat legkésébb a kozzété-
teltél szamitott hat hénapon belil alkalmazni. Ha a tagok 2010.
december 31. utan dénteneck a moédositott 3. cikk alkalmazasa
mellett, a CEBS elvarja, hogy utmutatasanak alkalmazasat leg-
késébb a 3. cikknek a nemzeti jogszabalyokba valo atiiltetésekor
kezdjék meg,

A CEBS 2010. november 18-i sajtékézleménye
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CEIOPS 2010 Eves Konferencia — feliigyelk és érintettek osztjak meg
tapasztalataikat a biztositasi és foglalkoztatasi agazatban tapasztalt
legfontosabb fejleményekrol

EIOPA-va (European Insurance and Occupational Pensions Authority - Eurépai Biztositas- és Munkaltatéi Nyugdij-

pénztar Feliigyelet) alakulasat megel6z6en a CEIOPS (Committee of European Insurance and Occupational Pensions
Supervisors - Eur6pai Biztositas- és Munkaltat6éi Nyugdijpénztar Feliigyel6k Bizottsaga) idén megrendezte hatodik és

egyben utols6 Eves Konferenciajat.

Az Fives Konferencia kulcsfontossagd része a CEIOPS at-
athatésagi és konzultaciés politikajanak, mivel az esemény
kivalé alkalmat ad a biztositasi és munkaltatéi nyugdijpénztar
feligyel6knek, hogy megosszak az érintettekkel a legfrissebb hi-
reket és véleményeket. Cserébe a felugyel6knek alkalmuk volt
arra, hogy kézvetlentl az érintettektSl kapjanak visszajelzést a
felmerilt kérdésekrdl.

A 2010-es CEIOPS Konferencia egyediilallé lehetSséget nytj-
tott a 280 résztvevonek, hogy kicseréljék véleménytiket és atfogd
ismereteket szerezzenek a biztositasi és munkaltatdi biztositasi
tzlet jovojét illetéen. A CEIOPS Konferenciat az elnék, Gabriel
Bernardino ar nyitotta meg, és a résztvevék két bevezetd el6-
adast hallhattak:

e Jonathan Faull — az Eurépai Bizottsag DG Bels6 Piac és
Szolgaltatasok Féigazgatoja

e Sharon Bowles — MEP (Eurépai Parlament Modell), az
Eurépai Parlament Gazdasigi és Monetaris Ugyek Bi-
zottsaganak (ECON) Elnoke.

A nyité el6adas és a bevezet6 f6el6adok hozzaszolasaa CEIOPS
honlapjan érheté el: https:
index.html

www.ceiops.eu/conferences/2010

A konferencia alkalmaval harom magas szintd kerekasztal-be-
szélgetést tartottak a kdvetkezd témakrol:

* Biztositas — ,,Solvency II.” — Készen allnak ra? (modera-
tor Catlos Montalvo, a CEIOPS f6titkara)

*  Munkaltatéi nyugdfj — ,,Megengedhetjik magunknak

azt a nyugdfjat, amit akarunk?” — (moderator Brendan
Kennedy, a CEIOPS Munkaltat6i Nyugdij Bizottsaganak
elndke)

e EU feligyeleti reform — , Az 4j Feligyelet (ESA-k és
ESRB) (moderator Sharon Bowles, MEP)

A harom kerekasztal-beszélgetés keretében lezajlott megbe-
szélések témai és a bevezets eléadasokrol készilt videdk megte-
kinthet6k a CEIOPS honlapjan.

A CEIOPS 2010. november 18-i sajtékézleménye
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