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Kétharmados lesz a PSZAF torvény

Az Orszaggytilés 2011. aprilis 18-an 262 igen, 44 nem és 1 tartézkodas mellett elfogadta az 1j alaptérvényt.

Szémos tertleten, mintegy harminc sarkalatos t6rvény bont-
ja majd ki az 4j alkotmany rendelkezéseit. Ujdonsag tébbek
kézott, hogy a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616
torvény is kétharmados lesz az alaptérvény 23. cikke szerint:

o Ondlld szabalyozd szervek
23. cikk
(1) Az Orszdggyiilés sarkalatos torvényben a végrebajto hata-
lom kirébe tartozo egyes feladat- és hatdskirik ellitisdra és
gyakorlasdra onallo szabdlyozd szerveket hoghat letre.
(2) Az dndlld szabdlyozd szerv vegetdjét a miniszterelnik vagy
— a miniszterelnok javaslatira — a kiztdrsasagi elnok ne-
vezi ki sarkalatos tirvényben meghatdrozott iditartamra.
Az dndlle szabilyozo szerv vegetdje kinevegi helyettesét
vagy helyetteseit.

(3) Az dndlld szabilyozd szerv vezetdje az ondlld szabdlyozd
szer tevékenységérdl évente beszdamol ag Orszdggyiilésnek.

(4) Az ondlld szabdlyozd szerv vezetdje tirvényben kapott fel-
hatalmazds alapjan, sarkalatos torvényben meghatdrozott
[feladatkirében rendeletet ad ki, amely torvénnyel, kormdny-
rendelettel, miniszterelniki rendelettel, minisgters rendelettel
¢és a Magyar Nemzeti Bank elnokének rendeletével nem
lehet ellentétes. Az ondlld szabdlyozd szerv vezetdjér rendelet
kiaddsaban ag dltala rendeletben kijelolt helyettese belyet-
tesitheti.”

Schmitt Pal koztarsasagi elnck 2011, aprilis 25-én irta ala az 4j
alaptorvényt, mely j6v6 év elején Iép hatalyba.

Magyarorszag alaptérvénye

Megmarad a kényelmes mobilos patkolas és az autopalyamatrica-
vasarlas

Az utébbi hetekben napvilagot lattak olyan megalapozatlan hirek, hogy a kormanyzat a j6vében korlatozni kivanja a mobil-
telefonon keresztiil lebonyolithaté jol bevalt fizetési médokat. A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium Infokommunikaciéért
felelés Allamtitkarsaga ezért a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) allasfoglalasat kérte annak érdeké-
ben, hogy a polgarok életét megkonnyitd mobilos fizetés maradjon érvényben.

q pénzforgalmi szolgaltatasokra vonatkozé egységes uni-
5s szabalyozasnak megfelelé magyar jogszabaly szerint az
elektronikus hirkozlési szolgaltatok 2011. aprilis 30-ig nyujthat-
nak pénzforgalmi szolgaltatast a PSZAF engedélye nélkiil. Erre
figyelemmel a PSZAF megvizsgalta, hogy a mobiltivkozlési
szolgaltatok altal Magyarorszagon jelenleg nyujtott Gn. mobil-
vasarlasi szolgaltatasok (igy a mobiltelefonon keresztil torténé
autépalya-matrica, parkolojegy stb. vasarlas) engedélykételes te-
vékenységnek mindstlnek-e 2011. majus 1-jétol.
A PSZAF Nemzeti  Fejlesztési
Infokommunikacioért felel6s Allamtitkarsaganak kérését figye-

a Minisztérium
lembe véve attekintette az un. mobilvasarlasi szolgaltatasokat
nyujté harom hazai tavkozlési szolgaltato e tevékenységhez ko-
t6d6 partnerszerzGdéseit, egyeztetett az érintett tarsasagokkal,
a témdban illetékes hatésagokkal, valamint konzultalt mas eu-
répai unids tagorszagok feliigyeleteivel és az Eurépai Bizottsag
illetékeseivel is. A vizsgalat és a megbeszélések eredményeként
a PSZAF megillapitotta, hogy a jelenleg ismert és nydjtott mo-
bilvasarlasi szolgaltatds pénzforgalmi szolgaltatasnak mindstl,
azonban a mobilszolgaltat6 tarsasaigoknak a mobilvasarlasi te-
vékenységiikhéz egyelére nem szitkséges a PSZAF engedélyét
kérnitik.

Az Eurépai Unié szabalyozasa ugyanis a korlatozott helyen,
vagy aruk és szolgiltatisok korlatozott korében végzett pénz-
forgalmi szolgaltatasait kiveszi a pénzforgalmi szolgaltatasokra
vonatkoz6 szabdlyozas hatalya aldl, és annak eldontését, hogy
egy szolgaltatas korlatozott-e, az EU szabalyozas az 6sszes ko-
rilményt részletesen ismeré nemzeti hatésagokra bizza. Ennek
megfeleléen a PSZAF megitélése szerint a jelenleg és varhatéan
a kozeljovében e szolgaltatassal igénybe vehetd aruk és szolgal-
tatasok kozil néhany — figyelembe véve az aruk és szolgalta-
tasok hazai piacanak méreteit — még a korlatozott kategdridba
tartozik.

A fogyasztok és a piacok védelme érdekében a PSZAF figye-
lemmel fogja kisérni a mobilvasatlasi szolgaltatas fejlédését an-
nak érdekében, hogy a kotlatozott-kériiség fennallasanak jovo-
beni megsziinése esetén a tevékenységet a mobilszolgaltatok a
tovabbiakban is a jogszabalyoknak maradéktalanul eleget téve
végezhessék.

Budapest, 2011. aprilis 28.

Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium

Pénziigyi Szervezetek
Allami Feligyelete

Sajtokézlemény: Megmarad a kényelmes mobilos parkolds és az
autopalyamatrica-vasarlas

PSZAF Hirlevél — 2011. aprilis


http://www.kozlonyok.hu/nkonline/MKPDF/hiteles/mk11043.pdf
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/mobilfizetes_110428.html
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PSZAF kozlemény az életbiztositasi termékek ,,jutalék piramis”
rendszerben torténé értékesitésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban: Feliigyelet) a kézelmultban érkezett kiilsnb6z6 beadvanyok,
illetve egyéb feliigyeleti informaciok alapjan azt tapasztalta, hogy sajatos életbiztositasi termékterjesztési és egyben

biztositaskozvetit6-szervez8i modszer terjed a biztositasi piacon. Az eljarasmoéd terjedése sziikségessé teszi a Feliigyelet

termékértékesitési modszerekkel kapcsolatos elvarasainak kommunikalasat a piaci szerepl6k felé.

q modszer sok esetben biztositaskozvetit6i tevékenység-

ek min6silé munkat, illetve annak multi level marketing
(MLM) alapn, ,,jutalék-piramis” elvi ellentételezését kinalja azon
személyek részére, akik hajlanddak sajat maguk életbiztositasi
szerz6dést kotni, és vallaljak tovabbi személyek beszervezését az
értékesitési rendszerbe. Az MLLM rendszer egy termék vagy szol-
galtatas forgalmazasara létrehozott 6nmagat épit6 halézat, mely
életbiztositas értékesitése esetén rendszerint ugy épul fel, hogy a
rendszerbe beszervezett személyek altal megkotott életbiztosita-
si jutalékbdl a ,,beszervez6” is részestl a lancolatban felette allo
személyekkel egyiitt. A halézat tagjainak feladata Gjabb emberek
beszervezése.

A megkétott életbiztositasi szerz8dés biztositasi dfjat a ha-
l16zatba belépé személyek a tovabbi beszervezett személyekre
megkotott életbiztositasi szerzédések utan jard jutalékbol ter-
vezik visszanyerni (fedezni) és az életbiztositasi szerz6dés dijan
talmend jovedelemre is szert tenni.

Az értékesitési modszerrel kapcsolatban a Felugyelet a kévet-
kez6kre hivja fel a biztositaskozvetiték és fogyasztok figyelmét:

A jogszabalyok szerint az a kereskedelmi gyakorlat, amely so-
ran a fogyaszté nem kap megfelel6 és elegend tdjékoztatast (je-
len esetben az életbiztositasi szerz6dés megkotésére vonatkozo)
dontése meghozatalahoz, és ez olyan tgylet megkotésére készte-
ti, amelyet egyébként — megfelel6 tajékoztatas birtokaban - nem
kotott volna meg, a fogyasztdi magatartas torzitisanak mindsil.
Fogyasztonak tekintend6k ebben az esetben azok a személyek,
akik bekertilnek az értékesitési halézatba azzal, hogy sajat maguk
szamara életbiztositasi szerz6dést kotnek, majd részt vesznek

ezen termékek sajatos modon torténd terjesztésében is.

A Feliigyelet allaspontja szerint a biztositasi szerz6dések
MLM, illetve halozati rendszerben torténd kozvetitése esetében
az er6s jovedelemszerzési motivum miatt valoszintsithets, hogy
megvalosul a fogyasztok magatartasanak (az életbiztositasi szer-
z6dés megkotésének iranyaba hatd) torzitasa, ami alapjan a méd-
szer tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatnak mindstlhet.

Hatarozott elvaras, hogy a jelzett termékértékesitési modszert
alkalmazo vallalkozas az értékesitési modszertdl, az altala koz-
vetitett életbiztositasi szerz6désrdl és annak tulajdonsagairdl, az
értékesitésével kapcsolatos kévetelményekrol, kévetkezmények-
6l a fogyasztoknak teljes kort, pontos informacidkat adjon, ne
keltsen a fogyasztoban téves képzetet, azaz a vallalkozas a j6ve-
delemszerzési lehet6ség (azaz a ,,megszerezheté” jutalék) meg-
valosulasanak valodi, realis esélyeirdl tajékoztassa a fogyasztokat.
Ennek hianyaban ugyanis a fogyasztok tévesen mérhetik fel a j6-
vedelem megszerzésének és mértékének redlis esélyeit, ami alap-
jan pedig (kiilondsen az alacsony jovedelmd, illetve rendszeres
jovedelemmel nem rendelkez6 fogyasztok) olyan életbiztositasi
szerz6dést kotnek meg, amelyet egyébként nem tettek volna. El-
varas tovabba, hogy a fogyaszté megfelel6 tajékoztatast kapjon
arrol is, hogy az életbiztositasi szerz6dés dijanak megfizetéséhez
szitkségessé valhat egyéb — a jutalékon kiviili — forras is, illetve
mind a sajat életbiztositas, mind a beszervezett személy altal ko-
tott életbiztositas visszavasarlasa hatranyos kévetkezményeire is
maradéktalanul fel kell hivni a figyelmet.

Azilyen értékesitési modszerhez hasonld, jutalékpiramis elven
mikodo értékesitési konstrukcidk abban az esetben is tisztesség-
telen kereskedelmi gyakorlatnak mindsilnek, ha az értékesités-
ben résztvevé munkatarsaknak a beszervezett személyekért — a
biztositaskoézvetit6i tevékenységért — nagysagrendileg nagyobb
Osszeget igérnek, mint a munkatarsak rendszerbe valé belépé-
sekor kotott biztositasi szerzédésének dijigénye. Ez esetben is
jelent6s annak kockazata, hogy a biztositasi szerz6dést megkotd
fogyaszt6 els6sorban a kozvetitéi tevékenységbdl szarmazo jo-
vedelemben latja az el6nydket, nem pedig az altala (sajat magara)
megkotott életbiztositasi szerzédésben. A biztositaskozvetitoi
szakmai kompetencidk hidnyaban csak esetleges — illetve realisan
csak révid ideig valészintsithets — jovedelemszerzés lehet6sége
ekkor aranytalanul erésebb befolyassal lehet a fogyaszté donté-
sére, mint a hossza tava elkotelezettséget igényld életbiztositas-
sal jaro6 dijfizetési- és egyéb kotelezettségek.

Fentiek alapjan kiemelten fontos, hogy az életbiztositasi szer-
z6dés megkotése el6tt a leendd tgyfélnek adott tajékoztatas
hangsulyosan terjedjen ki arra, hogy

* az életbiztositasi szerz6dés alapjan gyakorolhaté mara-
dékjogok (visszavasarlas, dijmentesités) az adott szerz6-
déstipusnal 1éteznek-e, (fontos, hogy van-e a szerz6dés
szerint megoldas arra az esetre, amennyiben az ugyfélnek
fizetési nehézségei lépnek fel)

PSZAF Hirlevél — 2011. aprilis
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e a maradékjogok gyakorlasa milyen hatranyokkal jar és
azok a szerz6déskotést kdvetd hany éven belil nyilnak
meg,

* amaradékjogok megnyilasanak id6pontjaig a szerz6désre
befizetett dijak elvesznek, ha a szerz6d6 fél a biztositasi
dijat nem fizeti,

*  visszavasatlas esetén a szerz6d6 fél csak a feltételek sze-
rinti szolgaltatasra jogosult, amely szolgaltatasi (vissza-
vasarlasi) 6sszeg adott esetben az addig befizetett dijak
toredékének megfelelé 6sszeg, mikézben a szerz6dé fél
kézremkodésével kozvetitett biztositasi szerzédések
utan jaro, a szerz6do fél biztositasi szerzédésének dijigé-
nyét fedezni hivatott jutalék visszafrasra is kertilhet, ha a
beszervezett személyek a biztositasukat nem fizetik,

e az unit-linked termékekkel egytitt jar6é befektetési jellegh
kockazat a szerz6do6 felet terheli,

e az ¢letbiztositasi szerz6dést a kondicios listaban régzitett
koltségek terhelik, melyet a szerz6d6 fél visel.

Elébbieken tal, a termékértékesitési mddszerben trésztvevd
munkatarsak tevékenysége a legtobb esetben biztositaskozveti-
t6i tevékenységnek mindsil, ezért ezek a munkatarsak csak fel-
tgyeleti nyilvantartasba vételt kévetéen folytathatjak tevékeny-
ségiiket. A felugyeleti nyilvantartasba vételhez kapcsolodoan
azonban teljesiteni kell a jogszabalyban el6irt feltételeket, igy
ezen munkatarsaknak felséfoku végzettséggel vagy kilon jog-
szabalyban meghatarozott szakképesitéssel (hatdsagi vizsgaval)
kell rendelkezniiik. A regisztracié hianyaban végzett tevékenység
jogosulatlan tevékenységnek mindsil, és mint ilyen, kozigazga-
tasi szankcidkat is maga utan vonhat.

Az értékesitési modszerrel kapcesolatban a Felugyelet a kévet-
kez&kre hivja fel a biztositok figyelmét:

A biztositok el6segithetik a jelzett jogszabalysértések elkertilé-
sét azzal, hogy jutalékérdekeltségi rendszeriiket olyan iranyban
modositjak, hogy abban a biztositasi szerz6dések fenntartasat
6sztonz6 jellegh jutalékok képviseljék a nagyobb sulyt, ezaltal
késztetve a kozvetitSket arra, hogy maguk is érdekeltek legyenek
a biztositasi szerz6dések hossza tava fenntartisaban. Ezen tdl-
menden a biztositonak is érdeke és a jelen kézleményben jelzett
visszassagok elkeriilését is segitheti az, ha a kézvetitSk részére
kifizetett jutalékok a pénzigyileg is realizalt biztositasi dijakbol
kertilnek finanszirozasra.

Fentiek alapjan a Felugyelet felhivja a figyelmet arra, hogy ki-
emelt figyelemmel fogja kisérni, hogy az MLLM értékesitési mod-
szert alkalmazok nem sértik-e meg a jogszabalyokban foglalt
el6irasokat, a jogszabalysértékkel szemben pedig kiemelt sullyal
fog fellépni.

Budapest, 2011. aprilis 28.

PSZAF kézlemény az életbiztositasi termékek , jutalék piramis”

rendszerben torténd értékesitésérdl

PSZAF Hirlevél — 2011. aprilis


http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/biztositok/hirek/jutalekpiramis_110428.html
http://www.pszaf.hu/intezmenyeknek/biztositok/hirek/jutalekpiramis_110428.html
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Tajékoztaté a Hpt. 3 § (10) bekezdés alapjan bejelentési kotelezettséggel
érintett kozvetit6k kozzétételérdl

Az 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 198/A §-a alapjan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) a Hpt. 3. §
(10) bekezdésében meghatarozott iigynokok jegyzékét félévente kézzéteszi a honlapjan.

zen talmenden a Hpt. 188. § (3) bekezdése értelmében a

Feligyelet a kozvetiték és a kozvetitdi alvallalkozok Hpt.
188. § (1) bekezdésnek a)-g) pontjaban foglalt adatait, tovabba a
vezet6 allasu személy nevét és a Hpt. 188. § (1) bekezdésének h)
és ha) pontjaban szerepl6 adatat a Felugyelet a honlapjan barki
szamara elérhet6en, napra készen kézzéteszi.

A kozzététel legf6bb célja, hogy a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
h) pontjaban foglalt pénziigyi szolgaltatas kozvetitése pénziigyi
szolgaltatasi tevékenységet végzoket nyilvantartsa. A nyilvantar-
tott kézvetitSk és kézvetitéi alvallalkozok
honlapon, a Piaci szeteplék / Nyilvantartasok/ Pénzpiaci koz-

adatai elérhet6ek a

vetit6k meniipont(ok)ban.

TAJEKOZTATO A 3/2010. (1.21.) PM RENDELET ALAPJAN
JELENTO BEFEKTETESI SZOLGALTATOK RESZERE

A 3/2010. (1.21.) PM rendeletet felvalté PSZAF-rendeletek
varhatéan 2011. méjusban jelennek meg, 2011. szeptember
1-i hatalybalépéssel.

A jelenleg hatilyos adatszolgaltatisi rendelet szerinti 30K
tabla egységes kitoltése érdekében felhivjuk a figyelmet arra,
hogy a tabla arakra vonatkozo6 (6.-8.) oszlopaiban — az elter-
jedt gyakorlatnak megfelel6en — a kotvények esetében a nettd
(felhalmozott kamatok nélkiili) arfolyamot kell kéz6lni a név-
érték Yo-aban.

Budapest, 2011. aprilis 8.

Tajékoztatéd a befektetési szolgaltatok részére

Figyelem! A nem engedélykoteles kozvetitdk, valamint a kdz-
vetit6i alvallalkozok bejelentése soran rogzitett adatok valosag-
tartalmaért az adatok bekiildéje felel. A nyilvantartds haszna-
latanal figyelembe kell venni, hogy az itt megjelené adatokat a
Feltigyeletnek csak utélag van médja ellen6rizni

Esetleges tovabbi kérdéseivel kérjik, forduljon a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feligyelete Ugyfélszolgalatihoz!

Az Ugyfélszolgalat telefonszama: 06-40-203-776 (A telefon-
szam az orszag barmely pontjardl helyi tarifaval hivhatol)

E-mail: ugyfelszolgalat@pszafhu

Tajékoztaté a Hpt. 3 § (10) bekezdés alapjan bejelentési kétele-
zettséggel érintett kdzvetiték kézzétételérdl

TAJEKOZTATO A VALIDACIOS KEZIKONYV II. KOTET 3. sZAMU
MELLEKLETENEK FRISSITESEROL

A Feligyelet aktualizalta a 2A jelG feltgyeleti adatszolgalta-
tas szerkezeti valtozasainak megfelelen a mikodési kockazat
kezelésérol szol6 Validacios Kézikonyv I1. kétetének a Brutto
bevétel szamitastél sz616 (3. szami) mellékletét.

2011. aprilis 5.
Tijékoztatd a Validaciés Kézikonyv frissitésérol

Szakmai konzultaciok

A FELUGYELET ELJARASAINAK UJ
SZABALYAI, KULONOS TEKINTETTEL A
PRUDENCIALIS ELJARASOKRA

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete havonta ismétl6-
6 elbadas-sorozatot szervez ,,Jogi beszélgetések” cimmel
a pénziigyi szektort érinté jogi kérdésekrdl.

2011. aprilis 13-an bankok, biztositok, szakmai szervezetek
jogtanacsosai és jogi vezet6i részére dr. Csere Balint, tigyvezetd
igazgaté tartott eléadast ,,A Feliigvelet eljarasainak Gj szabalyai

kilonos tekintettel a prudencialis eljardsokra” cimmel.

SZAKMAI KONZULTACIO A SZOVETKEZETI
HITELINTEZETEK VIZSGALATI
TAPASZTALATAIROL ES A KAPCSOLODO
FELUGYELETI ELVARASOKROL -
IDOPONTVALTOZAS!

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. majus 24-
én és 25-én szakmai konzulticiét szervez szovetkezeti hitelinté-
zetek vezetdi részére

A konzultaciét ugyanazzal a programmal két egymast kévetd
napon is megtartjuk. Egy intézménytdl két-harom 6 jelentkezé-
sét tudjuk fogadni. Kérjuk, a jelentkezéskor ne felejtse el megje-
161ni, hogy melyik napon kivan részt venni.

A konzultacién valo részvétel ingyenes. A jelentkezéseket be-
érkezési sorrendben fogadjuk, tdljelentkezés esetén, az erre az
idépontra el nem fogadott jelentkezéket e-mailben értesitjik egy
késébbi idépontban megtartandé szakmai konzultacié idépont-
jarol. Kérjik, hogy a Globe rendszert hasznalé szovetkezeti hi-
telintézetek képvisel6i a masodik napra jelentkezzenek.

A konzultacié programja és a jelentkezés modja megtalalhatd
a Peligyelet honlapjan a Szakmai konzultaciok - 2011 meni-

pontban.
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Megnyiltak a vidéki pénziigyi fogyasztovédelmi tanacsado irodak

Aprilis 1-jét61 nyolc vidéki nagyvarosban — Debrecen, Eger, Gyér, Kaposvar, Kecskemét, Szeged, Székesfehérvar, Za-

laegerszeg — a fogyasztok szamara ingyenesen elérheté pénziigyi fogyasztovédelmi tanacsadé irodak nyiltak. Az 4j ki-

rendeltségek révén a pénziigyi fogyasztovédelem orszagos halézatta szélesedett Magyarorszagon — jelentette be Szasz

Karoly, a PSZAF elnike a debreceni és egri irodak megnyit6ja kapcsan tartott sajtobeszélgetésen.

q tandcsad6 irodahalézatot a Pénziigyi Szervezetek Allami

cliigyelete (PSZAF) anyagi és szakmai timogatasaval — a
birsagbevételeinek hasznositasara kifrt palyazata révén — a Fo-
gyasztovédSk Magyatrorszagi Egyestulete (FOME)/ Otszagos
Fogyasztévédelmi Egyesulet (OFE)/ Indra Biztositottak és
Pénzintézeti Ugyfelek Orszagos Erdekvéds Egyesiilete konzot-
ciuma muakodteti. Ez civil és hatdsagi Osszefogast jelent a fo-
gyasztovédelem érdekében. A mostani ,,probaév” utan, sikeres
mikodés esetén a tanacsadd irodak szama kétszamjegytvé né-
het szerte az orszagban.

Az irodak megnyitasan részt vett és rovid koszontét mondott
Debrecenben Racz Robert Hajdu-Bihar megyei kormanymegbi-
zott, Egerben Horvath Laszlé Heves megyei kormanymegbizott
és Szabo Zsolt orszaggyulési képvisels, az Orszaggytlés Fo-
gyasztovédelmi bizottsaganak alelnoke, illetve mindkét helyszi-
nen Pintér Istvan, a Nemzeti Fogyasztoévédelmi Hatésag (NIFH)
f6igazgatdja és dr. Hajnal Zsolt, a FOME elnke. A halézat az
NFH és a kormanyhivatalok hathatés timogatasaval, a megfele-

16 irodahelyiségek biztositasaval jott létre.

A debreceni fogyasztivédelmi iroda megnyitja

A halézat célja, hogy a figgetlen és szakszert pénziigyi tanacs-
adas ne csak Budapesten, a PSZAF tgyfélszolgalatan valésuljon
meg, a helyben megoldhaté panaszokat vidéken orvosoljak. Le-
gyenek helyi kdzpontok az orszag minden régidjaban a pénziigyi
kérdésekben valé megbizhaté tajékoztatasra, s a fogyasztoi jog-
érvényesités timogatasara.

Az irodakban a fogyaszt6 jogasz és kozgazdasz szakemberek-
t6l kaphat felvilagositast pénziigyekkel kapcsolatos kérdéseire,
illetve arra, hogy vitas kérdésekben sérelmét melyik intézmény
tudja a leggyorsabban, leghatékonyabban orvosolni (a pénziigyi
szolgaltatd, hatésagi tigyekben a PSZAF, illetve egyedi szerz6dé-
ses jogvitakban a Pénztgyi Békéltetd Testulet (PBT), esetleg bi-
résag). A fogyaszté az irodakban életviteli tandcsadast is kaphat

B P g u

Az egri ﬁg)/ﬂf{to’ﬁéde/i iroda meg@/iz‘aja_

anyagi helyzetének kezelésére, illetve konkrét segitséget abban,
hogy a pénziigyi szolgaltatbhoz benyujtandé panaszbeadvanyait
szakszerden, formailag is helyesen t6ltse ki.

A fogyaszto {gy valoban az arra legmegfelel6bb helyen talalhat
jogorvoslatot problémaira, a PSZAF pedig informaciét kap az
orszag kilonb6z6 régidinak fogyasztéi problémairél. Mindez
Gigyintézési timogatast ad a PSZAF-nak és a PBT-nek, s erdsiti
a PSZAF és a civil szervezetek kozti egytittmiikédési lehetGsé-
geket.

2011. aprilis 6. Debrecen, Eger
Kapcsol6dd anyagok:

Megnvyiltak a vidéki pénziigyi fogyasztovédelmi tanacsadé iro-
dak

Pénziigyi fogyasztévédelmi tandcsadé iroddk cimei
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A zalaegerszegi fogyasztovédelmi iroda megnyitdja

PENZUGYI FOGYASZTOVEDELMI TANACSADO IRODAK CIMEI

Cim | Tel/fax | e-mail Nyitva tartas
Debreceni iroda
4024 Debrecen, [ 06-52- | debrecen@penz- Hétfé: 8:00-13:00
Varmegyehaza | 507-461 | ugyifogyaszto.hu Kedd: 12:00-19:00
u 1/A Szerda: 8:00-12:00
Csutortok: 12:00-
16:00
Péntek: 8:00-12:00
Egri iroda
3300 Eger, 06-36- | eget@penz- Hétfé: 11:00-19:00
Kossuth Lajos | 515-598 | ugyifogyaszto.hu Kedd: 8:00-12:00
u. 9. /008 Szerda: 12:00-16:00
mellék Csttortok: 12:00-
16:00
Péntek: 8:00-12:00
Gydri iroda
9021 Gyor, 06-96- | gyot@penz- Hétf6: 8:00-13:00
Arany Janos u. | 431-308 | ugyifogyaszto.hu Kedd: 8:00-13:00
28-32. Szerda: 8:00-13:00
Cstitortok: 14:00-
19:00
Péntek: 9:00-13:00
Kaposvari iroda
7400 Kaposvar, [ 06-82- | kaposvar@penz- Hétf6: 11:00-19:00
F6 utca 57. 510-868 | ugyifogyaszto.hu Kedd: 12:00-16:00
/20015 Szerda: 8:00-12:00
mellék Csutortok: 8:00-12:00

Péntek: 8:00-12:00

Kecskeméti iroda

6000 Kecske- 06-76- [ kecskemet(@ Hétf6: 11:00-19:00
mét, Reile Géza | 329-333 | penzugyifogyasz- Kedd: 9:00-13:00
u. 22. to.hu Szerda: 12:00-16:00
Csitortok: 9:00-13:00

Péntek: 9:00-13:00

Szegedi iroda

6721 Szeged, 06-62- | szeged@penz- Hétfé: 8:00-12:00
Tisza L. krt. 11 | 541-737 | ugyifogyaszto.hu Kedd: 8:00-12:00

Szerda: 8:00-12:00
15:00-19:00
Cstitortok: 8:00-12:00
Péntek: 8:00-12:00

Székesfehérvari iroda

8000 Székesfe-
hérvar, Piac tér
12-14.

06-22-
501-751

szekesfehervar(@
penzugyifogyasz-
to.hu

Hétfs: 8:00-16:00
Kedd: 8:00-12:00
Szerda: 8:00-12:00
Csutortok: 8:00-12:00
Péntek: 8:00-12:00

Zalaegerszegi iroda

8900 Zalaeger-
szeg, Kossuth
Lajos u. 9-11.

06-92-
313-225

zalaegerszeg(@
penzugyifogyasz-
to.hu

Hétfs: 8:00-12:00
Kedd: 11:00-19:00
Szerda: 8:00-12:00
Csutortok: 8:00-12:00
Péntek: 8:00-12:00
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Sajtokézlemény a pénziigyi szervezetekt6l elvart fogyasztovédelmi
lépésekrdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altalanos, valamennyi pénziigyi szervezetet érintd ajanlast adott ki a fogyasz-

tok védelme érdekében. Az ajanlas 6sszegezve tartalmazza azokat az alapvetS fogyasztovédelmi elvarasokat, elveket,

iranymutatasokat, amelyek a fogyasztobarat pénziigyi szolgaltatdi gyakorlatot, a fogyasztoéi érdekek hatékonyabb érvény-

re jutasat célozzak.

A_ z altalanos fogyasztovédelmi ajanlas célja a fogyasztoi ér-

ekek védelme, a jogszabalyi el6irasok maradéktalan betar-
tasa, a jogvitdk megel6zése, a piaci kockazatok csokkentése, a
kiszamithat6 és tisztességes verseny elémozditasa, a pénzigyi
szervezetek fogyasztobarat magatartasanak el6mozditisa. A
pénziigyi szervezetek és a fogyasztok szakmai és jogi felkésziilt-
sége, érdekérvényesité képessége jellemzben eltérs, az ajanlas
ezt az egyenl6tlenséget is ellenstlyozni kivanja.

A Feliigyelet tébbek kozott elvarja a pénziigyi szervezetektol,
hogy, a fogyaszté tényleges igényeit, kérilményeit és pénziigyi
ismereteit mérlegelve, a fogyaszto szamara legmegfelel6bb, hosz-
szabb tavon is vallalhaté és teljesitheté pénzigyi terméket, szol-
galtatast kinaljak szamara, ezen tulmenden forditsanak fokozott
figyelmet az érdekeiket csak korlatozottan képviselni képes fo-
gyasztokra (pl. kiskordakra, id6sekre). A pénziigyi szervezetektol
kapjon a fogyaszto teljes kord, kiegyensulyozott és kozérthetd
informaciot az elényok mellett a hatranyokrdl, a kockazatokrol
is, valjék lehet6vé a hasonld termékek kozotti Gsszehasonlitas. A
szolgaltatok tegyék egyértelmivé, egyszerivé és kozérthet6vé a
szerz6dési feltételeket, atlathato dijjal és koltséggel. A pénziigyi
szervezetek szamoljanak a fogyaszté megvaltozott élethelyzeté-
vel (munkanélkiliség, betegség stb.), reagaljanak rugalmasan a
fogyaszté pénziigyi nehézségeire, segitsék a fogyasztot tisztessé-
ges és méltanyos eljarassal, athidalé6 megoldasokkal.

A fogyasztovédelmi ajanlasok kovetkezetes alkalmazasa, igy
az er6s6d6 fogyasztobarat szolgaltatdi magatartas el6segitheti a
bankok, biztositok és mas pénziigyi szolgaltatok iranti lakossagi,
fogyasztoi bizalom fokozatos megerésédését is.

Az ajanlasban foglalt elvarasok megvalosulasat a Feligyelet
figyelemmel fogja kisérni és a pénziigyi szervezetek muakodését
ennek megfelelGen is értékeli.

Az ajanlas megjelentetését széleskort szakmai egyeztetés
el6zte meg, amelyben kézremutkodtek a civil fogyasztovédelmi
szervezetek, a pénziigyi fogyasztévédelemben érdekelt tarshato-
sagok, a pénzugyi szervezetek szakmai szovetségei. Az altalanos,
minden feliigyelt szektorra vonatkozo fogyasztovédelmi ajanlast
varhatéan szakagakra konkretizalt (hitelintézeti, biztositoi, t6ke-
piaci) ajanlasok fogjak kovetni.

Budapest, 2011. aprilis 29.

Kapcsol6dé anyagok

Sajtokézlemény a pénzigyi szervezetektdl elvart fogyasztdvé-
delmi lépésekrél

A Pénztgyi Szervezetek Allami Feltgyelete elndkének 1/2011.

1V.29.) szamu ajanldsa a pénziigyi szervezetek szamara az altald-
nos fogyasztévédelmi elvek alkalmazasarol
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Megjelent a PSZAF elsG fogyasztovédelmi kockazati jelentése

A BIZALOMVESZTEST A HATEKONY
FOGYASZTOVEDELEM ORVOSOLHATJA

A pénziigyi valsag, illetve a valsaggal Osszefiiggé karok ko-
vetkeztében jelentésen megnétt a pénziigyi szektor egyes in-
tézményeiben és szolgaltatasaiban csalédott tigyfelek szama. A
bizalomvesztési folyamat gyengitheti a piacok stabilitasat, ezért
fokozottan szitkséges a bizalom helyreallitasa. E helyzetben fel-
értékelédik a pénziigyi fogyasztévédelem — ezen beliil a PSZAF
szerepe is — olvashat6 a hatosag elsé alkalommal publikalt fo-
gyasztovédelmi kockazati jelentésében.

A hazai pénziigyi piacok 2010. II. félévi fogyasztévédelmi
helyzetét géresé ala vevé dokumentum, amely els6é a maga ne-
mében, t6bb jelentés problémara is felhivja a figyelmet, és be-
mutatja a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF)
lehetséges tovabbi 1épéseit, megoldasi javaslatait.

2010-ben fokozott szabalyozoi aktivitas hatarozta meg a pénz-
gyl piacok mikodésének feltételeit, amelyben a PSZAF hati-
rozott kezdeményez6 szerepet jatszott. Az intézkedések zome a
haztartasok igen nagy szamat érintd hitelezés feltételrendszerét
alakitotta at. A fogyasztok szamara kedvezd valtozast jelentett
tobbek kozott az egyoldald szerz6désmodositasok feltételeinek
tovabbi szigoritasa, valamint a lakossag részére jelent6s kocka-
zatokat hordozé devizaban térténd eladésodas jelentds korla-
tozasa.

Az életbe lépett szigoritasok ellenére a lakossagi hitelek fu-
tamid6 alatti kamatozasa tovabbra sem kellSen lathaté at. A
Felugyelet fogyasztévédelmi szempontbdl 6szténzi a referencia
kamatlabhoz kotott, a futamidd alatti fix kamatfelaru termékek
elterjedését, mivel a hossza tava szerzédések koltségeinek ki-
szamithatosaga noveli az atlathatosagot és a versenyt, és egyben
csokkenti az tgyfelek kiszolgaltatottsagat.

A befektetésekkel kombinalt betéti termékeknél fogyasztoveé-
delmi aggalyokat vethet f6l a termék jellemz6ihez (hossza futam-

id6, a klasszikus betétektdl eltéré kockazatossag) képest hianyos,
nem kiegyensulyozott tdjékoztatas. A konstrukciok Gsszetettsé-
géhez, kockazatihoz illeszked6 fogyasztovédelmi elveket, el6-
irasokat kell megfogalmazni a megfelel6 tajékoztatas érdekében.
A lakossagi hitelintézeti folyészamlak dijstruktaraja gyakran at-
lathatatlan, nehezen hasonlithat6 Ossze, s az egyes szolgaltatok
kozotti valtast a pénziigyi intézmények nem segitik el6.

A befektetési (unit-linked) biztositasoknal a nem korilte-
kinté fogyasztéknak tobb biztositaskézvetité nem ad teljes kora
tajékoztatast, s igy az tigyfél sokszor nincs tisztaban a termékhez
kapcsolédo tényleges kockazatokkal. E termékek dfjstruktaraja
az atlagosan tajékozott fogyasztd szamara sok esetben atlathatat-
lan, az ajanlatok, alternatfv lehet&ségek Gsszevetése nehézkes.

A tékepiaci befektetési szolgaltatasokra vonatkozé jog-
szabalyok nem tartalmaznak olyan konkrét fogyasztovédelmi
elemeket, mint példaul a hitelezés kapcsan. Sziikséges, hogy a
befektetési konstrukcioknal egységesedjenek a tajékoztatasi
kovetelményekre, a befektetéi ismeretek felmérésére és intéz-
mények dltali értékelésére, mindezek tényleges végrehajtasara
vonatkozo feltételek, hogy a befektetévédelem kévetkezetesen
érvényesithet6 legyen.

A Felugyelet a térvényben rogzitett feladatanal fogva folyama-
tosan monitorozza a piacot fogyasztoévédelmi szempontbdl, és
az azonositott problémakra, kockazatokra valamennyi rendel-
kezésére all6 eszkozzel reagal. Sziikség esetén hatdsagi eljarast
indit, jogalkotasra tesz javaslatot, a klasszikus hatosagi eszkoz6k
mellett azonban Gjszerd megoldasokat is alkalmazni kell a pénz-
tigyi fogyaszték védelme érdekében — all a PSZAF jelentésében,
mely elérhet6 a www.pszaf.hu oldalon.

Budapest, 2011. aprilis 7.

A FELUGYELET 2010. EVI II. FELEVES
FOGYASZTOVEDELMI KOCKAZATI
JELENTESE

ELOszO

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérgl sz616 2010.
évi CLVIIL t6rvény (a tovabbiakban: statusztorvény, Psztv.) ér-
telmében a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovab-
biakban: Feliigyelet) tevékenységének célja ,,...a pénziigyi szer-
vezetek altal nyujtott szolgaltatasokat igénybevevék érdekeinek
védelme, a pénziigyi kozvetitérendszerrel szembeni kézbizalom
erésitése.”

A Feliigyelet kiildetése tobbek kézott ,,... a pénziigyi szer-
vezetek altal nydjtott szolgaltatasokat igénybe vevé fogyasztok
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jogainak és érdekeinek kévetkezetes és proaktiv védelme, férum
biztositasa a felmeriilé fogyasztoéi jogvitak rendezéséhez, a fo-
gyasztok pénziigyi tudatossaganak névelése, valamint a pénziigyi
kozvetitérendszerrel szembeni kézbizalom erdsitése ....”

A Feliigyelet megitélése szerint a pénziigyi stabilitis egyik
fontos pillére a hatékony pénziigyi fogyasztovédelem, mivel a
pénziigyi szektorba vetett tarsadalmi bizalom alapjat az atlathato
termékek és szolgaltatasok, a fair és pontos informaciok biztosi-
tasa, a felel6s szolgaltatok és tajékozott, egyben az altaldban meg-
elégedett fogyasztok képezik. A Feligyelet szamara a pénzigyi
fogyasztovédelem a klasszikus feliigyeleti tevékenység integrans
része, attol elvalaszthatatlan, mivel a prudencialis, piacfeliigyeleti
és fogyasztovédelmi hataskor révén valésulhat meg a pénziigyi
stabilitas erdsitése és a pénziigyi kozvetités novelése mind az
egyedi intézmények, mind a rendszer egészének szintjén.

A Feluigyelet a fenti célok elérése érdekében tobbek koézott
pénziigyi fogyasztovédelemmel kapcsolatos jelentéseket készit,
amelyeket 2011-t6] kezd6déen tesz kozzé honlapjan. A féléven-
te megjelené Fogyasztovédelmi kockazati jelentés £6 célja egy-
részt a fogyasztovédelmi szempontbdl fontos jelenségek, piaci
tendenciak, kockazati pontok bemutatasa, értékelése, masrészt
a Pelugyelet fogyasztévédelmi hatdsagi tevékenységének adott
id6szakot érint6 tapasztalatainak Gsszefoglalasa. A Feligyelet
emellett negyedéves rendszerességgel kilon is publikalja a fo-
gyasztoi beadvanyokra, valamint a fogyasztovédelmi eljarasokra,
birsagokra vonatkozo statisztikakat, 6sszefoglalokat.

Az elemzések, statisztikak célcsoportjai:

* apénzigyi szervezetek és azok szakmai szévetségel,

* a tarshatésdgok, gazdasagi és politikai dontéshozok

e acivil szervezetek,

* amédia,

e afogyasztok,

* az curdpai feligyeleti hatosagok,

e anemzetkdzi szervezetek,

e az egyes eurdpai és Eurépan kiviili tarsfeligyeletek, ha-
tésagok.

A Feliigyelet meggy6z6dése, hogy a fogyasztévédelmi jelen-
tések, statisztikak kozzététele orientald és piacbefolyasol6 hatas-
sal bir a pénziigyi szervezetekre, valamint segiti a tajékozodast és
az eligazodast a fogyasztok szamara is.

A Feliigyelet fogyasztovédelmi tevékenységét rendszeresen
és szisztematikus moédon kivanja kommunikalni. Az egyes jelen-
tések strukturaja és hangsilyai ugyanakkor — az adott id6szak
fogyasztovédelmi eseményei, valamint a kapott piaci jelzések
alapjan — id6rél id6re valtozhatnak.

1. OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK
A Feliigyelet fogyasztovédelmi szerepének felértékelidése

A fogyasztévédelem szerepe az tigyfél és a szolgaltatd kozot-
ti aszimmetria miatt kap killonos jelent6séget. A fogyasztd és
a szolgaltatd kozott aszimmetria jelentkezik a termékismeret, a
gazdasagi er, az érdekérvényesits képesség és a szakmai/jogi
ismeretek vonatkozasaban.

Egyik oldalon a szolgaltatasnyujtok rendkivili szervezettsé-
ge, magas foku szakmai felkésziltsége, a szerz6dések gyakran
nagy Gsszege és hosszu lejarata, a masik oldalon pedig a lakossag
pénziigyi ismereteinek hiinya, a termékek rendkiviil Osszetett
feltételrendszere és gyakran atlathatatlan koltségstruktiraja, va-
lamint a fogyasztok gyenge érdekérvényesité képessége all. Bz
az aszimmetria egyfajta fogyasztdi kiszolgaltatottsagot eredmé-
nyez, mely a pénziigyi teriileten kiemelten van jelen.

Ezt az aszimmetriat hivatott a hatékony fogyasztévédelmi sza-
balyozas alakitasa és betartatasa révén az allam, illetve a pénziigyi
piacokon a Felugyelet ellensulyozni. A Feliigyelet tevékenységé-
ben a Psztv. értelmében fogyasztonak minésul az 6nallé foglal-
kozasan és gazdasagi tevékenységén kivil esé célok érdekében
eljaré természetes személy.

Az egyes pénziigyi szolgaltatasokban és igy a pénziigyi szek-
tor egyes szerepléiben csalédott fogyasztok szama a pénzigyi
valsag, illetve a valsaggal 6sszefiggd karok kévetkeztében jelen-
tésen megndtt. A csalodottsag a pénzigyi szolgaltatok gyakran
nem teljes kord, vagy megtéveszté tajékoztatasara, tovabba a
pénziigyi tajékozatlansagbol adodoé nem kellen koriiltekintd
fogyaszt6i dontéshozatalra vezetheté vissza. Fzek a jelenségek
és gyakorlatok romboljak a pénziigyi szervezetekbe és a pénz-
tgyi rendszerbe vetett bizalmat, amely lényegi eleme a pénziigyi
kozvetitérendszer zavartalan mikodésének. A bizalomvesztés, a
csalodott fogyasztok nagy szama erodalja a piacot, és a pénzigyi
piacok stabilitasat assa ala. Minden olyan eszkdz, ami a pénziigyi
rendszerbe vetett bizalmat a tisztességes piaci magatartas révén
erdsiti, a piac érdekeit is szolgalja. Ilyen eszkéz a pénzigyi fo-
gyasztovédelem is.

A bizalom visszaszerzése és a stabilitas helyreallitasa érdeké-
ben megfigyelhetd a pénzigyi fogyasztévédelem szerepének glo-
balis szintt folyamatos felértékel6dése. A nemzetkézi trendekkel
6sszhangban a Felugyelet fogyasztovédelmi szerepének térvényi
felhatalmazasa, tevékenységi kore és alkalmazott eszkdztara az
elmult id6szakban jelent6sen meger6sddott és kibéviilt.

A felértékelddott pénziigyi fogyasztovédelmi-hatdsagi szerep-
kor a Peligyelet statusztorvényében 2010. januar 1. napjaval
hangsuilyosan megjelent, kiilon nevesitve a Feliigyelet céljai ko-
z6tt a kévetkez6: ,,a Feligyelet tevékenységének célja a pénziigyi
szervezetek altal nyudjtott szolgaltatasokat igénybevevok érdeke-
inek védelme, a pénziigyi kézvetitérendszerrel szembeni kozbi-
zalom erésitése.” A statusztorvény Gjabb modositasaval, 2011.
januar 1-jétél ,,a pénzigyi szervezetek tgyfeleinek védelme”,
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vagyis a fogyasztévédelem kozvetlenil is megjelenik a torvény-
szovegben, tovabbi nyomatékot adva ezzel a Felugyelet ezen
szerepkorének.

A PSZAF illaspontja szerint a pénziigyi szektor tékeereje,
jovedelmezdsége az elégedett fogyasztok jelenléte révén kibon-
takozo, a pénziigyi szolgaltatok és szolgaltatasok iranti bizalom
altal javulhat, mivel a szélesed6 és egyre tobb terméket hasznald
tgyfélkor néveli a pénziigyi piacok névekedési lehet6ségeit, tiz-
leti és jovedelemszerzési dinamikajat. A Felugyelet célja, hogy a
pénziigyi szektor erds, a valsagokkal szemben ellenallé legyen,
jovedelemteremté képessége n6jon, de a fogyasztokkal fennalld
kapcsolatban mindig torvényes és tisztességes eszkozoket alkal-
mazzon, felel6s és korrekt modon jarjon el. A Felugyelet célja
tovabba, hogy el6segitse a fogyasztok megfelel6 tajékoztatasat
és a pénziigyi kultara fejlesztését, annak érdekében, hogy a pénz-
tgyi termékek és szolgaltatasok igénybevétele soran a fogyasztok
képesek legyenek megfontolt és koriltekinté dontéshozatalra.

Jelentds fogyasztovédelmi fejlemeényeke és problémdk 2010. masodik félév-
ében

2010-ben fokozott szabalyozéi aktivitds hatdrozta meg a pénz-
gyl piacok mikodésének feltételeit. A szabalyozasi valtozasok
f6 célja az volt, hogy tompitsa a pénziigyi valsag kovetkeztében
fellép6 negativ fogyasztoi hatasokat, és a j6vére nézve kikiisz-
6bolje a valsaghoz vezeté okok jelent6s részét. A fogyasztok
védelmének megerdsitése mellett szamos esetben jelentésen
szikilt a piaci szerepl6k mozgastere. Mindez elengedhetetlentl
szitkséges volt a fogyasztoi bizalom helyreallitasa érdekében.

Az intézkedések és a szabalyozasok z6me a haztartasok igen
nagy szamat érinté hitelezés feltételrendszereit alakitotta at. A
lakossagi tigyfelek szamara talzott kockazatot hordozé devizahi-
telezés jelent6s visszafogasa, a haztartasok teherbird képességé-
hez igazitott eladésodas és az egyoldald szerz6désmodositasok
feltételeinek tovabbi korlatozasa egyiittesen és kilon-kilon is a
fogyasztok szamara kedvez6 valtozasokat jelentett. A problémas
hitelek atiitemezése, illetve kivaltasa a fizetési nehézségek kony-
nyitését szolgalta. A targyalt id6szakban meghozott szigoritd
intézkedések elsésorban a lakascéla finanszirozast tették atlatha-
tobba és biztonsagosabba.

Az elSirasok fokozatos moédositasaval azonban egy bonyolult,
nehezen attekinthetd szabalyozasi kornyezet alakult ki, amelyben
tovabbi harmonizaci6 sziik-
séges a lakascélu és egyéb
céla fogyasztoi kolesondkre
és pénziigyi lizingre vonat-
koz6 el6irasok esetében. A
jogszabaly modositasok a
2010. januar 1-jén hatalyba
Iépett Koédex
szamos rendelkezését felilir-
tak, kidritették. Ugyanakkor
a Kodex szabilyozéi haszna

Magatartasi

a fogyasztonak nydjtott (nem
lakascéla) koleson- és pénz-
tgyi lizingszerzédések eseté-
ben még tovabbra is fennall.
A Felugyelet 2010 végén ja-

vasolta a Bankszovetségnek a Kodex attekintését, felilvizsga-
latat az id6kézben megtortént jogszabaly valtozasok fényében.
Amennyiben a Kédex a maradék hatokorébe tartozo kérdések
esetén mar nem bizonyul kell6en hatékony eszkéznek, annak at-
meneti és elégtelen szabalyozoi jellegére tekintettel a Feltgyelet
a fennmarado6 rendelkezések jogszabalyba val6 atiiltetését fogja
kezdeményezni.

A szigoritasok ellenére a lakossagi hitelek futamidé alatti ka-
matozasa tovabbra sem kell6en atlathat6. Pozitiv tendenciaként
értékelhet6 azonban, hogy a piacon egyre nagyobb szamban je-
lennek meg referencia kamatlabhoz kététt termékek. Fogyaszto-
védelmi szempontbdl nagymértékben javitana az atlathatésagot
és a kiszamithatésagot az olyan referencia-kamatlabhoz kotott
termékek elterjedése, amelyben a kamatfelar a futamidé alatt fix.
A Feligyelet 6sztonzi az ilyen tipust termékek és gyakorlatok
megjelenését és elterjedését, mivel a hosszu tava szerzédések
koltségeinek kiszamithatésaga noveli a transzparenciat és a ver-
senyt, és egyben csokkenti az tgyfelek kiszolgaltatottsagat.

Szintén a transzparencia és az 6sszehasonlithatésag iranyaba
mozdult el a szabalyozas az 4j THM rendelet megalkotasaval,
és a deviza k6zép arfolyam alkalmazasara vonatkozo, feligyele-
ti kezdeményezésre megvalésulo, a fogyaszté érdekeit szolgald
jelent6s szigoritassal. A killonféle egységesitett mutaték - THM
a hitelezés, az EBKM a betéti termékek, az EHM a befektetési
termékek és a TKM a biztositasi termékek piacan — altalanos
jelenléte és kovetkezetes, széleskort hasznalata a fogyasztok ta-
jékozodasanak alapjat jelentik.

A hagyomanyos betéti termékek jelenleg alacsony kamatszint-
je miatt egyre vonzobba valhatnak a bonyolultabb biztositasi és
befektetési termékek. A betéti termékek esetében a Feligyelet
megftélése szerint a kombinalt betétek egyrészt a tajékoztatas hi-
anyossaga, nem megfelel6en kiegyensulyozott jellege, valamint
maga a termék tulajdonsagai (pl. befektetési termékek hossza
tava jellege és a betétektSl eltéré kockazatossaga) vethetnek
fel fogyasztovédelmi aggalyokat. A fentiek alapjan a Felugyelet
fontosnak tartja, hogy a befektetési termékkel kombinalt betéti
termékekre vonatkozoan is fogyasztovédelmi elvek, el6irasok
keriiljenek megfogalmazasra (killénésen tajékoztatasi kévetel-
mények), tekintettel az ilyen termékek Gsszetettségére és koc-
kazataira.

A lakossagi foly6szamlak esetében a Feliigyelet fogyaszto-
védelmi szempontbdl problémaként azonositotta, hogy az in-
tézmények dijstruktiaraja gyakran atlathatatlan, nehezen Ossze-
hasonlithat6, valamint az egyes szolgaltatok kozotti valtast a
pénziigyi intézmények nem segitik el6.

Magyarorszagon jelenleg a bankvaltas folyamatara és tajé-
koztatasi kotelezettségre vonatkozoan nincs jogszabalyi el6iras.
Azonban létezik a Magyar Bankszovetség elndkségének ajanlasa
a lakossagi bankszamlak koézotti bankvaltas megkonnyitésére,
melyhez a pénziigyi szolgaltatok 6nkéntesen csatlakozhatnak.
A Telugyelet el6remutatonak tartja az 6nszabalyozas keretében
elfogadott normakat és a normak szerinti gyakorlatot, amennyi-
ben azok valéban effektivek és a piaci szereplék széles kore altal
elfogadottak, alkalmazottak. Ha a tapasztalatok szerint az 6nsza-
balyozas a gyakorlatban nem éri el céljat, a Feliigyelet e teriiletet
érint6 szabalyozasi javaslattal fog élni a jogalkotd felé.
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2010-ben a , kinalat vezérelt” életbiztositasi piac térnyerése er6-
s6d6 tendenciat mutatott. Ez a folyamat kifejezetten az egyszeri
dijas unit-linked biztositasok biztositok altali értékesités-Oszton-
zésének novekedésében figyelheté meg. Az értékesitési nyomas-
gyakorlas azonban a fogyasztok szamara jelent6s, felépiilé koc-
kazatokat rejt. A unit-linked biztositasi termékekkel kapcsolatban
felmeril6 egyik probléma, hogy a nem kell6en kortltekinté fo-
gyasztd szamara a biztositaskozvetité adott esetben nem teljes
kora tajékoztatast ad, és az tgyfél nincs tisztaban a termékhez
kapcsolédo tényleges kockazatokkal. Tovabbi probléma, hogy e
termék dfjstruktaraja az atlagosan tajékozott fogyasztd szamara
sok esetben atlathatatlan, igy az ajanlatok, alternativ lehet6ségek
Osszevetése nehézkes.

A biztositasi piacon megindult 6nszabalyozasi folyamatokat
(pl. Teljes Koltség Mutat6 kialakitasa) a Feliigyelet idvozli és
tamogatja, azonban a biztositasi szektorban szamos olyan fo-
gyasztoi anomalia, kockazat kertlt azonositasra, melyekre var-
hatéan jogalkotas révén szitkséges megoldast talalni. A kotelezd
gépjarmi-felel6sségbiztositasra vonatkozoan érvénybe 1éptetett
szabalyozasi valtozasok bizonyitjak, hogy a verseny, az egy he-
lyen elérhet6 és megismerhet6 termékkinalat, valamint a szol-
galtat6 valtasi lehet6ség egytttesen egy j6l makods, tgyfelekért
versengd piacot eredményez.

A t8kepiaci teriileten visszatéré probléma a nem kiegyensulyo-
zott tajékoztatas, ide értve a termékekben rejlé esetleges kocka-
zatokra val6 egyértelmi figyelemfelhivasok elmaradasat, a rejtett
kockazatok elhallgatasat (tipikusan a kombinalt termékeknél).

A vonatkozé jogszabalyok a befektetési szolgaltatasok tekin-
tetében nem tartalmaznak annyi és olyan konkrétsaggal megfo-
galmazott fogyasztévédelmi elemet, mint példaul a hitelezés te-
riletén életbe 1épett jogszabaly, amely részletesen rogziti tébbek
kozott a tajékoztatas kotelez6 modjat, a termék objektiv ismer-
tetésének kritériumait és formajat.

A fentiek alapjan a széles kisbefektet6i rétegek szamara kinalt
befektetési szolgaltatasok kérében is sziikséges, hogy végbemen-
jen bizonyos szintd egységesedés a tajékoztatasi kévetelmények-
re, illetve a befektet6i ismeretek felmérésére és intézmények altali

értékelésére vonatkozdan, annak érdekében, hogy a befektets-
védelem koherens és kovetkezetesen érvényesithets legyen.

Az osszetett, killonboz6 kockazati szinteket képvisel§ termé-
kekbdl 6sszeallitott konstrukciok kinalata egyértelmien névek-
szik. A tajékoztatas mellett az értékesitési folyamatban az tgy-
fél pénzugyi ismereteinek és kockazatvallalasi hajlandésaganak
megismerésére is ndvekvé hangsulyt kell fektetni. A tajékoztatas
soran nem pusztan az atadott informaciok mennyiségét névelve
kell eleget tenni a fogyasztévédelmi eléirasoknak és elvarasok-
nak, hanem az atadott informaciok érthetéségére és megérteté-
sének kontrollalasara is ugyanolyan sziikség van.

A Feliigyelet az atlathatésagot, az 6sszehasonlithatésagot és a
fogyasztok pénzigyi dontései meghozatalanak megkonnyitését
célozza a honlapjan megjelentetett kiilonb6z6 Gsszehasonlitd
programokkal, és internetes alkalmazasaival. A hitel és pénziigyi
lizing termékek tekintetében 2010 nyaran készilt el a hitel-és
lizingtermék valaszté program, melynek tovabbfejlesztett val-
tozata 2011. februar 15. 6ta mkodik. 2011 janiusaban valik a
nyilvanossag szamara elérhet6vé a betét- és megtakaritas kere-
s6 program. Az 6sszehasonlité alkalmazasok harmadik tagja a
szamlacsomagok és kapcsol6dd pénzigyi szolgaltatisok keresé
program lesz, varhatéan 2012 eleji indulassal. Az alkalmazasok
mogott az intézmények — Teligyelet felé torténé — kotelezd
adatszolgaltatasa all, biztositva az adatok megbizhat6sagat, nap-
rakészséget, és teljes-koraségét.

A Feliigyelet fogyasztévédelmi szempontbdl folyamatosan mo-
nitorozza a piaci folyamatokat, és az azonositott anomalidkra,
kockazatokra valamennyi rendelkezésére all6 eszkozzel reagal.
Sziikség esetén hatdsagi eljarast indit, jogalkotasra, jogszabalyal-
kotasra tesz javaslatot, a jogszabalyi feltételek fennallasa esetén
rendeletben kotldtoz/tlt tevékenységet.

Az azonositott fogyasztévédelmi kockazatok és anomaliak ra-
mutattak azonban arra, hogy a klasszikus hat6sagi fogyasztové-
delmi eszk6z6k mellett — mind hazai, mind eurdpai szinten — Gj-
szer megoldasokkal kell a pénziigyi fogyasztovédelem erdsitése
és a pénziigyi fogyasztok védelme érdekében fellépni.

Ilyen ujszerti megoldasok — tébbek kozott — a piaci szereplSk
magatartasanak befolyasolasara alkalmas ajanlasok megfogalma-
zasa, az intézmények részérél dedikalt fogyasztovédelmi kap-
csolattarték kijelolése, a transzparenciat és az Gsszehasonlitast
tamogato feliigyeleti alkalmazasok fejlesztése és kozzététele, va-
lamint a civil fogyasztévéds szervezetek tevékenységében rejlé
szinergiak kiaknazasa. Komoly lehet&séget, tapasztalat-cserét és
informacios hatteret jelent a Feliigyelet szamara a 2011 elején
létrejott harom Furdpai Feliigyeleti Hatésag fogyasztovédelmi
munkajaban valé részvétel is. Az Eurdpai Feliigyeleti Hatésa-
gokban valé proaktiv részvétel révén lehetéség nyilik a tudasat-
vételre, a megoldasok harmonizalasara, annak érdekében, hogy
az europai belsé piac fogyasztoi azonos szintd és azonos elvek
mentén kialakitott védelemben részesiljenek.

Kapcsol6dé anyagok
Sajtokézlemény: A bizalomvesztést a hatékony fogyasztovéde-
lem orvosolhatja

A Feluovelet 2010. évi I1. féléves fogvasztévédelmi kockazati
jelentése
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Eurdpa értékpapir-piaci feliigyeletei Budapesten

A magyar EU-elnokség keretei kozott a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete volt a hazigazdaja az Eurépai Ertékpa-

pir-piaci Hatosag (ESMA) feliigyeleti tanacsa aprilis 12-ei iilésének a magyar fvarosban.

Az ESMA feliigyeleti tanacsaban a 27 EU tagallam értékpa-
pir-feligyeletért felel6s vezetSi foglalnak helyet. Az tlésen
a feliigyeleti tanacs el6tt beszamoltak az ESMA allandé bizottsa-
gai és egyéb munkacsoportjai, a tandcs hatarozott a jovahagyasra
beterjesztett igyekben, s megvalasztotta a 30 £6s értékpapir-piact
érdekképviseleti csoport tagjait. Utébbi célja az ESMA feladata-
ival érintett teriileteken az érdekeltekkel folytatandé konzultacid
el6segitése.

A tevékenységét 2011 januarjatol megkezdé ESMA az 4j euro-
pai feligyeleti struktara egyik alappillérét jelenté intézménynek
szamit, egyiitt a banki-, valamint a biztositasi és foglalkoztatoi
nyugdijpénztari eurdpai feligyeleti hatésagokkal (EBA, EIOPA)
és az Burdpai Rendszerkockazati Testtlettel (ESRB). Alapfel-
adata a befektetési és egyéb kockazatok ésszerd, hatékony szaba-
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lyozasanak és feliigyeletének biztositasa az eurdpai unios belsé
piac mukédéképességének fokozasa érdekében, s ez év nyaratol
a hitelminésité tigynokségek kozvetlen eurdpai feliigyelete.

A t6kepiacok vonatkozasaban az ESMA hatokérébe tartozik
a pénzugyi piacok integritasanak, atlathatésaganak, eredmé-
nyességének és szabalyos mukoédésének el6segitése. E hatosag
felel a szabalyozasi kulénbségek megel6zéséért és az egyenld
versenyfeltételek elémozditasaért, a befektet védelem, illetve a
fogyasztovédelem erdsitéséért, valamint az EU-n belili t6kepia-
ci rendszer stabilitasat veszélyezteté kockazatok idében térténd
felismeréséért és jelzéséért.

2011. aprilis 12. Budapest

EBurépa értékpapir-piaci feltigyeletei Budapesten
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Az ESMA el6zetes véleményeket var az alternativ befektetési
alapkezelGket érint6 jov6beni szabalyokra vonatkozoan

2010. december 2-an az Eurépai Bizottsag az ESMA jogelSdje, a CESR segitségét kérte az alternativ befektetési alapok

kezelG8irdl szo6l6 iranyelv (AIFMD) implementalasahoz.

kérés kézhezvétele utan a CESR felhivast tett kozzé,
melyben a kiilsé érdekeltek visszajelzését kérte (Ref.
CESR/10-1459). Az ESMA aprilis 15-én kozzétette azt a vita-
iratot (ESMA/2011/121), amely bemutatja az intézkedések ki-
alakitasanak altala javasolt médszerét és — ahol értelmezhet6 — az
alternatfv lehet&ségeket is. A kiadott anyag a piaci szerepl6k vé-
leményét kéri azon politikai valasztasi lehet6ségekrol, amelyeket
az ESMA a Bizottsag mandatumaval kapcsolatban azonositott.

Az ESMA azért jelentette meg ezt a vitaanyagot, hogy leszikitse
a politikai valasztasi lehet6ségeket az AIFMD jév6beni imple-
mentalasara vonatkozé intézkedései kapcsan. Azonban a doku-
mentum jelen allapotaban nem tartalmaz formalis javaslatokat a
lehetséges implemental6 intézkedésekre. A vitaanyag kiemelten
az alabbi teriileteken kéri az érdekeltek véleményét:

* Hogyan torténjen az adott alapkezel$ altal menedzselt
alternativ befektetési alapok (AIF ek) portfolidinak azo-
nositasa és a teljes kezelt vagyon értékének kiszamitasa?

* Hogyan befolyasolja a tSkeattétel a kezelt eszkozallo-
manyt?

* Hogyan hatirozzuk meg az AIF altal kezelt eszkozallo-
many adott naptari évre vonatkozo6 értékét?

*  Hogyan kell kezelni az alapkezel6 altal menedzselt AIF-
ek kozott esetlegesen meglévé kereszttulajdonlasi esete-
ket?

*  Mi a teend§ az alternativ befektetési alapokkal dolgozo
olyan alapkezelSkkel, akiknek teljes kezelt vagyona ese-
tenként atlépi az alsé vagy fels6 kiiszobértéket?

e Milyen regisztracios kévetelmények vonatkozzanak a kii-
szObérték ala esé tarsasagokra?

* Hogyan lehet implementalni az illetékes nemzeti hato-
sagokndl teljesitendé regisztralasi kotelezettséget és ho-
gyan lehet meghatarozni a megfelel6 informaciégyujtési

mechanizmusokat? Tovabba
* milyen eljaras vonatkozzon a kis alapkezel6k AIFMD-
hez torténé Onkéntes csatlakozasara?

HATTERINFORMACIO

1. 2009 aprilisaban az Eurépai Bizottsag javasolta az alternativ
befektetési alapok kezelire (AIFM ekre) vonatkozé iranyelv
megalkotasat azzal a céllal, hogy atfogo, hatékony és eurdpai
szintd szabalyozasi és feliigyeleti keretrendszer sziilessen az
emlitett teriileten.

2. 2010. november 11-én politikai megallapodas jott 1étre az
Eurépai Parlament és a Miniszterek Tanacsa kozott az alter-
nativ befektetési alapok kezelSire vonatkozoé iranyelv szove-
gérél. E politikai megallapodast kovetéen 2010. december
2-an a Bizottsag el6zetesen szakmai tanacsadasra kérte fel
az Burépai Ertékpapir Szabalyozék Bizottsigit (CESR) az
alternativ befektetési szolgaltatokat érinté leendé iranyelv 2.
szintd intézkedéseivel Gsszefiiggésben.

3. E felhatalmazas azért ideiglenes, mert kiadasakor az 4j
iranyelv még a végsé clfogadasra vart. A megvalositasi hatas-
korok jelentSs szama miatt az ideiglenes felkérést négy részre
osztottak: Az 1. rész fedi le az altalinos rendelkezéseket, a
felhatalmazast és a mikodési feltételeket. A I1. rész a letéte-
ményessel kapcsolatos implemental6 intézkedésekkel foglal-
kozik. A III. rész témdja az atlathatosagi kévetelmények és a
tokeattétel. A IV. rész fedi le a feliigyelésre vonatkozé imp-
lemental6 intézkedéseket. Az ESMA hatarideje a javaslatok
benyujtasara 2011. november 26.

Az iranyelv altalanos célja, hogy erés és egyeztetett norma-
kat kinaljon minden olyan alternativ befektetési alapot kezel6
tarsasagnak, amely az AIFMD hatdlya ala esik. Az iranyelv ki-
emelten torekszik arra, hogy az alapkezel6k befektetés-kezel6i
tevékenysége kapcsan javitsa az atlathatésagot a befektetSk és a
nemzeti hatésagok felé. Tovabba e normak révén a tagallamok
jobb ralatast alakithatnak ki a makroprudencialis alapokra, mint
szektorra vonatkozodan és sziikség esetén Osszehangolt 1épéseket
tehetnek a pénziigyi piacok megfelel6 mikodésének biztositasa
érdekében.

A KONZULTACIO EZUTAN KOVETKEZIK

A vitaanyagra érkez6 valaszok segitségével az ESMA leszikit-
heti a politikdra vonatkoz6é megkozelitést. A valaszokra épitve
az ESMA 2011 nyaran formalis javaslatokat alakit ki az AIMFD
lehetséges implemental6 intézkedéseire. Ez a javaslat nyilvanos
konzultaciora kertl, amelynek eredményét az ESMA felhasznal-
ja az Burdpai Bizottsagnak kiildendé ajanlas véglegesitésé¢hez.

Az ESMA aprilis 15-i sajtokézleménye
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EUROPAI UNIO

ESMA utmutato egyes strukturalt UCITS tipusok kockazatanak
méréséhez és a teljes kitettség szamitasahoz

Az ESMA 2011. aprilis 14-én tette k6zzé végleges jelentését az egyes strukturalt UCITS tipusok kockazatanak mérésére
és teljes kitettségének kiszamitasara vonatkozé utmutatorél (ESMA/2011/112). A jelentés tartalmazza az ESMA altal
elfogadott politikai megkézelitést, a kapcsolodé koltség haszon elemzést, a nyilvanos konzultaci6 soran érkezett vissza-

jelzéseket tovabba az illetékes hatosagoknak valamint az UCITS-t kezel§ vallalkozasoknak sz6l6 utmutaté angol nyelvi

tervezetét.

q z utmutato végleges valtozatat az Eurépai Uni6 valamennyi

yelvére leforditjak, a szovegek a késébbiekben elérhet6k
lesznek az ESMA honlapjan. Az utmutat6 a forditasi folyamat
végén Iép életbe és kiegésziti a 2011. julius 1-t6l hatalyos UCITS
iranyelv 2. szintd implemental6 intézkedéseit. Mindazonaltal a
kiadott jelentés az UCITS-t kezel6 vallalkozasokat és az illetékes
nemzeti hatésagokat segiti abban, hogy idében felkésziiljenek az
4j szabalyozasra.

Az Gtmutat6 célja, hogy bizonyos strukturalt UCITS-k eseté-
ben valaszthat6 rendszert javasoljon a teljes kitettség kiszamita-
sara. Az ESMA altal elfogadott konkrét médszer tartalmazza a
teljes kitettség kotelezettség—modszerrel torténd kiszamitasat a
befektetSket adott idépontban érint6 valamennyi forgatokényv-
re. B modszernél az egyes forgatokonyveknek mindenkor telje-
sitenitik kell a 100%-os teljes kitettségi korlatot.

Hatalyba 1épése utan az Gtmutaté kiegésziti az Eurépai Er-
tékpapir Szabalyozok Bizottsiga (CESR) altal tavaly jaliusban
kiadott, az UCITS-k teljes kitettségének és partnerkockazatanak
mérésérdl szolé utmutatdt (Ref. CESR/10-788).

Az ESMA illaspontja szerint viligosan meg kell hatarozni a
fenti alternatfv megkozelités tartalmat. Ezért a jelentés 1. utmu-
tatasa felsorolja azokat a kritériumokat, amelyeket a strukturalt
UCITS-knak teljesiteniiik kell annak érdekében, hogy élhesse-
nek a megkozelités elényeivel. Ugyanitt szamos példat is kézol a
dokumentum, amelyek szemléltetik a valaszthat6é rendszer gya-
korlati alkalmazasat. A jelentés 2. Gtmutatasa tovabbi kozzétételi
kotelezettségeket hataroz meg azon UCITS-k szamara, amelyek
a valaszthat6 rendszert hasznaljak.

Az ESMA 2011. aprilis 14-i sajtékézleménye

HATTERINFORMACIO

1. 2009 oktoberében a CESR szakmai tanicsot adott az Eu-
répal Bizottsagnak a hataskor 1. részével kapcsolatban, amely
a UCITS-t kezel6 vallalkozasok ,,utlevelét” érinté 2. szintd in-
tézkedésekkel foglalkozik (Ref. CESR/09-963). A tandcs tartal-
mazta a UCITS teljes kitettség kiszamitasahoz javasolt 2. szintd
intézkedéseket, valamint javaslatot tett arra, hogy ezen intézke-
dések egy részéhez késziljon 3. szintd utmutato.

2. Ezért 2010. aprilis 19-én a CESR konzultaciés anyagot tett
kozz¢é, amely tartalmazta az UCITS-k teljes kitettségének és
partnerkockazatainak mérésére vonatkozo javasolt utmutatot
(Ref. CESR/10-108), majd 2010. jalius 28-an kiadta a végleges
utmutatot is. A konzultacios id6szak soran a CESR az érdekel-
tek allasfoglalasat kérte azzal kapcesolatban, hogy sziikség van-e
alternativ modszerre is egyes strukturalt UCITS tipusok teljes
kitettségének meghatarozasahoz. A kapott visszajelzésekb6l

egy ilyen médszer kialakitasa iranti altalinos igény rajzolédott
ki. Ezért a nyilvanos konzultaci6 soran beérkezett vélemények
teljes kord figyelembevétele érdekében a CESR kotelezettsé-
get vallalt a tovabbi munkara, hogy felmerje, egyes strukturalt
UCITS tipusok esetében megfelel lenne-e mas modszerek al-
kalmazasa a teljes kitettség kiszamitasara.

3. E munka elvégzéséhez a CESR 2010 szeptemberében mun-
kamegbeszélést tartott az iparag képvisel6ivel. A megbeszélésen
elhangzottakat és a témaval kapcsolatos tovabbi véleményeket
figyelembe véve a CESR arra a kévetkeztetésre jutott, hogy
nincs sziikség teljesen 6nallo, uj rendszerre az érintett UCITS-k
teljes kitettségének meghatarozasahoz, hanem helyesebb lenne
ebben a kérben alternativ modszert kinalni a meglévé (vagyis
a 2010 juliusaban kiadott) utmutaté alkalmazasara. Ezért 2010.
november 18-an a CESR konzulticiés anyagot adott ki (Ref.
CESR/10-1253), amelyben kifejtette javaslatit. A beérkezett
18 valasz jorészt tamogatta a javasolt megkozelitést.
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EUROPAI UNIO

Az EBA kozzétette a 2011-es EU szintu stressz-tesztek soran
hasznalandé viszonyszamot

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) aprilis 8-an elfogadta az els6rendii alapvet§ t6keelemekre (Core Tier 1— CT1) vonatkozo
viszonyszamot, amely a 2011-es EU szint{ stressz-teszt soran mérceként szolgal a bankok értékeléséhez. A CT1 viszony-

szam a kockazattal sulyozott eszkozérték 5%-a.

Az igy meghatarozott CT1 kizardlag az EU szinta stressz-
teszt céljaira alkalmazandoé és olyan konkrét kritériumokra
hivatkozik, amelyeket kévetkezetesen alkalmazni kell a gyakor-
latban részt vevé valamennyi orszagban.

A definici6 a Tékekovetelmény-iranyelvben (CRD) megjelend

EU szabélyozasra épul. Figyelembe veszi az alapvet6 (Tier 1)
téke EU-s meghatarozasat a pénziigyi intézményekben meglévé
részesedések levonasa nélkil és a hibrid instrumentumok — koz-
titk az els6bbségi részvények — kizarasaval. Elismeri a jelenlegi
kormanyzati taimogatasi intézkedéseket, amelyek az eredmé-
nyekben kiilén kertilnek azonositasra.

Annak érdekében, hogy a tesztben részt vevé bankok szami-
tasai teljes Osszhangban legyenck, az EBA leképezte a CT1 ki-

16nb626 tékeelemeit a jelenlegi COREP beszamolasi keretrend-
szerben is.

Az igy kapott CT1 definici6 csak a legmagasabb minéségt ke-
reskedelmi instrumentumokat tartalmazza — térzsrészvényeket
és mas értékpapirokat az alapvetd t6keelemeket targyalo CEBS/
EBA dtmutatéban lefektetett elveknek megfelelGen.

Ez azt jelenti, hogy a CT'1-ben csak olyan kereskedelmi instru-
mentumok lehetnek, amelyek egyszertick, amelyeket kézvetlentl
az intézmény bocsatott ki, és amelyek folyamatos tizletmenet
mellett azonnal és kétséget kizaroan teljesitik az allanddésagra, a
kifizetés rugalmassagara és a veszteségelnyel6-képességre vonat-
koz6 kovetelményeket. A kormanyzati tamogaté intézkedések
felvétele a definiciéba a feligyeletek azon varakozasat tikrozi,
hogy nehézségek esetén ezek az instrumentumok teljes mérték-
ben rendelkezésére allnak a veszteségek fedezésére és igy mene-
déket nydjtanak a bankoknak.

A teljes atlathatosag biztositasa érdekében a stressz teszt ki-
terjed a CT1-ben szereplé valamennyi t6keelem — és azok 2010
decembere 6ta bekovetkezett valtozasainak — teljes kord bemu-
tatasara is, mind az alapszintd, mind hatranyos forgatokonyvek
feltételezésével.

HATTERINFORMACIO

Hivatkozunk a CRD egyeztetett verzidjara, amely az EU Bi-

zottsag weboldalan taldlhato.
A t6kedefinicié értelmezésének segitése érdekében az EBA
négy tamogato jellegli dokumentumot is kiadott:

*  Azelsé az EU szint( stressz-tesztben szerepl6 banko-
kat tartalmazé minta.

* A masodik egy technikai sablon, amely — az EBA
2011-es EU szintl stressz-tesztjének Osszefliggésé-
ben — bemutatja az elsérendd alapvet t6ke megha-
tarozasahoz hasznilt kritériumokat. A hivatkozasok
megkonnyitéséhez a dokumentum a COREP keret-
rendszerben leképezve is bemutatja az ismérveket. A
stressz teszt eredményekben ezen a részletességl szin-
ten kell bemutatni a tékeelemeket.

e A harmadik annak a kozzétételi sablonnak a terveze-
te, amelyet a stressz teszt makro szintd eredményének
bemutatasahoz kell hasznilni 2012-ben.

* A negyedik egy olyan sablon, amely ismerteti a kocka-
zatcsOkkentd intézkedések bemutatasi médjat.

Az 5% CT1 viszonyszam nem jogszabdlyi minimum kdvetel-
mény. Azonban az EBA elvarja, hogy minden bank, amely nem
teljesiti a mutat6 célértékét vagy valamilyen konkrét gyengesé-
get mutat a stressz teszt soran, az érintett feligyeleti hatésaggal
egyeztetett korrekcios intézkedéseket fogadjon el és azokat meg-
felel6 idében végre is hajtsa. Ezen intézkedéseket az EBA kulon
kéri bemutatni.

Ebben az évben a minta 90 bankot tartalmaz, koztuk szamos
olyat is, amely a tavalyi mintaban nem szerepelt. A 2010-es min-
tabdl egyetlen bank sem maradt ki, kivéve, ha bemutatott forma-
jukban mar nem léteznek. A mostani minta is lefedi az EU-ban
lévé banki eszk6zok tébb mint 65%-at és az Gsszes tagorszag
banki eszkbzeinek tobb mint felét.

Az EBA 2011. aprilis 8-i sajtékdzleménye
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