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PSZAF rendelet a hitelintézetek adatszolgaltatasi kotelezettségérsl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 19/2011. (X. 20.) PSZAF rendelete a hitelintézetek adatszolgalta-

tasi kotelezettségérdl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
térél sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§ (1) E rendelet hatdlya a hitelintézetre, a hitelintézettel
egyenértékd prudencialis szabdlyozasnak megfelelé
pénzigyi vallalkozasra (a tovabbiakban egytitt: hitelin-
tézet) és az BEurépai Unié masik tagallamaban vagy az
Eurépai Gazdasagi Térségrél sz6l6 megallapodasban
részes mas allamban székhellyel rendelkezo hitelinté-
zet magyarorszagi fidktelepére (a tovabbiakban: fiok-
telep) terjed ki. 5.§

(2) A hitelintézet és a fioktelep (a tovabbiakban: adatszol-
galtatd) az e rendeletben foglaltak szerint felugyeleti
jelentést készit, amelyet megkuld a Pénziigyi Szerve-
zetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feligyelet)
részére.

(3) A felugyeleti jelentések elkészitésének alapjat a ma-
gyar szamviteli jogszabalyok szerint készitett f6konyvi
és analitikus nyilvantartasok képezik.

(4) A hitelintézet a Felugyelet altal kiadott tevékenységi
engedélyrdl szol6 hatarozat jogerére emelkedésének
napjatol a feligyeleti engedély visszavonasardl szold
hatarozat jogerére emelkedésének napjaig kételes az e
rendelet szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

(5) A fidktelep a mikodése megkezdésének napjatol a te-
vékenysége befejezésének napjaig kételes az e rendelet
szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

2.§ Felugyeleti jelentés: a Feltgyelet Elektronikus Rendsze-
re hitelesitett Adatok fogadasihoz (a tovabbiakban:
ERA) rendszerén, illetve a Feligyelet Kihelyezett
Adatkiild6 Program rendszerén (a tovabbiakban:
KAP) keresztil letolthetd, a formaszabélyokat is tar-
talmaz6 adatszolgaltatasi tablak egylittese.

3.§ Az adatszolgiltat6 a feligyeleti jelentését az 1. melléklet-
ben foglaltaknak megfelel6 tartalommal és formaban,
valamint a 2. mellékletben meghatarozott kitoltési ut-
mutatéd szerint koteles elkésziteni és a Felugyelet ré-
szére megkildeni.

4.§ (1) Az e rendeletben el6irt adatszolgaltatsi kotelezett-
séget a Feligyelet altal meghatarozott elektronikus
formaban, fokozott biztonsdgu vagy mindsitett elekt-
ronikus alairassal elldtva (a tovabbiakban: elektronikus
uton) a KAP rendszeren keresztil kell teljesiteni. Ez
alol kivételt képez az 1. melléklet 20ABU Kérd6iv az
Osszevont feligyelet ald nem tartozé hitelintézet rend-
szeres negyedéves beszamoldjahoz cimi jelentése,
amelyet az ERA rendszeren keresztil kell teljesiteni.

(2) Az adatszolgaltatas akkor minGsiil teljesitettnek, ha a

Felugyelet a KAP, illetve az ERA rendszeren keresz-
til, a feltoltott kildemény jogosultsagi, az elére de-
finialt ellen6rz6 szabalyok teljesiilésére vonatkozo és
technikai ellenérzésének eredménye fuggvényében a
bekiildéstdl szamitott 24 6ran belil, a KAP rendszet-
ben a ,,feldolgozott”, az ERA rendszerben a ,,publika-
lasra var”, a kildeményazonosité szamot is tartalmazé
automatikus tzenetben értesiti az adatszolgaltatot.

(3) Az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez szik-
séges iratokat és a szamviteli, nyilvantartasi, informa-
tikai rendszerekben tarolt informacidkat a rendszeres
adatszolgaltatas esedékessége naptari évének utolsd
napjatél szamitott 6t évig kell megGrizni.

(1) Az 1. mellékletben szerepl6, Egyedi jelentések — rész-
vénytarsasagok ¢és szovetkezeti hitelintézetek, Egyedi
jelentések — hitelintézeti fidktelepek, Konszolidalt
jelentések — hitelintézetek cimd Osszefoglal6 tablak
tartalmazzak a (2)—(7) bekezdésekben felsorolt tipusa
feligyeleti jelentésekbe tartozo tablakat és a jelentések
bekiildési gyakorisagat.

(2) Az adatszolgaltato

a) a napi jelentést a beszamolas napjat kévetd 2. mun-
kanapig,

b) az el6készitett napi jelentést — a Feltigyelet felhiva-
sa alapjan — a beszamolas napjat kdveté munkana-
ponll o6riig,

¢) a havi jelentést a beszamolas napjat kéveté hénap
15. munkanapjaig,

d) a negyedéves jelentést a beszamolas napjat kovets
hénap 20. munkanapjaig,

e) az ¢évenkénti jelentést — a (4), (5) és (7) bekezdés-
ben foglaltak kivételével — a negyedik negyedévre
vonatkozo6 negyedéves jelentéssel egylitt,

f) a torzsadatair6l (KTA tablakban szerepl6 adatok)
52016 jelentést elsé alkalommal a Feliigyelet altal
kiadott tevékenységi engedélyrél sz6l6 hatarozat
jogerére emelkedését kéveté 15 munkanapon be-
lal, azt kévetden a targyév junius 30-i allapotot
tikr6z6 éves jelentést — a masodik negyedévre
vonatkoz6 negyedéves jelentéssel egyidejileg — a
targynegyedévet koveté honap 20. munkanapjaig,
az 1d6kézi valtozasok miatti torzsadat-jelentést
(kivétel az 1. melléklet szerinti KTAHE4 jelentés)
a valtozast koveté 15 munkanapon beldl, az 1.
melléklet szerinti KTAHE4 jelentést a hitelintéze-
tekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi
CXII. térvényben el6irt hataridén beliil,

@) a pénziigyi kozvetiték bejelentésére vonatkozo je-
lentést a valtozast koveté 5 munkanapon beltl

elektronikus uton koteles a Feliigyelet részére megkulde-
ni.
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(3) A beszamolas napja az adott id6szak utolsé munka-
napja.

(4) Az Ssszevont alapu feligyelet ala tartozo hitelintézet
az 6sszevont alapu jelentését negyedévente
a) a targynegyedévrol a targynegyedév utolsé napjat

kévet6 40 munkanapon beliil,

b) a targy (tzleti) évr6l — amely a december 31-i
auditalt éves beszamol6 alapulvételével készil —
legkésSbb a targyévet koveto év junius 30-dig

elektronikus uton koételes a Feliigyelet részére megkulde-
ni.

(5) Az adatszolgaltatonak az éves beszamold alapjan ké-
szitett auditalt mérlegadatokat és eredménykimutatast
tartalmazo feliigyeleti jelentéseket, valamint a cégsze-
rl alafrassal ellatott éves beszamolot a jogszabalyban
meghatarozottak szerinti konyvvizsgaléi zaradékkal
és jelentésekkel, az tzleti jelentést, valamint az adé-
zott eredmény felhasznaldsara vonatkozo hatarozattal
egyiitt magyar nyelven, az adatszolgaltatd elektroni-
kus alafrasaval, elektronikus dton, a beszamolé elfo-
gadasat kévet6 15 munkanapon belil, de legkés6bb a
targyévet koveté év majus 31-ig kell eljuttatnia a Fel-
tgyelet részére.

(6) A hitelintézetnek az évkozi auditalast kévetSen az
auditalt szamviteli beszamol6 alapjan készitett feligye-
leti mérleget, eredménykimutatast a konyvvizsgaloi

6.§

7.§

zaradékkal egyiitt magyar nyelven, az adatszolgaltato
intézmény elektronikus alairasaval, elektronikus uton,
a konyvvizsgaloi jelentés datumat kéveté 15 munka-
napon beltl kell eljuttatnia a Feliigyelet részére.

(7) Az adatszolgaltato a feliigyeleti alapdij szamitasarél
52016 éves bevallast targyév januar 31. napjaig, a fel-
tgyeleti valtoz6 dfj szamitasardl szolé negyedéves
jelentést a Feligyeletnek kildendé negyedéves adat-
szolgaltatasi jelentéssel egy id6ben, a targynegyedévet
kévet6 honap 20. munkanapjaig, a targyévre szamitott
feligyeleti valtozo dij auditalas utani esetleges kilon-
bozetét a targyévet kéveté év masodik negyedévére
vonatkozo6 bevallasban kiilon korrekcids tételként ko-
teles elektronikus Gton eljuttatni a Feliigyelet részére.

(1) Ez a rendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(2) Hatalyat veszti a hitelintézetek adatszolgaltatasi kote-
lezettségérdl sz616 7/2011. (V1. 16.) PSZAF rendelet.

Az e rendelet szerinti adatszolgaltatdst a 2012. januar
1-jével kezdodo vonatkozasi idGszakra kell alkalmaz-
ni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

i Szervezetek Allami Feliiovelete elnékének 19/2011.

(X.20.) PSZAF rendelete a hitelintézetek adatszolgalta

PSZAF rendelet a pénziigyi vallalkozasok és pénzpiaci alkuszok altal

szolgaltatand6 adatok kérérdl és az adatszolgaltatas moédjarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 20/2011. (X. 20.) PSZAF rendelete a pénziigyi vallalkozasok és
pénzpiaci alkuszok 4ltal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatand6 adatok korérél és az adatszol-
galtatas mo6djarol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
térdl sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1§

(1) A pénziigyi vallalkozas és az Eurépai Uni6é masik tag-
allamaban vagy az Eur6pai Gazdasagi Térségrél szo6-
16 megallapodasban részes mas allamban székhellyel
rendelkezé pénziigyi vallalkozas magyarorszagi fiok-
telepe (a tovabbiakban: fidktelep), valamint a hitelin-
tézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996.
évi CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.) hatalya ala-
tartoz6 alkusz (a tovabbiakban: pénzpiaci alkusz) (a
tovabbiakban egyiitt: adatszolgaltat6) az e rendeletben
foglaltak szerint felugyeleti jelentést készit.

(2) Az adatszolgaltaté a feliigyeleti jelentést az e rendelet-
ben meghatarozott hataridén belil killdi meg a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:
Feltigyelet) részére.

(3) A feliigyeleti jelentések elkészitésének alapjat a ma-
gyar szamviteli jogszabalyok szerint készitett f6konyvi
és analitikus nyilvantartasok képezik.

(4) A pénzugyi vallalkozas és a pénzpiaci alkusz a Fel-
tgyelet altal kiadott tevékenységi engedélyrdl szold
hatarozat joger6re emelkedésének napjatdl a feligye-
leti engedély visszavonasardl szolé hatarozat jogerére

emelkedésének napjaig koteles az e rendelet szerinti
adatszolgaltatas teljesitésére.

(5) A fioktelep a mikodése megkezdésének napjatol a
tevékenysége befejezésének napjaig kételes az e ren-
delet szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

Feltigyeleti jelentés: a Feliigyelet Elektronikus Rendsze-
re hitelesitett Adatok fogadasihoz (a tovabbiakban:
ERA) rendszerén, illetve a Feligyelet Kihelyezett
Adatkiildé Program (a tovabbiakban: KAP) rendsze-
rén keresztil letdlthets, a formaszabalyokat is tartal-
maz6 adatszolgaltatasi tablak egyittese.

Az adatszolgaltaté a rendszeres adatszolgaltatasi kéte-
lezettséget az 1. mellékletben foglaltaknak megfelelé
tartalommal és formaban, a 2. mellékletben meghata-
rozott kitSltési utmutatd szerint koteles elkésziteni és
a Felugyelet részére megkildeni.

(1) Az e rendeletben elbirt adatszolgaltatasi kotelezett-
séget a Feligyelet altal meghatarozott elektronikus
formaban, fokozott biztonsagl vagy mindsitett elekt-
ronikus alairassal ellitva (a tovabbiakban: elektronikus
uton) a Peligyelet KAP rendszerén keresztil kell tel-
jesiteni. Ez alol kivételt képez a 20C kérd6iv a Pénz-
tgyi vallalkozas engedélyezési feltételeknek valé meg-
felelésérol, amelyet az ERA rendszeren keresztil kell
teljesiteni.

(2) Az adatszolgaltatas akkor mindsil teljesitettnek, ha a
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Felugyelet KAP, illetve az ERA rendszeren keresztiil,
a feltoltott killdemény jogosultsagi, az elére definialt
ellen6rzé szabalyok teljestilésére vonatkozo és techni-
kai ellen6rzésének eredménye fiiggvényében a bekiil-
déstdl szamitott 24 6ran beltl, a KAP rendszerben a
»feldolgozott”, az ERA rendszerben a ,,publikalasra
var” , a killdeményazonosité szamot is tartalmazé au-
tomatikus tizenetben értesiti az adatszolgaltatot.

(3) Az adatszolgaltaté a Felugyelet kérésére az adatszol-
galtatasi kotelezettség teljesités¢hez sziikséges iratokat
és a szamviteli, nyilvantartasi, informatikai rendsze-
rekben tarolt informdciokat a rendszeres adatszol-
galtatds esedékessége naptari évének utolsé napjatol
szamitott 6tddik naptari év végéig barmikor koteles
rendelkezésre bocsatani a Felugyelet részére.

5.§ (1) A pénzigyi vallalkozas és a fioktelep

a) a negyedéves jelentést a beszamolds napjat kévetd
hénap 20. munkanapjaig,

b) az évenkénti jelentést — a (4) bekezdésben foglal-
tak kivételével —a negyedik negyedévre vonatkozo
negyedéves jelentéssel egylitt,

) a pénzigyi vallalkozas és a fidktelep a torzsada-
tairdl szol6 jelentést els6 alkalommal a Feligyelet
altal kiadott tevékenységi engedélyrdl szol6 hata-
rozat jogerére emelkedését kéveté 15 munkana-
pon belil, azt kbvetéen a targyév junius 30-i alla-
potot tikr6z6 éves jelentést a masodik negyedévre
vonatkozo negyedéves jelentéssel egyidejileg a
targynegyedévet koveté honap 20. munkanapjaig,
az 1d6kozi valtozasok miatti torzsadatjelentést a
valtozast kévet6 15 munkanapon belil, a pénz-
tgyi kozvetit6k bejelentésére vonatkozé jelentést
a valtozast kévet6 5 munkanapon belil

koteles a Felugyelet részére megkiildeni.
(2) A beszamolas napja az adott id6szak utolsé munka-
napja.

(3) A pénzpiaci alkusz a pénzigyi kozvetiték bejelentésé-
re vonatkozo jelentést a valtozast kéveté 5 munkana-
pon belil kételes a Feligyelet részére megkiildeni.

(4) Az adatszolgaltatonak az adatszolgaltatdé magyar
nyelven, a beszamol6 elfogadasat kéveté 15 munka-
napon belil, de legkésébb a targyévet kévetd év ma-
jus 31-ig kell eljuttatnia a Feltigyelet részére az éves
beszamol6 alapjan készitett auditalt mérlegadatokat és
eredménykimutatast tartalmazoé feliigyeleti jelentést, a
cégszerl alairassal ellatott éves beszamolét a konyv-
vizsgaloi zaradékkal és az adozott eredmény felhasz-
nalasara vonatkozé hatarozattal, valamint a kozgylési
hatarozattal, vagy jegyz6konyvvel, tovabba az tzleti
jelentést.

(5) Az adatszolgaltat6 a feliigyeleti alapdij szamitasarol
52016 éves bevallast targyév januar 31. napjaig, a fel-
tgyeleti valtoz6 dij szamitasardl szolé negyedéves
jelentést a Feligyeletnek kildendé negyedéves adat-
szolgaltatasi jelentéssel egy id6ben, a targynegyedévet
kévet6 honap 20. munkanapjaig, a targyévre szamitott
feligyeleti valtozo dij auditalas utani esetleges kilon-
bozetét a targyévet kévetd év masodik negyedévére
vonatkozo6 bevallasban — kiiloén korrekeios tételként —
koteles eljuttatni a Feliigyelet részére.

6.§ Ezarendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

7.§ Az e rendelet szerinti adatszolgaltatast a 2012. januar
1-jével kezd6d6 vonatkozasi idGszakra kell alkalmaz-
ni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elnoke

szolgaltatandé adatok korérdl és az adatszolgaltatas médjarol

PSZAF rendelet az egészség- és 6nsegélyezs pénztarak adatszolgaltatasi
kotelezettségérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 21/2011. (X. 20.) PSZAF rendelete az egészség- és onsegélyezd

pénztarak adatszolgaltatasi kotelezettségérdl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térél sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva, a kévetkezoket rendelem el:

1.§ (1) E rendelet hatalya az egészség- és 6nsegélyezé pénz-
tarakra (a tovabbiakban: adatszolgaltatd) terjed ki.

(2) Az adatszolgaltaté az e rendeletben foglaltak szerint
feliigyeleti jelentést készit, amelyet megkild a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:
Feltigyelet) részére.

(3) A feligyeleti jelentések elkészitésének alapjat a ma-
gyar szamviteli jogszabalyok szerint készitett f6konyvi
és analitikus nyilvantartasok képezik.

2.§ Az adatszolgiltaté a rendszeres adatszolgaltatasi kote-

lezettséget az 1. mellékletben foglaltaknak megfelelé
tartalommal és formaban, valamint a 2. mellékletben
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meghatarozott kitoltési utmutato szerint koteles elké-
sziteni ¢és a Peliigyelet részére megkuldeni.
(1) Az adatszolgaltaté az e rendeletben el6irt rendsze-
res adatszolgaltatasi kotelezettségét a Feltigyelet altal
meghatarozott elektronikus formaban, fokozott biz-
tonsagd vagy mindsitett elektronikus alafrassal ellatva
teljesiti.
(2) A Felugyelet az (1) bekezdés szerinti kételezettséget
akkor tekinti teljesitettnek, ha az megfelel a 2. mellék-
let I. rész 3. pontjaban foglalt feltételeknek.
(3) Az iratokat és a szamviteli, nyilvantartasi, informati-
kai rendszerekben tarolt informaciokat a rendszeres
adatszolgaltatas esedékessége naptari évének utolsd
napjatdl szamitott 6t évig kell megGrizni.
(1) Az adatszolgaltato
a) a negyedéves jelentést a targyidészakot kévetd ho-
nap 20. munkanapjaig,

b) az éves jelentést legkésSbb a targyévet kévets év
majus 31-ig,

c) az adatszolgaltatd torzsadatairdl szolo, targyév
junius 30-i allapotot tiikr6z6 rendszeres jelentést
— a masodik negyedévre vonatkozé negyedéves
jelentéssel egyidejlleg — a targynegyedévet kdve-

feligyeleti valtozoé dij szamitasardl szolé negyedéves
jelentést a negyedéves adatszolgaltatasi jelentéssel egy
id6ben, a targyévre szamitott feliigyeleti valtozé dij
auditdlds utani esetleges killonbozetét a targyévet ko-
vetS év masodik negyedévére vonatkozo bevallasban
— kilén korrekeids tételként — koteles megkiildeni a
Felugyelet részére.

(1) Ez a rendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(2) Az e rendelet szerinti adatszolgaltatast az éves és a
negyedéves jelentés esetében a 2012. januar 1-jével
kezd8d6 vonatkozasi id&szakra kell alkalmazni.

(3) A 2011. tzleti évre vonatkozd éves beszamol6 je-
lentés esetében az 6nkéntes kolcsonos egészség- ¢Es
Onsegélyez6 pénztarak éves beszamol6 készitési és
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo
252/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet és az onkéntes
kolcsonds egészség- és Onsegélyezs pénztarak egyes
gazdalkodési szabalyairdl szolo 268/1997. (XII. 22.)
Korm. rendelet 2011. december 30-an hatalyos ren-
delkezéseit kell alkalmazni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

t6 honap 20. munkanapjaig, az id6kozi valtozasok A penziiovi Szervezetek Allami Feliiovelete elnkének 21/2011.
miatti torzsadat jelentést a valtozast kovetd 15

. 20.) PSZAF rendelete az eoészséo- és dnseoélyezd pénztirak

adatszolgaltatasi kotelezettségérél

munkanapon belil

koteles a Feligyelet részére megkiildeni.
(2) Az adatszolgaltat6 a feliigyeleti alapdij szamitasarol
sz016 éves bevallast a targyév januar 31. napjaig, a

PSZAF rendelet az elektronikuspénz-kibocsato intézmény, a
pénzforgalmi intézmény, valamint a Posta Elszamol6 Kézpontot
miikédtetd intézmény altal szolgaltatando adatok korér6l és az
adatszolgaltatas modjardl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 22/2011. (X. 20.) PSZAF rendelete az elektronikuspénz-kibocsatd
intézmény, a pénzforgalmi intézmény, tovabba az Europai Unié masik tagallamaban vagy az Eurépai Gazdasagi Tér-

ségrbl sz6l6 megallapodasban részes mas allamban székhellyel rendelkezd elektronikuspénz-kibocsat6 intézmény és

pénzforgalmi intézmény magyarorszagi fidktelepe, valamint a Posta Elszamol6 Kézpontot miikddtets intézmény altal a

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére szolgaltatand6 adatok kérérdl és az adatszolgaltatas médjarol.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi
CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott

felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térél sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1§

(1) Az elektronikuspénz-kibocsaté intézmény, a pénzfor-
galmi intézmény, tovabba az Eurépai Uni6é masik tag-
allamaban vagy az Eur6pai Gazdasagi Térségrél szo6-
16 megallapodasban részes mas allamban székhellyel
rendelkezé elektronikuspénz-kibocsaté intézmény és
pénzforgalmi intézmény magyarorszagi fidktelepe (a
tovabbiakban: fidktelep), valamint a Posta Elszamo-
16 Kézpontot mikodtetd intézmény (a tovabbiakban:
PEKMI) (a tovabbiakban egyiitt: adatszolgaltato) az e
rendeletben foglaltak szerint feligyeleti jelentést ké-
szit, amelyet megkiild a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete (a tovabbiakban: Felugyelet) részére.

(2) Felugyeleti jelentés: a Feltgyelet Kihelyezett Adat-
kildé Program rendszerén (a tovabbiakban: KAP)
keresztil letolthetd, a formaszabalyokat is tartalmazo
adatszolgaltatasi tabldk egyuttese.

(3) A felugyeleti jelentés elkészitésének alapjat a magyar
szamviteli jogszabalyok szerint készitett f6konyvi és
analitikus nyilvantartdsok képezik.

(4) Az adatszolgaltatd — az (5) és (6) bekezdésekben fog-
lalt eltérésekkel — a Feltigyelet altal kiadott tevékenysé-
gl engedélyrdl szolo6 hatarozat jogerére emelkedésének
napjatdl a feligyeleti engedély visszavonasardl szolo
hatarozat jogerére emelkedésének napjaig koteles az e
rendelet szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

(5) A PEKMI e rendelet hatalybalépésének napjatél
pénzforgalmi szolgaltaté jogallasanak megszinéséig
kételes az e rendelet szerinti adatszolgaltatds teljesi-
tésére.
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(6) A fidktelep a mikodése megkezdésének napjatol a
tevékenysége befejezésének napjaig kételes az e ren-
delet szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

2.§  Azadatszolgaltat6 a feliigyeleti jelentését az 1. melléklet-
ben foglaltaknak megfelel6 tartalommal és formaban,
a 2. mellékletben meghatarozott kitéltési utmutatod
szerint, a titokvédelmi rendelkezések megtartasaval
koteles elkésziteni és a Feligyelet részére megkiilde-
ni.

(1) Az adatszolgaltatd az e rendeletben el6irt adatszolgal-
tatasi kotelezettséget a Feliigyelet altal meghatarozott
elektronikus formaban, fokozott biztonsaga vagy mi-
nésitett elektronikus alairassal ellatva (a tovabbiakban:
elektronikus uton) teljesiti.

(2) A Felugyelet az (1) bekezdés szerinti kételezettséget
akkor tekinti teljesitettnek, ha az megfelel a 2. mellék-
let 2. pontjaban foglalt feltételeknek.

(3) Az adatszolgaltatd biztositja, hogy a rendszeres adat-
szolgaltatds, a rendszeres adatszolgaltatast alatimasz-
t6 iratok és a szamviteli, nyilvantartasi, informatikai
rendszerekben tarolt informacidk a (4) bekezdésben
meghatarozott 6rzési id6tartam alatt mindenkor, el-
len6rizheté médon rendelkezésre alljanak.

(4) Az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez szik-
séges iratokat, a szamviteli, nyilvantartasi, informati-
kai rendszerekben tarolt informaciokat a rendszeres
adatszolgaltatas esedékessége naptari évének utolsd
napjatdl szamitott 6t évig kell megdrizni.

(1) Az 1. melléklet Osszefoglalé tablaja tartalmazza a
(2)—(6) bekezdésekben felsorolt tipusu felugyeleti je-
lentésekbe tartozo6 tablakat és a jelentések bekildési
gyakorisagat.

(2) Az adatszolgaltato

a) az el6készitett napi jelentést — a Feltgyelet felhi-
vasa alapjan — a targynapot kéveté 3. munkanap

11 6réig,

b) a hénap utolsé munkanapjara vonatkozoé napi je-
lentést a targynapot kéveté 5. munkanapig,
c) a negyedéves jelentést a beszamolds napjat kévetd
hénap 20. munkanapjaig,
d) a térzsadatairdl szol6 jelentés esetében
da) elso6 alkalommal — a PEKMI és a fidktelep ki-
vételével — a Feltgyelet altal kiadott tevékenysé-
gi engedélyrél sz616 hatarozat jogerére emelke-
dését kéveté 15 munkanapon beliil,

db) azt kdvetSen a targyév junius 30-i allapotot
tikr6z6 éves jelentést a masodik negyedévre

vonatkoz6 negyedéves jelentéssel egyidejlleg a
targynegyedévet kdveté honap 20. munkanap-
jaig,

dc) a térzsadatban tortént id6kozi valtozast pedig
a valtozast kévet6 15 munkanapon belil

kételes a Feligyelet részére megkiildeni.

(3) A fidktelep a torzsadatairdl szolo jelentést elsé alka-
lommal a mikodésének megkezdésétdl szamitott 15
munkanapon beltl koteles a Feltigyelet részére meg-
ktldeni.

(4) Az adatszolgaltaté — a PEKMI kivételével — a konyv-
vizsgal6 altal hitelesitett, az adatszolgaltaté arra jogo-
sult dontéshozé szerve altal elfogadott éves besza-
mol6 alapjan készitett éves auditalt jelentést magyar

nyelven, elektronikus uton, a beszamolo6 elfogadasat
kéveté 15 munkanapon belil, de legkésébb a targy-
évet koveté év majus 31-ig kotelesek a Feltigyelet ré-
szére megkildeni.

(5) Az éves auditdlt jelentéssel egy idében, a (4) bekez-
désben meghatarozott médon

a) a pénzforgalmi intézmény és az elektronikuspénz-
kibocsaté intézmény a cégszerd alafrassal ellatott
éves beszamolot a jogszabalyban meghatarozot-
tak szerinti konyvvizsgaldi zaradékkal, az adozott
eredmény felhasznalasara vonatkozo6 hatarozattal,
a kozgyidlési hatarozattal vagy jegyzokonyvvel
egyitt, valamint az tzleti jelentést,

b) a fidktelep az a) pontban felsorolt dokumentumo-
kat az adézott eredmény felhasznalasara vonatko-
z6 hatarozat kivételével

koteles a Felugyelet részére megkiildeni.
(6) Az elektronikuspénz-kibocsaté intézmény és a pénz-
forgalmi intézmény

a) a feltgyeleti alapdij szamitdsardl szol6 éves beval-
last targyév januar 31. napjaig,

b) a felugyeleti valtozo dij szamitasardl szolé negyed-
éves jelentést a Felugyeletnek kildendS negyed-
éves adatszolgaltatasi jelentéssel egy id6ben, a
targynegyedévet kéveté honap 20. munkanapjaig,

©) a targyévre szamitott feliigyeleti valtozé dij audita-
las utani esetleges kiilonbozetét a targyévet kévetd
év miasodik negyedévére vonatkozé bevallasban
— kilon korrekeids tételként — koteles eljuttatni a
Felugyelet részére.

(1) Az adatszolgaltat6 a 4. § (2) bekezdésben felsorolt, a
rendelet 1. mellékletében meghatarozott jelentéseket,
a megjelolt rendszeresség figyelembevételével koteles
a Feltugyelet részére teljesiteni a (2) és (3) bekezdések-
ben foglalt kivételekkel.

PSZAF Hitlevél — 2011. november



FELUGYELETI HIREK

(2) A PEKMI és a fidktelep adatszolgaltatasi kotelezett-
sége nem terjed ki az 1. melléklet 84A Elektronikus-
pénz-kibocsaté intézmény, pénzforgalmi intézmény
— Szavatold t6ke szamitasa és 84B Elektronikuspénz-
kibocsaté intézmény, pénzforgalmi intézmény — T6ke-
kévetelményének szamitasa ¢s teljesités cimt tablakra.
A fioktelep adatszolgaltatasi kdtelezettsége nem terjed
ki tovabba az 1. melléklet 83NA, 83ENA és 83NB, az
ugyfélpénzek kezelésére vonatkozo tablakra sem.

(3) A PEKMI a 83PNA tabla benyujtasaval teljesiti az
ugyfélpénzek védelmének ellenérzését célzo adatszol-
galtatasi kotelezettséget.

6.§ (1) Ezarendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(2) Hatalyat veszti a pénzforgalmi intézmény, az Eurépai
Uni6 masik tagallamaban vagy az Eurépai Gazdasagi
Térségrdl sz6l6 megallapodasban részes mas allam-
ban székhellyel rendelkezé pénzforgalmi intézmény
magyarorszagi fidktelepe, valamint a Posta Elszamo-

16 Kézpontot mikodtets intézmény altal a Pénziigyi
Szervezetek Allami Felugyelete részére szolgaltatandd
adatok korérél és az adatszolgaltatas modjardl szolo
4/2011. (I1L. 16.) PSZAF rendelet.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

(X. 20) PSZAF rendelete az elektronikuspénz-kibocsaté in-
tézmény, a pénzforgalmi intézmény, tovabba az Furépai Unid
masik tagallamaban vagy az Furépai Gazdasagi Térségrol sz616
megallapodasban részes mas allamban székhellyel rendelkezé
elektronikuspénz-kibocsité intézmény ¢és pénzforgalmi intéz-
mény magyarorszagi fidktelepe, valamint a Posta Flszamolé
Kézpontot mikédtetd intézmény altal a Pénziigyi Szervezetek

Allami Feligvelete részére szolgaltatandé adatok korérdl és az

adatszolealtatds modiarol.

PSZAF rendelet a biztositok adatszolgaltatasi kotelezettségérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 23/2011. (X. 25.) PSZAF rendelete a biztositok adatszolgaltatasi

kotelezettségérdl

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIL torvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
térdl sz6l6 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kévetkezéket rendelem el:

1.§ (1) E rendelet hatilya a biztositokra (a tovabbiakban:
adatszolgaltato) terjed ki.

(2) Az adatszolgaltaté az e rendeletben foglaltak szerint
feliigyeleti jelentést készit, amelyet megkild a Pénz-
tigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban:
Feltigyelet) részére.

(3) A feliigyeleti jelentések elkészitésének alapjat a ma-
gyar szamviteli jogszabalyok szerint készitett f6kony-
vi, analitikus és egyéb nyilvantartasok képezik.

il

2.§ Az adatszolgiltaté a rendszeres adatszolgaltatasi kote-

lezettséget az 1. mellékletben foglaltaknak megfelelé
tartalommal és formdban, valamint a 2. mellékletben
meghatarozott kitoltési utmutat6 szerint koteles elké-
sziteni és a Felligyelet részére megkiildeni.

(1) Az adatszolgaltaté az e rendeletben el6irt adatszolgal-

tatasi kotelezettséget a Feligyelet altal meghatarozott
elektronikus formaban, minGsitett vagy fokozott biz-
tonsagu elektronikus alairdssal ellatva teljesiti.

(2) A Feligyelet az (1) bekezdés szerinti kételezettséget

akkor tekinti teljesitettnek, ha az megfelel a 2. mellék-
let I. rész 3. pontjaban foglalt feltételeknek.

(3) Az adatszolgaltatasi kotelezettség teljesitéséhez sziik-

séges iratokat, a szamviteli, nyilvantartdsi, informati-
kai rendszerekben tirolt informaciokat a rendszeres
adatszolgaltatas esedékessége naptari évének utolsd
napjatdl szamitott 6t évig kell megérizni.

(1) Az adatszolgaltato a (2) bekezdésben foglaltak kivéte-

lével

a) az els6, masodik és harmadik negyedévrdl szolo
negyedéves jelentést a targynegyedévet kévetd
hénap 15. munkanapjaig, a negyedik negyedévrdl
sz0l6 negyedéves jelentést a targyévet kovets év
januar 31-éig,

b) az éves jelentést a targyévet kovets év majus 31-
¢ig,

¢) a torzsadatairdl szO10, targyév junius 30-i allapotnak
megfelel6 rendszeres jelentést a masodik negyed-
évre vonatkozo6 negyedéves jelentéssel egyidejlleg
a targynegyedévet koveté honap 15. munkanapja-
ig, az id6kozi valtozasok miatti térzsadatjelentést a
valtozast kévetd 15 munkanapon belil,

d) a feligyeleti alapdij szamitasarol szol6 éves beval-
last targyév janudr 31. napjdig, a feligyeleti valtozo
dij szamitasardl szol6 negyedéves jelentést a ne-
gyedéves adatszolgaltatasi jelentéssel egy idében, a
targyévre szamitott feliigyeleti valtozo6 dij auditalas
utani esetleges kulonbozetét a targyévet kovetd év
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masodik negyedévére vonatkozé bevallasban —
kilon korrekcids tételként — koteles a Feliigyelet
részére megkildeni.

(2) A biztositokrol és a biztositasi tevékenységrol szolo
2003. évi LX. torvény 126. § (4) bekezdés b) pont-
jaban és a biztositok éves beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szé-
16 192/2000. (XI. 24.) Korm. rendelet 2. § (3) és (4)
bekezdésében foglaltaknak megfelel adatszolgaltatd
a torzsadatairdl szolo, targyév aprilis 30-i allapotnak
megfelel6 rendszeres jelentést az éves jelentéssel egyi-
dejileg, az id6kozi valtozasok miatti térzsadatjelentést
a valtozast kévets 15 munkanapon belil kételes a Fel-
tgyelet részére megkuldeni.

5.§

(1) Ez a rendelet 2012. januar 1-jén 1ép hatalyba.

(2) A biztositok 2011. évre vonatkozo, 2012-ben esedé-
kes adatszolgaltatasat a biztositok belsé adatszolgalta-
tasanak rendjérdl és tartalmardl szol6 5/2006. (IL. 7.)
PM rendelet el6irasai szerint kell teljesiteni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

i Szervezetek Allami Feliiovelete elnékének 23/2011.
. 25) PSZAF rendelete a biztositok adatszoledltatasi kétele-

zettségérdl

PSZAF rendelet az ISIN azonositordl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 24/2011. (XI. 10.) PSZAF rendelete az ISIN azonosit6rol

q tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény 451. § (3) bekez-

és b) pontjaban kapott felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Felugyeletérdl szolo 2010. évi CLVIIL tor-
vény 21. § n) pontjaban meghatarozott feladatkrémben eljarva
a kévetkezbket rendelem el:

1§

(1) A kibocsaté vagy a t6zsdei tevékenységet végzo szer-
vezet (a tovabbiakban: kérelmez6) az ISIN azonositd
kiadasat—a (4) bekezdésben meghatarozott eset figye-
lembevételével — értékpapir esetén az 1. mellékletben,
egyéb t6zsdei termék esetén a 2. mellékletben meg-
hatarozott adatok kézponti értéktarral valé kozlésével
igényli.

(2) A kérelmez6 a kozponti értéktarral k6zolt adatok val-
tozasat, valamint az ISIN azonosit6 torlését megala-
pozé kértlményt annak bekovetkeztétSl szamitott 5
napon belil bejelenti a kézponti értéktarnak.

(3) Az e rendeletben meghatarozott adatokat a kérelme-
26 papir alapa okiraton vagy — a kézponti értéktar al-
tal biztositott esetekben — elektronikus dton juttatja el
a kozponti értéktarhoz. Az adatok papir alapu okira-
ton torténd bejelentésére szolgald adatlap letdlthetd
a kozponti értéktar honlapjarél, valamint kérelemre
a kézponti értéktar azt a kérelmez6 rendelkezésére
bocsatja. Az elektronikus ton térténd bejelentés a
kozponti értéktar altal mikodtetett feltileten keresztil
tehet6 meg,

(4) A t6zsdei tevékenységet végzo szervezet egyéb tézs-
dei termékekre vonatkozdan a (3) bekezdésben meg-
hatarozott elektronikus uttdl eltéré moédon is jogosult
az ISIN azonosité iranti kérelmét bejelenteni a koz-
ponti értéktarthoz. Az ISIN azonosité iranti kérelem
beadasara és az ISIN azonosité kézponti értéktar
altali kiadasara vonatkozé e rendeletben meghatiro-
zottol eltéré feltételeket kilon megallapodasban kell
rogziteni.

(1) Az ISIN azonositot alkotd — betkbdl és szamjegyek-
bél allé — jelsorozat tizenkét elembdl all.

(2) A jelsorozat els6 két eleme a kibocsatas orszaganak

2.§

azonositasara szolgalé latin betd.

(3) A jelsorozat harmadik elemtdl tizenegyedik elemig
terjedd része az értékpapir vagy egyéb t6zsdei termék
belfoldi azonosité sorszama.

(4) A jelsorozat tizenkettedik eleme az ellenSrzészam.

(5) A (3) bekezdés szerinti azonosité sorszam és a (4) be-
kezdés szerinti ellenérz8szam pozitiv egész szamok-
bl képzett arab szamjegyekbdl 4ll.

(1) Az egy sorozatba tartozé értékpapirok — a (2) bekez-
désben foglalt kivétellel — azonos ISIN azonositéval
rendelkeznek.

(2) Eltér az egy sorozatba tartozd, késébb forgalomba
hozott értékpapirok ISIN azonositéja a korabban
forgalomba hozott értékpapirok ISIN azonositéjatol,
amennyiben

a) az egy sorozaton belil eltérd idopontban forga-
lomba hozott értékpapirok atmenetileg nem azo-
nos jogokat testesitenek meg, vagy

b) t6zsdén mar jegyzett értékpapirral azonos érték-
papir-sorozatba tartozé értékpapirok forgalomba
hozatala esetén a késébb forgalomba hozott ér-
tékpapirok ugyanazon tézsdére térténd bevezeté-
sére nem a forgalomba hozatallal egyid6ében kertil
SOf.

(1) A kiadott ISIN azonosit6rol és az ahhoz kapcsolodo-
an nyilvantartott adatokrél a kézponti értéktar igazo-

4.§

last allit ki, amelyet az igény beérkezésétél szamitott 5
napon belill postai vagy elektronikus dton kildmega
kérelmez6 részére.
(2) A kézponti értéktar honlapjan kézzéteszi az altala ki-
adott ISIN azonositok listajat.
5.§ Ezarendelet 2011. december 1-jén 1ép hatilyba.

Dr. Szasz Karoly s. k.,
a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének elnoke

i Szervezetek Allami Feliiovelete elnékének 24/2011.
(XL 10.) PSZAF rendelete az ISIN azonositérol
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Vezet6i korlevél a lakascélu hitelek végtorlesztésével kapcsolatban

10/2011. szamu vezetdi korlevél a jelzalogjog, a végrehajtasi jog, illetve az elidegenitési és terhelési tilalom torlésére vo-
natkoz6 foldhivatali eljarasokrol a devizaban felvett lakascélu hitelek végtorlesztése esetén

Az otthonvédelemmel Gsszefiiggd egyes térvények modo-
itasarol szold 2011. évi CXXI. térvény (Modositd tv.) 3.
§-a moédositotta az illetékekrdl szold 1990. évi XCIIL. t6rvény
modositasarol, valamint a hiteles tulajdonilap-masolat igazgatasi
szolgaltatasi dijarol szold 1996. évi LXXXV. torvényt (Dijtv.).

A jogszabalyi valtozasok alapjan a Dijtv. 32/C. § (1) bekezdés
aa) pontjanak megfeleléen a kérzeti foldhivataloknal benyujtott
kérelem az eljaras targyanal fogva dijmentes tébbek kozott ak-
kot, ha a kérelem a devizaban felvett lakascélu hitelbdl szarmazo
kovetelés torvényben régzitett arfolyamon torténd végtorlesz-
tésével Osszefliggésben kezdeményezett jelzalogjog, végrehajtasi
jog, tovabba elidegenitési és terhelési tilalom torlésére iranyul.
Minden mas esetben a fenti bejegyzett jogok és tények torlése
iranti eljaras dijkoteles, az eljards dija a Dijev. 32/A. (1) bekezdése
alapjan 6.600,-Ft.

A Feluigyelet tudomasara jutott informaciok szerint a foldhiva-
tali eljarasokban gyakorlati problémaként merilt fel, hogy amig
az ingatlan-nyilvantartasi kérelmekben a Dijtv. 32/C § (1) be-
kezdés aa) pontjara, vagy a Modosito tv. 3. §-ra valé hivatkozas
megtorténik, addig a pénziigyi intézmények altal kiallitott, a beje-
gyezett jelzalogjog, végrehajtasi jog, elidegenitési és terhelési tila-

lom t61lésének alapjaul szolgal6 okiratok erre vonatkozé utalast,
hivatkozast, vagy nyilatkozatot mar nem tartalmaznak.

Ennek megfelel6en, a gyors és hatékony ingatlan-nyilvantartasi
eljaras lefolytatasa érdekében felhivom a pénzigyi intézmények
figyelmét, hogy amennyiben a jogosult pénziigyi intézmény java-
ra bejegyzett jelzalogjog, végrehajtasi jog, illetve elidegenitési és
terhelési tilalom tényének torlését devizaban felvett lakascéla hi-
telb6l szarmazé kovetelés torvényben régzitett arfolyamon tor-
ténd végtorlesztésével Gsszefliggésben kérik, ugy erre a tényre,
illetve a torlés fentiek szerinti feltételeinek fennallasara - kilono-
sen a hitel lakascéla voltara - a térlés alapjaul szolgald okiratban
is hivatkozzanak.

2011. november
Dr. Szasz Karoly
elnok

10/2011. szamu vezetdi korlevél a jelzalogjog, a véorehajtasi jo

illetve az elidegenitési és terhelési tilalom totlésére vonatkozo

foldhivatali eljarasokrol a devizaban felvett lakascéla hitelek vég-

torlesztése esetén

11/2011. szamu vezetSi kotlevél a nyugdij-elGtakarékossagi szamlak és a
tartos befektetési szerz6dések fogyasztovédelmi kérdéseirdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 2011. szeptember 29. napjan publikalta a 2011. 1.
féléves fogyasztovédelmi kockazati jelentését, melyben kitért a nyugdij-el6takarékossagi szamlak és a tartos befektetési

szerz6dések kapcsan azonositott fogyasztévédelmi anomaliakra.

zek szerint a tartés befektetési szerzédések (TBSZ) olyan

hosszu tava megtakaritasi termékek, amelyek szabalyoza-
sa elsésorban addjogilag rendezett. A nyugdij-el6takarékossagi
szamla (NYESZ) esetében a nyugdij-el6takarékossagi szamlak-
1ol 52616 2005. évi CLVI. térvény (Nyesztv.) fogalmaz meg el6-
irasokat. K6z6s probléma, hogy sem a NYESZ, sem a TBSZ
tekintetében tovabbi fogyasztovédelmi — killondsen téjékoztata-
si — részletszabalyok nem kertiltek meghatarozasra.

E termékek esetében a tdjékoztatas hianyossaga, nem megfe-
lel6 volta vethet fel fogyasztévédelmi aggalyokat. Nevezetesen,
problémat jelent, ha az el6zetes tajékoztatas soran a pénzigyi
szervezet nem helyez kell6 hangsulyt az tgyfél befizetéseib6l
végrehajtandd befektetési tranzakciok, valamint a kapcsolédd
ado6zasi szabalyok bemutatasara. A NYESZ nyugdijkorhatar
el6tti megsziintetése ugyanis jelentSs terheket, veszteséget okoz,
amelyet ha az tigyfél nem kivan elszenvedni, akkor a valasztott
megtakaritasi formabol nem tud kilépni. A TBSZ esetében pedig
az adokedvezményre vald jogosultsag elvesztésével jar a szerzo6-
dés futamidé el6tti felmondasa.

A NYESZ és TBSZ tckintetében aggalyos, hogy a pénziigyi
szervezet — a NYESZ esetében a Nyesztv.-ben meghatarozott

dijak korének és mértékének kivételével — szabadon hatarozhatja
meg a felszamitand6 dfjak, koltségek korét és mértékét, azokat
tovabba egyoldalian médosithatja, mely alol kivételt a hitelinté-
zetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrdl szol6 1996. CXII. tor-
vény (Hpt.) egyoldala szerz6désmodositasra vonatkozé rendel-
kezései jelentenek [Hpt. 210. § (11) bek.]. Ezek a jogi lehet6ségek
még inkabb hangsulyossa teszik a pontos, el6zetes tajékoztatas
fontossagat.

A Feliigyelet az azonositott fogyasztovédelmi anomaliak or-
voslasa érdekében fogyasztovédelmi szempontbdl kévetendd jo
gyakorlatokat fogalmaz meg, amelyek megvalositasat elvarja a
pénziigyi szervezetektdl.

1. A pénziigyi szervezet az tigyfelek el6zetes tajékoztatasa
soran helyezzen kiemelt hangsulyt arra, hogy az tigyfél
a TBSZ szerz6dés megkotése esetén a szamlara csak
a szerz6déskotés évében (felhalmozasi év) fizetheti be
megtakaritasait. A TBSZ egyenlege befizetéssel ezt
kovetéen nem novelhetd, azonban minden évben le-
hetSség van egy j szerz6dés kotésére. Tovabba a tajé-
koztatas soran hivjak fel az tigyfél figyelmét arra, hogy
ugyanazon naptari éven belill egy pénzigyi szervezet-
nél csak egy-egy betéti illetve értékpapir tipusu befek-
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tetések nyilvantartasara szolgalé szamla nyithato.

2. A pénzigyi szervezet az Ugyfelek el6zetes tajékozta-
tasa soran fokozottan hivja fel a figyelmet arra, hogy
amennyiben az Ugyfél a NYESZ szamlat nyugdijszol-
galtatasnak min6silé kifizetést megel6zGen kivanja
megsziintetni, ado és jarulék befizetési, valamint az
igénybe vett kedvezményekre vonatkozoé visszafizetési
kotelezettsége keletkezik a megtakaritas vonatkozasa-
ban.

3. A pénzigyi szervezet az tigyfelek el6zetes tajékoztatasa
soran hangsulyosan emelje ki, hogy az tgyfél a TBSZ
szerz6dés megkotése esetén kdtve van e megtakaritasi
formahoz, a szerz6dés felmondasara kizarélag az ado-
kedvezményre val6 jogosultsag elvesztése mellett van
lehet6ség, azaz a szerz6dés felmondasa esetén, egy yj
TBSZ szerz6dés megkotésével az addig elért kedvez-
mény nem vehet6 igénybe.

4. A pénzigyi szervezet tajékoztassa az ugyfeleket, az
erre vonatkoz6 szandékuk alapjan, a NYESZ és
TBSZ szamlak kozotti kapesolatrol, azaz arrél, hogy a
NYESZ szamlan joviairt kévetelés atvezetheté TBSZ
szamlara, ami azonban a NYESZ szamla megsziinte-
tésével jar. Az is fontos, hogy a pénzlgyi szervezet
hivja fel az tgyfelek figyelmét a NYESZ szamla meg-
sziintetésével jard, ilyen esetben alkalmazandé addzasi
szabalyokra.

5. A pénziigyi szervezet tovabba hangsulyozza ki, hogy a
befektetésen elért hozam utan fizetend6 adét az ugy-
félnek kell az adobevallasaban szerepeltetnie és meg-
fizetnie a szolgaltat6 altal kiallitott igazolas alapjan a
szerz6dés felmondasakor, tovabbd azokra a specialis
esetekre is, mikor az tgyfél ezen kotelezettsége nem
all fenn. [példaul Nyesztv. 8. § (4) bekezdésében fog-
laltak]

6. A Felugyelet elvarja, hogy a pénziigyi szervezet nyo-
matékosan hivja fel az tgyfél figyelmét arra, hogy a
NYESZ és TBSZ (befektetési része) esetében az ugy-
fél befizetéseib6l befektetési tranzakciokat hajtanak
végre, befizetései pénziigyi eszk6zokbe helyezédnek,
és a pénzpiaci mozgasok kihathatnak a megtakaritas

mértékére.

7. A pénzigyi szervezet a hatalyos jogszabalyi rendel-
kezéseknek megfelel6en, kell6 koriltekintéssel tdjé-
koztassa tgyfeleit a Nyesztv.-ben meghatarozott és
az azon kivili dfjak korérél, mértékérsl, egyoldala
modositasuk feltételeir6l. Ugyanezen elv vonatkozik a
TBSZ esetében felszamitandé dijak korére, mértéké-
re, egyoldali moédositasuk feltételeire is.

8. Kovetendé gyakorlatnak tekintendd, ha a pénziigyi
szervezet e fenti tdjékoztatast a szerz6dés alafrasa
el6tt, a szerz6déstdl elkiilonitett dokumentumon, iras-
ban teljesiti, és a tajékoztatas megtorténtét és annak
tudomadsul vételét az tgyfél alairasaval igazolja.

9. Tamogatand6 magatartas az, ha a pénziigyi szervezet a
NYESZ esetén az 6rékléssel kapesolatos szabalyokrol
is tajékoztatja az tgyfeleket.

10. A Feltigyelet kévetendé gyakorlatnak tekinti, ha a 2.,
3. és 4. pontban meghatarozott fogyasztoi kockazatrol
az ugyfél a szerz6dés felmondasa el6tt ismételten, iga-
zolhaté médon, irasos tajékoztatast kap.

11. Fontos elvaras, hogy a pénziigyi szervezet — mas ha-
sonl6 termékeivel 6sszehasonlitva —a NYESZ szamla
és TBSZ termék esetén aranytalan, talzott mértékd
koltségeket és dijakat ne szamitson fel, tekintettel arra,
hogy az tgyfélnek csak veszteség elszenvedése aran
van lehetsége a szerz6dések felmondasara.

12. Ugyanezen okbdl kifolydlag a Felugyelet azt is el-
varja, hogy a pénziigyi szervezet a NYESZ szamla és
TBSZ termékhez kapcsolodo koltségek és dijak egy-
oldald, kedvezétlen modositasa kapcesan tanusitson
onmérsékletet.

Budapest, 2011. november 17.
Dr. Szasz Karoly

elnok

11/2011.
szamldk és a tartés befektetési szerzédések fogvasztovédelmi

kérdéseirdl

szamu Vezetdi kotrlevél a nvugedij-elGtakarékossagi

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2011. szeptemberi adatok alapjan

A gyorselemzés a részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szovetkezeti hitelintézetek adott idésoraiban

megjelent, legfrissebb adatokra tér ki.

hitelintézeti szektor hitelaktivitasa tekintetében 2011 szep-

tembere sem hozott lényeges javulast, arfolyamszirten
szamitva a nem pénzugyi vallalkozasok hitelallomanya stag-
nalt, a haztartisoké enyhén visszaesett. Az egyes hitelintézeti
alszektorok eredményalakulasa, és annak egyik fontos tényezdje,
a varhat6 veszteségekre valo tartalékképzésiik is 1ényegesen el-
tért egymastol. A részvénytarsasagi formaban makoédé hitelinté-
zetek (tovabbiakban bankok) eredménye 2011. I-III. negyedév-
ében csokkent az el6z6 év azonos idészakahoz képest, de ebben
fontos szerepet jatszott a portfolié minéség romlasa, valamint
a végtorlesztés miatt varhaté veszteségekre képzett tartalékok
szeptember havi nagy tétele. A banki fidktelepek eredménye
dinamikusan nétt, ami nagyobbrészt a visszafogott nettd érték-
vesztés és céltartalék képzésnek volt készonhets. A szovetke-

zeti hitelintézetek eredménye lényegesen csokkent, méghozza a
jovedelemtermelés kozeljovébeni kilatasait is negativan érinté
moédon: a megemelked6 nettd értékvesztés és céltartalék képzés
sem tudott 1épést tartani a portfolié romlasaval.

A hitelintézeti szektorban a tisztitatlan adatok alapjan szep-
temberben ugyan a nem pénzigyi vallalkozasok brutté hitelallo-
manya 4%-kal, a haztartasoké pedig 2,5%-kal béviilt, a forintban
Osszesitett allomanyok emelkedése azonban a forint szeptember
havi gyengiilése miatt keletkezett. Az arfolyamszart adatok sze-
rint a nem pénzugyi vallalkozasok hitelallomanya gyakorlatilag
nem valtozott az utébbi egy honapban, a haztartasoké pedig
0,4%-kal csékkent. Fzen belil a bankok altal nydjtott hitelek
allomanya arfolyamsztrten tovabb csékkent mind a vallalkozéi
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hitelek mind a lakossagi hitelek tekintetében (0,2-0,2%-kal). A
banki fidktelepek nem pénziigyi vallalkozasoknak nyujtott hite-
lei - a legutobbi hénapok tendenciainak megfeleléen tovabb -
szeptemberben 2,4%-kal béviiltek, mikézben a haztartasok alta-
luk t6rténd finanszirozasa 3,3%-kal esett vissza arfolyamszirten.
A fidktelepek ennek koszénhetéen folyamatosan névelik piaci
részesedéstiket, amely jelenleg 6,7 % az 6sszes vallalati hitel te-
kintetében (2010 végén ez az arany 5,9% volt). A szovetkezeti
hitelintézetek arfolyamsztrt brutté vallalkozéi hitelallomanya
gyakorlatilag stagnalt, haztartasi hitelallomanyuk viszont vissza-
esett.

A bankok eredményalakulasat meghatarozé f6bb tényez6k ko-
zul a legnagyobb hatasu az ,értékvesztés, kockazati céltartalék
képzés valtozasa” tételének jelentés megugrasa volt. Az elsé
negyedév indokolatlanul nyomott netté értékvesztés képzése
utan a masodik negyedévben, illetve julius-augusztusban a szek-
tor valamennyit bepotolt a portfoli6 minéség alakulas alapjan
indokolt nettd értékvesztés képzéshez képest, de ennél is komo-
lyabb elmozdulast jelentett a szeptember havi (egy hénap alatt
123 Mrd Ft Osszegli) novekedés. Bar a 2010. januar-szeptem-
beri 6sszegnél még igy is 26 Mrd Ft-tal kevesebb volt az idei
els6 kilenc havi nettd képzés, valamint a lakossagi devizahitelek
kotott arfolyamon vald végtorlesztési lehetésége miatt varhatod
veszteségekre idén szeptemberben képzett tartalékok egy része
is a netto értékvesztés képzést névelte, bankrendszeri szinten a
korabbinal jobban a helytikre keriiltek (a gyors, de a tavalyihoz
képest mégiscsak csékkend titemt portfolié romlasnak megfele-
16h6z kozelitettek) az idei értékvesztés képzési folyamatok.

A végtorlesztés miatti varhatd veszteségekre a bankok szep-
temberben jelentés (100 milliard forintot kozelité) Osszeg-
ben tartalékokat képeztek. Ezek mintegy egyharmada (az
eredménykimutatas ,,értékvesztés, kockazati céltartalék képzés
valtozasa” sorban szerepld) értékvesztés képzés, kétharmada (az
,»egyéb eredmény” sorban konyvelt) céltartalék volt.

A fentieket figyelembe véve viszonylag j6 bankszektori telje-
sitmény, hogy a 2011. I-III. negyedévi tarsasagi adozas el6tti
eredmény (87 Mrd Ft) minddssze 13 Mrd Ft-tal (13%-kal) volt
alacsonyabb a tavalyi hasonl6 idészaki értéknél. Fontos ugyanak-
kor kiemelni, hogy a szektoron beliil a polarizacié jelentésen no-
vekszik, illetve azt, hogy a veszteséges bankok szama emelkedik.

BOVITETT HITELINTEZETI STATISZTIKAI ADATOK

A Feliigyelet altal kézzétett hitelintézeti id6sorok - visszame-
néleg a 2011. év elejétdl - béviltek a lakossagi jelzaloghitelek
késedelmesség szerinti adataival.

2011. november 23.

A tavalyi els6 haromnegyed évi eredményhez képest rontotta
az idei eredményt a kamateredmény és a jutalék- és dfjeredmény
csokkenése, valamint a végtorlesztés miatt varhato veszteségekre
valo (értékvesztés és céltartalék formajaban megképzett) tartalé-
kolas. A bazisid6szakinal kedvezébb hatasa volt az eredményre
a végtorlesztés varhato veszteségeire képzett tartalékok nélkil
szamba vett nett6 értékvesztés- és kockazati céltartalék képzése,
az altalanos igazgatasi koltségek csokkenése és a szektor (don-
téen kiulfoldrdl szarmazo) bazisidészakinal magasabb osztalék
bevételei.

A banki fioktelepek 2011. I-III. negyedévi tarsasagi addzas
el6tti eredménye lényegesen (57%-kal) meghaladta a tavalyi ha-
romnegyed évi Gsszeget. Habar az aktivitis névekedésével is
Osszefiiggésben mind a kamateredmény, mind a jutalék- és dfj-
eredmény emelkedett, e névekmények csaknem 60%-at elvitte
az altalanos igazgatasi koltségek névekedése. Az értékvesztés és
kockazati céltartalék képzés valtozasa az idei els6 haromnegyed
évben —legnagyobbrészt harom fidktelepnek a tavalyinal 1énye-
gesen visszafogottabb netté képzése kovetkeztében — sokkal
alacsonyabb volt, mint a bazisid6északban. A tavalyi elsé kilenc
havihoz hasonlé értékvesztési és kockazati céltartalék képzési
folyamatok esetén is névekedett volna az eredmény, am a meg-
valosultnal 1ényegesen kisebb, mintegy 20%-o0s mértékben. A
valsag kozepette egy ilyen mértékd eredményemelkedés is kife-
jezetten dinamikusnak szamitana.

Habar a sz6vetkezeti hitelintézetek kamateredménye 2011. I-I11.
negyedévében nétt a bazisidészakihoz képest, e névekményhez
hasonlé 6sszeggel csékkent a szektor nem-kamateredménye. Az
altalanos igazgatasi koltségek és a netto értékvesztés és kockazati
céltartalék novekedése kévetkeztében a szektor tarsasagi adozas
el6tti eredménye 2011. elsé kilenc hénapjaban a bazisidészakinal
lényegesen kisebbé valt. A jévedelmi kilatasokat tekintve kedve-
z6tlen, hogy a megemelkedett nettd értékvesztés képzés ellenére
az idei év els6 kilenc hénapjaban a tartalékképzés Gsszességében
nem tartott 1épést a portfolié mindség késedelmességgel mért
romlasaval, igy a szektor értékvesztési fedezettségi ratdja (meg-
képzett értékvesztés/varhatd veszteség) idén szeptemberben 1é-
nyegesen alacsonyabb volt a tavalyinal.

Budapest, 2011. november

Kapcsol6do anyagok
Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2011. szeptemberi ada-
tok alapjan

Részvénytarsasagi hitelintézetek idSsorai (frissitve a 2011, szep-

temberi adatokkal)

Hitelintézeti fidktelepek idésorai (frissitve a 2011. szeptemberi
adatokkal)

Szévetkezeti hitelintézetek idSsorai (frissitve a 2011. szeptem-

beri adatokkal
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Tajékoztaté a magas t6keattételes tigyletekrdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) 2011 szeptemberében a hazai befektetési szolgaltatok korében
felmérést végzett a szabalyozott piacon kiviil kotott magas t6keattételes tigyletek vonatkozasaban. Jelen tajékoztat6 a

felmérés soran szerzett tapasztalatokat 6sszegzi.

I. ELOZMENYEK

Az elmult években egyre nagyobb mértékben terjedt el az
online kereskedési platformokon torténd, elsésorban FX (forex,
deviza) és CFD (contract for differences, kilénbdzetre vonat-
koz6 pénziugyi megallapodas) termékekre vonatkozé tgyletko-
tés lehet6sége. A CEFD lényegében egy tékeattételes (leverage),
szarmaztatott (derivativ) instrumentum. A tékeattétel azt jelenti,
hogy a szolgaltatok altal meghatarozott letéti Gsszeggel (margin)
olyan tgyletet lehet kotni, ahol az tigyletérték az elhelyezett le-
tét Gsszegét tobbszordsen meghaladja. Az tgyletérték a befek-
tetett téke Osszegének tiz, vagy akar szazszorosat is elérheti. A
tékeattétel mértékének ndévekedése magasabb hozamot igér,
azonban minden tékeattételes tigylet magaban hordozza a vesz-
teség megsokszorozddasanak lehet6ségét, amellyel a befektetSk
sajnos sokszor késén szembestilnek. Minél nagyobb a t6keatté-
tel, annal nagyobb a kockazat a befektetett téke elvesztésére. A
termék szarmazékos jellege pedig azt jelenti, hogy az tgylet ara
egy masik termék, az alaptermék vagy mogottes termék (devi-
za, részvény, index) aratél figg. A CFD tugyletek letéti igénye
alacsony, ezért a kisbefektet6k szamara is kénnyen elérhetd, gy
viszonylag kis dsszeggel tudnak pozicidkat nyitni az tigyfelek. A
szabalyozott piacon kivill kétott deviza (FX) hataridés (forward)
tékepiaci tigyletek jellemz6i hasonloak.

A FENTIEKBEN RESZLETEZETT TENDENCIAK OKAN A
FELUGYELET SZUKSEGESNEK TARTOTTA ANNAK FELMERESET,
HOGY AZ ONLINE KERESKEDESI PLATFORMOKON, JELLEMZOEN
HATARIDOS FOREX ES CFD TERMEKEKRE TORTENO
UGYLETKOTES MILYEN JELLEMZOKKEL BiR, ES MILYEN
KOCKAZATOKAT HORDOZ.

Az online kereskedési rendszerek szolgaltatok altal hangozta-
tott el6nye, hogy 0-24 6raig rendelkezésre all, egyszerd, gyors és
olcsé, ugyanakkor veszélyeket is magukban hordoznak. Az ilyen
kereskedési platformokon az tgyletkotést az tigyfél kézvetlentl,
a befektetési szolgaltaté kézremikodése nélkil is végrehajthatja.
Ilyenkor a befektets sok esetben 6nalléan hozza meg befektetési
dontéseit, kot meg az tgyletet. El6fordulhat, hogy a megkotott
tgylet nincsen dsszhangban az tgyfél befektetési céljaval. A la-
kossagi tgyfelek jellemz&en nem alkalmaznak megfelelé kocka-
zatkezelési eszk6zoket, sok tgyfelet az agressziv, valamint a nagy
nyereséget hangsulyozé és a veszteség lehetdségére vonatkozo
figyelemfelhivast mell6z6 hirdetések is félrevezethetnek. Az
tgyletkGtés altalaban a globalis tékepiacokon bonyolodik.

II. A FELMERES TAPASZTALATAI

2011. év elsé hét honapjaban a lakossagi tigyfelek a magas
tékeattételes tgyleteken (FX és CFD) 6sszességében 19,4 Mrd
forint brutté nyereséget és 22,7 Mrd forint bruttd veszteséget
realizaltak, igy a netté eredmény a lezart pozicidkon 3,3 Mrd
forint veszteség volt a vizsgalt korben.

A LAKOSSAGI UGYFELEK TULNYOMO RESZE (77%-A)
VESZTESEGET REALIZALT AZ FX FORWARD ES CFD
UGYLETEKEN.

A vizsgalt napon fennall6 nyitott poziciok Osszesitett, nem
realizalt nyeresége lakossagi tgyfeleknél 1,2 Mrd forint, mig a
poziciok nem realizalt vesztesége 4,2 Mrd forint volt. A nyitott
poziciok nagy része, hasonléan a lezart pozicibkhoz veszteséget
mutatott. Egy nyitott pozicié atlagos eredménye 744 ezer forint
veszteség volt. A veszteséges nyitott poziciok 50%-anal a kimu-
tatott veszteség meghaladta a 340 ezer forintot.

A vizsgalt nyitott pozicidk 75%-anal a t6keattétel mértéke nem
haladta meg a 40-szeres értéket. A vizsgalt napon a legmagasabb
tékeattétel 216-szoros volt.

A nyitott pozicidk tékeattétel mértéke szerinti savokra ren-
dezése azt mutatta, hogy a maximum 20-szoros tékeattétellel
nyitott poziciok atlagos eredménye 542 ezer forint veszteség, a
maximum 40-szeres] t6keattétellel nyitott poziciok atlagos ered-
ménye 1,1 millié forint veszteség, mig a maximum 60-szoros2
tékeattétellel nyitott pozicidk atlagos eredménye 1 milli6 forint
veszteség volt.

MAGASABB TOKEATTETEL ESETEN A POZiCIOK VESZTESEGE IS
MAGASABB VOLT A VIZSGALT KORBEN.

A befektetési vallalkozasok esetében a maximalis tOkeattétel
mértéke az igénybe vett partner szolgaltatoktdl és kereskedett
termékektdl, lejarattdl fiigg, ez akar t6bb szazszoros is lehet. A
tékeattétel mértékét letéti kovetelményeken keresztil szabalyoz-
zak.

A hazai hitelintézetek kozil tobb tarsasag is korlatozza a spe-
kulatfv céla tékeattételes tgyletekkel kapcsolatos szolgaltatas
nyujtasat a lakossagi tigyfeleknek. A hitelintézetek dénté tobb-
sége kizarolag vallalati tigyfeleivel kot t6keattételes tigyletet, ma-
ganszemélyek részére az tgyletk6tés nem engedélyezett. A hi-
telintézeteknél jellemzéen 10, 20, 25-sz016s tékeattétellel lehet
tgyletet kotni.

A hazai hitelintézetek donté tobbsége lakossagi tigyfelek sza-
mara nem, illetve korlatozottan engedélyezi a magas tékeatté-
teles dgyletek kotését. A naluk elérheté maximalis tékeattétel
mértéke lényegesen alacsonyabb, mint a jellemz&en befektetési
vallalkozasok altal mikodtetett on-line kereskedési platformo-
kon elérhetd t8keattétel.

III. A FELUGYELET FIGYELEMFELHIVASA

A magas tékeattételes ligyletkotésekbdl eredé kockazatok
miatt a Feligyelet kiemelten fontosnak tartja felhivni a figyelmet
arra, hogy

* a befektetSk kizarolag feliigyeleti engedéllyel rendelkezé
szolgaltatokat vegyenek igénybe;
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e csak megfelel6 ismerettel, tapasztalattal rendelkez6 be-
fektet6k kossenek magas tékeattételd tgyleteket;

* ahol latvanyos hasznot igérnek, ott latvanyos veszteség
is realizalhato, ezért koriltekintGen kell eljarni az ilyen
tgyletkotéseket megelézben;

* apozici6 fenntartasa érdekében a szolgiltaté potldlagos
letéti igényt tamaszthat az tgyfél iranyaba, ezért az erede-
tileg befektetett Osszeget meghaladd veszteséget is lehet
realizalni;

e a befektet6k ne alkalmazzanak tgyletet generald szoft-
vereket;

* a befektet6k ne adjak meg hitelkartya adataikat!

A FELUGYELET VELEMENYEHEZ HASONLOAN MAS EUROPAL
UNIOS FELUGYELETI HATOSAGOK (BELGIUM, FRANCIAORSZAG,
DANIA) IS EGYETERTENEK ABBAN, HOGY AZ OSSZETETT,
BONYOLULT PENZUGYI ESZKOZOK ERTEKESITESE NEM AJANLOTT
LAKOSSAGI UGYFELEK RESZERE.

Ezen tilmenden az Amerikai Egyesiilt Allamokban jogszabaly-
ban korlatoztak a lakossagi tgyfelek altal vallalhaté tékeattétel
maximalis mértékét az FX tgyletek tekintetében.

A Feluigyelet megitélése szerint a magas tékeattételes tékepiaci
tgyletek sajatos koézgazdasagi jellemzoével birnak. Ezen specia-
lis jellemz6 az, hogy a magas t6keattétel miatt ezen tgyleteknek
mar révid tava (par napos) befektetési idétartam mellett is csak
két kimenetele lehet: vagy a teljes befektetett Gsszegnek meg-
felel6 veszteség, vagy a befektetett 6sszeghez képest rendkiviili
aranyu nyereség,

A KET KIMENETELU TOKEPIACI UGYLET TARTALMILAG
MEGFELELTETHETO A SZERENCSEJATEK DEFINICIOJANAK: AZ
UGYLETET MEGKOTO SZEMELY PENZ FIZETESE ELLENEBEN
(LETETI KOVETELMENYEK), MEGHATAROZOTT FELTETELEK
FENNALLASA VAGY BEKOVETKEZESE ESETEBEN (AZ ARFOLYAM
ELMOZDULAS MEGFELELGO IRANYA), PENZNYEREMENYRE
(ARFOLYAMNYERESEG) VALIK JOGOSULTTA. A NYERES VAGY
VESZTES VALOJABAN A VELETLENTOL FUGG, MIVEL AZ
ARFOLYAMOK NAPI VAGY NAPON BELULI INGADOZASA RENDKIVUL
HEKTIKUS, S IGY KISZAMITHATATLAN.

IV. UGYFEL TAJEKOZTATAS

A Feliigyelet tapasztalatai szerint a szolgaltatok a pénziigyi
eszkozok piacairdl sz616 2004/39/EK Iranyelv (MiFID) szetint
el6zetes tajékozodasi kotelezettség teljesitése soran (megfelelési,
alkalmassagi tesztek) jellemzéen csak formalisan, kézvetett mo-
don térnek ki arra, hogy a magas tékeattételes tigyletekbdl ere-
d6 kockazatokat az tgyfelek mennyire ismerik. A megfelelési és
alkalmassagi tesztekben nem kérdeznek ra konkrétan arra, hogy
a tékeattételes tgyleteken keletkezd esetleges veszteségeket az
tgyfél mennyire képes elviselni.

A Feluigyelet a felmérés alapjan tapasztalt kockazatok és ten-
denciak tiikrében tovabbi intézkedéseket tart szitkségesnek a fo-

gyasztovédelmi célok elérése érdekében.

Budapest, 2011. november 5.

Tajékoztatd a magas tékeattételes tgyletekrdl

Tajékoztaté a 2012. juilius 1-§én induld napon beliili atutalasrél

Megjelent a Magyar Nemzeti Bank (MNB) kozleménye, valamint kézzétették a GIRO Zrt. és tagjai honlapjain azokat
az elsé ugyfél-tajékoztatokat, amelyek arrol értesitik a széles nagykoézonséget, hogy 2012. julius 1-jét6l lerovidil az elekt-
ronikusan benyujtott atutalasok teljesitési ideje olyan esetekben, amikor a fizet§ fél és a kedvezményezett szamlait két
kiilonb6z6 bank vezeti. Az ilyen esetekben az eddig megszokott egy banki munkanap helyett — még a nap folyaman, a
pénzforgalmi szolgaltatok nyitvatartasi idején beliil, 4 6ra alatt — teljesiilnek a megbizasok.

z MNB, 2 GIRO Zrt., valamint az érintett bankok és ta-
arékszovetkezetek {rasos tajékoztatdi az InterGiro2 (IG2)
elnevezést projekt elsé kommunikacidja keretében az érintett
szolgaltatok részérdl Gsszehangoltan lattak napvilagot, azzal a
céllal, hogy a 2012. julius eleji indulasra a pénzforgalmi szolgalta-
tok tgyfelei megkezdhessék felkésziiléstket az 4j szolgaltatasra,
a napon belili atutalasra.

A PSZAF agy is, mint a projekt Kommunikaciés munkacso-
portjanak tagja, és Ggy is, mint a pénzforgalomban és a fogyasz-
tovédelemben érintett hatdsag, vallalta, hogy a rendelkezésére
allo csatornakon el6segiti az 1G2-vel kapcsolatos tudnivalok és
ismeretek lehetd legtagabb kor részére torténd célba juttatasat.
Ezért, és az egységes tajékoztatas érdekében, kozzétesszik az
1G2 Kommunikaciés munkacsoportja altal elkészitett és a Pro-
jektiranyité bizottsag altal elfogadott dokumentumokat:

* Lakossagi tajékoztato,

e Vallalati tajékoztatéd és melléklete,

*  Gyakran ismételt kérdések és fogalmi meghatarozasok

A dokumentumok elérhet6k még az érintett bankok és taka-
rékszovetkezetek honlapjain kivil az alabbi intézmények inter-
netes cimein keresztul is:

www.mnb.hu

www.giro.hu
www.sepahungary.hu

www.bankszovetseg.hu

Budapest, 2011. november 21.
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Tajékoztatd a 2012, jalius 1-jén induld napon belili tutalasrél
Lakossagi tdjékoztatd

Villalati tdjékoztatd

Villalati tdjékoztat6 - melléklet

Gyakran ismétl6dé kérdések és fogalmi meghatarozasok
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Végtorlesztési statisztika a PSZAF honlapjan

Uj statisztika a Feliigyelet honlapjan! A Feligyelet november
8-t6l havi rendszerességgel kozzéteszi a deviza alapu kolesonok
régzitett arfolyamon valé kedvezményes végtorlesztésének, va-
lamint a végtorlesztéshez folyositott forint hiteleknek az adatait
magyar és angol nyelven.

A statisztika elérheté a Jelentések, statisztikak/Statisztikak
Végtorlesztés mentipontban.

2011. november 8.

Kapcsol6do anyagok
Végtorlesztési statisztika a PSZAF honlapjan
Végtorlesztési adatok (2011. oktéber 30.)

Statistical data on full repayment

Adatszolgaltatok figyelmébe

Az alabbiakban az adatszolgaltatok szamara novemberben megjelent hireket gytijt6ttitk 6ssze.

TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

Megjelent a Magyar Kézlonyben a pénziigyi vallalkozasok és
pénzpiaci alkuszok adatszolgaltatasi kotelezettségérdl szolo
20/2011. (X.20.) PSZAF rendelet, amely megtekintheté a Fel-
tgyelet honlapjan az Adatszolgaltatis/Pénzi

mentpont 3. 2012. évi rendszeres adatszolgaltatas pontjaban.

Budapest, 2011. november 7.

* kK K ok
T1SZTELT REFERENCIAADAT-SZOLGALTATOK!

Tajékoztatjuk a referenciaadat-szolgaltatokat, hogy a Kézponti
Hitelinformaciés Rendszerrdl szo6lo 2011. évi CXXII. térvény
15. §-aban hivatkozott mintatajékoztaté elérhetd a Intézmények-
nek/Hitelintézetek/Egvéb szabalvozé eszkbz6k oldalon.

Budapest, 2011. november 17.

* kK K ok
TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A magannyugdijpénztarak adatszolgaltatasi kételezettségérol
52616, 2012. januar 1-¢ét6] hatalyos PSZAF rendelet nem hiva-

talos verzidja, az adatszolgaltatasi tablak és a kit6ltési utmuta-
t6 megtekintheté a FPeliigyelet honlapjan az Adatszolgaltatas/
Pénztarak mentipont ,,3. 2012. évi rendszeres adatszolgaltatas”
pontjaban.

Budapest, 2011. november 22.

PR E RS
TISZTELT ADATSZOLGALTATOK!

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felhivia az egyes
deviza alapu kélesonszerzédések kedvezményes végtorlesztésé-
re vonatkozo rendkiviili adatszolgaltatasra (OV1 és OV2 tablak)
kotelezett pénziigyi intézmények figyelmét, hogy az otthonvé-
delmi intézkedésekkel kapcsolatos egyes torvények modositasa
kapcsan a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl szolo
1996. évi CXII. torvény (Hpt,) 200/B. § médositisa alapjan a
jogalkoto a rogzitett arfolyamon torténd végtorlesztés lehetdsé-
gét kiterjesztette a deviza alapy, lakéingatlanra vonatkozoé pénz-
tgyi lizingszerzédésekre is. Az OV1 és OV2 tablakra vonatkozé
adatszolgaltatast a tovabbiakban ennek megfelel6 tartalommal
kell teljesiteni.

2011. november 23.

Szakmai konzultacio: QIS5bis eredmények és a kapcsolodo kérdések,
problémak

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2011. december 5., 9.00 6rai kezdettel konzultaciét tart a biztositok vezetd

kockazatkezel6i (CRO) és vezet§ aktuariusai részére.

Program
8.30-9.00 | Regisztracié
9.00-9.10 | Megnyito
El6adé: Dr. Kiraly Arpad tigyvezetd igazgatd
9.10-11.00 | A QIS5bis eredmények és a kapcsol6do kérdések,

problémak megvitatasa

El6adok: Gadlné Kodila Diana (vezet6 aktuarius),

Szab6 Péter(vezetS aktuarius)

A konzultacion valo részvétel ingyenes. A jelentkezéseket beér-
kezési sorrendben fogadjuk, a terem befogadoképességén feliil
jelentkez6knek értesitést killdink.

A jelentkezési lapot legkésébb 2011. november 30-an 16:00 6ra-
ig kérjik visszakiildeni a 489-9112-es fax szamra, vagy bekiildeni
elektronikusan.

Budapest, 2011. november 7.

Szakmai konzulticid: QIS5bis eredménvek és a kapcsoldédo kér-

dések, problémak
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Birsag és kozérdekii igényérvényesitési per az AXA-pénztartagoknak
okozott indokolatlan t6bbletkoltségek miatt

Szazmilli6 forint birsaggal sujtottaaz AXA alapkezel5ta PSZAF ésfelszolitottaa pénztarivagyonkezelésijogszabalyok betar-
tasara. A PSZAF kozérdekii igényérvényesités iranti pert indit, annak érdekében, hogy az AXA magannyugdijpénztaranak
volt és jelenlegi tagjai visszakaphassak a vagyonkezeld altal t6litk jogsértGen elvont koltségeket.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hataro-

ataban 100 millié forint birsaggal sujtotta az AXA Magyar-

orszag Befektetési Alapkezeld Zrt.-t és felszolitotta a pénztari
vagyonkezelésre vonatkozo jogszabalyi el6irasok betartisara.

A PSZAF célvizsgilatot folytatott le az AXA Onkéntes és
Magannyugdijpénztirnal a pénztari vagyonkezelés soran fol-
meriilt koltségek jogszerségének attekintésére. A PSZAF a
pénztari vizsgalatot lezard hatarozataban akkor megallapitotta:
az AXA nyugdijpénztara indokolatlan t6bbletkéltséget okozott
magannyugdijpénztari tagjainak egyes, az AXA alapkezelGje dl-
tal kezelt befektetési alapokban tortént befektetéseivel. Az AXA
nyugdijpénztar altal — a PSZAF fenti hatirozatanak végrehaj-
tasaként — benyujtott intézkedési terv szerint, a nyugdijpénztar
altal kimutatott jogtalan tobbletkéltség 808 milli6 forint volt,
amelybdl azonban az AXA alapkezelGje — az AXA nyugdijpénz-
taranak felszolitasara — csak mintegy 158 milli6 forintot téritett
meg.

A PSZAF az AXA alapkezel6jével szemben is célvizsgalatot
folytatott le, melyben a vagyonkezel6i befektetések soran alkal-
mazott egyes befektetési eszk6zok jellegét, a mogottes eszko-
z0k sokszindségét, a koltségek killonbozé befektetdk kozotti
megoszlasat, s a méretgazdasagi szempontokat ellenérizte. Ezek

alapjan megallapithato, hogy a vagyonkezel6 tobb esetben koz-
vetett befektetési eszk6zokbe —az alapkezelS dltal 1étrehozott,
dontben a pénztar dltal lejegyzett, viszonylag kisszamu értékpa-

pirt magaba foglalé befektetési alapokba — helyezte el a pénz-
tari megtakaritasokat, noha az ugyanolyan befektetési Osszeté-
telt megvaldsito kozvetlen befektetések 1ényegesen alacsonyabb
koltségtek lettek volna.

A PSZAF a7 AXA alapkezel6nél elvégzett vizsgalatiban kitivo-
an sulyos jogsértésnek mindsitette, hogy a vagyonkezel6 az AXA
nyugdijpénztaraval kétott befektetési szolgaltatasi szerzédése
keretében — jogszabalyt sértve — nem a pénztar érdekeivel Gssz-
hangban jart el. A vagyonkezel$ az indokolatlan tobbletkoltség
felszamitasa révén csokkentette a magannyugdijpénztari tagok
nyugdijcéli megtakaritasainak 6sszegét, mikézben az alapkeze-
lési dijon keresztil neki a jogsértésbdl kdzvetlen vagyoni elénye
szarmazott. Mindez alkalmas lehet a pénzigyi kézvetité rend-
szerrel és a nyugdijcéld megtakaritaisok megfelelé kezelésével
kapcsolatos kézbizalom gyengitésére is.

Az AXA alapkezeld az 6t megbiz6 — s a ra vonatkozé feligyele-
ti hatarozatot nem vitatd — AXA nyugdijpénztar dltal kiszamitott
tobbletkoltség egy részét megtéritette, igy az igény jogossaganak
alapjat gyakorlatilag elismerte. Ugyanakkor a kovetelés fennma-
rado része teljesitésének megtagadasarél nem adott szamot.

A PSZAF a Féviarosi Birésagon kozérdekd igényérvényesité-
si eljarast indit az AXA alapkezelSjével és nyugdijpénztaraval
szemben, hogy elérje a volt és jelenlegi magannyugdijpénztari
tagokat illeté tobbletkoltség visszafizetését. Amennyiben a bi-
16s4g — amelynek eljarasarél a PSZAF tajékoztatni fogja a koz-
véleményt — megitéli az egyes pénztartagoknak visszajard Ossze-
geket, azoknak a volt és jelenlegi pénztartagok részére torténd
kifizetése irant kozvetlentil az AXA nyugdijpénztara (tehat nem
a PSZAF) fog intézkedni. A torténtek kapesan a PSZAF nyomo-
26 hat6saghoz is fordult.

Budapest, 2011. november 29.
Kapcsolodo anyagok

Sajtokézlemény: Birsdg és kozérdekd igényérvényesitési per az
AXA-pénztartagoknak okozott indokolatlan tébbletkéltségek

miatt

A Pénziigyi  Szervezetek Allami Feltgyeletének IE—IV—
50226/2011. szami hatirozata az  AXA  Onkéntes és
Magannyugdijpénztar magannyugdijpénztari dgazatival szem-
ben célvizsgilat lezardsardl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgveletének IE—IV—B—
50237/2011. szamu hatarozata az AXA Magvarorszag Befekte-
tési Alapkezel6 Zrt.-vel szemben feliigyeleti intézkedés alkalma-
zasarol és birsag kiszabasarol
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Ismételt kgfb dijhirdetésre kotelezte a PSZAF a Genertelt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hatarozataban a 2011. oktéber 30-an megjelentetett, kitelezd gép-
jarmii-felelsségbiztositasi (kgfb) dijtarifajanak a karokozok potdijara vonatkozéan a fogyasztok megfeleld tajékoztata-

sat szolgal6 tartalommal val6 ismételt kézzétételére kotelezte a Genertel Biztosito Zrt.-t. A kotelezésnek a Genertel 2011.

november 11-ig a dijhirdetésnél igénybe vett két orszagos napilapban és a honlapjan kell, hogy eleget tegyen.

PSZAF 2011. november 2-dn hivatalb6l eljarast inditott a

ofb rendszer mikodését szabalyozé térvényben meghata-

rozott dijtarifa hirdetéssel kapcsolatos kévetelmények betartasa-

nak ellenérzése céljabol. Az eljaras tobb biztosité vonatkozasa-
ban tovabbra is folyamatban van.

A Feliigyelet megitélése szerint a Genertel azzal, hogy dijtarifa-
ja 26. b) pontja szerint a ,,Karokozoék potdija” dijtétel olyan fo-
gyasztokat kivan sdjtani biinteté jelleggel, azaz potdij fizetésére
kotelezni, amely fogyasztok a hivatkozott b) pontban megjeldlt
id6szakban karmentesen kozlekedtek, azaz kart nem okoztak,
megtéveszté kereskedelmi gyakorlatot valdsitott meg, Mivel a

dijtarifa alpont cime kifejezetten a karokozok potdijanak az al-
kalmazasara utal, a fogyaszt kellben gondos és ésszert eljarasa
soran is figyelmen kiviil hagyhatja az abban ily médon elrejtett,
homalyosan és félreértheté médon megjelend tajékoztatast.

Budapest, 2011. november 5.

Kapcsol6do anyagok

Sajtokozlemény: Ismételt kefb dijhirdetésre kotelezte a PSZAF
a Genertelt

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének FH-TI-
50032/2011. szamu, fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazd

hatarozata a Genertel Biztosité Zrt. szamara

‘To6bb biztositonak pontositania kell kotelezé biztositasi dijhirdetését

A fogyasztokat megfelel6en tajékoztat6 moédon ismételten meg kell jelentetnie november 11-éig hét biztositonak kgfb
dijtarifa-hirdetményiik egyes, az eljarasok soran kifogasolt részeit — tette kzzé hatarozataiban a PSZAF. Két biztositonal
és a biztositoszovetségnél vezetdi levélben hivta fol a figyelmet a pontatlansagokra a hatésag.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hataro-

ataiban hét biztositot kotelezett arra, hogy sziintessék meg

a 2012. évi kotelez6 gépjarmi felel6sségbiztositasi (kgfb) dij-

hirdetésiikben szereplé jogsértéseket és 2011. november 11-éig

tegyék kozz¢é a hirdetmények kifogasolt részeit az eredeti kozzé-
tételekre szolgal6 napilapokban, illetve sajat honlapjaikon.

Az AEGON Magyarorszag Altalanos Biztosit6 Zrt. dijtari-
fajanak egyik tablajaban és az azt kiegészité szévegben egymas-
nak ellentmondéan tette k6zz¢é, hogy a 2012. januar 1. el6tti koc-
kazatviselési kezdetd személygépjarmi szerzédések megadott
korrekciés indexe vonatkozik-e, vagy sem a gazdalkodé szerve-
zetekre. A dijtarifa egy masik, a dfjkorrekciot meghatarozo ré-
szében a biztosito, a fogyasztok szamara meghatarozas nélkul
hagyta, hogy mit ért az ,,épitkezéshez hasznalt jarma”, illetve a
»minden egyéb jarmt, amelynek tzemeltetési jellege nem sajat,
vagy normal hasznalatd” fogalmak alatt.

A PSZAF elnéke az AEGON Magyarorszag Altalinos Biztosi-
t6 Zrt.-nek irt vezetSi levelében ramutat: a biztosité olyan online
kedvezményt hirdetett, amelynek feltétele, hogy a fogyaszté a
kefb szerz6dés kockazatviselésétdl kezdve 30 napon belil re-
gisztraljon a biztosité online feliletén. Mivel a biztosité az tigyfél
kegfb-ajanlatat 15 napon belil kételes elbiralni, az AEGON nem
minden esetben lesz képes megitélni, hogy a fogyasztd jogszera-
en veszi-e igénybe a kedvezményt.

Az Astra S.A. Biztosit6 Magyarorszagi Fioktelepe dijtari-
fajanak tertleti besorolasanal az egyik terileti csoportnal név
szerint feltiintetett varosokon tul — a fogyasztok szamara meg-
téveszté modon — a tablazatban mas telepiilések iranyitészamai
is szerepeltek, illetve a biztosité szamos, Magyarorszagon nem
létez6 telepiilési iranyitoszamot is feltintetett.

A Generali-Providencia Biztosit6 Zrt. olyan megtéveszt6 ext-
ra karmentességi kedvezményt hirdetett meg, amelyet csak azok
a fogyasztok vehetnének igénybe, akik fennall6 biztositasi szer-
z6déstiket évforduléra felmondtak, 4j biztositas kotésére vonat-
kozé ajanlatot ugyanakkor csak ezt kévet6en, tehat — biztositasi
kotelezettségiiket megszegve — mar a fedezetlenségi id6szakban
tettek. A biztosit6 dijtarifajaban e mellett ugy hirdetett meg év-
kozi évfordulés kedvezményt, hogy ezzel egyidejileg nem tajé-
koztatta az tigyfeleket arrol: a kedvezmény jovébeni igénybe vé-
tele hatranyosan hathat bonus-malus osztalyban térténd elébbre
sorolasukra, s {gy fizetendd biztositasi dijukra.

A Generali-Providencia Biztosito Zrt. és az Uniga Biztosit6
Zrt. egyarant olyan casco egyiittkotési kedvezményt is meghir-
detett, amely esetében a kgfb ajanlat megtételekor a fogyasztd
szamara még nem ismert — a jovében bealls, a biztositd casco
kockazatelbiralasi tevékenységének eredményén mulé — ténye-
z6t6] valik fiiggévé a kgtb kedvezmény megadasa.

A K&H Biztosité Zrt. potdijat szabott ki dijhirdetményében
azon ugyfeleire, akik szerzédése 2012-ben dijnemfizetés miatt
szinik meg, A kgfb-rél sz6l6 térvény szerint a szerz6d6 biztosi-
tasat azonban a biztositasi id6szak hatralévé részére a biztositd
barmilyen szankcios jellegd, potldlagos dij felszamitasa nélkil
koteles elfogadni.

Az UNION Vienna Insurance Group Biztosit6o Zrt.
»UNION-Kételez6, UNION-Kézszolgalati  Koételezé — és
UNION-Partner Kotelez6”, illetve ,, MEOSZ-tag mozgaskorla-
tozott” és ,,mozgaskorlatozott szerz6d6” elnevezés, a dijtarifa-
ban meg nem hatarozott, ismeretlen tartalmu tényezdket jelolt
meg hirdetményében. Ezek ismerete nélkiil a fogyasztok szama-
ra nem lehet egyértelmd a dij kiszamitasa. A biztosité e mel-
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lett a személygépkocsi kategoriaban ,,csaladi flotta 2 aut6bol”
elnevezést is hasznalt, mikézben dijtarifdja egy masik részében
a kgfb-r6l 52616 torvény altal meghatarozott flotta fogalmat is
alkalmazta. A flotta kifejezés ugyanazon tarifaban val6 ismételt,
de eltérd tartalmu szerepeltetése félreértésre ad lehetSséget.

A Wabard Biztosité Zrt. a személygépkocsikra vonatkozo tarifa
hirdetményében a vonatkozé rendelet kategoriaitol eltéréen so-
rolta be a jarmuveket teljesitménytik szerint. A biztosité e mellett
a karmentességi kedvezményre vonatkozo részének kisérd szo-
vegében — az erre vonatkozo tablazattél eltéréen — elmulasztotta
tajékoztatni a fogyasztokat, hogy a karmentességért jard kartor-
téneti pontokat a szerz6dés bonus-malus besorolasatol fiiggéen
is differencialja. A biztosité hirdetményének életkori besorolasa
nem tér kia 21 és a 70 éves szerz6ddkre, a gépjarmivek kébcen-
timéter paraméterére vonatkozé dijmodosito tényez6knél pedig
nem sorolta be az 1501 kébcentiméteres jarmaveket.

Az MKB Altalanos Biztosité Zrt-nek irt vezetsi levélben a
PSZAF elnéke jelezte: a biztositénak a nem személygépkocsikra
kotott hatarozatlan ideja szerzédésekre vonatkozo egyik dijtab-
lazataban csak kozvetetten, értelmezés utjan dertl ki, hogy az
adott hirdetmény a 3,5 tonna alatti tehergépkocsikra értendo.

APSZAF elnske a Magyar Biztositok Szovetségének (MABISZ)
irt vezetdi levelében ramutatott: a sz6vetség dijhirdetési tajékoz-
tatojaban két esetben tévesen a 2012. évi helyett 2011. évi datu-
mot irt. A MABISZ e mellett tévesen tiintette fel, hogy a fede-
zetlenségi dij szankcios jellegt: val6jaban a Kartalanitasi Szamla
nem szerzédésen alapuld kockazatvallalasanak ellenértékét hiva-
tott utélag rendezni.

A konkrét dijhirdetéseken til a PSZAF fel kivanja hivni vala-
mennyi érintett piaci szereplé figyelmét bizonyos kedvezétlen
jelenségekre. Egyes, a biztositasi piacon megjelent kedvezmé-
nyek tovabba a biztositok kilénb6zé biztositasi (tzlet)agaza-
tai k6zotti Osszekapesolddasokat jeleznek. Szintén kedvezétlen
jelenség, hogy terjednek a kgfb biztositasok kockazat-elbirala-
sahoz, jellegéhez aligha kapcsolhat6 dijtarifalasi szempontok is
(példaul szérakoztaté magazinra torténé elbfizetés is modosit-
hatja a dfjat).

A biztositok altal meghirdetett 2012. évi kgfb dfjak a korabbi-
akhoz képest jellemz6en alacsonyabbak a korabbiaknal. Ez ked-
vezs lehet a fogyasztok szamara, azonban a PSZAF felhivia a
biztositok figyelmét az alacsony dijbdl fakadé potencialis kocka-
zatokra. A PSZAF e kérdésekre a folyamatos feliigyelés keretein
bell kiemelt figyelmet fog forditani.

2011. november 8. Budapest

Kapcsolodo anyagok

rarorszag Alta-

50225/2011. szamu hatarozata az AEGON Ma

lanos Biztosit6 Zrt. szamadra a jogszabalyi el6irdsoknak megfele-
16 dijtarifa hirdetésre kételezés targyaban

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének  FH-TI-
50035/2011. szamu, fogvasztévédelmi intézkedést tartalmazd

hatarozata az Uniqa Biztosité Zrt. szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének FH-TI-
50033/2011. szamu, fogvasztévédelmi intézkedést tartalmazd
hatarozata az Astra S.A. Biztosité Magvarorszagi Fidktelepe sza-
mara

Feligoveletének  FH-TI-

szamu, foovasztovédelmi intézkedést tartalmazd

A Pénziiovi Szervezetek Allami
50034/2011.

hatarozata a Generali-Providencia Biztosité Zrt. szamara

A Pénziiovi Felug\elerenek FH- II—

Szervezetek Allami

hatarozata az UNION Vienna Insurance Group Blzt(mto /.t

szamara

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletének  FH-11-
50036/2011. szamu, fogvasztovédelmi intézkedést tartalmazd

hatirozata a Wabard Biztositd Zrt. szamara

FPeligoveletének  FH-TI-
szamu, foovasztovédelmi intézkedést tartalmazd

A Pénziiovi Szervezetek Allami
50038/2011.

hatarozata a K&H Biztositd Zrt. szamara

A kozzétett flottadijat kell alkalmaznia a Generali-Providencianak

A Generali-Providencia Biztositonak a dijhirdetésében kozzétett dijtarifat kell alkalmaznia meglévé flottas ugyfeleinél,
attol eltéré szamitasi modszert tartalmazé dijértesit6t nem kiildhet nekik — tette k6zzé hatarozataban a PSZAF, amely

birsaggal is sujtotta a biztositot a jogsértés miatt.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) hataro-
ataban kotelezte a Generali-Providencia Biztosité Zrt.-t:
ismételten értesitse meglévé flottas tgyfeleit a kovetkezé biz-
tositasi id6szakra varhaté dijakrol — azt immar a biztositd altal
2011. oktober 30-an kézzétett dijtarifa szerint megallapitva —, s e
dijakrél a honlapjan is a meghirdetett dijtarifa szerint adjon tajé-
koztatast. A PSZAF egytttal 2 milli6 forint birsig megfizetésére
is kotelezte a biztositot.

A feliigyeleti intézkedés oka, hogy a Generali-Providencia
Biztositd Zrt. egyes, meglévé flottas tigyfeleinek (amelyeknél a

dijtarifa ,,Flotta tgyfélszam-dijfaktor (A)” tablajaban az tgyfél-
szamhoz tartozéan egynél kisebb tizedes szam szerepel) kikiil-
dott éves dijértesitéiben olyan dfjakat kézolt, amelyeket nem a
nyilvanosan meghirdetett dfjtarifajaban rogzitett, hanem azok
masfajta — a dijtarifaban nem szereplé — moédszerrel szamithatok
ki.

A biztosit6 a feliigyeleti vizsgalat soran a PSZAF szaméra azt
nyilatkozta: meghirdetett dijtarifajaban tévesen tiintette fel a vo-
natkozé képletet, célja a dijértesitékben k6zolt dijaknak megfele-
16 dijhirdetés volt. A PSZAF azonban hatirozatiban kifejtette: a
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http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/kgfb_dijak_111108.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/kgfb_dijak_111108.html
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http://www.pszaf.hu/data/24208525/keksz_6074484.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208525/keksz_6074484.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208525/keksz_6074484.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208527/keksz_6076244.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208527/keksz_6076244.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208527/keksz_6076244.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208527/keksz_6076244.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208529/keksz_6076240.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208529/keksz_6076240.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208529/keksz_6076240.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208531/keksz_6076248.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208531/keksz_6076248.pdf
http://www.pszaf.hu/data/24208531/keksz_6076248.pdf
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jat kialakitani, és ezt a dijat

tett szerzGdések biztositasi

az érin

jértesités jogsérts volt, s e szem-

kozzétett dijtarifaval ellentétes

Gsége

a dijhirdetéssel érintett biztositasi id6szakban nincs lehet

megvaltoztatni.

pontbdl nincs jelentésége annak, hogy a Generali-Providencia

anyult.

ésére ir

Biztosité Zrt. szandéka milyen dijtarifa meghirdet

A biztosité oktéber 30-an nyilvanosan meghirdetett dijtarifaja

Budapest, 2011. november 10.

e vonatkozasban a jogszabalyi el6irasoknak megfelel: a dijtarifa

Kapcsolodo anyagok

O 1é-

meglévé flottaszerz6dések dijanak kiszamitdsara vonatkoz

A kozzétett flottadijat kell alkalmaznia

Generali-Providencidanak

Sajtokozlemény:

a

sze egyértelmd, a dijszamitas modja kétséget kizardan azonosit-

hat

reletének  JE-TI-B-

Felt,
hatdrozata a Generali-Providencia Biztos

Szervezetek  Allami

A Pénzigvi
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50229/2011. sz
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A kotelez6 gépjarmi felelGsségbiztos

asarodl és birsa

releti intézkedés alkalmaz

Zrt.-vel szemben feli

ten rogzi
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tarif:
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HOGYASZTONVED

Uj nemzetkozi alapelvek a pénziigyi fogyasztovédelem erdsitéséért

A G20-ak - a vilag 19 legnagyobb gazdasagat és az Eurépai Uniot tomoritd szervezet - pénziigyminiszterei hosszas
szakértSi el6készité munka eredményeként 2011. oktober 15-én elfogadtak a pénziigyi fogyasztovédelem nemzetkozi

alapelveit tartalmazé dokumentumot.

fogyasztovédelmi alapelvek kidolgozasanak és nyilvanos-

agra hozatalanak alapvet6 célja a pénzigyi piacok iranti,
a valsag utan erésen megrendilt fogyasztéi bizalom globalis
szintd helyreallitdsa és erdsitése. Bz egyben a pénziigyi szerve-
zetek stabil mikodésének is az alapjat jelenti. Ennek érdekében
hataroztak meg a pénziigyi fogyasztok érdekeit véds legfonto-
sabb nemzetkézi elvart iranyokat és alapelveket, melyek rogzitik,
hogy a pénziigyi fogyasztovédelem legyen szerves része a belsé
nemzeti szabalyoknak és feliigyeleti tevékenységnek, az alabbiak
mentén:

* apénzigyi fogyasztokkal szembeni tisztességes eljarasok,
gyakorlatok megszilarditasa, a pénziigyi piac atlithatosa-
ganak erésitése,

* a fogyasztok magas szintl védelmének biztositisa az
egyre Osszetettebb és bonyolultabb pénziigyi termékek-
kel és értékesitési csatorndkkal szemben,

* a felelGsségteljes és a fogyasztoi érdekeket mindig szem
el6tt tartd tzleti tevékenység folytatasa a szolgaltatok ré-
szérol,

* megalapozott és tudatos fogyasztdi dontések elGsegité-

se a gyorsan valtozo piaci kindlat mellett, és mindezeken
tal

* a fogyasztok pénzigyi kulturdjanak fejlesztése és kortl-
tekinté fogyasztdi magatartas Oszténzése nemzeti kép-
zési stratégidk mentén, mert ez utdbbiak hianyaban a
fogyasztok védelme nem lehet teljes.

A G20-ak altal kidolgozott alapelvek elvi iranymutatasul szol-
galnak a tagorszagok és valamennyi érdekelt szamara, hogy az
abban foglaltaknak nemzeti szabdlyozasukban, gyakotlatukban
konkrét intézkedések kidolgozasaval érvényt szerezzenek.

Az alapelvek kidolgozasa széleskora nemzetkézi 6sszefogassal
valosult meg, melyben szamos nemzetkozi szervezet és tobb
mint 30 orszag vett részt, annak érdekében, hogy globalis érvé-
nyd dokumentum sztilethessen. E munkdban — az OECD altal
életre hivott munkacsoport keretei k6zott — Magyarorszag, jele-
siil 2 Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) is akti-
van kézremiikodétt. A PSZAF a munka sordn szdamos tartalmi
javaslatot is tett, alapozva a 2011-ben megjelentetett pénziigyi
fogyasztovédelmi ajanlasaira. A magyar javaslatok szamos he-
lyen meg is jelennek a most elfogadott dokumentumban.

A PSZAF hazai fogyasztévédelmi torekvéseit és elvarasait jol
Osszegzi az a 2011 tavaszan nyilvanossagra hozott altalanos fo-
gyasztovédelmi ajanlas. Ennek megkozelitése, tartalma maradék-
talanul egybevig a nemzetk6zi dokumentumban most lefekte-

tett elvekkel (www.pszaf.hu/bal menu/szabalyozo_eszkozok/
pszathu bt ajanlirelvutmut/pszafelnoke ajanlasai).

Mindezek alapjan a PSZAF élenjar6 abban, hogy a nemzetkdzi
szinten el6irt pénziigyi fogyasztovédelmi elveknek a hazai kor-
nyezetben eleget tegyen. A Feligyelet a jévoben is minden rendel-
kezésére all6 eszkozt alkalmazni fog a hazai pénziigyi fogyasztok
védelme érdekében. A G20-ak pénziigyi fogyasztévédelemre vo-
natkozé alapelvei angol nyelven az alabbi honlap megnyitasaval
érhet6k el: htt dataoecd/58/26/48892010.

pdf.

www.oecd.of!

Mintatajékoztat6 a Kozponti Hitelinformacios Rendszerrdl (KHR)
maganszemélyek részére

Szerz8déskotés elbtti tajékoztatd a tudnivalokrol és a fogyasztot megillets jogokrol.

AIZ((')'zponti Hitelinformaciés Rendszerrél (KHR) sz6lo
011. évi CXXIL térvény rendelkezései értelmében pénz-
gyl szolgaltatas igénybevételére iranyuld szerzédés megkotése
el6tt a szolgaltatonak tajékoztatnia kell a fogyasztot térvényben
meghatarozott adatainak a KHR-be val6 tovabbitasardl, az ezzel
kapcsolatos fontos tudnivalokrdl, illetve a fogyasztot megilletd

jogokrél. A Feligyelet kézzétette mintatajékoztatdjat a targyban,
melyet megtekinthet a kapcsolodé anyagok kézott.

2011. november 17.
Kapcsolodo anyagok

Mintatdjékoztaté a Koézponti Hitelinformaciés Rendszerrél
(KHR) maganszemélyek részére
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FOGYASZTOVEDELEM

Statisztikai O0sszefoglal6 a 2011. II1. negyedévben a Feliigy

elethez

benyujtott fogyasztdi beadvanyok alakulasarol

A 2011. ITI. negyedéves adatokat tartalmazo statisztikai 6sszefoglal6 feldleli egyrészt a Feliigyelethez érkezett fogyasz-
t6i beadvanyokat, melyeket a Feliigyelet hatésagi eljarasban vizsgal meg, masrészt tartalmazza az Ugyfélszolgalathoz
érkezett és kozvetleniil megvalaszolt megkereséseket. A targynegyedévben mind a Feliigyelethez érkezett fogyasztoi
beadvanyok szama, mind az tigyfélszolgalati megkeresések szama is jelent6sen emelkedett; 6sszességében véve igen

nagymértékd, 73,6 %-os novekedés mutathaté ki.

Fogyaszt()i beadvanyok azok a jogszabalyban meghatarozott
tartalmi és formai szempontoknak megfelel6 beadvanyok,
amelyeket a Feligyelet hatésagi fogyasztévédelmi eljaras kere-
tében vizsgal, és amely révén ellenérzi, hogy az agazati jogsza-
balyokban meghatarozott fogyasztoévédelmi rendelkezéseknek
megfelel-e a beadvannyal érintett pénziigyi szervezet tevékeny-
sége. A Peliigyelet Ugyfélszolgalata kezeli azon megkereséseket,
amelyek nem vizsgalhaték hatdsagi eljaras keretében, valamint
azokat, amelyek célja dltalanos tdjékozddas, informaciokérés a
Felugyelettol.

1. A FOGYASZTOI BEADVANYOK ALAKULASA

A Feliigyelethez érkezett beadvanyok alakulasa - negyedéves
bontasban (db)
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A negyedéves bontasban részletezett szamadatok a melléklet-
ben talalhaté 1. sz. tablazatban tekinthetéek meg.

2011 III. negyedévében a Felugyelethez 6sszesen 3 811 fo-
gyasztoi beadvany érkezett, mely az el6z6 negyedévi értéknek
mintegy a két és félszerese, az el6z6 év azonos id6szakaban re-
gisztralt adatnal pedig 63,6 %-kal tSbb.

A korabbi id6szakok esetében tapasztalt egyre csokkend ten-
dencia utan a targynegyedévben jelentés novekedés figyelhetd
meg, mely elsésorban a magannyugdijpénztari beadvanyszam
megsokszorozddasanak tudhaté be. Mig az alabbi tablazatban
szemléltetett két, targynegyedévet megel6z6 id6szak esetében
a pénzpiaci szektorra érkezett beadvanyok szama volt a legje-
lentSsebb tétel, addig a jelen negyedév adatai szerint a pénztari
szektor all az elsé helyen.

2011 III. negyedévére vonatkozéan a fogyasztéi beadvanyok
megoszlasat — 6sszehasonlitva az el6z6 negyedév és az el6z6 év
hasonlé id6szakanak adataival — az alabbi tablazat foglalja 6sz-
sze:

2010. I1I. 2011.1I. 2011. III. z%lllul{ ﬁl ﬁh%ﬁl
Szektor
darab darab darab % %

Pénzpiaci 1395 59,9% 897 61,8% 1092 28,7% 121,7% 78,3%
Tékepiaci 22 0,9% 19 1,3% 22 0,6% 115,8% 100,0%

Biztositasi 782 33,6% 415 28,6% 425 11,2% 102,4% 54,3%
Pénztari 53 2,3% 73 5,0% 2234 58,6% 3060,3% 4215,1%

Be nem sorolt ligyek 77 33% 48 33% 38 0,9% 79,2% 49,4%
Osszesen 2329 | 100,00 | 1452 | 100,0% | 3811 | 100,0% 262,5% 163,6%

A Feliigyelethez érkezett beadvanyok szektoralis bontasban -
2011. Ill. negyedév

Be nem sorolt tigyek
09%

Pénatéri
58,6 %,

Pénzpiaci

/ 28.7%

Tékepiaci
0,6%

11,2%

A statisztikai dsszefoglald teljes szévege

Feliigyeleti felszolitas tobb kgtb-s biztositaskozvetitonek

A PSZAF vezet6i korlevélben szolitott fel tobb, a kotelezs gépjarmii-felelgsségbiztositasi piacon jelentds sulyu fiiggetlen
biztositaskozvetitSt: internetes dijkalkulatoruk miikédtetése soran tartsak be a fogyasztok megfeleld, korrekt és teljes

kori tajékoztatasat szolgalé elvarasokat.

2011. oktéber 30-an kozzétett kotelezs gépjarmi-felelés-
égbiztositas (kgfb) dijhirdetése utan a Pénziigyi Szerve-
zetek Allami Feliigyelete (PSZAF) tobbszor attekintette a je-
lentSs piaci sulya fiiggetlen biztositaskozvetiték honlapjainak
kegfb-dijkalkulatorait, s az ezeken szamitott dijakat Gsszevetette

a biztos{tok honlapjain kalkulalt dfjakkal. A dijkalkulatorok elsé
ittekintése utan a PSZAF megallapitotta: tobb fiiggetlen bizto-
sitaskozvetiténél eltérnek a dijszamité programjukkal kalkulalt, s
a biztos{tok altal az orszagos napilapokban megjelentetett dijta-
rifaban kozzétett feltételekkel kalkulalt dfjak.

PSZAF Hitlevél — 2011. november
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A PSZAF a fiiggetlen biztositaskozvetitdi dijkalkulatorok folya-
matos figyelemmel kisérése soran azt tapasztalta: a piaci szerep-
16k folyamatos korrekciokat végeznek a dijkalkulatorok igénybe
vételével szamitott dijak, s a biztositok honlapjan kalkulalt dijak
eltéréseinek kikiiszobdlése, a biztositéi kedvezmények pontos
alkalmazasa érdekében.

A PSZAF ezck alapjan vezet6i levélben szolitotta fel az érintett
figgetlen biztositaskozvetitéket arra, hogy a dijkalkulatorok ma-
kodtetésekor feleljenek meg a fogyasztok megfelels, korrekt és
teljes kora tajékoztatasat szolgald elvarasoknak, tartsak be kilo-
nésen az alabbi kovetelményeket:

* A fogyasztok érdekeinek védelmében alapvets, hogy
a fuggetlen biztositaskézvetit6k honlapjan  elérhet
dijkalkulator pontosan tartalmazza mindazon kedvez-
ményeket, potdijakat és egyéb feltételeket, melyeket az
egyes biztositok dijhirdetésiikben kozzétettek. Ezért a
kozvetitéknek megfelel6 koriltekintéssel kell eljarniuk a
dijkalkulatorok paraméterezésekor, kilénosen a kedvez-
mények ¢és potdijak mértéke, az igénybe vehetd kedvez-

mények maximuma, s a biztositok altal alkalmazott, a biz-

tositasi dij minimumaként meghatarozott Gsszeg pontos
feltiintetése érdekében. A figgetlen biztositaskézvetiték
csak igy garantalhatjak, hogy a leend§ szerz6d6 fogyasz-
tok a honlapjukon elvégzett dijkalkuldcioja megegyezzen
a biztositok honlapjan végzett kalkulicié eredményével.

* A fiiggetlen biztositaskozvetiték az dltaluk mikodtetett
dijkalkulatorokat folyamatosan ellendrizzék, s az ellen-
6rzés soran észlelt hibakat mihamarabb javitsak ki. A
sziikséges korrekciokndl vegyék figyelembe a biztositok
altal a PSZAF kotelezése alapjan idSkézben végrehajtott
modositasokat is.

* A fiiggetlen biztositask6zvetitGk forditsanak kiemelt fi-
gyelmet az altaluk mikodtetett dijkalkulatorban szerepld,
a fogyasztok tajékoztatasat szolgalé funkciok megfeleld
és pontos tartalmi kialakitasara.

A PSZAF e kévetelmények teljesitését a tovabbiakban is folya-
matosan figyelemmel kiséri.

2011. november 30.

Sajtokézlemény: Felugyeleti felszolitds tobb kgfb-s biztositas-
kozvetitének

Megjelent a PSZAF-kisfilmek tjabb epizodja

A lakossag pénziigyi kultirajanak és tajékozottsaganak fejlesztése érdekében a PSZAF rovidfilm-sorozatot inditott a

koézszolgalati televiziokban.

ogyasztévédelmi kisfilmsorozatunk 4j epizédja ezuttal a

hiteltérlesztési problémakkal kapcsolatos legfontosabb tud-
nivalokra hivja fel a figyelmet. Az animaciés film a sorozat ko-
rabban megjelent epizodjaival egyiitt megtekintheté honlapunk
fogyasztoi oldalain, a PSZAF Facebook-oldalan és a Youtube-
csatornankon is.

Tovabbi részletes informacidkat talal a témaban fogyasztové-
delmi oldalunkon a Fizetési nehézségek esetére meniipontban
a Fokuszban rovatban, illetve hasznalhatja arfolyamrogzité kal-
kulatorunkat.

2011. november 14.
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Megjelent a PSZAF-kisfilmek ujabb epizddja
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Szasz Karoly: Nem a végtorlesztés oldja meg a problémakat

Dr. Szasz Karollyal, a PSZAF elnokével késziilt interjii a www.privatbankar.hu-n jelent meg 2011. november 28-an. Alab-

biakban az irast valtozatlan tartalommal k6z6ljiuk.

A pénziigyi rendszert érinté szabalyrendszer atalakitdsa vilag-
szerte a tékepiacok szerepét erdsitheti: Szasz Karoly szerint a
jovében a bankok helyett a befektet6k donthetik el, melyik 6t-
letet, vallalatot finanszirozzak. A PSZAF elnoke a Privitbankét-
nak beszélt a devizahitelekr6l, a végtorlesztésrol, a bankadordl, a
piros-sarga-zold befektetésekrol, a kotelezé biztositasrol és arrdl
is, hogy a hossza tava 6ngondoskodas nem feltétlentl pénzkér-
dés.

Milyen szerepe volt a feliigyeletnek a devizahitelek ma-
gyarorszagi elterjedésében?

Alapvetéen makrogazdasagi tényezékre vezethetS vissza, hogy
a devizahitelezés egyaltalan kialakult, és ilyen mértékben el-
terjedt Magyarorszagon. A forint- és a devizakamatok kozotti
kilonbség jelentssé valt, a forintkamatokhoz kapcesolt allami
lakastaimogatasi rendszer pedig fokozatosan a hattérbe szorult.
Ez a két tényezd egyre vonzébba tette a devizahiteleket, azt a
latszatot keltve, hogy a devizakamatok alacsony szintje még az
allamilag tamogatott hiteleknél is kedvez6bb eladésodasi format
jelent. Bzt a hitet taplalta a forint viszonylag stabil, fokozatosan
er6s6dé arfolyama is, 6sszhangban a gazdasag unios konvergen-
cidjaval.

A jelenség mellesleg nem csak Magyarorszagon, és Kelet-Ko-
zép-Burdpaban volt jellemz6: Ausztriaban, ahol mar az eur6 a
nemzeti valuta, a miénknél 1ényegesen kisebb, akar 1 szazaléknyi
kamatktlénbség kihasznalasa érdekében is inkabb svéjci frank-
ban addsodott el a lakossag egy része. Marpedig nalunk ez a kii-
l6nbség 5-8 szazalékos is lehetett. Ahogy azt nemrég egy par-
lamenti vizsgalébizottsag el6tt is elmondtam, a devizahitelezési
folyamat ilyen foku elterjedését rendkivil szigora kéltségvetési
politikaval és az allami timogatasok fenntartasaval lehetett volna
megakadalyozni.

Ami a feligyelet akkori szerepét illeti: kénnyd utélag okosnak
lenni. Nem szeretnék igazsagtalannak tanni, és megmondani,
hogy amikor nem voltam itt, mi lett volna a helyes 1épés. Ugy
latom, hogy a feliigyelet hatékonyan fel tudott 1épni azokon a te-
rileteken, ahol kockazatot latott — fiiggetlentil att6l, hogy milyen
hataskore volt. A PSZAF a legkedvezbtlenebb tendenciik dtjaba
tudott allni: itt konkrétan a japan jen alapt hitelezésre gondolok.
Amikor a jenhitelezés 2007-ben elindult, akkor a feligyelet nem
csak a kommunikaciéjaval, hanem kilonb6z6 intézkedésekkel is
megakadalyozta ennek széles kora elterjedését.

Altalaban véve a devizahitelezéssel szemben miért nem
vette fel a harcot a PSZAF?

Nem azért, mert nem tudott volna vagy mert nem volt hatas-

kore - hanem azért, mert akkoriban nem tartotta kockazatnak.
A devizahitelezéssel kapcsolatos adatszolgaltatas példaul nem is
kilonboztette meg az eurdn kivili devizanemeket. Az adatszol-
galtatasi kotelezettség keretében az eurd alapu hitelekrél és az
egyéb devizanemben nydjtott hitelekrdl érkeztek be informaciok
a feligyelethez. Ennek oka, hogy éveken keresztil a svéjci frank
arfolyama is viszonylag stabil volt, igy a PSZAF nem volt kivan-
csi a devizalis Gsszetételre — a svajci frank hitelek tgye nem volt
kozponti kérdés. A japan jen sem szerepelt kiemelten az adatok
kozott, a feligyelet azonban mégis fellépett ellene — mert ezt
tartotta kockazatosnak, nem a tobbit.

Amig a bankok, pénziigyi vallalkozasok a hatalyos jogsza-
balyoknak megfelel6en nyujtottak a devizahiteleket, a fel-
igyeletnek a folyamattal kapcsolatban nem volt teendGje?

Igen, a mindenkori szabalyoknak megfelel6en tortént a deviza-
hitelezés — mindez azonban egy masik kérdést vet fel: a killon-
b6z6 hatésagok felel6sségét. A felel6s hatdsagi magatartas még
egy jol mikods rendszerben is a mikro- és a makroprudencialis
szempontok egyiittes figyelembevételét igényli. Mikroszinten,
bizonyos intézményeknél a devizahitelezés talan még ma sem
jelent problémat. Amikor egy hitelintézet devizahitelt nyujt, sajat
intézményi szintjén kell megfelelnie a likviditasi szabalyoknak.
Ezek a jogszabalyok, gyakorlatok 6sszhangban alltak a feligyelet
elvarasaival, itt sok szereplénél nem volt probléma. Ugyanakkor
a rendszer egészét nézve a pénziigyi szektor egésze altal gene-
ralt allomany mar makroprudencialis kockazatot is felvet, amely
érzékenyen érintheti az orszag addssagallomanyat, a monetaris
politika alakulasat is. E miatt kell a jegybanknak, a felugyeletnek
¢és adott esetben a szabalyozasért felel6s minisztériumnak, kor-
manyzati szerepl6knek egytuttmikodve kezelniiik a kérdést.

Ebben a viszonylatban hogyan jutottunk el a végtorlesz-
tésig?

A valsag ota lett kozponti kérdés a devizahitelezés helyzete. A
feligyelet els6ként, még a 2000-es évek koézepén fogyasztové-
delmi oldalrél 1épett be a folyamatba, a fogyasztéi tdjékoztatas-
ra, s a kockazatok kell6 felmérésére helyezte a hangsulyt, ezért
koveteljik meg 2007-t6]1 kezdve kockazatfeltiré nyilatkozat
alairasat is. Bzt kévetéen a jegybankkal kozosen szabalyozasi
valtozasokat kezdeményezett a feliigyelet: egyes devizahitel-ti-
pusoknal, példaul a gépjarmuhiteleknél korlatoztuk a loan to
value (a hitelosszegnek a fedezet piaci értékéhez viszonyitott
aranya — a szerk.) értékét, s a maximalis futamidét. Eletbe 1épett
a banki Magatartasi Kodex, szigoruan szabalyozva és korlatoz-
va az egyoldalt szerz6désmodositas lehet6ségét. Az uj kormany
ennél tovabb ment, 2010-ben meg is tiltotta a devizahitelezést,
tovabb szigoritottak a szerz6désmodositas lehetéségeit — ma
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mar a lakascéla, szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél a kamat
kivételével minden egyéb feltétel egyoldald modositasa tiltott,
és egy kormanyrendelet a kamatvaltoztatast is szigoru korlatok
kozé szoritotta. Bevezettitk a deviza-kozéparfolyamon t6rténd
torlesztést, a futamidS egyszeri, legfeljebb 5 éves ingyenes meg-
hosszabbitasanak lehet&ségét, csokkentettiik és korlatoztuk az
el6torlesztéshez kapesolédod jutalékokat. Ezt kdvetSen vezette
be az allam idén nyaron a gyQjt6szamlas, rogzitett arfolyamon
torténd torlesztés lehetSségét, Gsszel pedig elérhetévé valt a rog-
zitett arfolyamon torténd végtorlesztés.

Onnek komoly kereskedelmi banki multja van. Ha banki
vezetSként 6nnél jelentkezett volna az aktualis kormanyzat
a végtorlesztési konstrukcidval, mit sz6lt volna hozza?

A végtorlesztés tigyében az én véleményem is Gsszetett. Fin is
azt latom, hogy a kormanyzat nagyon eltkélt a devizahitelezés
problémaéjanak atfogé megoldasa érdekében, ami raadasul az
egész piac megtisztuldsihoz vezetne. Fin ezt maximalisan értem
és tamogatom. Ugyanakkor az is latszik, hogy a fix arfolyamua
végtorlesztés a rendszer egészének problémajat nem tudja meg-
oldani. Jelent6s segitség azoknak az tgyfeleknek, akik egyéb-
ként is konnyebben tudnak segiteni sajat magukon, de a tobbiek
gondjat csak részben és ellentmondasosan orvosolja. Ugy gon-
dolom, hogy ez egy sokkal szélesebb kora, mélyebb és atfogdbb
rendezés iranyaba tett elsé Iépésként értékelhets - ez latszik is
a Magyar Bankszovetség, a kormanyzat és a feliigyelet mostani
egyuttmikodésén.

A feliigyelet véleményezte mar a Bankszovetség javaslata-
it?

A javaslatokat megkaptuk, hivatalos véleményt még nem ala-
kitottunk ki réluk. Azt elmondhatom, hogy szamos j6 elemet
tartalmaz. A javaslatcsomag a leginkabb raszoruld, legnagyobb
problémat jelent6 tigyfelek vonatkozasaban fogalmaz meg lépé-
seket. J6 elképzelés volna a régzitett arfolyamon torténd, gydjts-
szamlas torlesztés tovabbfejlesztése is. A javaslat azonban nem
kinal teljes, atfogd megoldast: nem ad valaszt arra, hogy hogyan
fogja a rendszer egésze a devizakockazatot kezelni, hogy tudjak a
bankok a devizahitelekhez sziikséges devizaforrasokat hosszabb
tavon garantalni. Kérdéses az is, hogy hogyan lehet a devizahite-
leket a kamattranszparencia elvét betartva biztonsagosan, hosz-
szabb tavra régzitett kamatszint mellett nyujtani az tgyfeleknek.
Nagyon fontos lenne ugyanis, hogy a korabban egyoldala szer-
z6désmobdositasként emlegetett kamatlab-valtoztatasok valéban
csak valoban rendkiviili esetekben térténhessenck meg. Az egyik
legnagyobb probléma raadasul ma az, hogy a gazdasag szerepl6i
nem, vagy csak nagyon dragan jutnak hitelekhez a bankrendsze-
ren keresztil — ennek a problémanak a megoldasihoz sem ad
tampontot a Bankszovetség, Mindent egybevéve a javaslatcso-
mag nagyon alapos munka, ami sok részletében kézésen tovabb-
gondolandé, de sok mindenre nem terjed ki. Ugy gondolom,
hogy amennyiben sztletik megallapodas az allam és a Bankszo-
vetség kozott, annak tagabb kéranek kell lennie, mint hogy csak
a végtorlesztéssel vagy annak csak egy részével foglalkozzunk.

A PSZAF is fogalmazott meg javaslatokat a helyzet kezelé-
sével kapcsolatban?

Nekiink is voltak, vannak javaslataink, amiket eljuttattunk a kor-

manyzathoz és a Bankszovetséghez is. Ezeket részben figyelem-
be vették, részben pedig nem. Az élet persze arrol szol, hogy
egyezségeket kotiink, s néha a megallapodas érdekében bizonyos
javaslatokat fel kell adnunk. Nem titok, hogy a PSZAF korabbi
javaslata arra épult, hogy a teljes magyar devizahitel-dllomanyt
svajci frankrél eurdra kellene atalakitani. Ezt épp akkor fogal-
maztuk meg, amikor a svajci nemzeti bank bejelentette, hogy
nem engedi 1,20 alda a CHF/EUR-étfolyamot. Abbdl indultunk
ki, hogy a legnagyobb probléma a frank tdlzott ingadozasa
szitkségesnek tartottuk, hogy ez kertiljon ki a rendszerbél. Az-
6ta azonban ugy tinik, hogy az arfolyam eléggé stabil, igy ez az
igény mar nem annyira jelentkezik a bankrendszer részérél. Ha
tehat e nélkil valosul meg az egyezség, akkor elfogadjuk — noha
senki sem tudja, a futamid6kbdl hatralévé akar 15-20 év alatt
hogyan alakul majd ez az arfolyam. Raadasul a magyarorszagi
bankok anyabankjai jorészt az eurdzénaban miakoddnek, és mi
is az eurdt akarjuk bevezetni, nem a frankot. Nagyon sok érv
sz0l tehat amellett, hogy a svajci deviza helyett az eurdt tegyiik
altalanossa.

A hazai bankszektor stabilnak tekinthet6? Nincsen olyan
szerepld, akinek a t6kehelyzetével komolyabb gondok len-
nének?

Bar az egyes bankok allapota eltérd, 6sszességében a hazai bank-
rendszer helyzete stabil. Ma még korai lenne megmondani, hogy
a végtorlesztés milyen mértékben érinti a szektort. Az elsé 6 hét
alatt bé 40 milliardos veszteséget szenvedett el a bankrendszer;
ha a végtorleszték aranya 10-15 szazalék koril alakul, a teljes
veszteség meghaladhatja akar a 100 milliard forintot is.

Ma az egész vilagban kézponti kérdés a pénziigyi rendszer
stabilitasa. Ez egyrészt fokozott tékekdvetelményeket jelent
— nemcsak a Bazel IlI-nak az eurdpai szabélyozasi rendszerbe
torténé atiiltetésére gondolok, hanem a stressztesztek alapjan
a bankrendszer sokktiré képességének névelésére is. Az Eurd-
pai Bankfeltigyeleti Hatésag példaul szeretné elérni, hogy a 71
legjelent6sebb eurdpai bank — kéztik az OTP — az allamokkal
szembeni kockazati kitettség megfelelé tartalékolasa utan is 9
szazalékos alapvet6 elsédleges tékével, Core Equity Tier 1-nal
rendelkezzen. Az egész szabalyozas a sokkal szigoribb, erésebb
tékeellatottsag iranyaba mozdul el. Mindezek mellett a likviditasi
szabalyozas is szigorodik, figyelembe véve, hogy Eurépaban ma
els6sorban nem téke- hanem likviditasi problémak jellemz&ek.

Ebben a kérnyezetben kiemelten fontos, hogy a magyar bank-
rendszer ne valjon sérulékenyebbé. Ahogy az eurépai szaba-
lyozas szigorodik, ugy csékken a relativ elénytink az eurépai
bankokhoz képest — a kérnyezé orszagok bankjainak tékeella-
tottsaga pedig korilbell a magyarorszagi bankok szintje koral
van, vagy akar még erésebb is. Ebben a képben a végtorlesztés
sajnos ellentétes iranyu hatast valt ki: romlik a magyarorszagi
szerepl6k versenyképessége.

Mindez a bankadoéra telepszik ra.

A bankad6rél megoszlanak a vélemények. Fn kordbban és
most is azt mondom, hogy a bankrendszernek hozza kell ja-
rulnia a valsag okozta terhek enyhitéséhez. Ezt kétféleképpen
tudja megtenni: egyfeldl kozvetleniil, a sajat mérlegében szerep-
16 eszk6z6khoz kapcesolt értékvesztés képzésével — ez ugyanis
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ugy tekinthetS, hogy minden bank a sajat mérlegében generalt
kockazatokban érvényesiti az adott gazdasag valsagjelenségeit.
Ezt meg is teszik a bankok. A valsag kozvetett terheihez pe-
dig a bankadén keresztiil jarulhatnak hozza a bankok, mint erre
egyediliként alkalmas szektor. Lehet, hogy ez nem jo, de szik-
ségszert 1épés volt. Lehet mondani, hogy a bankad6 mértéke
Magyarorszagon magasabb, mint mashol — de azt is hozza kell
tenni, hogy nalunk a valsag kézvetett terhei is magasabbak vol-
tak, mint mas orszagokban.

Ami viszont igazan fontos, hogy ez a valsagado tervezhet le-
gyen. A piaci szerepl6k vilagosan lassak, hogy milyen tavra, mi-
lyen mértékre kell szamitaniuk, hiszen ennek figyelembe vételé-
vel sziilletnek meg az tizleti dontések.

Nem szabad megfeledkezni a bankszektor terheit tovabb névelé
fogyasztovédelmi intézkedések hatasarél sem. Példaul a deviza-
kozép-arfolyamon térténé torlesztés bevezetése, az egyoldala
szerz6désmodositas megnehezitése a korabbiaknal lényegesen
szigorubb feltételrendszer elé allitotta a bankrendszert. Ha va-
laki kiszamolna ezeknek az utobbi intézkedéseknek a hatasat, a
bankaddéhoz kozeli értéket kapna. Ezek a 1épések azonban sziik-
ségszertiek voltak. Nem lehet a terheket olyan mértékben a fo-
gyasztokra haritani, amilyen mértékben korabban megtortént.

A végtorlesztés ebbe a sorba illeszkedik, és valéban vesztesége-
ket okoz a rendszernek — a baj az, hogy nem oldja meg teljesen
a problémat. El6készithet azonban egy 4j struktarat, s altala elin-
dulhat egy masfajta iranyba a magyar bankrendszer, ha a forint-
hitelezés valna elterjedtebbé, népszertbbé.

Hova vezethet a pénziigyi rendszert érint§ szabalyrendszer
atalakitasa?

A bankokat érinté téke-, és likviditasi szigoritasok csokkentik,
megszintethetik annak val6szintiségét, hogy egyes bankok, biz-
tositok problémaik miatt allami pénzekre szoruljanak. A szaba-
lyozas célja, hogy a pénziigyi intézmények sokkal koriiltekintéb-
ben kezeljék a kockazatokat, és egyre nehezebb legyen szamukra
— kiilonosen hosszabb lejaratra — a kockazatvallalas, a bankrend-
szer sérulékenysége pedig megszinjon.

A szabalyozas kifejezetten azt szeretné elérni, hogy ne az intéz-
mény, hanem koézvetlenil a befekteték, a piacok itéljék meg az
egyes konstrukciokat. A piac dontse el, hogy bizonyos 6tleteket
felvallal vagy nem, s a piac maga is adja ezekhez a sziikséges
finanszirozast. Az az intézményi kockazat, ami megjelent a be-
tétesek és a hitelez6k kozott, szinjon meg, vagy csak sziikebb
korben, a lakossagi finanszirozasban maradjon fenn.. A kozveti-
t6 szerepét atveszi a piac, és megerésddnek a befektetési alapok,
amelyek a legfontosabb forrasai lesznek a kozép- illetve hossza
lejaratd finanszirozasnak. Ebbdl pedig az kovetkezik majd, hogy
megnd a tékepiacok jelentésége.

Ez a valtozas azonban csak akkor mehet végbe, ha az a védelem,
amit korabban az intézményrendszer kapott meg, elmozdul a
fogyasztok iranyaba. Ennek moédja, hogy a befektet6k szama-
ra megfelel6 tajékoztatast kell biztositani, igy vallalni tudjak a
felelésséget a dontéseikért. Ebbe az iranyba fog elmozdulni a
jovében a piac — és ezt a szabalyozas is timogatni fogja.

A PSZAF kettGs szerepe — egyrészrél feliigyelet, masrészr6l
fogyasztovédelmi hatésag — néha azért érdekes eredmény-
hez vezet. Nemrég egy tajékoztatoban azt irtak: a magas
t6keattételes t6kepiaci ligyletek gyakorlatilag szerencseja-
téknak mindsiilnek. Nem igaz ez akkor minden befekte-
tésre?

A nagy t6keattétel mellett végzett tgyleteknél a pozitiv és a ne-
gativ hatasok is megsokszorozédhatnak. El6fordulhat az is, hogy
egy befekteté ugyan a trendbe ill6en, jol spekulal, azonban egy
kisebb elleniranyu kilengés szamara veszteségessé teszi az egész
tizletet. En ezt felel6tlenségnek tartom. Mikézben az intézményi
befektet6knél az tigyleteket altalaban legfeljebb tizszeres téke-
attétellel kotik, a maganszemélyek olykor tébb szazszoros téke-
attétellel tzletelnek. A professzionalis befekteté tehat sajat ma-
ganak sokkal sziikebb mozgasteret allapit meg, mint az tigyfele,
akinek megengedi, hogy nagysagrendileg tobbszords attétekkel
jatsszon. Az elemzésiink azt mutatta, hogy a lezart és a nyitott
pozicioknal is az ugyfelek talnyomo része veszteséget realizalt
— a lakossagi tigyfelek rendszerint nagyobbat, mint a szakmaiak.
Veszélyes jaték ez, amit én személy szerint akar meg is tiltanék
— persze a feligyelet ezt nem teheti meg, mert titkézik a piac sza-
badsagaval. Nagyon fontos azonban, hogy ennek a kockazataira
felhivjuk a figyelmet.

Tovabbi intézkedéseket is terveznek a szabalyozott piacon
kiviill kotott magas tékeattételes tigyletekkel kapcsolat-
ban?

A tanulmany kovetkeztetéseit eljuttatjuk az ESMA-hoz (az Eu-
répai Unid t6kepiaci feliigyeletéhez - a szerk.), és reméljik, hogy
akar egy eurdpai szintd korlatozé szabalyozas soran figyelembe
lehet 6ket venni. Hazai szinten a tajékoztatast tartjuk fontosnak:
szeretnénk egy jelzésrendszert bevezetni a pénziigyi termékekre.
A dan feliigyeletnél mar mikodik egy hasonld rendszer; koc-
kazati szempontbdl kilénb6z6 kategoriakba sorolnank és piros,
sarga valamint z6ld szinnel jel6lnénk a termékeket.

Ami a jo befektetéseket illeti: nemrég volt olyan hazai in-
gatlanalap, ami egy nap alatt 42 szazalékot veszitett érté-
kébdl. Hogy all az uj, befektetési alapokrol sz6l6 térvény
el6készitése?

Feltenném a kérdést, hogy szabad-e egyaltalan olyan nyilt véga
ingatlanalapot létrehozni, amely ingatlanfejlesztéssel foglalkozik
— ahelyett, hogy ezt csak egy specialis kockazati t6kealapban ke-
zelnék. Az ingatlanalapba csak olyan ingatlanokat lenne célszerd
Osszevalogatni, amelyek képesek cash-flow-t termelni. A baj az,
hogy ez altalaban csak részben van meg, vagy teljesen hianyzik.
Lényeges kérdés, hogy az alapkezel6nek a tékéjét folyamatosan
biztositani kelljen, és ne csak évente egyszer, amikor a felugyelet-
nek jelentést tesz. A tékének folyamatosan dsszhangban kellene
lennie az altala vallalt kockazattal. Ha példaul egy alap hozam-
garanciat vallal, akkor t6kéjében ennek a fedezetének is rendel-
kezésre kell allnia, a feligyeletnek pedig olyan eszkézoket kell
biztositani, amivel ezt meg is kovetelheti.

Az 4 térvénnyel ebbe az iranyba toreksziink, és ennek kapcsan
a jogszaballyal kapcsolatos allamigazgatasi egyeztetések is a vége
felé kozelitenek.
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Emlitette, hogy varakozasai szerint a jé6v6ben a t6kepiacok
szerepe jelentGsen felértékelédhet. Ez ra is férne a Buda-
pesti Ertéktdzsdére: j6 ideje folyamatosan esik a forgalom
osszértéke, mikézben a tébbségi tulajdon kiilfoldi kézben
van. Mik a kilatasai a magyar borzének?

Magyarorszagon a rendszervaltozas utan a privatizacié nem a
pénziigyi, hanem a stratégiai befektet6k bevonasaval tértént.
Ennek vannak elényei és hatranyai is — alapvet6en azonban erre
vezethetSk vissza a tézsde problémai. Annak pedig, hogy a tézs-
de ma milyen iranyitas és milyen tulajdonosi 6sszetétel mellett
mikodik, nincs hatdsa a magyar tékepiacra. A tulajdonos mi-
ért lenne érdekelt abban, hogy a magyar t6kepiac ne mikodjon
megfeleléen? Azért tartja fenn az infrastruktarat, azért akarja a
kornyez6 orszagokban meglévé érdekeltségein keresztiil meglé-
vé szinergiat kihasznalni, hogy igenis n6jon a piac forgalma.

Mi a tézsdével kézosen gondolkodunk azon, hogy ebben a mai
helyzetben hogyan lenne névelhet6 a tékepiac jelentésége. Fir-
demes megvizsgalni, hogy a térségben példaul Lengyelorszagban
mi mkodik mashogy a tékepiacon, miért bonyolit le nagyobb
forgalmat a varséi tézsde, mint a budapesti? Sziikség lenne arra,
hogy nalunk is legyenek olyan vallalati kétvénykibocsatasok,
amelyek a tézsde keretein belil biztosithatjak azokat a hossza
lejaratd forrasokat, amelyeket a vallalatok a bankrendszert6l nem
kapnak meg Keresstk a lehetéséget a tézsdével, hogy hogyan
lehetne vonzobba tenni ezt a finanszirozasi lehet6séget a vallala-
tok szamara. A masik oldalrél pedig ehhez keressiik a lehetséges
befektetSket.

Nyilvan ebbe az iranyba mutatott az egyszer{sitett t6zsdei
bevezetés lehetGségének megteremtése is, azonban az ilyen
moédon a parkettra keriilt tarsasagok papirjaival sokszor
nincs valédi kereskedés, a kisbefektet6k pedig a féorumo-
kon a feliigyeletért kialtanak, mondvan: kifosztottak Gket.
Ez csak a pénziiket elveszit§ befektetSk frusztraltsaganak
eredménye, vagy néha jogosan érzik iigy az emberek, hogy
a t6zsdére 1épéssel csak a johiszemii tigyfelek pénztarcajan
akartak kénnyiteni egyes cégek?

Nalunk is vannak erre vonatkozo vizsgalatok. Sajnos torténtek
olyan t6zsdei bevezetések az elmult id6szakban, ahol komolyan
megkérddjelezhetSk a vallalkozas hosszu tava szandékai. Ezek
azért is veszélyesek, mert rontjak azt a bizalmat, aminek a fel-
épitéséért a t6zsdének és a feliigyeletnek is van felel6ssége. A
tékepiacot a banki finanszirozas hattérbe szorulasaval a hossza
tava forrasok bevonasara kell hasznalni — ugyanakkor nem lehet
becsapni a befektet6ket. Nagy baj lenne, ha az intézményeket
megvédenénk a kockazatoktodl, de megengednénk, hogy csalard
kibocsatok 1épjenek a piacra, minek kovetkeztében a befektetSk-
kel végelathatatlan peres tgyek kezdédnének.

A kgfb-valtasi szezon kozepén jarunk. Egyre gyakrabban hall-
juk, hogy a kételezé atlagara mar elérte a mélypontot, a biztosi-
tok nem képesek kevesebbdl fedezni a kockazatokat. Végil az-
tan idén is jéval kevesebbet fizetnek majd az autésok, mint egy
éve. Bz egyszertien csak a piaci verseny eredménye, vagy azért
kockazatot is hordoz magaban?

Az utébbi idében tébb biztositéval kapcsolatban is adtunk ki
hatirozatot, kiilonb6zé kisebb adminisztrativ mddositasokat ir-

tunk el6. A teljes kampany értékelése még tart, az azonban lat-
szik, hogy a biztositasi piacnal hasonlé problémak jelentkeznek,
mint a bankrendszernél. A helyzet az, hogy hianyoznak az Gj biz-
tositasi termékek, a biztositok pedig nem biztositokként, sokkal
inkabb minimalis kockazatot vallalva befektet6ként mikddnek.
Mivel a biztositasi dijbevételek alapvetéen nem névekednek,
egyre fontosabb a kételezd gépjarmu-felel6sségbiztositas, amely
a teljes nem-élet agi bevétel 40 szazalékat adja. Ez az a biztos,
stabil terméke a biztositoknak, amelyre az egész tizletiiket épitent
tudjak. Ezt hasznaljak fel ma a biztositok arra, hogy egyaltalan
kapcsolatba keriljenek az tgyfelekkel, és tovabbi kapcsolédd
termékeket tudjanak szamukra értékesitent.

Nem zarkozunk el attél, hogy esetleg megszinjon az évi egy-
szeri dijhirdetés intézménye a kgfb-piacon — ebben a szakma
jorésze is egyetért veliink. A biztonsagot szolgalna ugyanakkor,
ha a dijvaltoztatas lehet6sége nem folyamatos lenne, hanem csak
bizonyos idépontokban térténhetne; s az adott idépontokban
megkotott biztositasok tovabbra is 1 évig valtozatlan kondici-
okkal lennének életben. Igy viszont lehetésége lenne a biztosi-
toknak arra, hogy amennyiben hibat kévettek el a dijtarifalasnal,
akkor ennek javitasat el tudjak végezni, és ne legyen egész évre
megkotve a kezik.

A nyugdijreformot  gyakorlatilag  lezartnak  te-
kinthetjiik, 100
magannyugdijpénztaraknal. Januar elseje 6ta a térvény
koltségkorlatot szab a pénztarak miikodésének — ezen sze-
retne valtoztatni a Stabilitas Pénztarszévetség, mondvan:

nagyjabol ezer Ugyfél maradt a

ilyen koltségszinten lehetetlen mindségi vagyonkezelést
folytatni. Varhat6é ebben valtozas?

Nincs tudomasunk ezzel kapcsolatos, folyamatban 1évé  szaba-
lyozasi valtoztatasrol, s ez mar nem is rendszerkockazati kérdés.
Ugy gondolom, hogy a jelenlegi kéltségkorlatok megmaradnak,
és a szektornak kell megtalalnia a hatékony megoldast — akar Osz-
szeolvadasok segitségével is. A feliigyeletnek ezzel kapcsolatban
nincs tul sok teenddje.

Az viszont fontos feladatunk, hogy megfogalmazzuk és tamo-
gassuk az tzenetet: barmilyen nehéz is a valsigban mindannyi-
unk helyzete — nem csak Magyarorszagon, hanem Nyugat-Eu-
répaban is -, nem szabad a hosszabb tavi megtakaritasokrél, az
6ngondoskodasrol lemondani. Sok ember persze furcsan fogad-
hatja ezt a felvetést, amikor egyébként napi megélhetési gondjai
vannak. Azt azonban latni kell, hogy a tarsadalmi szerkezet és
a nyugdijrendszer atalakul. Mindenképpen tébbet és hosszabb
ideig kell dolgoznunk, mik6zben kevesebb idéskori juttatast fo-
gunk mindezért kapni — egész egyszertien az allami rendszerek
terhelhet&ségének csokkenése, az allamadossag visszaszoritasa
kovetkeztében. Erre a helyzetre csak a hosszua tava megtakarita-
sokkal lehet megfelel6 valaszt adni.

Nem feltétlentl csak pénzigyi eszkézokben kell gondolkodni,
hiszen hosszu tavu tervezést jelenti az is, ha az embernek csa-
ladja van — a csalad ugyanis a legbiztosabb védSer6. A megfelel6
valasz az, hogy gyermekeink legyenek: amit ma a nyugdijrend-
szer finanszirozhatésaga kapcesan latunk, az ugyanis egy sokkal
szélesebb kot probléma kicstucsosodasa. Ezt a problémat ugy is
lehet kezelni, ha helyreall a csaladok egysége, erGssége, biztonsa-
ga, és gyermekeket neveliink — hiszen akinek vannak gyermekei,
annak mégiscsak konnyebb lesz az élete.
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Nyilvanos konzultacié a megtakaritasi és befektetési termékekre
vonatkozo altalanos koéltségmutat6rol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete nyilvanos konzultaciéra bocsatja az alabbi anyagot. Az anyaghoz barki
hozzaszolhat kizarolag irasban a koltsegmutato@pszaf.hu e-mail cimen, 2011. december 15-ig. A hozzaszdlasaban kér-
jiik, kovesse a vitaanyagban feltett kérdéseket. Ha kifejezetten nem kéri az ellenkezgjét, hozzaszolasat honlapunkon

koézzétessziik.

A PROBLEMAFELVETES

Amikor valaki egy pénziigyi intézménytSl egy befektetési vagy
megtakaritasi tipusu terméket vasarol, akkor részben azonnal,
részben pedig késébb folyamatosan rengeteg informaciot kap
a termék hozamarol (kamatardl) és koltségérol. Ezek elvileg azt
a célt szolgaljak, hogy az tgyfél (illetve a potencialis tgyfél) a
segitsé-giikkel el tudja dénteni, hogy pénzére hol varhat a leg-
jobb megtériilést, illetve, hogy menet kézben értékelni tudja a
ténylegesen elért hozamokat, s ha sziikséges, és lehetséges valt-
son a szolgaltatok kozott. A probléma azonban az, hogy:

1. A kilonb6z6 informaciok a legtébb tgyfél szamara
nehezen Gsszegezhetéek tgy, hogy az aggregat infor-
maci6 az Gsszehasonlitds alapja legyen. A gond altala-
ban a koltségekkel van, azon belil pedig azzal, hogy
tobbféle jogcimen, és féleg tébbféle gyakorisiggal és
vetitési alappal szamoljak fel ezeket. Emiatt

a. egyrészt a kilonbo6z6 pénzigyi termékek szimpla
koltségtételenkénti 6sszehasonlitasa altaldban nem
vezet eredményre,

b. masrészt pedig a legfGbb, az tgyfelet elsésorban
érdekl informacio, a netté hozam (kamat) értéke
nem vilagos szamara.

2. A netté hozam kiszamitasahoz sziikséges Osszes in-
formadci6 a termék megvasarldsa el6tt nem mindig all
a (potencialis) ugyfél rendelkezésére. A kilénb6z6
jogcimen (varhatoan) felszamitandé koltségek Gssze-
sitett mértéke viszonylag jol (ha nem is egyszerden és
6sszehasonlithaté médon) kiszamithato, de a bruttd
hozam mértéke elére dltaldban nem lathato, csak utéd-
lag dertl ki.

Vannak természetesen olyan befektetési, illetve megtakaritasi
jellegi pénziigyi termékek, amelyek brutté hozama (kamata)
régzitett, vagyis el6ére ismert, mert arra a szolgaltaté egyértel-
m {géretet tett. Az ilyen esetekben nincs semmi akadalya, hogy
az ugyféllel elére kozoljék a varhat6 nettéd hozamot/kamatot, s
a szabalyozo erre kotelezi is a szolgaltatokat (Id. EHM = Egy-
ségesitett Lirtékpapir Hozam Mutaté, illetve EBKM = Egysé-
gesitett Betéti Kamatlab Mutaté, amiket a 82/2010. (II1. 25.)
Korm. rendelet definial). Ezen mutatok lényege, hogy az ismert

brutté hozambdl kivonjak az egyetlen kamatréssé transzformalt,
kiilénb6z6 elven felszamolt kéltségeket.

Kérdés, hogy ahol a netté hozam elére térténd kiszamitasahoz
szitkséges brutté hozam nem all rendelkezésre, ott lehetne-e az
tgyfelek dontését valamely mas, el6zetesen rendelkezésére bo-
csdtott Gsszevont mutatéval segiteni? Ugy gondoljuk, hogy igen,
ilyenkor is érdemes a killénb6z6 elven felszamolt koltségeket
egyetlen kamatréssé transzformalni. A Feliigyelet ezt az allas-
pontjat mar 2007-ben megfogalmazta egy specialis termékcso-
portra, a megtakaritasi tipusu életbiztositasokra. A 3/2007. sza-
mu vezet6i kérlevélben (,A megtakaritasi jellegl életbiztositast

értékesits biztositok és a fliggetlen biztositaskézvetit6k vezetoi
részére”). A Peligyelet allaspontjat a piac is magaéva tette, s a
MABISZ keretében létrehoztak a Teljes Koltségmutatot (TKM),
s szabalyoztdk ennek kiszamitasat.

A TKM lényegében azt mondja meg, hogy a befektetési egysé-
gekhez kotott életbiztositasok esetében, egy adott biztositd altal
értékesitett, standardizalt paraméterd modelltermék vonatkoza-
saban a tartalékokon elért, utdlag az tgyfél tudomasara jutott
hozambol mennyit kell kivonni, ha arra vagyunk kivancsiak,
hogy az tgyfél altal Gsszesen dijként befizetett pénzdsszegen
hozzavetélegesen mekkora hozamot ért el.

Az eddigi tapasztalatok alapjan mind a MABISZ, mind a Fel-
tgyelet nagy attérésként értékeli a TKM mutatét, noha termé-
szetesen annak vannak korlatai, s t6bb helyen érdemes, illetve
célszert tovabbfejleszteni azt.

A TKM bevezetését ugy is értékelhetjuk, hogy a brutt6 ka-
mat/hozam minusz kamatréssé transzformalt koltségek logikdju
EHM és az EBKM mutatok hatokérét — bar azokat kénysze-
rségbdl ,,megesonkitva”, de — kiterjesztettiik a befektetési és
megtakaritasi tipusd termékek egy ujabb osztalyara. Ha ehhez
hozzavesszik azt, hogy az eurépai befektetési alapokra az uni-
6s szabalyozas mar létrehozott egy hasonlé mutatét, a ,,Total
Expense Ratio”-t (TER), valamint, hogy a pénztari tevékenység
esetén a Feligyelet 2000. év 6ta szamit és publikal a nyugdij-
pénztarakra egy utdlagos jellegli dijterhelési mutatot, akkor az
érintett termékkor nagy része mar le van fedve.

Igaz a TER mutat6 nem el6remutat6, hanem utélagos jellegd,
de — a tapasztalatok szerint — nagy stabi-litast mutat, igy felhasz-
nalhaté el6zetes informacié adasara is. Ugyanakkor a TKM, a
dijterhelés és a TER mutat6 adattartalma — bar nagy atfedést
mutat — nem egyezik meg tokéletesen. Mindezekbdl két kérdés
adodik, s ez konzultacios anyagunk elsé két kérdése:

1. Kérdés: Erdemes-e a tobbi — az EHM-el, EBKM-el, TKM-
el és TER-el még le nem fedett - megtakaritasi, illetve befek-
tetési termékre is egy kamatrés jellegh mutatéban el6re 6sz-
szevonni a termék koltségeit, vagyis azokat kamatveszteséggé
transzformalni, és az tgyfelek tudomasara hozni? Miért?

2. Kérdés: Amennyiben a fenti kérdésre igen a valasz: érde-
mes-e a kulonbozé termékekre vonatkozoé fenti mutatok tar-

talmat egységesiteni, 6sszehasonlithatéva tenni? Miért?

Természetesen a fenti elemzés logikaja azt sugallja, hogy az 1.
kérdésre igen a valasz. A 2. kérdés ese-tében pedig az szol az
igen mellett, hogy a kiilénb6z6 pénzigyi intézmények altal ér-
tékesitett, kilénb6z6 pénziigyi szektorokhoz tartozé megtakari-
tasi, illetve befektetési konstrukciok az tigyfelek szempontjabol
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helyettesi-t6 termékek, vagyis egymassal versenyeznek. Célszera
lenne ezért, ha az tgyfelek kezébe egy eszkozt adnank, hogy e
termékek Osszehasonlithaté vonasat — nevezetesen a koltségei-
ket - 8ssze tudjak hasonlitani. Természe-tesen a killénb6z6 szek-
torok termékeinek maradnak nem 6sszehasonlithatd vonasaik is,
de — véleménytink szerint - célszerti segiteni az tgyfelet azzal,
hogy redukaljuk szamara a mérlegelend6 faktorokat.

Egy ilyen 6sszevont informacié kilondsen fontos az tgy-
fél nagy Osszegl, hosszu tavu elkotelez6dése el6tt, hiszen egy
esetleges téves dontését utdlag mar csak nagy koltséggel tudja
korrigalni. A probléma jellegé-nél fogva ilyen informacios igény
els6sorban a megtakaritasi termékeknél merdl fel, ahol az tgyfél
fokozatosan, tobbszori befizetéssel akkumulal fel pénztSkét. A
befektetési termékek esetében, tehat ahol egyszeri befizetésekrol
van sz6, altalaban a probléma egyszerbb, ugyanakkor a meg-
takaritasi és befektetési termékek helyettesit6 jellege miatt, az
Osszehasonlithatosag érdekében a mutatot célszerd a befektetési
termékekre is kiterjesz-teni.

Egy ilyen mutaté a pénziigyi fogyasztovédelemben is 4j tavla-
tokat nyithat, ugyanis lehet6vé vélna a sajtd, fogyasztovédelmi
szervezetek, stb., de maganak a fogyasztonak a szamara is a ver-
seng6 termékek Gssze-hasonlitasa, s igy feltehetSleg 6sztondzné
is a szolgaltatok kozott a koltségek csékkentésére iranyuld ver-
senyt is.

TOVABBI PROBLEMAK

Mindezek miatt a tovabbiakban feltessziik, hogy mindkét kér-
désre igen a valasz, vagyis hogy ki kell dolgozni egy altalanos,
termékeken és szektorokon ativel$, azonos tartalmu, kamatrés
tipust kéltségmutatot, az Altalanos Koltségmutatdt (ATKM). A
tovabbi kérdések mar e mellett a feltételezés mellett mertilnek
fel.

A KOLTSEGMUTATOK EGYSEGESITESENEK
PROBLEMAI

A 2. kérdés a gyakorlatban mar most felmeriil, hiszen a TKM,
a dijterhelés és a TER mutatok 1éteznek, tartalmuk ,,6sszefési-
Iése” ezért felvethets. S az Osszefésiilés soran mindkét létezs
mutatéval kapcsolatban meriilnek fel megoldand6 gyakorlati
problémak.

A TER 1s az ATKM

A TER mutatéval kapcsolatban ez az, hogy azt uniés iranyelv
hatarozza meg, tehat azt nem lehet mé-dositani, mikézben tud-
juk, hogy a TER kevesebb fajta kéltséget tartalmaz, mint a TKM
mutatd — alapvet6en a tranzakcids koltségek hianyoznak bel6le.

A TER azg enrdpai befektetési alapok (UCITS) egyszervisitett
tdjékoztatdjanak egyes tartalmi elemeird] szl 2004/ 384/ EC
ajdnlas, illetve a CESR | folyamatos dijterbelési mutatd” kalkuldi-
cids midszertandrdl sz0l6 CESR/10-674 szdmii ajaniisa alapjan
keriil meghatdrozdsra.

Az egyes befektetési alapok TER mutatiiban a befektetési politika
viltozatlansaga esetén nem figyeltiink meg szdamottevd viltogast, a
milltheli adatok a befektetési politika viltozatlansdgdt feltételezve

megfeleld’ alapot képezhetnek a jovire vonat-kozd becsléshez. A be-
Jfektetési politika megviltogdsakor az, eddigi tapasztaltok alapjan a
TER mutato értéke is lényegesen md-dosulni fog, azonban ebben az
esetben ag dtvenni tervezett CESR/ 10-674 szdmii ajanldsa is ki-
mondja, hogy a ,folyamatos dij-terbelési mutatot” a miiltheli adatok
helyett becsiilt adatokkal kell meghatdrozni.

A jelenlegi TER-mutatd szamitdsa kapesan nem tartoznak az, ala-
pot terheld kiltségek ki3 azg értékpapirok kereskedésével osszefiiggd
meghizdsi dijak, jutalékok és transzferkoltségek és ag alaplezeld
sikerdija, illetve az alapok alapja tekintetében a mogittes alap kilt-
ségterhelése. A jiviben (@ CESR |, folyamatos dijterhelési mutats”
kalknlicids midszertandrél sz0l6 CESR/ 10-674 széanii ajantisa
alapjan) a TER mutatot felvdlt , folyamatos dijterhelési mutats”
az UCITS alapok alapja tekinte-tében a migittes alap , folyamatos
dijterhelési mutatdgianak” és a migittes alap ki és beszdlldsi Riltsé-
gének a figyelembe vé-telét mar megkivetelr. A TER mutatd ezen til
Jigyelmen kiviil hagyja a kiszdlldsi, beszalldsi koltségeket.

A TER mutats ATKM-mé tirténd transgformildsa a figyelenm-
be nem vett ténylegesen felmeriilt koltségek (kereskedési kilt-ségek,
transzferkoliségek) bevondsaval és a befektetési alapba torténd ki és
belépési kiltségek modellezésével oldhatd meg. Az ATKM logika-
Ja — az, iigyfél altal befizetett cash-flow belsd megtériilési ratdja — a
sikerdij figyelembe vételét toviabbra sem indokolja és a sikerdsj meérté-
két sem lebet dllando, eldremutatd kiltségként kezelnt.

Emiatt a TKM ¢és a TER mutat6 egységesitése kétféleképpen
képzelhet6 el:

1. Az ATKM-bél (igy a TKM-b4]) is kihagyjuk mindazo-
kat a koltségeket, amelyek kimaradnak a TER-bGSL. Ez
a TKM szempontjabdl visszalépés lenne.

2. kiegészitjiik a TER-t a hianyz6 adatokkal gy, hogy a
befektetési alapok esetében az ATKM két részbdl 4ll-
na, a TER-b6I és egy, a hianyzo koltségeket tartalmazé
addicionalis tagbol.

Mindkét megoldasnak vannak hatranyai, de a magunk részé-
r6l ugy gondoljuk, hogy a masodiknak kevesebb, igy a magunk
részérol ezt javasoljuk.

3. Kérdés: Egyetért azzal, hogy a befektetési alapok esetében
az ATKM két részbél dlljon, a TER mutatébol, s az abbol ki-
maradt koltségeket tartalmazé addicionalis taghol? Miért?

A TKM &s Az ATKM

A TKM mutatoéval kapcsolatban pedig a probléma az, hogy a
TKM-ben vannak nem altalanosithaté koltségek is, nevezetesen
a halaleseti és mas biztositasi szolgaltatasok dfja. Ezeknek a di-
jaknak a vonatkozasa-ban az az alapvetd kérdés meril fel, hogy
egyaltalan koltségnek tekinthetéek-e? Ha onnét nézziik a dol-
got, hogy ezeknek a szolgaltatasoknak a dija levonasra keril a
felhalmozott eszkéztomegbol, akkor ezek kéltségjel-legti tételek,
ha viszont onnét, hogy a kockazat bekovetkezése esetén ezek
alapjan jelentés pénz kap a biztositott, akkor ezek hasonléak a
megtakaritasi dfjrészekhez.

Ugy gondoljuk, hogy ezek a tételek jellegiikben nem koltsé-
gek, igy célszerti 6ket kihagyni a TKM szamitasabol (amiben ma
benne vannak). Annal is inkabb célszerd ezt tenni, mert nem az
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Osszes hosszu tava megtakaritasi terméknél merilnek fel ilyen
jellegt tételek, s igy az Gsszehasonlitas megtéveszts lehet.

4. Kérdés: Fgyetért azzal, hogy a jelenlegi életbiztositasokra
vonatkozé TKM ATKM-¢é valé atdolgozasa soran abbdl ki
kell venni a biztositasi kockazatok dijat? Miért?

A BIZTOSITASI KOCKAZATOK DiJANAK LEHETSEGES KEZELESE

Nyilvanvalé ugyanakkor, hogy egy ilyen lépés esetén kinyi-
tunk egy olyan kaput az tgyfelek potencialis megtévesztésére,
amit a jelenlegi TKM létrehozoi pontosan azzal gondoltak lezar-
ni, hogy a kéltségek kézé bevették a biztositasi kockazatok dijat.
Ugyanis ezaltal elvileg lehetségessé valik az, hogy egy biztosit6 a
koltségek nagyobbik részét a terméknek amugy integrans részét
képez6 kockazati elemekhez rendelve, fontos kéltsége-ket hagy
ki a kéltségmutatobol, s ez altal mesterségesen tartja alacsonyan
sajat TKM mutatéjat. Emiatt a biztositasi kockazatok dijanak
koltségekbol valo , kihagyasanak™ szabalyait at kell gondolni. Ezt
ugy kell megtenni, hogy megakadalyozzuk, hogy a biztositok a
koltségeket formalisan ,,atpakoljak” a kockazati elemekhez. Itt
két-fajta megoldas lehetséges:

1. A piac bevonasaval a Felugyelet egységes - koltségeket
is tartalmaz6 — kockazati dijakat allapit meg ezekre, s
pontosan ennyit kell figyelembe venni rajuk, nem t6b-
bet, nem kevesebbet. A prob-léma ezzel a megoldas-
sal, hogy kizarja a versenyt a kockazati dfjakban, igaz
csak a megtakaritisi/befektetési termékekkel egyutt
értékesitett kockdzatok vonatkozasiban, a tiszta koc-
kazati ter-mékeknél nem.

2. Kételezo a termékekben szétvalasztani a megtakaritasi
és a kockazati elemeket, s mindegyiket 6nallé kolt-
séggel ellatni. Azt, hogy ezek a valodi koltségek le-
gyenck, ugy lehetne biztositani, hogy eléirnank, hogy
mindegyik elemet 6nalléan, a t6bbitdl elkilonitve is
lehet kotni. A probléma ezzel, hogy az el6bbinél joval
nagyobb beavatkozast jelent a szerzédéses viszonyok-
ba. A hagyomanyos életbiztositisok konstrukcidjanal
nem is egyértelmd, hogy hogyan lehet megoldani egy
ilyen szét-valasztast, és annak nincs is hagyomanya itt.
A befektetési egységekhez kotott biztositisok eseté-
ben pedig azok kénnyen elveszthetik az utolsé bizto-
sitasi ,,fligefalevelet” is.

5. Kérdés: Melyik fenti megoldast (esetleg egy harmadikat)
tartana megfelelének annak elkertléséhez, hogy a biztositok
a koltségeik jelentds részét ,,atpakoljak™ a biztositasi kockaza-
tokra? Miért?

MILYEN TERMEKEKRE TERJEDJEN KI AZ ATKM?

Jelenleg Magyarorszagon a kovetkezé hossza tava megtaka-
titdsi/befektetési termékek léteznek, amelyekre széba johet az
ATKM kiszamitasa:
*  Befektetési egységekhez kotott életbiztositasok (mar 1é-
tezik rajuk hasonld — esetleg médositandd - mutato),
*  Befektetési alapok jegyei (mar létezik rajuk hasonld, de
nem teljes kora és utélagos mutato),
e Hagyomanyos megtakaritasi tipusa életbiztositasok (ve-
gyes, whole life, term fix, dijvisszatéritéses elérési bizto-
sitas),

Onlkéntes nyugdijpénztar (mar 1étezik rajuk hasonld, de
utélagos mutato),
*  Magannyugdijpénztar (mar 1étezik rajuk hasonld, de uté-

lagos mutato).
Ugy gondoljuk, hogy ezekre a termékekre az ATKM bevezetése
esetén mindenképpen, mar az elsé korben ki kell terjeszteni azt —
részben a meglévé mutatok modositasaval, egységesitésével. Bz
alol esetleg kivétel lehet az 6nkéntes nyugdijpénztarakon beldl
a zart tagsagi kort pénztar, hiszen ez — definicié szerint - nem
versenyezik a piacon mas megtakaritisi formdkkal. Onkéntes
alapon azonban szamukra is hasznos lehet az ATKM kiszamita-
sa, illetve az esetleges kotelezés mellett sz6l, hogy attételesen 6k
is versenyhelyzetben vannak: tagjaik mashova (mas pénztarba,
vagy mas megtakaritasi formaba) is vihetik a megtakaritasaikat
— vagy vallalati befizetés esetén nyomast gyakorolhatnak e tekin-
tetben a szponzorra -, igy szamukra is fontos lehet tudni, hogy
a széba johet6 alternativakhoz képest mit nyudjt szamukra zart
pénztaruk.

Hasonlé aggaly fogalmazhaté meg a foglalkoztat6i nyugdijjal
kapcsolatban is, hiszen tgyfeleik elvileg nem lakossagi, hanem
professzionalis tgyfelek (foglalkoztatok). Mivel azonban sok
foglalkoztaté kisvallalkozas, illetve esetleg egyéni vallalkozo,
ezért lehetséges, hogy a foglalkoztatéi nyugdijintézetekkel kap-
csolatban a mutat6 hasznalata szempontjabdl differencialt meg-
kozelitést érdemes alkalmazni.

Felmeriilt az is, hogy a mutatét fokozatosan terjessziik ki
Gjabb-és wjabb termékkorokre, s inkabb kevesebb termékkel
kezdjik (az els6ként felsoroltakkal), s ha bevalik, akkor fontoljuk
meg annak kiterjesztését mas termékekre is.

6. Kérdés: Milyen termékekre terjedjen ki az ATKM? Miért?
Egyszerte vezesstk be azt minden befekteté-si/megtakatitasi
termékre, vagy valamilyen fokozatossagot alkalmazzunk? Ha
igen, milyet? Miért?

A KOLTSEGMUTATO KISZAMITASANAK
ALTERNATIVAI

A kéltségmutatot lényegében kétfajta megkozelitéssel lehet ki-
szamitani — az eredménynek elvileg meg kell egyezni:

1. az ugyfélnek jaro és az tgyfél dltal befizetendd cash-
flow belsé megtériilési ratdjaként (figyelembe véve és
kezelve azt a problémat, hogy bizonyos tipusd cash-
flowknal a belsé megtériilési rata nem egyértelmd), ha
0%-o0s hozamot feltételeziink. Ez a szam nyilvanva-
l6an negativ lesz, s értelme pontosan az AKTM lesz,
hiszen azt mutatja, hogy az tgyfél mekkora hozam-
veszteséget szenved el a koltségek levonasa miatt.
Ilyen kiszamitasi médszerre tett javaslatot a 3/2007-es
vezetdi korlevél a megtakaritasi tipusu életbiztositasok
esctében, azonban a gyakorlatban nem alkalmazzak. A
biz-tositok altal bevezetett TKM szamitasanak maod-
szere ehelyett, hogy

2. a koltségeket egyenként szamba veszik és diszkontdl-
jak.

A két moédszert akar egymas egyfajta komplementerének is te-
kinthetjiik, ugyanakkor az elsé médszer esetében természetesen
adodik, hogy a biztositasi kockazatok nem koéltségek.
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7. Kérdés: Melyik fenti (esetleg egy harmadik) modszert tarta-
na helyesnek az ATKM kiszamitasihoz? Miért?

EGYENRE SZOLO, VAGY MODELL-MUTATO

Felmeriil az az alapvet6 kérdés, hogy a koltségmutatd egyénre
(vagyis a konkrétan megkétni tervezett, specialis paraméterekkel
biré szerz6désre) szabott legyen vagy egy atlagos (,,modell”-)
érték. Nyilvanvaléan egy potencialis tigyfél szamara a legjobb az
egyénre szabott érték lenne, azonban ezzel kapcsolatban t6bb
technikai probléma is felmerl:

* mashogyan lehet kommunikalni az egyéni és az atlagos
értéket. Az atlagos értéket mintegy elére lehet bocsatani
az ugyfélnek, hiszen értéke mar az tigyféllel val6 kapcso-
latfelvétel el6tt ismert. Az egyéni értéket viszont csakis
az tugyféllel valé kapcsolatfelvétel utan lehet kiszamitani.

* maga a kiszamitds is problémas lehet. Az atlagos koltség-
mutat6t — barmilyen bonyolult is az — fel-készilt appara-
tus a hattérben ki tudja szamitani. Az egyéni kéltségmuta-
tora azonban esetleg bo-nyolult lehet on-line kalkulatort
késziteni, vagy a kozvetitéket ellatni ilyen kalkulatorral,
ami bonyolithatja az Uzletkotés folyamatat (vagy ha a
helyben térténd kalkulaciét nem tudjak megoldani, akkor
kétforduldssa is teheti azt).

Szektoronként, illetve pénzigyi termékenként természetesen
nagyon kiilonb6z6 lehet az ATKM kiszamitasanak bonyolultsa-
ga. TObb olyan eset is van, amikor az egyénre sz6l6 és az atlagos
koltségmutato egybeesik, mégpedig:

* ha nincsenck fix 6sszegl, csak aranyos kéltségek, hiszen
ekkor a kéltségmutaté értéke nem fligg az tigyfél altal va-
lasztott (egyszeri vagy rendszeres) befizetés nagysagatol

* cgyszeridijas (befektetési jellegli), mert ekkor nem fligg a
rendszeres befizetésekben 1évé koltség-t6l

* mivel a rendszeres befizetésekben 1évé koltség foleg a
tartamon keresztll hat, ezért rendszeres dijas (megtaka-
ritasi) termékek koltségmutatojara sem hat, ha a tartam
bizonytalan, vagy masképp: azt nem az tgyfél adja meg
(tehat nem ugyfélspecifikus érték)

* az ugyfél nem valaszthat killonb6z6 koltségl befektetési
lehet6ségek koziil

* nincsenck benne olyan kockazatok, amelyek az tgyfél
specialis adatait6l (kora, neme, egészségi dl-lapota) fiig-
genek (ez az életbiztositasokon kivil minden megtakari-
tasi/befektetési termékre igaz)
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A fentieknek megfelelGen példaul a nyugdijpénztiri ATKM
mutatd portfolionként kilonbézik csak egymastol és természe-
tesen az értékek attol is fiiggenek, hogy milyen tartamra szamit-
jak ki 6ket. A befektetési alapok esetében — ha nem lennének
portfolio-transzfer koltségek — akkor az ATKM mutaté még a
tartamtol sem fiiggene, stb. A legbonyolultabb a kérdés a megta-
karitasi jellegti életbiztositasoknal, ahol viszont egy sereg egyéni
paramétertdl fligg a mutatd értéke.

A fentieket megfontolva azt lehet mondani, hogy ahol az
egyéni és az atlagos érték eltér egymastol ott célszert hasznalni
mindkét értéket, ugyanis a két érték funkcidja eltér egymastol:

e az atlagos érték az tigyfél elézetes, nagyvonalu tdjékozo-
dasat szolgalja, s az egyes szolgaltatok ajanlatainak Gssze-
hasonlitasat dltalaban

* az egyénre szabott érték pedig mar a konkrétan érdekls-
dé ugyfelet igazitja el.

Emiatt logikus stratégiaként meril fel, hogy az atlagos vagy
modell-érték bevezetését az Gsszes iparagban szorgalmazni kell,
s ahol a modell és az egyéni érték eltér egymastdl, ott tovabb-
fejlesztési célul kell kitGzni, hogy az tgyfelek révid idén belil az
egyénre szabott értéket is kapjak meg,

8. Kérdés: Egyetért azzal, hogy az ATKM egyéni és modell-
értékei (ahol a kettd eltér egymastol) mas célokat szolgalnak, s
ezért mindkett6t, a megfelel6 id6ben az tigyfél rendelkezésére
kell bocsatani? Miért?

9. Kérdés: Egyszerre kell bevezetni az egyéni és a modell
ATKM-et, vagy vannak megfontolandé okok, amelyek miatt
a két érték bevezetésének id6ben el kell valnia egymastol? Mi-

ért? Hogyan?

A MODELL ATKM KISZAMITASANAK PROBLEMAI

Az egyéni ATKM paramétereinek értéke egyértelmd, azok az
tgyfél altal kotott szerz6désbol kovetkeznek. A modell ATKM
paraméterei azonban széles skalan valtozhatnak az alabbiak sze-
rint:

* kamatréssé konvertalva bizonyos kéltségek mértéke ers-
sen fiigg a tervezett tartamtol. Ha azt elére lehet tudni,
akkor logikus erre az ismert értékre kiszamitani a kolt-
ségmutatét, de
o gyakoriak az olyan termékek, amelyek bizonytalan
tartamra szolnak. Ilyenkor segithet, ha a mutaté értékét
eleve tobbféle tartamra szamitjak ki.

o el6fordulhat, hogy valaki a tervezettnél el6bb sziinteti
meg a szerz6dését, amikor ezért a kéltségmutatd értéke
nagyobb, mintha ezt csak az el6re tervezett tartam végén
tenné meg. Ekkor is segit, ha a mutatd értékét tobbféle
tartamra szamitjak ki.

o A tébbféle mutatd tébblet informaciét ad, ugyanakkor
csokkenti a mutat6 alkalmazasanak a transzparenciajat.
Ha t6bb mutat6 lesz forgalomban bizonyos termékek
esetében, az sokkal nehezebbé/bizonytalanabbé teszi a
termékek 6sszehasonlithatosagat.

* a fix Osszegben meghatarozott koltségek kamatréssé
transzformalt mértéke erésen fligg a tervezett megtakari-
tas vagy befektetés nagysagatol. Ez nem okoz gondot, ha
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a koltségmutatdt az tigyfél altal megkotni tervezett szer-
z6dés paramétereivel szamitjak ki, de félrevezets lehet
szamara, ha egy modellértéket adnak meg e helyett.

e az eseti koltségek az tigyfél dontésétdl fuggenek, igy 6sz-
szevont nagysaguk elére csak bizonyos feltételezésekkel
hatarozhaté meg;

* a fenticken kivil meg kell emliteni, hogy bizonyos kolt-
ségek mértéke (pl. a fix Gsszegben meghatarozottak) val-
tozhat a tartam soran, s a valtozas mértéke el6re nem vi-
lagos. Ugyanigy bizonyos koltségek relatfiv mértéke lehet
ugyan fix, de valtozhat az alap, amire vetitik azt (pl. a havi
dijban hatarozzak meg, amit viszont az el6re nem ismert
inflaciéval indexalnak).

A fentiek miatt nem mindegy, hogy a modell ATKM értékét
milyen paraméter-értékek alapjan szamitjak ki. Az is fontos, hogy
az ATKM értékek Gsszehasonlithatéak legyenek, ezért nem len-
ne szerencsés, ha mindegyik piaci szereplé maga hatirozna meg
a paramétercket, vagyis azokat standardizalni kellene.

10. Kérdés: Milyen paraméterek alapjan szamoljak ki a modell
ATKM értékeket, illetve honnan vegyék (hogyan szamoljak
ki) 2 modell ATKM paramétereit?

AZ AKTM-EL KAPCSOLATOS INFORMACIOS
KOVETELMENYEK ES A VALTOZTATASAHOZ
KAPCSOLODO SZABALYOK

Felvetédik a kérdés, hogy a kiszamitott ATKM-et hol kell
publikalni, illetve altalinosabban: hogyan, a szerz6déskotés mely
stadiumaban, és féleg, milyen kiséré informaciokkal egytitt kell
az tigyfél tudomésara hozni? A modell ATKM esetében logikus
szabalynak tinik, hogy az jelenjen meg az adott termékrél szolo
min-den 6sszefoglalé informacié mellett, igy pl. a reklimokban
is. Az egyedi ATKM-et az adott tigyféllel még a szerz3dés meg-
kotése el6tt (de mar azutan, hogy megegyeztek annak 1ényeges
paramétereirSl) k6zolni kellene. Fontos azonban, hogy az tigyfél
az ATKM-hez kapjon olyan informéciokat is, amelyek segitik
6t abban, hogy értelmezze az ATKM-ben foglalt informaciot,
annak lehetséges hasznalatat, illetve esetleges korlatait. Ilyen in-
formaciék lehetnek pl.:

* mely feltételek esetén, illetve milyen idSkorlatok kozott
alkalmas a mutat6 az Osszehasonlitasra,

* aszerzG6désbontas milyen kovetkezményekkel jar,

* atermé¢k megvasarldsinak feltétele-e¢ valamely masik ter-
mék megvasarlasa,

* van-e minimalis korlatja az egyszeri befizetésnek,

*  hol lehetséges a mutat6t Gsszehasonlitani mds termékek
hasonl6 mutatéival (pl. PSZAF honlap).

Fogyasztévédelmi szempontbol indokolt, hogy a pénziigyi
intézmény minden olyan tényt, feltételt k6zoljon az tgyfelekkel,
amely kihatassal van a kifizetett Gsszegre a futamidoé alatt, annak
lejaratakor, vagy a futamidé utan.

11. Kérdés: A kiszamitott ATKM-et hogyan és milyen kiséré
informaciokkal egytitt kell az tigyfél tudomasara hozni?

Szintén felvetédik, hogy az ATKM-hez kapcsolédjon-e egyfaj-
ta , kikényszerithet6ségi” szabaly, vagyis a szabalyozas adjon-e
valamilyen eszkozt az Ggyfél kezébe arra az esetre, ha az altala
megkotott szerzédés ATKM-je a szolgaltatd egyoldald kéltség-
emelése kovetkeztében jelentésen megnéner Természetesen
vannak olyan esetek, amikor az ATKM nem feltétleniil amiatt
n6, hogy a szolgaltatd egyoldaltan valtoztatja a feltételeket, az
lehet oka az tigyfél magatartasanak is (pl. a megtakaritasi termé-
kek koltségeit inflacioval indexaljak, de a rendszeres megtakarita-
si részlet felajanlott indexalasat az tigyfél visszautasitja). Logikus,
hogy csekély ATKM valtoz-tatishoz még nem kell feltétlentl
kilondsebb ,,szankcidkat” kapcesolni, sth. Ugyanakkor egy bizo-
nyos kiszobér-ték felett méltanyos kévetelménynek tdnik, hogy
az ugyfelet tajékoztatnia kell az emelés szandékardl és arrdl,
hogy amennyiben nem fogadja el azt, a fogyaszté kéltségmen-
tesen/esetleg bizonyos dijak visszafizetése mellett felmondhatja
a szerzGdést. Ez tovabbi Osztonzést jelenthetne a stabil, hossza
tava értékek ATKM szintek kialakitisira. Egy ilyen szabaly ta-
mogathatna a verseny szempontok érvényesiilését is, mikézben
védelmet jelentene a fogyasztd szamara az egyoldala dijemelé-
sekkel szemben.

12. Kérdés: Kapcsolodjanak-e, s ha igen, milyen kiszobér-
ték felett, tgyfélvédelmi szabalyok az ATKM tartam kozbeni
emeléséhez? Mik legyenck ezek a szabalyok?

KITERO: EGY LEHETSEGES ALTERNATIV
MEGOLDAS

A fentiek alapjan — feltéve, ha valaki egyetért az ATKM mu-
tat6 sziikségességével — logikusan meril fel az, hogy ha sziiksé-
ges és j6 az Gsszevont, kamatrés tipusu mutatd, akkor ne alljunk
meg itt, hanem nejink to-vabb ezen a nyomon s gy valtoztas-
suk meg a szabélyokat, hogy az ATKM ne csak mutaté legyen,
hanem ténylegesen az a koltség, amivel az egyes tgyfeleknek
szamolniuk kell. Ez masképp azt jelenti, hogy a pénziigyi szol-
galtatok csak egyetlen elven, a befizetett (halmozott) tgyfélpén-
zek nagysagaban szamoljanak fel egyetlen kéltséget. Magyaran
egyetlen, kamatrés tipusi koltség legyen (ami esetleg bizonyos
paraméterek szerint valtozhat, de el6re ismert médon).

Egy ilyen nyilvanval6an segiti az tigyfél atlatasat, de a kovetke-
z6k vethetSk fel ellene:

1. a felmertils koltségek nem feltétlentl figgenek a be-
fizetett igyfélpénzek nagysagatdl. Példaul egy kis be-
fizetést majdnem ugyanannyi koltség adminisztralni,
mint egy nagyot, tehat a befizetések aranyaban felsza-
mitott kéltség egyfajta redisztribuciot jelent a ,,nagy”
és ,,kis” tgyfelek k6z6tt. Igaz ezt a problémat kezelni
lehet azzal, hogy a koltségként felszamolt kamatrés
mértéke fiigg a befizetés nagysagatol.

2. teljesen mas kamatrés lehet szikséges a rovid tava és a
hossza tava megtakaritasi termékek esetében, tehat a
sziikséges kamatrés erésen figg (féleg a megtakaritasi
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termékek esetében) a terve-zett tartamtdl. Természe-
tesen — az el6z6 problémahoz hasonlé médon — itt
is elképzelhet6 a kamatrések tartam szerinti differen-
cialasa.

13. Kérdés: Mit gondol, segitené az tigyfelek attekintését, ha
nem csak a koltségek Osszeszamitasanak a modjat, hanem ma-
gukat a lehetséges koltségeket is standardizalna a szabalyozas?
Miért?

AKOZVETETT KOLTSEGEK FIGYELEMBE
VETELENEK LEHETOSEGEI

Tovéabbi problémaként meriil fel, hogy az ATKM szimitasa
soran az tgyfelek szamara bizonyos koltsé-gek rejtettek. Ha
ezeket nem veszik figyelembe, akkor az ilyen termékeket nyujto
szolgaltaté formalisan kedvez6bb ATKM-el jelentkezhet, mint
egy masik, aki esetleg 6sszességében kisebb koltséggel nyujtja a
szolgltata-sat. Egy ilyen helyzet kialakulisa egyrészt az ATKM
mikodési anomalidja lenne, masrészt arra 6szténézné a szolgal-
tatokat, hogy minél jobban rejtsék el a koltségeiket. Az elrejtés
modja, ha nem alaptermékeket, vagy ilyenekbdl allé csomagokat
arusitanak, hanem mar a csomagok is csomagolt termékeket tar-
talmaznak, amelyek koltségeit (az arult termékek szempontjabol
,kozvetett” koltségeket) mar nem veszik figyelembe.

Az ATKM megvalositasa soran a kozvetett koltségekrol ab-
ban az esetben beszélhetiink, ha a mogottes termék, amelybe
az adott portfolio (befektetési alap, pénztari portfolié, unit lin-
ked) befektet, szintén kollektiv befektetési forma. A mogdottes
termékbe t6rténé befektetés kapcsan meg kell kilonboztetni a
termék megszerzésének a koltségeit (ki és/vagy beszillasi dijak,
jutalékok) és a mogottes termék ,,folyamatos dijterhelését”. Fon-
tos, hogy az ATKM mutat6 az Gsszes, a kozvetett és kozvetlen
koltségeket is tartalmazza.

Egylehetséges megoldas erre, hogy fogyasztovédelmi szabaly-
ként kimondjuk, hogy Magyarorszigon csak olyan befektetési/
megtakaritasi termékeket lehet forgalmazni, amelyek esetében
az Osszes (tehat a be-agyazott) kéltségeket is be lehet mutatni
(,;atlathatd termékek”). Fzzel a szaballyal a szolgaltatok maguk
tore-kednének a portfolidjuk tisztitasara (pl. nem eurdpai, igy az
eurdpai szabalyozasnak nem alavetett portfolielemek kizarasa).
Szintén elkertilhets lenne ezzel két probléma:

1. ha a figyelembe veendd szinteket szabalyoznank, ak-
kor ezzel 6szténéznénk a szolgaltatokat, hogy tegyék
tObbszintessé a termékeket, s igy rejtsék el a koltsé-
geket

2. ha csak a magyar szolgaltatokat szabalyoznank, akkor
részben versenyhatranyba szoritanank Gket a hatiron
atnyul6akkal szemben, részben viszont 6szténdznénk
Oket, hogy tegyék at a székhelyiiket hatarainkon tualra.

14. Kérdés: Egyetért-e azzal, hogy fogyasztévédelmi szabaly-
ként mondjuk ki, hogy Magyarorszagon csak atlathaté be-
fektetési/megtakatitsi termékeket lehet értékesiteni? Tud-e
javasolni a kozvetett koltsé-gek figyelembe vételének problé-

majara masfajta megoldast?

AZ ONSZABALYOZAS ES A SZABALYOZAS
EGYENSULYA

Az ATKM megvaldsitasa sorin érdemes lenne megtartani
mindazokat a pozitiv megoldasokat, amelyeket a biztositasi szak-
ma kidolgozott a TKM bevezetésével. A legfontosabbak:

* a szektor Ontevékenysége, aminek keretében a TKM
mutatot sajat maguk ,tartjak karban” tesznek javaslatot
annak modositasara, finomitasara, az 4j megoldasok in-
tegraciojara,

* a mutatokat az érintettek sajat koltséglikre rendszeresen
auditaljak fuggetlen auditorral

*  a(sajat) mutatokat mindenki k6zzéteszi honlapjan, s kéz-
li az tgyfelekkel tigyféltajékoztaté nyomtatvanyaikon.

Ugyanakkor tgy tlinik, hogy a mutaté kiterjesztéséhez sziik-
ség lehet a torvényi kotelezésre, ami sziikségszeren kotlatozza
valamelyest a fenti dntevékenységet. Sziitkség van ezen kivil egy
szektorok kozotti koordinatorra is (hiszen az ATKM szektorkézi
mutatd lenne), mert mashogyan mertl fel a probléma egy szek-
toron belill, ahol van érdekvédelmi szerv, mint természetes ko-
ordinator, s szektorok kézott, ahol ilyen nincs. Termé-szetesnek
tanik ezért, hogy ez a koordinator egy allami szerv legyen.

Mindezek miatt az ATKM bevezetése és folyamatos miikodte-
tése soran érdemes lenne egy j6 egyensulyt megtalalni az 6nsza-
balyozas és a kdtelezés kézott. Kérdés, hogy ez hol hiazédik, s mi
a konkrét munkamegosztas a ,,piac” és a”felligyel/szabélyoz6”
kozott?

15. Kérdés: Mit javasol, mi legyen a konkrét munkamegosz-
tas a piaci szereplSk, szovetségek és a felugyelS/szabalyozé
kozott?

% ok ok k%

Ezuton is koszonjiik, hogy a kérdések megvalaszolasaval, a
szakmai észrevételeinek eljuttatasaval, kézreadasaval hozzajarul
egy altalanosan elfogadhat6 kéltségmutato kialakitasahoz.

2011. november 8.

Nyilvanos konzultacié a megtakaritasi és befektetési termékekre
vonatkozo altalanos kéltségmutatorél
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Az ESMA, az EBA és az EIOPA kinevezte a K6z06s Fellebbezési Tanacs
(Joint Board of Appeal) tagjait.

A harom Eurépai Feliigyeleti Hat6sag (ESA) mindegyike kinevezte delegalt tagjait, és azok helyetteseit az altaluk létre-
hozott K6z6s Fellebbezési Tanacsba. Az ESA Ko6z6s Fellebbezési Tanacsa fiiggetlen a feliigyeleti szervek igazgatasi és
szabalyozo6 rendszerétdl, a hatosagok altal hozott dontéseket érinté fellebbezéseket fogja elbiralni. A Tanacs altal hozott
doéntések ellen az Eurépai Unié Birésaganal lehet fellebbezni.

Msztségehe 2011 januarjaban palyazatot irtak ki, majd apri-
isban az Eurépai Bizottsag elfogadta a Fellebbezési Tanacs
megbizatasara palyazok szikitett listdjat. Erre a listara alapoz-
va 2011 juniusaban az ESA Egyesitett Bizottsaga jévahagyta a
Ko6z6s Fellebbezési Tanacs tagjaira vonatkozo6 kinevezési listat
(lasd az alabbiakban). Az ESA igazgatdtanacsai a sajat felligye-
l6tanacsaikkal torténd egyeztetéseket kovetéen hoztak meg sajat
dontéseiket. Az ESMA dltal valasztott két helyettes jelolt meg-
valtozott személyes koralményei miatt nem fogadta el kinevezé-
sét. B miatt a mar meglévé szikitett jeloltlistarol fog az ESMA
révidesen 4j jeldltet allitani.

A Koz6s Fellebbezési Tanacsnak hat tagja és hat helyettese
van, megbizatasuk 5 évre sz6l, mely id6tartam egyszer meghosz-
szabbithat6. A Tanacs kinevezett tagjai a banki, biztositasi, nyug-
dijpiaci, értékpapir-piaci, illetve mas pénztgyi teriiletek elismert
szakértbi.

EIOPA Noel Guibert (tag, Franciaorszag), nyugalmazott, ko-
rabban az Autorité de Controle des Assurances et des
Mutuelles nemzetkézi igazgatdija volt.

Anna Konstantinou (helyettes, Gorégorszag), a Motor
Insurers’ Bureau of Greece jogtanacsosa és tigyvezetd
igazgatdja

Beata Maria Mrozowska (tag, Lengyelorszag), jogtana-
csos, Hogan Lovells

Bob Wessels (helyettes, Hollandia), a nemzetkézi cséd-
jog professzora, Leiden University

ESMA Arthur Docters van Leeuwen (tag, Hollandia), a ta-
nacsadé testilet elndke, Independent Risk Solutions;
korabban elndke az Eurépai Ertékpapir Szabalyozok
Bizottsaganak és a Pénziigyi Piacokat Feltigyel6 holland
hatésagnak

Juan Fernandez-Armesto (tag, Spanyolorszag), valasz-
tott bir6, korabban elnéke a spanyol Ertékpapir és
T6zsdei Feligyeletnek

EBA  William Blair (tag, Egyesult Kiralysag), a Legfels6bb Bi-
résag tagja, Queen’s Bench Division

Giuseppe Godano (helyettes, Olaszorszag), nyugalma-
zott, korabban a nemzetkézi-, és az EU jog egyetemi

tanara a romai és cassinoi egyetemeken

Méré Katalin (tag, Magyarorszag), Egyetemi docens,
Pénziigyi és Szamviteli osztaly, Nemzetkozi Uzleti F6-
iskola (IBS), Budapest

Pat McArdle (helyettes, Trorszag), az ir pénziigyminisz-
térium figgetlen feliigyel5-testiletének tandcsaddja

KOVETKEZO LEPESEK

A Fellebbezési Tandcs tagjai megvalasztjdk maguk koziil az eln6-
kot, aki felel6s lesz a testiilet Gsszehivasaért. A Tanacs kialakitja
és adaptalja sajat eljarasi rendjét és szabalyait, valamint infor-
malja a feleket a fellebbezések benyujtisanak lehetGségeirdl és
modjarol.

2011. november 3.

Az Eurépai Bankhat()ség ismertette a bankszektor irant bizalom
helyreallitasat célz6 eurdpai unios intézkedéseket

Az Eur6pai Bankhatosag (EBA) tamogatja azt az eur6pai uniés (EU) megegyezést, amely a bankszektor iranti bizalom
helyreallitasat célz6 intézkedésekrdl szol. Ezek az intézkedések részét képezik az EU-n beliili, a jelenlegi helyzettel kap-
csolatos altalanosabb intézkedéscsomagnak, melynek célja a piacon beliili stabilitas és bizalom helyreallitasa. Bevezeté-

siik feltétele, hogy a csomagot képezé egyéb intézkedéseket teljes mértékben tisztazzak és jovahagyjak.

Af EBA hozzajarulasa elsésorban az intézkedéscsomag azon
észére Osszpontosit, amely az EU-s bankszektor t6ke-, és
hitelsziikségleteivel kapcsolatos, és védelmet nyujt a jelenlegi szu-
verén kockazatokra vonatkozo salyos aggodalmakkal szemben.

HITELGARANCIA-PROGRAM

Mindamellett, hogy az Eur6pai Kézponti Bank (EKB) timo-
gatja a bankok r6vid tavu finanszirozasi igényeit, tovabbi lépé-
sck megtétele szikséges a biztositékkal nem fedezett hitelpiac
Ujrainditasa érdekében. Ez hozzasegiti a bankokat 2012-ben a
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hitelezési tevékenységiik folytatasahoz, és lehetévé teszi a koc-
kazatvallalasaik visszafogasanak, valamint az ezt kovetd hitelval-
sag kialakuldsanak az elkertlését, amely jelentSs hatassal lenne a
realgazdasagra.

Ebbél a célbol allami garanciavallalasi programokat kellene be-
vezetni ott, ahol erre szitkség van, hogy tamogassuk a bankok
elfogadhato feltételek melletti finanszirozashoz jutasat. Eurépai
szintd, 6sszehangolt megkozelités szitkséges, killondsen a belé-
pési kritériumok, az arazas és a feltételek meghatarozasanak kér-
désében. Az EBA-t kérték fel, hogy az Eurdpai Bizottsaggal, az
EKB-val, valamint az Eurépai Beruhazasi Bankkal (EIB) egyttt-
mikédve stirgésen vizsgalja meg a lehetéségeket, amelyekkel ez
a cél elérhetd.

A BANKOK TOKEHELYZETENEK MEGEROSITESEVEL KAPCSOLATOS
INTEZKEDESEK

Figyelembe véve az curdévezetben kialakult, az allamadéssag
krizis altal keltett folyamatosan névekvé rendszer szintd koc-
kazatokat, az EBA egy olyan felt6késitési csomagot tervezett,
amely — elismerve a t6kepoziciok megerdsitésével kapcsolato-
san eddig az EU-ban mar megtett jelentSs 1épéseket - tovabbi
téketartalék-rendszer kiépitését célozza az EU bankrendszeren
belil.

A bankokat felkérik, hogy erésitsék meg tékepozicidikat egy, a
szuverén kockazati kitettség elleni ideiglenes t6kepuffer képzé-
sével, amely figyelembe veszi a jelenlegi piaci arfolyamokat. To-
vabba, a bankoknak a téketartalékot ugy kell kialakitani, hogy az
elsédleges alapvet6 tékemutat6 (Core Tier 1 capital ratio) elérje
a 9%-ot. A bankoktdl elvarjak, hogy ezeket a tartalékokat 2012.
janius végéig képezzék meg,

Ezeknek a puffereknek a kiépitése képessé teszi a bankokat
arra, hogy a kiilonb6z6 sokkhatasoknak ellenalljanak, és kézben
megfelelé nagysagu t6keszintet legyenek képesek fenntartani.

Egy el6zetes és tajékoztatd jellegl, unids szinten megcélzott
Osszesitett tOkeszint Gsszege — amelyet a 2011, janiusi szam-
adatok és a szeptember végi allamkétvényhozamok alapjan
szamitottak ki — 106 milliard eurdt tesz ki (alabbiakban lasd az
orszagonkénti megoszlast). Az EBA a végleges, az elvart téke-
szint eléréséhez szitkséges 6sszeg mértékét 2011 novemberében
tervezi kozzétenni. Ezt az EBA a 2011. szeptember 30.-i ban-
ki adatok alapjan fogja kiszamolni, s az adatszolgaltatas soran a
bankoknak nyilatkozniuk kell a t6ke-, és a szuverén kockazatok-
nak val6 kitettséget megmutatd szamaikrol.

A bankokat felkérik, hogy 2011 végéig nydjtsak be a nemzeti
feligyeleti hatésagaikhoz azokat a terveket, amelyek a kitGzott
cél elérését célzo intézkedéscsomagokat tartalmazzak. A terve-
ket a nemzeti feligyeleti hatésagoknak kell jovahagyniuk és az
EBA-val egyeztetnitik. A célt oly moédon kell elérni, hogy elke-
riljék a tékeattétel jelentés csokkentését, amely potencialis ha-
tassal lehet a realgazdasagra. A cél elérése érdekében a bankoktol
elvarjak az osztalékok és bonuszok kifizetésének visszatartasat.

A t8kepuffer feltoltése csak a legmagasabb minéségt t6kével
torténhet. A piaci szereplSk altal lejegyzett, részvényre atval-
toztathatd eszk6zok kozil csak azon eszkézok fogadhatok el,
amelyek megfelelnek az EBA altal kiadott szigora és egységes
feltételrendszernek.

A BECSULT TOKETARTALEK NAGYSAGOK ORSZAGONKENTI
MEGOSZLASA

Estimated
Country target capital Sovereign capital buffer*
buffer
AT(1) 2,938 224
BE (2) 4,143 5,634
cy 3,587 3,085
DE 5,184 7,687
DK 47 35
ES 26,161 6,290
FI (1] 3
FR 8,844 3,550
GB (1] o
GR(3) 30,000 f
HU o 43
IE (1] 25
IT 14,771 9,451
Lu (1] o
MT (1] o
NL o 2]
NO (4) 1,312 0
PT 7,304 4432
SE 1,359 a
Sl 297 20
Total 106,447
amounts are in million Euros

* A szuverén kockazatoknak vald kitettség elleni tartalék indikatiy, és
lebet, hogy mar fedezve van a meglévd CT'1-es tikeével, ha a CT1 mutatd
magasabb, mint 9%.

MEGJEGYZES

(1) Az 6sszeg jelentbs része a Volksbank Csoportnak tulajdonit-
hat6 és nem iranyadd. A csoport jelenleg jelentds atstrukturala-
son, és az tzleti modell felilvizsgalatin megy at, amely utan egy
regionalisan aktiv bank jon létre.

(2) Ez az 6sszeg a Dexia Csoportnak tulajdonithaté, és nem
iranyado. A szeptember 30.-i hatarid6 utan a Dexia csoport alap-
vet6 Gjraszervezésen esett keresztiil, a Dexia Bank Belgium-ot
eladtak a belga allamnak 4 millidard euréért, valamint a Dexia SA,
és leanyvallalata, a Dexia Credit Local altal kiadott finanszirozas-
hoz allami garanciat kaptak. Tovabba mas operativ egységeket
érint6 intézkedésre is sor kertil az elkévetkez6 honapokban.

(3) A Gorogorszag szamara meghatarozott tékecsomag oly mo-
don lett meghatirozva, hogy ne keruljon konfliktusba az EU/
IMF-el tortént elézetes megegyezésekkel. Ez a segitségnyijtd
program a széban forgd bankok szdmira mar meghatirozott/
elérendd célokat, amely tobbek kézott meghatarozza az elséd-
leges alapvets t6kemutatot (Core Tier 1 ratio), és amelyet rend-
szeresen ellendriznek. A veszteségek fedezésére rendelkezésre
all6 eszkozok 6sszege (30 milliard eurd) magasabb, mint az EBA
altal a g6rég bankokra meghatarozott tékepuffer Gsszeg.

(4) Mint az EEA-n belili EFTA tagallam esetében a norvég ban-

kok t6kekovetelményével, vagy feliigyeleti kérdéseivel kapcsolat-
ban kizarélag a norvég hatésagok kompetensek.

Az EBA 2011. oktéber 26-i sajtokézleménye.
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Martin Wheatley-t az ESMA Igazgatdtanacsanak tagjava valasztottak

AZ ESMA feliigyel8-bizottsaga Martin Wheatley-t az ESMA igazgatétanacsanak tagjava valasztotta. A feliigyelS-bizott-

sag az ESMA legf6bb dontéshozé szerve, tagjai a 27 nemzeti feliigyeleti hatésag vezetdi, a testiilet vezetSje a hatésag

elnoke.

Aj igazgatotanacs hat tagbol all és az ESMA szervezeti tigye-
ivel foglalkozik. Martin az Egyesult Kirdlysag Pénziigyi
Szolgaltatasok Felugyeletének (FSA) tzletviteli tertletéért fele-
16s tgyvezetd igazgatoja, és kinevezése el6tt all (CEO) a pénz-
tgyi tevékenységeket feliigyel6 teriilet élére. Alexander Justham
helyét foglalja el, akit 2011. januarjaban valasztottak az ESMA
igazgatotanacsaba, de a kézelmultban tavozott az FSA-tél. Mar-
tin megbizatasa 2013. jaliusaig tart.

Martin Wheatley, az Egyesult Kiralysag Pénztigyi Szolgaltata-
sok Feliigyeletének (FSA) tzletviteli tertletéért felel6s tigyveze-
t6 igazgatoja megvalasztisa utan elmondta:

\ Az ESMA -nak nagyon fontos szerepe van az EU pénziigyi pia-
cainak szabdlyozdsaban. A magam részérdl rendkiviil oriilik, hogy

részese lebeteke az ESMA eldttiink dalld fejlidésének, és kiszinom
az BESMA feliigyeld-bizottsaga tagjainak, hogy ag igazgatitandcs
tagjava valasztottak.”

A valasztast kévet6en az ESMA igazgatétanacsat a kovetke-
26 hat tagbdl alkotja: Karl-Burkhard Caspari, Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Németorszag; Jean Guill,
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF), Lu-
xemburg; Raul Malmstein, Finantsinspektsioon, Esztorszég;
Kurt Pribil, Finanzmarktaufsicht (FMA), Ausztria; Fernando
Restoy, Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV),
Spanyolorszag; and Martin - Wheatley,
Authority (FSA), Egyesilt Kiralysag;

Financial Services

Az ESMA 2011. november 8-i sajtokézleménye

Az ESMA ismertette az alternativ befektetési alapok kezel6ire vonatkozo
jovobeli szabalyokat

Az ESMA kézzétette legutdbbi javaslatat (ESMA/2011/379), amely az Alternativ Befektetési AlapkezelSkre Vonatkozo

Iranyelvek (ABAVI) szabalyaira vonatkozik.

Af ESMA altal javasolt szabalyok egy mindenre kiterjed6 ke-
etrendszert teremtenek az alternativ befektetési alapoknak,
az alapkezel6knek és a letétkezel6knek. Kialakitasuk alapjan el6-
segitik az ABAVI kitdzott céljainak elérését, amelyek magukban
foglaljak a fokozott atlathatésagot, a megfelel6 rendszerkocka-
zat-kezelés elérését, és legf6képpen hozzajarulnak a befektetSk
fokozott védelméhez. Az ESMA altal elkészitett javaslatok egy,
a Bizottsag altal 2010.-ben eredetileg az ESMA el6djeként ma-
kod6é CESR-nek adott megbizas alapjan szilettek meg, a végsé
javaslat elkészitésének hatarideje 2011. November 16.

Steven Maijoor, az ESMA elntke elmondta:

“ Az ABAVT egyik [0 alkotorészét képezi annak a szabdlyozd-
rendsgernek, amelyet a pénziigyi valsa hatdsaibol levonbatd tanul-
sdgok alapjan tervegiink bevegetni. Megnovelve mind a befektetifk,
mind a feliigyeletefe szdamdra valo atlithatdsdgot, valamint segitséget
mydjtva az, estelegesen felhalnozodo rendsgerkockdzatok kezeléséhez
- a bevezetésre keriild ilj szabalyok mindenre kiterjedd és kiegyen-
stiilyozott rendszert fognak képezni az, alternativ befektetési szektor
szamara. Az ESMA dltal elkészitett javaslatok kritikus elemét
képezik az 1lj keretrendsger intémeényének, és e volt 2011.-ben ag
egyik legfontosabb célkitiizésiink.

A kiadott szabalyok értelmezhet6bbé teszik azon hatarértékek
alkalmazasat, amelyek az ABAVI hataskorét meghatarozzak. A
mikodési feltételekkel kapesolatosan bevezetendé intézkedések
ugyanakkor erésebb szervezeti feltételeket és mikodési szaba-
lyokat biztositanak az alternatfv befektetési alapkezel6k (ABA-k)
szamara. Ezek kiegésziilnek a befektet6knek és a szabalyozok-
nak nyujtando jelentési kételezettségek javaslataival, valamint a

tékeattételre vonatkozo6 szabalyokkal. Az alternativ befektetési
alapok (ABA-k) letétkezel6inek a tanacs egyértelmt feladatokat
ir el6 olyan kérdésekkel kapcsolatban, mint az ABA-k cash-
flow—janak figyelemmel kisérése, és a letétben tartott eszk6zok
elvesztésének a kovetkezményei. Tovabba a javaslat megteremti
azon a kereteket, amelynek alapjan harmadik orszagbeli cégek és
alapkezel6k mikodhetnek.

Az ESMA javaslata négy f6 tertiletet érint:

1. ALTALANOS RENDELKEZESEK AZ ALAPKEZELOK SZAMARA,
FELHATALMAZASI ES MUKODESI FELTETELEK

A javaslat elsé része (16.-135. old.) tisztazza a kiiszObértékek
mikodését, amelyek alapjan meghatarozhat6, hogy az adott
alapkezel6re vonatkozik-e az iranyelv. Az ESMA javasolja, hogy
az ABA-ktdl varjik el tovabbi sajat fedezetek meglétét, és/vagy
szakmai felel6sségbiztositasok meglétét, amelyek fedezetet nydj-
tanak a szakmai gondatlansagbdl ered6 karok esetére. Sok, az
ebben a részben talalhat6 szabaly, mint az sszeférhetetlenségre,
a nyilvantartasra, és a szervezeti kévetelményekre vonatkozdak
a MiFID, és az UCITS hasonl6 el6irasokat tartalmazé keretsza-
balyaira alapulnak.

2. Az ABA-K LETETKEZELOIRE VONATKOZO SZABALYOZAS

A javaslat ezen része (136.-187. oldal) az ABA-k letétkezelbire
vonatkozo keretszabalyokat allitja fel. A f6bb tartalmi elemek
azokat a kritériumokat tartalmazzak, amelyek alapjan megallapit-
haté, hogy egy harmadik orszagban alapitott letétkezel6 ugyan-
olyan hatasu prudencialis el6irasoknak és szabalyozasnak van-e
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alavetve, mint amilyen az ABAVI szabalyozasa. Az ESMA ebbdl
a célbol szamos kritériumot azonositott, mint példaul a vonatko-
z6 feligyelet fiiggetlensége, a letétkezel6ként maksédni kivand
intézmények szabad kivalasztasanak lehet6sége, és a megfelelé
szankciok megléte a szabalyok megsértése esetén.

Egy masik kritikus pont a letétkezel6k feleléssége, amelynek
az elsé eleme azokra a kérilményekre utal, amelyek kozott egy
letétben tartott pénzigyi eszkoz ‘elveszettnek’ tekinthets. Ez
az értékelés rendkiviil fontos annak meghatarozasaban, hogy a
letétkezelének a késébbiekben vissza kell-e szolgaltatnia egy esz-
kozt. Az ESMA javaslata harom feltételt nevesit, amelyek kézul
legkevesebb egynek teljesiilnie kell ahhoz, hogy egy eszkozt el-
veszettnek tekintsenek. Ezek a kovetkez6k: az ABA tulajdonjoga
megalapozatlannak talaltatik, mert az vagy megszint, vagy soha
nem is létezett; az ABA-t véglegesen megfosztottak a pénziigyi
eszkoz feletti tulajdonjogatdl, vagy az ABA véglegesen képte-
lenné valik direkt-, vagy indirekt médon rendelkezni a pénziigyi
eszkozok felett. Egy masik fontos fogalom, amelyet az ESMA
javaslata tisztazni kivan arra vonatkozik, hogy melyek azok a
kilsé események, amelyek a letétkezel6 érdemi befolyasan ki-
vil allonak tekintendéek. Végezetiil a javaslat tisztazza azokat az
objektiv okokat, amelyek lehet6vé teszik a letétkezel$ szamara,
hogy szerz6déses modon mentesiiljon a kotelezettségei alol.

3. ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK ES TOKEATTETEL

Az ABAVI egyik f6 célkitizése, hogy segitsen megel6zni a rend-
szerkockazatok kiépuilését. FEnnek a célnak az elérését segitend6
az ESMA javaslata (188.-239. oldal) tisztazza a tékeattétel fogal-
mit, milyen médon kell azt kiszamitani, és milyen kérilmények

esetén kell az illetékes hatosagnak limitalnia egy adott ABA altal
alkalmazott tékeattételét. Az ESMA két kulonbozE szamitasi
modszert lat helyesnek el6irni a tékeattétel kiszamitasara (elko-
telezettség és brutté modszer), valamint egy tovabbi lehetésé-
get (haladé modszer), amelyet az alapkezel6k kérésre, és adott
kortilmények megléte esetén hasznalhatnak. Az ABAVI szintén
megcélozza az atlathatosag névelését az ABA-k és az alapkezel6-
ik esetében is. Ebben az értelemben az ESMA javaslata meghata-
rozza azt a format és informacios tartalmat, amelyek alapjan az
illetékes hatosagoknak, illetve a befektet6knek sz616 jelentéseket
el kell késziteni, valamint az éves jelentésekben megjelenitend6
informaciokat is eléitja.

4. HARMADIK ORSZAGOK

Annak érdekében, hogy biztositsak az 4j el6irasok zokkeno-
mentes mikodését harmadik orszagok esetében is, az ABAVI
egy atfogd keretet hozott létre a felugyeletek egytittmikodését
¢és az informacidcserét illetéen. Az ESMA javaslata (240.-246.
oldal) alapjan az EU-s és EU-n kiviili hatésagoknak megegye-
zéseiket {rasbeli formaban kell megkétni, igy megkonnyitve az
informaciok cseréjét mind feligyeleti, mind jogérvényesitési
célbol.

KOVETKEZO LEPESEK

Az ESMA-t felkérték, hogy a javaslatat November 16.-ig nyujt-
sa be a Tandcsnak. Most mar a Tanacs feladata, hogy a javaslat
alapjan a végrehajtasi intézkedéseket elkészitse.

Az ESMA 2011. november 16-i sajtokdzleménve

350 résztvevo az EIOPA els6 konferenciajan

Az Eurépai Biztositasi- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésag a Frankfurtban megrendezett EURO FINANCE WEEK kere-

tében rendezte meg els6 éves konferenciajat.

Ki)'riilbeliil 350 résztvevé kévette a biztositassal, a foglalkoz-
at6l nyugdij teriiletét érinté feliigyelettel és szabalyozassal
kapcsolatos szakértéi vitakat. A konferencian érintett f6bb té-
mak a Szolvencia I1-vel, a foglalkoztat6i nyugdij j6vojével, az EU
biztositasi szabalyozas kihfvasaival és lehetéségeivel, valamint a
fogyasztovédelemmel foglalkoztak.

Tovabba az EIOPA friss informaciokat tett k6zzé a Szolvencia
1T iranyelv j6vébeli bevezetését el6készits jelenlegi munkajardl,
amely els6sorban azt célozza, hogy a nemzeti feliigyeleti hatosa-
gok és a biztositasi ipar igényeinek megfeleléen a Szolvencia I1
szabvanyai és iranyvonalai tisztak legyenek, valamint tartalmazza
a Szolvencia I1-re t6rténd felkésziilés soran sziikséges tennivalok
id6zitését.

Az EIOPA munkatervében a kdvetkez6 1épés egy nyilvanos
konzultacié inditasa a Szolvencia II tervezett szabvanyai és
iranyelvei targyaban. A konzultacié tervezett kezdési idépontja
2012. majusa. A konzultacié utan az EIOPA 2012. szeptemberé-
ben tervezi véglegesiteni javaslatat.

s

alapul: mindenek el6tt az Omnibus IT iranyelv Eurépai Parlament
és az BEurépai Uni6é Tanacsa altal torténé elfogadasan, és a Bi-
zottsag altal a felhatalmazason alapul6 jogi aktus (Delegated Act)
javaslatanak 2012. elsé félévében torténd kozzétételén, masod-
sorban az 4j rendszer 2013. soran térténé bevezetési szakaszan,
végul a Szolvencia IT 2014. Januar 1.-én torténd bevezetésén. Az
EIOPA hangsulyozta, hogy a konzultacié tervezett munkarendje
modosulhat a fenti feltételek teljestilésének megfelel6en.

“Az EIOPA clkotelezett a Szolvencia II project bevezetésével
kapcsolatos kihivasokat illetéen, hogy megfelel6 taimogatast
nyujthasson a feliigyeleteknek és a részvényeseknek. Ez minden
érintett fél részére meg fogja kénnyiteni a munka megtervezé-
sét.”’, mondotta Gabriel Bernardino, az EIOPA elnoke. “Anél-
kil, hogy megprobalnank elérevetiteni az Furépai Parlament
és az Buropai Unié Tanacsanak végsé dontését az id6zitést és
a tovabbi szabalyozoi 1épéseket illetéen, az EIOPA biztositani
akarja az el6rehaladast a Szolvencia II keretrendszerét illetGen,
amely az EIOPA legf6bb felel6ssége.” —tette hozza.

Az EIOPA 2011. november 16-i sajtékézleménye
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Felugyelet az Alkotmanybdél fakado szabalyozoéi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban orientald jogértelmezéseket, azaz allasfog-
lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-
delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban kertl sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
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benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.
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A Feliigyelet honlapjan talalhaté kereséfelileten kezdemé-
nyezhet6 un. szabad szavas, az dllisfoglalisok cime és tartalma

Feltgyeleti allasfoglalasok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szereplé informaciokkal kapesolatos
kérdésével, észrevételével
keresse Binder Istvan sajtoszovivot a 489-9235-os telefonszamon
vagy a bindet.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szeretné, hogy hitlevelink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
regisztraljon a Felugyelet honlapjan (www.pszaf.hu).
Szerkeszti a SzetkesztSbizottsag
© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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