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Osszefoglalé a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs 2012. évi 1. {ilésérél

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Idépont: 2012. aprilis 11.
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Kovics Lajos fétanacsadd, NGM,
Simor Andris elnok, MNB,

Nagy Marton igazgaté, MNB,
Szasz Karoly elndk, PSZAFE,

Kiraly Arpad tgyvezet6 ig., PSZAF,
Stofa Gabor titkar, PSZAFE,

Az 1-5. napirendi pontoknal:
Voros Erika f6osztalyvezets, PSZAFE,

A PST elnéke az iilést megnyitotta, kdszontotte a résztvevoket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol (2012. aprilis) —
elsé verzid

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB ismertette a magyar pénziigyi rendszerben feltart ki-
emelt pénziigyi stabilitasi kockazatokat.

Az eurézona bankrendszerének mérlegzsugorodasa gyorsul-
hat, a hazai bankrendszer kilfoldi forraskiaramlasanak sebessége
névekedhet. A bankrendszer nagymértéki devizaswappiaci ra-
utaltsaga jelentSs sériilékenységet okozhat, ami névelheti a lik-
viditasi kockazatokat.

A vallalati hitelportfoli6é tovabb roml6é mindsége is jelentGsen
gyengitheti a bankrendszer hitelezési képességét, hiszen a nem
teljesit6 hitelallomany jelentSs finanszirozasi forrasokat kot le,
és nem termel jovedelmet, igy rontja a tékeakkumulacios ké-
pességet. A tovabbra is alacsony hitelezési hajlandésag mellett
a képességbeli problémak névelhetik egy drasztikus hitelszike

kialakuldsanak esélyét f6ként a vallalati szektorban.

Y E TN A

A tajékoztatast kovetden az MNB, a PSZAF és az NGM kép-
visel6i megtargyaltak a feltart kockazatok csokkentésére, kezelé-
sére megfogalmazott intézkedési lehet&ségeket.

2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Deleveraging Magyarorszagon
ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF elemzést végzett a valsagot kovet6 szukilé hitelinté-
zeti finanszirozasi aktivitas magyarorszagi mértékérdl és jellem-
z6irél, amelynek id6kézben megismert hazai kévetkezményeir6l
tajékoztatot készitett a PST tagjai szamara. A feltart magyaror-
szagi folyamatok attekintését kévetden a PSZAF az elemzés ko-
z6s folytatasat kezdeményezte, amelyet a PST tagjai iidvzoltek
és tamogattak.

3. NAPIRENDI PONT
Tajékoztato: A CRD IV. likviditasi munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF

Tajékoztato: A bankrendszer likviditasi helyzete, illetve a likvi-
ditasi szintek és a devizapoziciobeli lejarati sszhang szabalyoza-
sarol sz016 jogszabalyt érinté modositasi javaslatok

ElGterjeszt6: MNB

A PST tagjai tajékoztatast kaptak a bevezetendd 4j eurépai lik-
viditasi mutatok rendszeresen frissitett értékeirdl és a 366/2011.
(XII. 30.) szamu kormanyrendelettel bevezetett hazai likviditasi
mutatdk eddigi tapasztalatairdl, amely alapjan megtargyaltak e
nemzetkozi és hazai mutatokkal kapcsolatban felmerilt aktualis
kérdéseket és teenddket.

4. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Az anyabankok finanszirozasi elkGtelezettségének
fenntartasa

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB a kézép-kelet-europai régioban bekovetkezé mér-
legalkalmazkodas és forraskivonasi folyamattal kapcsolatban a
Vienna Initiative felgjitasara vonatkozé idén januari kezdemé-
nyezés alapjan felvetette, hogy parbeszédet tart szitkségesnek az
érintett anyabankok és a magyar hatésagok kézott.

A PST tagjai megtargyaltak az MNB azon allaspontjat, amely
szerint a potencialis 4j IMF-EU megallapodashoz a Valutaalap
és az Europai Bizottsag feltételezhetéen elvarhatja majd az anya-
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bankok irasos megallapodasokban rogzitett kotelezettségvallala-
sat a Magyarorszaggal szembeni rendezett mértékd mérlegalkal-
mazkodasara, ahogyan az el6z6 program alkalmaval is tortént.

5. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: Bottom-up hitelkockazati- (SZOBAN) és piaci
kockazati stressz-teszt eredmények

ElGterjeszt6: PSZAF

A PSZAF ismertette a PST tagjaival a kiemelt bankcsoportok
korében elvégzett legfrissebb hitelkockazati és piaci kockazati
stressz-tesztjének eredményeit, majd tajékoztatast adott a tesz-
telés jovSbeli titemezésérl. A PSZAF és az MNB egyetértettek
abban, hogy a PSZAF »bottom-up” és az MNB ,,top-down”
tesztjeinek eltéré modszertanabol kévetkezé killonbségeket az
intézmények szaktertleti szinten egyeztetni fogjak, és a j6vében
is gérdilékeny egytittmikodést tanusitanak.

6. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A nem teljesits jelzaloghitelek kezelése a haztar-
tasi szegmensben

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB ismertette, hogy a pénziigyi valsag kévetkezménye-
ként a pénzigyi kézvetité rendszerben egyre nagyobb mérté-
ka a nem teljesit6 jelzaloghitelek aranya, ami mara nemzetkdzi
Osszehasonlitasban mar a legmagasabbak ko6zott talalhato. A
megndvekedett problémas jelzaloghitelek jelenlegi szintje mar
pénziigyi stabilitasi kockazatot hordoz, rontva mind a hitelezési
hajlandésagot, mind a képességet.

A Bankszovetséggel kozosen kidolgozott megallapodas ugyan
képes minimalisra lelassitani a teljesité hitelek nem teljesitévé
valasat, ugyanakkor a mar meglévé problémas hitelallomany le-
éptilését csak kisebb mértékben timogatja. Emiatt az el6rejelzési
horizonton a bankrendszer nem teljesité haztartasi hiteleinek
aranya tovabbra is magas szint kézelében maradhat.

Az MINB ismételten felhfvta a figyelmet arra, hogy a ténylegesen
nehéz helyzetben 1évé lakossagi jelzaloghitelesek megsegitésére
bevezetett eszkdztar szélesitése lenne sziikséges, majd intézkedé-
si lehet&ségeket targyalt meg a PST tagjaival.

7. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: CRD IV t6ke munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF-NGM

A PST tagjai tajékoztatast kaptak a bevezetend6 4j eurdpai t6-
keszabalyok szerinti legfrissebb intézményi eredményekrél, majd

a napirendi pont az eldéntendé szamviteli kérdések egyeztetésé-
vel zarult.

8. NAPIRENDI PONT

Eléterjesztés: A PST frissitett igyrendje a makroprudencialis
hatésagi feladatok gyakorlasaval kapcsolatban

ElGterjeszt: MNB-PSZAF-NGM

A PST tagjai az clGterjesztést megtargyaltdk és egyhangian el-
fogadtak az alabbi hatarozatot:

1/2012. (IV.11.) PST hatarozat

A PST tagjai az Glésezés gyakorisagaval, és a makroprudencialis
hatésagi feladatok gyakorlasaval kapcsolatban a PST mukoédését
szabalyoz6 frissitett tigyrendet jovahagyjak.

9. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A Monitoring Bizottsag jelentése az FHB-r6l és az
MIB-16l, és tajékoztatas a Monitoring Bizottsag tigyrendjének
felulvizsgalatarol

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM részletes tajékoztatast adott az allami timogatasi
programban részt vett intézményekkel kapcsolatos jelenlegi fej-
leményekrdl, és a PST tagjai egyhangtan egyetértettek az allami
tamogatasi program 2012. december 31-ig torténd, az Eurdpai
Bizottsagtdl félévente kérheté meghosszabbitasaval.

10. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Beszamol6 a pénzigyi kozvetitérendszert érinté
2012. évi varhat6 hazai szabalyozasi feladatokrél

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM tijékoztatta a PST tagjait az Orszaggytlés tavaszi
tlésszakanak pénziigyi kozvetitérendszert érinté térvényalkotasi
programjarol. A PSZAF észrevételeket fogalmazott meg az altala
kezdeményezett jogszabaly-modositasi és szabalyozasi javaslatok
megval6sulasaval kapcsolatban, majd az MNB kezdeményezte a
pénziigyi tranzakciés adé kérdésének targyalasat.

11. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Beszamol6 a makrogazdasagi folyamatokrol
Eléterjeszt6: NGM

Az NGM tajékoztatast adott a PST részére makrogazdasagi va-
rakozasairol, amelyet a PST tagjai tudomasul vettek.

12. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Az utalvany kibocsatasi tevékenység kockazatai és
szabalyozasanak lehet6ségei

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB ismertette, hogy a hazai sajtéban az elmult két év-
ben szamos ,,helyi pénz” kezdeményezést népszerisits hir jelent
meg. E kezdeményezésekben koz6s, hogy a termékiiket a lakos-
sag felé ,,pénz”-ként, a hatésagok felé ,,utalvany”-ként jelenitik
meg, kihasznalva azt, hogy az utalvany kibocsatas szabalyozasa
Magyarorszagon jelenleg nem megoldott.

PSZAF Hirlevél — 2012. majus
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A Magyar Nemzeti Bank ezért attekintette ezen kezdeménye-
zéseket, killonos tekintettel az utalvanyokat felhasznalé fogyasz-
tokat védo rendelkezésekre, illetve azok hianyara. Ezen vizsgalat
eredményérél az MNB szakért6i az MNB szemle 2011. aprilisi
szamaban egy olyan szakmai elemzést jelentettek meg, amely ko-
zérthetéen mutatja be az utalvanyokat és az azokban rejlé koc-
kazatokat.

A PST tagjai a napirendi pont keretében targyalast folytattak a
tevékenység lehetséges jovébeli szabalyozasi formajardl és fel-
tigyelési kérdéseirSl.

13. NAPIRENDI PONT

Egyebek
Az MINB tijékoztatast adott egy a pénziigyi rendszert érinté
kockézatrl, amellyel kapcsolatban az NGM és a PSZAF kifej-

tette allaspontjat.

Osszefoglalé a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs 2012. évi 1. Glésérdl

Jegyz6konyv a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs 2012. évi rendkiviili 2. iilésérol

Lebonyolitas:  Irasbeli egyeztetés
IdSpont: 2012. majus 4.
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Simor Andris elnok, MNB,

Nagy Marton igazgat6, MNB,

Szasz Karoly elnck, PSZAF,

Kiraly Arpad tigyvezet6 ig,, PSZAE
ElGterjesztés: (IRASBAN) A PST Likviditasi munkacsoportja

altal készitett elemzésekben szereplé informaciok korlatozott
formaban és korben torténd atadasanak lehet6sége

ElGterjeszt: MNB-PSZAF-NGM

A PST tagjai az clSterjesztést irasos eljaras keretében leegyez-
tették és egyhanguan elfogadtak az alabbi hatarozatot:

2/2012. (V.04.) PST hatarozat

A szabalyozassal és kockazat-értékeléssel foglalkozé nemzet-
kozi szervezetek (intézmények, testiletek) szamara, azok kéré-
sére, a PST inditvanyokban (el6terjesztés, tajékoztatd) szerepld
likviditasi mutatok értékei aggregalt és anonimizalt egyedi banki
adatok formaéjaban, valamint a kapcsol6do értékelések — sziikség
esetén — atadhatdak. A fenti nemzetkézi szervezet altal megke-
resett PST tag koteles el6zetesen tdjékoztatni a PST masik két
tagjat az informaciok atadasarol.

rz6konyv a Pénziiovi Stabilitdsi Tandcs 2012. évi rendkivili

A PSZAF elfogadta az OTP Magannyugdijpénztar intézkedéseit

A PSZAF elfogadta az OTP Magannyugdijpénztar feliigyeleti hatarozat teljesitéseként hozott intézkedéseit, amelyek

révén a pénztar visszatériti tagjainak a korabbi jogosulatlan kéltséglevonasokat. A jogvita lezarult, igy a felek k6ézésen

kérték a birosagtol a téma kapcsan inditott kézigazgatasi per megsziintetését.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(PSZAF) 2010 masodik felében vizsgalta
meg tébb magannyugdijpénztar befektetési, va-
gyonkezelési tevékenységét. Ennek soran megal-

/

tatast, amelyre a hatarozat kotelezte, és amelynek
alapjan a vagyonkezel6 mintegy 600 millié forint
visszatéritésére vallalt kotelezettséget volt és je-
lenlegi tagjai szamara. A PSZAF elfogadta azt a

lapitotta: a vagyonkezel6i szolgaltatasokért fizetett d magannyugdijpénztar altal beadott titemtervet is,
dijakkal kapcsolatban négy magannyugdijpénztar amely alapjan az OTP Magannyugdijpénztar visz-
és vagyonkezel6ik t6bbszor megsértették a jog- \ szatériti az Osszeget. Az ezzel kapcsolatos tudni-
szabalyokat. A PSZAF az érintett pénztaraknak valokat a pénztar honlapjan teszi kézzé. Mivel a
hatarozatokban {rta el6: mutassak ki és fizessék magannyugdijpénztar teljesitette a PSZAF kotele-
vissza tagjaiknak az indokolatlan kézvetett befek- L zéseit, a felek kérése nyoman a birésag megsziin-

tetések okozta tébbletkdltségeket, miutan azokat
érvényesitették vagyonkezel6ikkel szemben.

A felugyeleti kotelezés nyoman az AEGON Magyarorszag
Onlkéntes és Magannyugdijpénztar valamint az AXA Onkéntes
és Magannyugdijpénztar (az alapkezel6ikkel tortént elszamolas
utan) mar visszafizette tagjainak a korabban elvont 6sszegeket.

Az OTP Magannyugdijpénztar a feliigyeleti hatarozatot ko-
vetben keresetet nydjtott be a birdsaghoz a PSZAF intézkedé-
sének felilvizsgalatat és végrehajtasanak felfiiggesztését kérve,
azonban 2012. aprilis 6-4n benytjtotta a PSZAF-hoz azt a kimu-

tette az tigy kapcsan inditott kozigazgatasi pert.

Az ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar kozigazgatisi
perben tamadta meg a feliigyeleti hatarozatot, az elsé foku elja-
rést a PSZAF nyerte meg. Jelenleg igy immar e pénztar az egyet-
len, amelyik nem teljesitette dnkéntesen a PSZAF hatarozatat.

Budapest, 2012. majus 17.

Sajt(’)k('izlemény:APSZAF elfogadtaaz OTPMagannyugdijpénztar

intézkedéseit

PSZAF Hirlevél — 2012. majus


http://www.pszaf.hu/data/cms2349975/pst_jkv_120411.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2349976/pst_jkv_120504.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2349976/pst_jkv_120504.pdf
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/12_05_17-OTP_Mnyp.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/12_05_17-OTP_Mnyp.html

FELUGYELETI HIREK

Moédosul a Validaciés Kézikonyv 11. része a miikédési kockazatokrol

A miikodési kockazat t6kekévetelmény szamitasanak fejlett mérési modszere modositasainak kezelésérdl szo6l6 EBA
iranymutatasban (Advanced Measurement Approach - Extensions and Changes,GL 45) foglalt elvarasokat a Feliigyelet
a Validacios Kézikonyv II. Miikodési kockazat cimii részben egy 1j alfejezet beillesztésével (2.2. Modositasok a fejlett

mérési modszer alkalmazasaban) iilteti at.

q Validacios Kézkonyv moédositasanak célja a fejlett mérési

odszert alkalmazo intézmények szamara a modszer mo-
dositasahoz kapcsolodo feliigyeleti eljaras és szempontrendszer
ismertetése. Az attltetésre kertlt iranymutatas a fejlett mérési
modszert érinté moédositasokat azok jellege és jelentSsége szerint
négy kategdriaba sorolja, melyekhez kiulonb6z6 feliigyeleti keze-
lést rendel. Az AMA modszer alkalmazasi korének modositasa
és a jelentésnek mindsitett modositasok bevezetése feligyeleti
jovahagyashoz kotott, mig a 1ényegesnek mindsitett modositas
esetén az intézménynek el6zetes, a lényegesnek nem mindsitett

[

modositas esetén utdlagos tdjékoztatasi kotelezettsége van a
Feltgyelet felé. Az iranymutatas konkrét, de teljeskérinek nem
tekintheté példakat tartalmaz az egyes kategériakba sorolhatd
modositasokrol.

Annak érdekében, hogy a fejlett mérési modszerrel meghata-
rozott szabalyozéi tékekdvetelmény az intézmény aktualis ma-
kodési kockazatat tikrozze, az intézménynek rendszeresen feltl
kell vizsgalnia és sziikség szerint modositania kell a mérési rend-
szert, melyek kezeléséhez a Validacios Kézikonyv jelen modosi-
tasa nyujt segitséget.

Az EBA iranymutatasnak megfeleléen a Feliigyelet elvarja,
hogy az AMA moédszer alkalmazasara 2011. december 31. el6tt
a Peltigyelet altal kiadott engedéllyel rendelkez6 EU-szintt hitel-
intézeti anyavallalatnak minésilé intézmény, és a Feliigyelet felé
az AMA moédszer bevezetésére vonatkozo kérelmet 2012. juni-
us 30-ig beado intézmény az AMA moddszer alkalmazasat érinté
modositasokra vonatkozo belsé szabalyzatat a Feligyelet részére
2012. junius 30-ig megkiildje.

2012. majus 11.

Moédosul a Validaciés Kézikényv 1. része a mikédési kockdza-
toktrol

Adatszolgaltatok figyelmébe

Az alabbiakban az adatszolgaltatok szamara 2012 majusaban megjelent hireket gytjtottiik ssze.

HITELINTEZETEK ES PENZUGYI VALLALKOZASOK
ADATSZOLGALTATASA A DEVIZAKOLCSONOK GYUJTOSZAMLAHITEL-
KONSTRUKCIOJAHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITO ADATOKROL

Az adatszolgaltatast clektronikus formaban, kézigazgatasi
felhasznalasra alkalmas, mindsitett vagy fokozott biztonsaga
elektronikus alafrassal ellitva a KAP programon keresztil kell
megktildeni.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete Elndke
2012.05.16-4n egyedi hatirozatokkal (H-JE-1-1164/2012 - H-JE-
1-1258/2012) havi gyakorisigu rendkivuli adatszolgaltatast irt
el6 a devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és
a lakéingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolé 2011.
évi LXXV. térvényben foglalt, 2012. aprilis 1-t6l hatalyos 4j ti-

STATISZTIKA A KENYSZERERTEKESITESRE KIJELOLT
LAKOINGATLANOKROL

Megjelent a 2012. II. negyedéves adatokkal kiegészitett
statisztika a kényszerértékesitésre kijel6lt lakoingatlanokrol.

A statisztika elérhetd a Jelentések, statisztikak/Statisztikak/
Kényszerértékesités mentpontban.

pusu gydjtészamlahitel-konstrukcidhoz kapcsolédd kiegészitd
adatokrol.

Az adatszolgaltatast elektronikus formaban, kézigazgatasi fel-
hasznalasra alkalmas, mindsitett vagy fokozott biztonsagu elekt-
ronikus alafrassal ellaitva a Kihelyezett Adatkildé Programon
(KAP) keresztil kell a Feliigyeletnek megkuldeni.

Els6 alkalommal a 2012. aprilis 1. napjatél 2012. aprilis 30.
napjaig tarté idészakra vonatkozoan, legkésébb 2012. majus 29.
napjaig, ezt kévetéen pedig havi rendszerességgel a targyhonap
utolsé napjat kévetd tizenétédik munkanapig, utolsé alkalom-
mal a 2012. december 1. napjatol 2012. december 31. napjaig
tarté id6szakra vonatkozoan, a 2012. december 31. napjat kéve-
t6 tizenotédik munkanapig,

* Hitelintézetek  adatszolgaltatdsa  az  1j tipusa
gvujtészamlahitel konstrukciérol

*  DPénzigyi vallalkozasok adatszolgaltatisa az Gj tipusd
gvujtészamlahitel konstrukciérol

2012. majus 22.

% ok ok k%
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FELUGYELETI HIREK

MNB-PSZAF KOzOS ALLASFOGLALAS A DEVIZAFINANSZIROZAS
MEGFELELESI MUTATORA (DMM) VONATKOZO
ADATSZOLGALTATAS EGYES SORAINAK KITOLTESERE

A targyban megnevezett elsé adatszolgaltatasok tapasztala-
tai alapjan az MNB és a PSZAF kozds allasfoglalast ad ki az
AL5-MNB azonosit6 kéduy, illetve , DMM”, KONSZDMM” és
»KDMM”-jeld PSZAF tablak alibbi sorain jelentendé adatok
tartalmara vonatkozoan:

o MNB sorkéd: 01. tibla 007. sor, PSZAF sorkod:

DMM107/KONSZDMM107,
o MNB sorkéd: 02. tibla 007. sor, PSZAF sorkod:
KDMM107.

Kérjiik, hogy 2012. aprilis havi vonatkozasi idéponttél kezdo-
déen a hivatkozott, ,,Lejarat nélkili vagy 1 éven belil lejaré nem
pénziigyi vallalatok, kézponti kormanyzat (kézponti koltség-

t6k, pénzigyi kiegészité tevé-
kenységet végzOk, biztositok
és magannyugdijpénztarak, a
haztartasokat segité nonprofit
intézmények deviza betétei”
sorokon a kiilféldi, nem bank-
kozi tigyfelek éven belil lejaro
devizabetét-allomanyat is sze-
repeltessék.

A fentieknek megfeleléen a
hivatkozott sorokra vonatko-
26 ellenérzési szabalyok (a ko-
rabbi ellen6rzési szabalyhoz

képest a 4Ax1213 sorok levonasara valé hivatkozas térlésével) a
kovetkezéképpen moédosulnak:

4AB0121,b-4AB01212,b+4AB0121,c-4AB1212,c+4AB0121 ,d-
4AB01212,d+4AB0121,e-4AB01212,¢ +4AB0121 k-
4AB01212,k+

4AC0121,b-4AC01212,b+4AC0121 c-
4AC01212,c+4AC0121,d-4AC01212,d+4AC0121 e-
4AC01212,e +4AC0121 k-4AC01212,k+

4AD0121,b-4AD01212,b+4AD0121 c-
4AD01212,c+4AD0121,d-4AD01212,d+4AD0121 ¢-
4AD01212,¢ +4AD0121,k-4AD01212,k+

4AF0121,b-4AE01212,b+4AE0121 c-
4AF01212,c+4AE0121,d-4AE01212,d+4AE0121 ¢-
4AE01212,¢ +4AE0121,k-4AE01212,k

ide nem értve a DMM103-as, a DMM 105-6s sorokon jelentett
tételeket.

A 2012. marcius havi vonatkozasi id6pontra bekuldott adat-
szolgaltatast visszamendlegesen nem kérjitk modositani.

Kérjiik a fentiek szives tudomasul vételét a j6vébeni adatszol-
galtatasok készitésekor. Jelen tajékoztatas kiterjed mind az MNB,
mind a PSZAF felé¢ térténd jelentésszolgalatra.  Ko6szonjik
egyuttmuikodésiiket.

Budapest, 2012. majus 16.

MNB-PSZAF kézos allasfoglalas a Devizafinanszirozas Megfe-
lelési Mutatéra (DMM) vonatkoz6 adatszolgaltatds egyes sorai-

nak kitoltésére

Szakmai konzultacio a szovetkezeti hitelintézetek vizsgalati
tapasztalatairol és a kapcsolodo feliigyeleti elvarasokrol

012. méajus 16-an és 17-én a szovetkezeti hitelintézetek ve-
zet6i részére megtartott konzultacion a szovetkezeti hitel-
intézetek vizsgalati tapasztalatair6l és a kapcsoloédé felugyeleti
elvarasokrol az alabbi el6adasok hangzottak el:
*  Vizsgalati modszerek, a vallalatiranyitas vizsgalati tapasz-
talatai, a kapcsolodo feliigyeleti elvarasok

Dr. Gdzdr Zodrd iigyvezetd igazgatd és Major Antal fGosztilyvezetd

* Hitelkockazat vizsgalatanak tapasztalatai, kapcsol6do fel-
tgyeleti elvarasok

e Tokeszikséglet szamitas vizsgalati tapasztalatai, kapcso-
16d6 feligyeleti elvarasok

e Informatikai biztonsaggal kapcsolatos vizsgalatok ta-
pasztalatai, aktualis I'T biztonsagi kérdések a szévetkezeti
szektorban

e Likviditasi és piaci kockazatok vizsgalatanak tapasztala-
tai, kapcsolodo feligyeleti elvarasok

e SREP tapasztalatok, feliigyeleti elvarasok

e Pénzigyi visszaélések megelSzése vizsgalati tapasztalatai,
kapcsolédé feliigyeleti elvarasok

e Szamvitel, adatszolgaltatds vizsgalatanak tapasztalatai,
kapcsolédé feliigyeleti elvarasok

*  Konszolidalt Biztositott Betéti (KBB) adatallomany, és
egyéb betétbiztositassal kapcsolatos kérdések vizsgalata-
nak tapasztalatai, kapcsolodo feliigyeleti elvarasok

A rendezvény részletes programja, valamint az elhangzott el6-
adasok elérheték a Feligyelet honlapjan, a szakmai konzultacio
oldalan.
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Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitas — 2012. marciusi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szovetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése csak az

idésorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben a mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az

ettll valo eltérést kiilon jelezziik.

012 marciusaban mind a lakossagi, mind a vallalati hitelal-

lomany cs6kkent a hitelintézeti szektorban. A vallalatok
hitelallomanyanak zsugorodasa gyorsult a negyedév utolsé ho-
napjaban, és a végtorlesztés hatasait kisztrve a haztartasi hite-
lek allomanyara is ugyanez mondhaté el. A korabbi tendencidt
folytatva a belfoldi tgyfelek betéteinek allomanya és forrasokon
belili sdlya is jelentGsen emelkedett. Az tgyfélhitelek allomanya-
nak zsugorodasa és az tgyfélbetétek allomanyanak emelkedése
kovetkeztében tovabb csokkent a hitelintézetek hitel/betét ardny
mutatoja.

A hitelintézetek kozvetlen kulfoldi finanszirozasa marciusban
is csOkkent, de kisebb 6sszeggel, mint a hitelallomany. Ekézben
a belfoldi kamatverseny erésodott.

A végtorlesztés veszteségei a bankoknal gyakorlatilag teljes egé-
szében a 2011. év eredményét terhelték, igy a bankok 6sszes-
ségében nyereséget értek el az idei elsé negyedévben. A bank-
szektor jovedelemtermelS képessége ennck ellenére tovabbra is
sériilékeny; a bankok 40%-a veszteséges, és a nyereséges bankok
nyereségének mintegy négyotéde két banknal termel6dott. A
bankok késedelmességgel mért portfolié minésége tovabb rom-
lott.

2012 marciusaban a hitelintézetek nett hitelallomanya annak
ellenére csékkent a februdrival azonos mértékben (1,7%-kal),
hogy marciusban végtorlesztésre mar nem kertilhetett sor. Ezen
belil a megel6z6 havihoz képest (0,9%-16l 1,3%-ra) gyorsult a
vallalatok havi hitelallomany zsugorodasa. A haztartasok hitelal-
lomanyanak valtozasa nem értékelheté a végtorlesztés hatasanak
kiszarése nélkil. Itt a csokkenés februarban teljes egészében a
végtorlesztés révén kovetkezett be, a nélkil 0,2%0-kal nétt volna
az dllomany. Igy a marciusi 0,7%-os 4lloméany csokkenés egyér-
telmd romlast jelez a haztartasi hitelaktivitas alakulasat tekintve.

A hitelintézeteken beliil a bankok marciusi hitelaktivitisa az
atlagosnal kissé kedvez&bb volt, sszes hitelallomanyuk 0,3 sza-
zalékponttal, vallalkozé6i hitelallomanyuk 0,4 szazalékponttal
kisebb mértékben csokkent, haztartasi hitelallomanyuk azonos
mértékben zsugorodott, mint a hitelintézeti atlag. A banki fiok-
telepek havi hiteladatai 1ényegesen volatilisebbek a tébbi szeg-
mensénél, az azonban, hogy az Gsszes, és ezen belil vallalati
hitelillomanyuk csokkenése két egymast kéveté honapban is
a hitelintézeti atlag tObbszorose, emellett 1ényegesen novekvd
mértékd volt, szignifikans negativ médosulasra utal a hitelakti-
vitasi trendjikben. A szovetkezeti hitelintézetek minden téren a
hitelintézeti atlagnal kisebb cs6kkenést tapasztaltak.

A hitelintézetek tigyfél betét allomanya marciusban — a februari
0,3%-0s névekedési titemet meghaladva — 1%-kal bévilt. A val-
lalatok betétallomanya e hénapban is cskkent, a haztartasoké és
az egy¢cb ugyfeleké emelkedett. A betétallomany névekedésébol
volumenben leginkabb a bankok vették ki a résziket, a dinamika
azonban a fidktelepeknél a leggyorsabb.

A fentiek eredményeként a hitelintézetek hitel-betét aranya
a csOkkend trendet folytatva a februdri 129,6%-16l 126,2%-ra
csokkent marcius folyaman.

Folytatédott a trend a hitelintézetek kozvetlen, t6kén kiviili
kulfoldi finanszirozasa tekintetében is, marciusban az allomany-
csokkenés 1%-os volt. Viltozast jelent azonban, hogy amig
februarban a kézvetlen kilféldi finanszirozas csékkenésének
abszolat 6sszege hasonlé volt a hitelallomany csékkenéshez, ad-
dig marciusban a hitelallomany csékkenésnél lényegesen kisebb
Osszeget ért el. A kézvetlen kilfoldi finanszirozas marciusban a
fioktelepek esetében csokkent a legnagyobb mértékben, 12,1%-
kal. A kialféldi finanszirozas sulyanak csokkenésével parhuzamo-
san 0,8%-kal tovabb nétt a hitelintézetek belfoldi tgyfélbetéte-
inek mérlegen beliili stlya, a februari 42,4%-r6l marcius végéig
43,2%-ra. A forrashianyos anyabanki kérnyezettel is Osszefiig-
gésben a belf6ldi forrasok iranti kereslet mar 2011 végén meg-
nétt, 2012. I. negyedévében pedig tovabb erés6dott a belfoldi
kamatverseny.

Annak ellenére, hogy 2012. els6 két honapjara esett a végtor-
lesztések mintegy fele, az idei év elsé negyedévét nyereségesen
zartak a bankok, ad6zott eredménytik 31,3 milliard forintot tett
ki. Ez annak készonhetS, hogy a 2012-ben megvalésult vég-
torlesztési veszteségekre mar az elmult évben megfelel6 mér-
tékd tartalékokat képeztek az intézmények, igy a végtorleszté-
si veszteségek gyakorlatilag teljes egésze a 2011. évi eredmény
kimutatast terhelte. Azt, hogy a bankrendszer a szektorszintd
nyereségesség ellenére rendkiviil sebezhet6 a j6vedelemterme-
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lés szempontjabdl, j6l mutatja, hogy (i) az idei elsé negyedéves
adoézott eredmény a tavalyi hasonld idészakinak még a felét sem
érte el, (if) a bankok 40%-a veszteséges volt, valamint (iii) hogy a
nyereséges bankok nyereségének csaknem négyotdde két bank-
ban keletkezett.

A banki hitelportfolié késedelmességgel mért minésége 2012.
I. negyedévében lényegesen tovabb romlott. Ennek oka egyrészt
az, hogy a januar-februarban megvalosult végtorlesztési tételek
a j6 minéségl, nem lejart allomanyt érintették. A végtorlesztés
hatasat kiszarve is romlott azonban a hitelportfoli6 minésége:
egyrészt a 90 napon beltl lejart hiteleknek az aranya és a volume-
ne is emelkedett, masrészt a gyakorlatilag stagnalé 90 napon tul
lejart allomanyon belil nétt a mar tébb mint egy éve késedelmes
hitelek részesedése. Habar az ujrastrukturalas fontos eszkoze a
rossz minéségu hitelportfolié kezelésének, annak eredményessé-
ge korlatozott, amit az mutat, hogy a valaha atstrukturalt hitelek
nagy és névekvé részaranya esik Gjra késedelembe. 2011. decem-

ber végén a valaha atstrukturalt hitelek 24,6%-a 90 napon beldl,
tovabbi 24,6%-uk 90 napon tul volt késedelmes. Ugyanezek a
részaranyok 2012. marcius végén 26,4, illetve 28,1%-ot tettek ki.
Osszességében tehat az tstrukturalt hitelek joval tébb, mint fele
valt Gjra késedelmessé. Mindekozben emelkedik a mar tobbszori
atstrukturalason 4atesett hitelek aranya is.

2012. majus 23.

Kapcsol6do anyagok
Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitas - 2012, marciusi statisztikai

Hitelintézeti fidktelepek id6sorai (frissitve a 2012. marciusi
adatokkal
Szovetkezeti hitelintézetek iddsorai (frissitve a 2012. marciusi

adatokkal

Gyorselemzés — 2012. marciusi befektetési szolgaltat6i adatok

A gyorselemzés csak a legfrissebb adatokban lathat6 szektorszintii valtozasokra tér ki.

q z év eleji, atmenetileg kedvezébb pénz- és tékepiaci folya-

atok utian a marcius havi ismételt elbizonytalanodas mér-
sékelt korrekciot hozott a befektetési szolgaltatasok piacan. A
hazai eszk6z6k kozil marciusban a forint kismértékben leérté-
kel6détt, az allamkotvény hozamok lasst csokkentek, a tézsdei
részvények arfolyama pedig csokkené forgalom mellett kissé
mérsékl6dott. Mindezek és a forgalom visszafogott névekedése
kovetkeztében a befektetési vallalkozasok mérlegf6osszege és
eredménye, valamint az eszkozarak valtozasanak hatdsara a be-
fektetési alapok nettd vagyona egyarant csokkent.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK

A befektetési vallalkozasok idésoraiban a mérlegre és az ide-
gen tulajdonu értékpapirokra vonatkozé havi adatok, illetve a
tékehelyzetre és az eredménykimutatisra vonatkozo6 negyedéves
adatok kertltek publikalasra.

Marciusban folytatodott a mérlegf6sszeg trendszerd zsugo-
rodasa, és a mérlegszerkezetben sem lathaté lényeges valtozas
sem a valtozasok iranyat, sem ttemét tekintve. Kivételt csak a
pénzeszkoézok jelentenek, amely egy trendszeren lassan no-
vekv6, azonban havi szinten erésen ingadozo allomany. A
mérlegf66sszeg marcius hénapban minddssze 1%-os béviilést
mutat, nagyjabdl 2/3-1/3 aranyban a forgdeszkozok kis- és a
befektetett eszkézok nagymértékd novekedésének hatasara. A
mérleg devizaszerkezete tekintetében viszont emlitésre méltd
valtozas kovetkezett be marciusban, mivel a devizaeszk6zok ara-
nya jelentésen megnétt. A valtozas egyetlen piaci szerepléhéz
kothetd, és a 12-havi atlaggal szemléltetett trendfolyamatot ér-
demben nem befolyasolta.

A kezelt vagyon, amely az idegen tulajdonu értékpapirok allo-
manyaval ragadhat6 meg, marciusban az el6z6 hénaphoz képest
3,6%-kal nétt, a forint értékpapirok 5,9%-o0s névekedésének és
a deviza értékpapirok 11,3%-o0s csékkenésének eredGjeként. A
devizaarfolyam és az eszkézarfolyam valtozasok kissé negativ

Osszhatasat a névekvd volumen tébb mint ellensilyozta, vagyis
netté értékpapir vasarlas kovetkezett be. A havi valtozas kevésbé
volt koncentralt, mint az el6z6 hénapban. A deviza értékpapir-
ok allomanyanak részesedése marciusban csékkent, ez azonban
nem tudta megallitani azok részesedésének lassu, trendszerd
névekedését. A 12-havi atlagos értékpapir allomany novekedése
ugyanakkor két honapja megallt, alig mérhet6 csékkenés tapasz-
talhato.

A befektetési vallalkozasok ad6zott eredménye 51%-kal csok-
kent 2011 utolsé negyedévéhez képest. Ebben a negyedévben is
fontos szerepe volt a kéltségek, illetve a pénziigyi és a rendkivii-
li maveletek eredményében bekovetkezett valtozasnak. Donté
jelent6ségl volt az, hogy a pénziigyi maveletek eredményének
el6z6 negyedévben tapasztalt, egyszeri és egy intézménynél
bekovetkezett nagymértékd névekedése nem ismétlédott meg.
Emellett 2012. I. negyedévében a koltségek, azon beldl is vél-
hetéen a jutalomfizetésekkel Osszefliggd személyi raforditasok
jelentésen néttek. FEzen tételek negativ eredményhatdsanak
minddssze harmadat tudta ellensulyozni az egyéb bevételek és
kiadasok egyenlegének javulasa.

A befektetési szolgaltatasi tevékenység eredménye a teljes
eredménnyel szemben mind6ssze 6%-kal lett alacsonyabb mar-
ciusban, ami az addézott ered-
mény csokkenésének minddssze
negyedét magyarazta. Bz a valto-
zas kizarolag a teljes befektetési
szolgaltatasi eredmény 62%-at
kitevé bizomanyosi tevékenység
eredményének 30%-os romlasa
nyoman kovetkezett be. A ke-
reskedelmi tevékenység eredmé-
nyének megduplazédasa, az ér-
tékpapir forgalomba-hozatali és
szervezési tevékenység eredmé-
nyének megsokszorozddasa, illet-
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ve a letétekkel kapcsolatos tevékenységek eredményének kozel
masfélszeresére névekedése is csak korlatozott mértékben tudta
a bizomanyosi tevékenység eredményének romlasat ellensulyoz-
ni. Az idei elsé negyedév eredményadatai megtorték a 12-havi
g6rdil6 adatok alapjan két negyedéve tart6 eredménynovekedési
folyamatot.

A befektetési vallalkozasok tSkehelyzetét érinté adatokban
egyetlen szamottevé szerepl6 adatszolgaltatasanak visszamend-
leges korrekcidja miatt jelentSs valtozas kovetkezett be, amely
mind az aktualis, mind az azt megel6z6 negyedév tékemegfelelési
mutatot érintette. Ennek hatdsira a szektorszintl tSkehelyzet
mintegy 5 szazalékponttal mind 2011 végén, mind 2012 elsé
negyedévében magasabb lett. 2012. elsé negyedévében a téke-
megfelelés 1,8 szazalékponttal nétt, tovabb emelve az amuigy
is megnyugtaté mutatdt. A szavatold téke novekedési titeme
mintegy négyszeresen meghaladta a tékekovetelmény minimalis
szintjének novekedését. A tékekévetelmény oldalan a makodé-
si kockazattal 6sszefligeé ndvekedés, mig a szavatolotékénél az
alapveté tékeelemek bévilése volt meghatirozé. A négy ne-
gyedéves gordilé adatokon szamitott tékehelyzet igy a korrigalt
adatok hatasaval két negyedéve nagyon lassan javul.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMA

A marciusi forgalom 3%-kal nagyobb lett az el6z6 hénaphoz,
és 3%-kal kisebb az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A havi
forgalombo6viilés hatterében elsésorban a szarmaztatott, a sajat
szamlas, a tézsdén kivili és a fidktelepi forgalom névekedése
allt. A 12-havi 6sszesitett forgalom tovabbra is trendszerd stag-
nalast mutat, belsé szerkezetének alakulisiban nem lithaté ér-
demi valtozas.

BEFEKTETESI ALAPOK

A befektetési alapok idésoraiban az alapok szamara és az ala-
pok befektetési politikak szerinti nett6 eszkozértékére vonatko-
z6 negyedéves adatok kertltek publikalasra.

Az alapvetd folyamatokban a befektetési alapok esetében sem
tortént valtozas. Az alapok nettd eszkozértéke tovabb csékkent,
egy negyedév alatt 90 milliard forinttal, ami a 160 millidrd fo-
rintot meghaladé netté t6kekivonas kévetkezménye. A zartkora
alapok eszkozértéke 11%-al csokkent, mig a nyilvanosaké csak
2%-al. A nyilvanos alapok kézétt tovabbra is a kétvényalapok
sulya meghatarozé. A pénzpiaci és likviditasi alapokbol mintegy
100 milliardos nettd tékekiaramlas tortént, mikozben a révid és
hosszu kotvényalapok eszkozértéke 9-12%-al nétt. A részvény-
alapok érték el a legjobb hozamot 2012. 1. negyedévében, de
az ott is jelentkez6 t6kekivonas miatt egyiittes sulyuk tovabbra
sem éri el a nyilvanos alapok 10%-at (eszkozérték aranyaban),
szemben az egy évvel korabbi 12%-os arannyal. A szarmaztatott
tgyletekbe fektets, garantalt és egyéb alapok sulya folyamato-
san no, elsésorban tékevonzo képességiiknek készonhetben. A
nyilvanos alapokban kezelt teljes vagyon t6bb mint 6téde ilyen
alapokba van befektetve.
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Gyorselemzés — 2012. marciusi befektetési szolgaltatoi adatok
Befektetési vallalkozasok idésorai (frissitve a 2012. matciusi
adatokkal)

Befektetési alapok id6sorai (frissitve: 2012. marciusi adatokkal)
Befektetési szolgaltatok kereskedési adatai (frissitve a 2012.
marciusi adatokkal)

Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2012. marciusi adatok alapjan

A pénzigyi vallalkozasok gyorselemzése az adott idGsorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben

a mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ett6l val6 eltérést kiilon jelezziik.

012. elsé negyedévében tovabb folytatédott a pénziigyi val-

lalkozasok szektoranak gyors zsugorodasa. Az tgyfelekkel
szembeni koveteléseken belil az atlagnal nagyobb mértékben
esett vissza a gépjarmu finanszirozasbol szarmazo kévetelések
dllomanya. Osszességében, de killondsen a lizing izletigban
romlott a pénzigyi vallalkozasok tgyfél portfolidjanak miné-
sége. Mindezek kovetkeztében a 2011. I. negyedévi kismértéka
porzitiv eredménnyel szemben az idei I. negyedévet veszteséggel
zarta a szektor.

A pénziigyi vallalkozasok mérlegféOsszege és az annak donté
részét jelentd, tgyfelekkel szembeni brutté kovetelések alloma-
nya egyarant 2,0%-kal szikilt 2012. I. negyedévében. Az atlagnal
jobban, egy negyedév alatt 5,3%-kal csokkent a gépjarmu finan-
szirozasbol szarmazo kdvetelések allomanya, de az ingatlanfinan-
szirozasbol szarmazoké is 1,2%-kal visszaesett. Az 4j gépjarma
értékesitésben volt egy kis élénkiilés 2011 hasonl6 id6szakahoz
képest, de a hasznalt gépjarma kereskedés ezzel egyidejtleg zsu-
gorodik. Ek6zben a szektor j6vje szempontjabdl az is kérdéses,
hogy a gépjarmu finanszirozé leanyvallalatok anyabankba torté-
né beolvasztisa mennyire er6sodik fel. Az ingatlanpiac sem igér
érdemi béviilést: bar az arak stabilizaloédni latszanak, s6t egyes

szegmensekben aremelkedés tapasztalhatd, a forgalom tovabb-
ra is alacsony. A pénziigyi vallalkozasok tgyfelekkel szembeni
netto koveteléseinek alakuldsa a brutté adatokénal is kedvezot-
lenebb képet mutat, a romlé portfolié mindség miatt névekvo,
megképzett értékvesztés allomany kovetkeztében.

Bar tovabbra is a hitelintézetek a szektor £6 finanszirozoi, 2012.
els6 negyedévében a hitelintézeti finanszirozas csékkenése jelen-
t6s volt, meghaladta a pénztgyi vallalkozasok kihelyezés alloma-
nyanak szikilését. Ezzel a hitelintézeti forrasok aranya az dsszes
forrason beltl egy negyedév alatt 1,9 szazalékponttal, 79%-ra
csokkent. Ekézben a sajat t6ke részaranya 4,6%-161 5,3%-ra, az
tgyfelekkel szembeni kételezettségeké 1,7%-161 2,1%-ra nétt.
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A pénziigyi vallalkozasok portfoli6 mindsége l1ényegesen rosz-
szabb, mint a bankszektoré: a 90 napot meghalad6 késedelmes
kovetelések aranya meghaladja a 25%-t, mig a bankszektorban
enncek a felét sem éri el. A kovetelésallomany nagy részét ado
koleson és lizingkovetelések kozott a késedelmet tekintve nincs
jelent6s kiilonbség.

Szemben a tavalyi elsé negyedév 5,1 milliard forintos adézott
eredményével 2012. elsé negyedévében a szektor 3,2 milliard
forint veszteséget termelt. A bazisid6északinal lényegesen, 8,3
millidrd forinttal rosszabb eredmény kialakulasaban fontos sze-
repet jatszott a kamateredmény 4,7 milliard forintos (12%-os)
csokkenése, az un. egyéb tzleti tevékenységek eredményének 4

milliard forintos romlasa, valamint az, hogy a nett6 értékvesztés
és kockazati céltartalék allomany egy negyedév alatt bekévetke-
zett valtozasa 2,3 milliard forinttal nagyobb mértékben terhelte
az idei els6é negyedévi eredményt, mint a tavalyi els6 negyedév
soran.
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Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2012. marciusi
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Gyorselemzés a biztositok 2012. I. negyedéves adatai alapjan

NEM ELETBIZTOSITASOK

A nem-életbiztositasi szerz6dések darabszama 2012 I. negyed-
éve soran az elsé negyedévekre atlagosan jellemz6 csékkenéssel
szemben 1,4%-kal nétt. A szezonalitasért, és 2012 1. negyed-
évében ennek megtoréséért is a kotelezd gépjarmi-felel6sség-
biztositas (kgfb) felel6s: az elsé negyedévek rendre kb. 2%-kal
gyengébbek az el6z6 év végénél, ezuttal azonban itt is 0,4%-
os novekedés kévetkezett be. Masfelél a nem kgfb szerz6dések
darabszama is az ilyenkor szokasosnal jelentésebben, 2,2%-kal
nétt. A casco allomany 2011 I. negyedévéhez viszonyitott visz-
szaesése mar 2010 végére megallt, a 3,6%-0s novekedés trend-
fordulét jelez. A betegségbiztositasok fellendilése még varat
magara: ebben a negyedévben is folytatodott a 2008 6ta tartd
atlagosan 3%-os negyedévenkénti visszaesés.

A kgfb 2012. 1. negyedéves brutté dija csak 3,9%-kal csékkent
2011 hasonlé id6szakahoz képest, mikézben az allomanydijak-
nal 12,6%-os esést figyelhettiink meg. A casco szerzédések ko-
rében is hasonlé jelenséget tapasztalunk. Bz az éves dijfizetést
szerz6dések markans elSretorését jelzi. Ennek koészonhet6en a
jarmubiztositasok jelentSs tarifacsokkenései ellenére a nem élet
ag targynegyedévi dijbevétele lényegében szinten maradt az el6-
26 év azonos id6szakahoz képest, a sziikségszerd dijcsdkkenés a
kovetkez6 negyedévekre tolodik.

Néhany biztaté jel ellenére a vagyonbiztositasok lassu vissza-
szorulasa 2012 I. negyedévében is folytatodott. A szerzédések
darabszamanak 1,8%-os targynegyedévi névekedése nem a szek-

tor altalanos follendiilését jelzi; a névekmény 90%-ban olyan la-
kossagi, nem lakasbiztositasi termékekhez tartozik, melyek a tel-
jes vagyon allomanynak mind6ssze a 2-4%0-at teszik ki. A brutté
dijak 2,7%-kal haladtak meg az el6z6 év hasonl6 idészakanak
értékét. Inflacio folotti ndvekedés csak a vallalkozoi vagyonbiz-
tositasoknal lathat6 (5,6%).

A casco karkifizetések 28%-os cs6kkenése (az el6z6 év azo-
nos id6szakahoz képest) 6sszhangban van a mogéttes biztosi-
tastechnikai kockazatok csékkenésével, a kgfb esetén tapasztalt
6%-0s névekedés (a vart jelent6s csokkenéssel szemben) azon-
ban még akkor is meglepd, ha figyelembe vessziik, hogy az 1.
negyedévben a karkifizetések 80%-a nem a targyévi karokhoz
kapcsolédik. A vagyonbiztositasok esetén az elsé negyedévek-
ben altalaban a negyedéves brutté dijel6iras egynegyedét kell a
karokra kifizetni. 2012 1. negyedévében még ennél is kevesebb
karkifizetés tortént (22,6%).

ELETBIZTOSITASOK

A folyamatos dijas allomany egyre kiszamithatobb médon zsu-
gorodik, atlagosan évi 6%-kal. Az egyszeri dfjas szerz6dések da-
rabszama meghatarozott trendet kovet, melynek 2011-ben volt
a csucspontja, {gy a jovében mar ezen a teriileten is csékkenés
prognosztizalhat6. A masodrendd trendek alapjan a unit linked
(UL) biztositasok tertletén sem szamithatunk tovabbi néveke-
désre. Osszességében az életbiztositasi szerzédések szama vals-
szindleg gyorsul6 titemben fog csékkenni. Ennek ellenére az ag
dijbevétele 2%0-kal jobb az el6z6 negyedévénél, az egyszeri dijas
bevételek megugrasanak készonhetSen.

Az életagi szolgaltatasok markans névekedése (vegyes életbiz-
tositasoknal +40%, UL-nél +46% az el6z6 év azonos idGsza-
kahoz képest) a végtorlesztéseknek koszonhetd; a devizaalapa
jelzaloghitelek visszafizetésének jelentds forrasa volt egyes élet-
biztositasok visszavaltasa.

Az élet ag targynegyedévi koltséghanyada a 2011. 1. negyedévi
26,7%-r6l 23%-ra csokkent, els6sorban a jutalékhanyad 3%-
pontos, illetve az igazgatasi koltség hanyad 1,5%-pontos csékke-
nése miatt. Ilyen mértékd koltségesokkentés tartds fennmarada-
sa jelentésen javitana az ag jovedelmezbségét.
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TARTALEKOK

A hagyomanyos biztositasok gyors visszaszorulasat jelzi, hogy
a folyamatosan jovair6édé technikai kamat, illetve tébblethozam
ellenére a matematikai tartalék hiarom éve, évi 2,4%-kal csok-
ken. Ezt az egyenletes trendet térte meg a végtorlesztés id6szak,
amikor évesitve 8%-o0s csokkenés tortént. A javulé hozamoknak
koszonhetéen a UL tartalék a végtorlesztések ellenére is negyed-
évente 1,6%-kal nétt ebben az idészakban.

A nem élet ag meg nem szolgalt dfjak tartaléka 2012. I. negyed-
évében minden korabbinal magasabb értéket ért el. A brutté dij
négy negyedéves mozgd atlaganak 2008 ota tarté folyamatos
csOkkenésével egyiitt ez is azt jelzi, hogy a szerz6d6k egyre na-
gyobb hanyada valasztja az éves dijfizetést. Ennek készonhetéen
nétt a nem élet ag biztositastechnikai tartalékainak Gsszege 6%-
kal 2011 IV. negyedévéhez képest. Fzen hatas nélkil mar 1,5%-
os csokkenés lenne lathato.

TOKEHELYZET

A teljes piac t6kefeltoltottsége 2011 végéhez képest 10%0-pon-
tos csokkenést kovetden 200% ala kertlt, amire 2005 6ta csak
egyszer, 2010. végén volt példa. A t6keszint mérséklédése a téke-
szitkséglet minimalis, és a szavatold téke jelentésebb csokkenése
mellett kévetkezett be. A valtozasnak azonban nem biztositas-
technikai okai vannak, hanem alapvetéen a 2011 végi nem auditalt
adatszolgaltataisban még meg nem jelent osztalékkifizetéseknek
koszonheté. A 11 millidrd forintos 2012. 1. negyedévi adézott
eredmény azt jelzi, hogy a szektor jovedelmez6sége nem valto-
zott a megel6z6 év azonos id6szakahoz lépest, és varhatéan mar
a kovetkez6 negyedévben tjra 200% folé keril a biztositasi piac

tékeszintje.
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Gyorselemzés — 2012. 1. negyedéves pénztari adatok

A gyorselemzések csak az idGsorokban adott idészakban megjelent legfrissebb adatokra térnek ki.

Az allami tarsadalombiztositasi rendszerbe torténé tovabbi
visszalépési szandékok jelzése utin a magan-nyugdijpénz-
tari tagsagot fenntartd pénztartagok szama 74 400 f6. A nyug-
dijrendszer atalakitasat kovetéen az intézmények a korabbi ne-
gyedévekhez hasonloan tobbségében veszteségesek voltak 2012.
I. negyedévében is. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak taglétszama
gyorsul6 ttemben csékken, mikézben az egészségpénztaraké né
és 2012. I. negyedévében atlépte az 1 milli6 f6t.

A magannyugdijpénztarak Gsszesitett taglétszama marcius 31-
én 99 299 6 volt. 2012. marcius 31-ig volt lehet6ség arra, hogy
a pénztartagok jelezzék szandékukat, ha vissza akarnak lépni a
tarsadalombiztositasi nyugellatisba. A visszalépési lehet&séggel
24 907 £6 élt, az érintettek tagsagi jogviszonya majus 31-én szi-
nik meg, A marado kézel 74 400 £6 az elézetes adatok alapjan 9
pénztar kozt oszlik el.

Az egy fére es6 magan-nyugdijpénztari szolgaltatasi kifizetés
Osszege a tavalyi visszalépések utan jelentésen megemelkedett,
azaz a maradé tagok atlagosan magasabb szamlaegyenleggel
rendelkeztek, mint a visszalépettek. Az idei visszalépések soran
is hasonl6 jelenség figyelheté meg, egy kivételével minden pénz-
tarnal nétt az atlagos egyéniszamla-egyenleg,

A bevételi forrasok kiesése kovetkeztében a mikodési ered-
mény 3 pénztar kivételével minden intézménynél negatfv volt
2012. els6 negyedévében.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak taglétszama egy negyedév alatt
15 ezer fével (-1,21%) csékkent (a végelszamolas alatt all6 pénz-
tarak taglétszamaval korrigalva). A szolgaltatasban részesiiltek
és kilépok egytittes szama emelkedett, mikézben az 4j belépok
szama elmaradt mind az egy évvel korabbitol, mind a tavalyi év
atlagatol.

A szolgaltatasi kifizetések ugyan emelkedtek, de a 10 éves va-
rakozasi id6 lejarta utani kifizetés nem nétt: a 10,7 mrd Ft egy
része szolgalhatott devizahitel-végtorlesztés forrasaul, de ez az
Osszeg nem éri el még a 2011. évi atlagos negyedéves kifizetés
(12,9 mrd Ft) nagysagat sem, {gy a végtorlesztési célu felhaszna-
las nem tamaszthato ala.

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak esetében a mikoédési rafordi-
tasok és bevételek egyarant emelkedtek. A kiadasok aranyaban
kifejezett bérkoltség szintén nétt, az adminisztracids és nyil-
vantartast végz6 pénztarszolgaltatoknak kifizetett 6sszeg pedig
csokkent 2011. I. negyedévvel Osszevetve. Ennek részben oka,
hogy a pénztarak jellemz&en sajat alkalmazasba vették a pénz-
tarszolgaltatonal foglalkoztatott alkalmazottakat.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari portfolio 6sszértéke 3 negyedévi
csokkenést kévetéen emelkedett. A portfolié szerkezetében — a
magannyugdijpénztarakhoz hasonléan - megnétt a befektetési
jegyek aranya, mikézben a magyar allampapiroké csékkent.

2012. els6 negyedévében az egészségpénztarak taglétszama at-
lépte az 1 milli6 f6t. A kbzel 52 ezer 6j belépének készénhetben
szamuk 4,6%0-al nétt egy negyedév alatt. A tagdijbevételek azon-
ban ennek ellenére nem néttek az egy évvel korabbihoz képest.
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FOGYASZTONEDELREM e b

A devizahitel-ad6sok kilenctizedén segithetnek a fizetéskénnyito
programok - megjelent a Feliigyelet fogyasztovédelmi kockazati
jelentése

Az ugyfélhitel-allomany akar 90 szazalékat érinthetik a devizahitel-adésok megsegitését célz6 kiilonboz6 kézponti prog-
ramok — olvashat6 a PSZAF fogyasztévédelmi kockazati jelentésében. A PSZAF a koveteléskezelés egységes szabalyoza-

sa érdekében jogszabalyi modositasokat kezdeményez.

avaly a pénziigyi piacok elsé szamu fogyasztévédelmi prob-

lémaja a deviza alapu jelzaloghiteles haztartasok adossagter-
heinek névekedése, a megemelkedett térlesztérészletek fizetése,
a problémas hitelallomany béviilése volt. A helyzetre valaszként
2011 masodik felében szamos fizetéskonnyitést kinalé kézponti
intézkedés sziiletett, intenziv jogalkotasi folyamat indult a fo-
gyasztok arfolyamkockazati kitettségének csokkentése, az eltérd
maédon, de nehéz helyzetbe kerilt devizahitel-adésok probléma-
inak rendezése érdekében.

A rogzitett arfolyamon torténé végtorlesztés hatasara 2012.
februar végéig az el6z6 év szeptember végi hitelallomanyhoz
képest mintegy negyedével cs6kkent a haztartasok jelzalog alapa
devizakitettsége. A konstrukcié csaknem 170 ezer csaladnak je-
lentett komoly segitséget, az esetek kétharmadaban pedig — ahol
oner6bdl tortént a rendezés - végleges megoldast a devizahitel-
problémakra. Nagy szamban adott lehet&séget a konstrukeid kis
Osszegl (2-3 milli6 forintos) tartozasok egyOsszegl visszafize-
tésére is. A korabbi 5600 milliard forintnyi deviza-hitelallomany
néhany hénap leforgasa alatt mintegy 4200 milliardos szintre
csokkent.

Fogyasztévédelmi szempontbol kulcsfontossagu a fogyasztok
legszélesebb rétege szamara rendelkezésre all6 tovabbi allami
adossagrendez6 vagy adodssagkonnyité konstrukciok sikeres
lebonyolitasa, mint pl. az arfolyamgat megujitott valtozata. E
programok 2012 végére a tavaly szeptemberi vonatkozo hitelal-
lomany akar 90 szazalékat is érinthetik.

JelentG8s elSrelépés a jelzalog-alaptu hitelek atlathaté arazasara
vonatkozo szabalyok térvényben valé régzitése. A teljes hiteldij-
mutaté (THM) maximalizalasa csokkenti az tigyfelek kiszolgalta-
tottsagat ¢és a fizetend6 kamatterheket, a referencia-kamatlabhoz
kotott, valamint a 3, 5 vagy 10 évre rogzitett arazas révén kisza-
mithatébb, az tgyfél szamara jobban kévethet6 arazas valosul
meg. A régebben megkétott szerzédések esetében az tugyfelek
augusztus végéig kérhetik bankjuknal aktualis szerz&désuk 4j ara-
zasi szabalyok szerinti dijmentes atalakitasat. Fontos tehat, hogy
kizarolag az tgyfelek aktiv kézremikoédésével valésulhat meg jel-
zaloghitel-szerz6désiik 4j arazasi szabalyok szerinti médositasa,
amennyiben ezt igénylik. E szabélyok egyértelmien csékkentik a
pénziigyi intézmények egyoldala szerz6désmodositasi és arazasi
mozgasterét, kiszamithatébba, kovethetébbé teszik a fizetési ter-
hek j6vébeli alakulasat. A fix kamatozas tekintetében érdemes
megvizsgalni a szabalyozas pontositasat annak kapcsan, hogy a
pénziigyi intézmények a kamatforduld utani 4j kamatperiédusra
milyen okok és objektiv kériilmények esetén jogosultak a kamat
tgyfél szamara kedvezétlen médositasara.

Szamos fogyaszté problémija, hogy a kéveteléskezelés fo-
gyasztovédelmi szempontbol nem megfelel6en, esetenként hia-
nyosan szabilyozott. A PSZAF ezért 2012 mérciusaban a kéve-
teléskezelésre vonatkozo atfogd szabalyozasi koncepciot allitott
Ossze ¢és juttatott el a jogalkotonak. Ez egyebek kozt kiterjed a
koveteléskezelés kapcesan az intézményektdl elvart magatartasi
szabalyokra az tgyfelekkel t6rténd kapcsolattartas, tajékoztatas
vonatkozasaban.

A lakossagi betétek, megtakaritasok esetében kockazatot hor-
doz a fogyasztok szamara, hogy az Gjonnan piacra 1épé betét
tipust termékek egy része kombinalt, ezért egyre bonyolultabba,
Osszetettebbé valnak, és a tajékoztatds nem megfelelé minsége
esetén novekedhet a félreértékesités kockazata. Ezért kiemelt je-
lentSségiinek tartja a PSZAF, hogy az intézmények minden esz-
kozzel segitsék el6 az tgyfelek megfelel6 dontéshozatalat, gy
koriltekintéen tajékoztassak az tgyfeleket kiilondsen a termék
Osszetettségérdl, az egyes Osszetevokben rejlé kockazatokrol és
a kapcsol6doé koltségekrol.

A biztositasi szektor esetében tovabb tart a unit-linked életbiz-
tositasi termékek térnyerése, bar e konstrukcié kapcsan is szamos
fogyasztéi kockazat azonosithaté. E koérben legfontosabbként
emlithetéek a termékkonstrukcié bonyolultsagabol, a mogottes
befektetési eszk6z6kbdl, tovabba az atlathatatlan dijstruktarabol
fakad6 kockazatok. A PSZAF hamarosan a unit-linked biztosita-
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sokra vonatkozo6 feliigyeleti ajanlas kiadasaval kivanja orientalni
a biztositokat, hogy az tgyfelek kiegyensulyozott tajékoztatasa
érdekében a legjobb gyakorlatok szerint jarjanak el a szerz&dés
megkotését megelézben, illetve annak tartama alatt.

A t8kepiacon elérhetd termékek kozil tovabbra is jelentds koc-
kazataak az elsésorban on-line platformokon kinalt magas t6-
keattételt tgyletek, a tékeattétel kovetkeztében el6alld jelentés
piaci riziké miatt. Kiemelt jelentéségti, hogy a tékepiaci szolgal-
tatok csak olyan hozzaért6 lakossagi befektetok részére nyujtsak
ezeket, akik képesek az ilyen kockazatok megfelel6 megértésére,
azok kezelésére, és akik kockazatvallalasi profiljaba illeszkedik
a termék. A PSZAF aktfv, piacformal6 szerepet kivan vallalni
abban, hogy az tigyfelek besorolasa minél alaposabban és ponto-
sabban torténjen meg a jovében a szolgaltatok részérdl.

Szamos teriileten altalanos tendencia a pénzigyi termékek on-
line értékesitésének fokozott térnyerése, amely egyes esetekben
ujabb fogyasztéi kockazatot jelenthet a személyes tanacsadas
hianya és a kockazatokra valé megfelel6 figyelmeztetések elma-
radasa miatt.

2012. majus 7. Budapest
Kapcsol6do anyagok

Sajtokézlemény: A devizahitel-addsok kilenctizedén segithetnek
a fizetéskénnyité programok

A Teligyelet 2011. évi I1. féléves fogyasztévédelmi kockazati
jelentése

Osszefoglal6 a Feliigyelet fogyasztovédelmi céli 2012. I. negyedéves
hatésagi tevékenységérol

A 2012. I. negyedévében a Feliigyelethez és az intézményekhez benyujtott fogyaszt6i beadvanyok alakulasa, valamint a

PSZAF fogyasztovédelmi hatosagi eljarasainak tapasztalatai.

Felugyelet fogyasztévédelmi célu 2012. I. negyedéves ha-

tosagi tevékenységét bemutatd Gsszefoglald 1. fejezete 6leli
fel egyrészt a Feligyelethez érkezett fogyasztoi kérelmeket, me-
lyeket a Feliigyelet hat6sagi eljarasban vizsgal meg, masrészt az
Ugyfélszolgalathoz érkezett és kozvetleniil megvalaszolt megke-
reséseket; a II. fejezet pedig a Feliigyelet fogyasztévédelmi hato-
sagi eljarasainak, vizsgalatainak tapasztalatait mutatja be.

I. A FELUGYELETHEZ BENYUJTOTT
FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA

A targynegyedévben mind a Feligyelethez érkezett fogyasztoi
kérelmek szamaban (2 641 db), mind az tigyfélszolgalati megke-
resések szama tekintetében (15 780 db) 2011 I. negyedévéhez
viszonyitva, Gsszességében 53,7 %-os (+ 6 435 db) emelkedés
tapasztalhaté. E novekedés még akkor is szembetdnd, ha figye-
lembe vesszik, hogy 2011 IV. negyedévéhez képest — mely id6-
szakra jelent6sen megnétt a végtorlesztéssel Gsszefliggd pénz-
piaci, és megsokszorozédott a magannyugdijpénztari rendszer
atalakitasa kapcsan a pénztari szektort érinté kérelmek szama
—10,9 %-os (- 2 242 db) mérsékl6dés mutathaté ki.

Fogyasztéi kérelmek azok a jogszabalyban meghatarozott tar-
talmi és formai szempontoknak megfelelé kérelmek, amelyeket
a Pelugyelet hatésagi fogyasztévédelmi eljaras keretében vizs-
gal, és amely révén ellendrzi, hogy az agazati jogszabalyokban
meghatarozott fogyasztovédelmi rendelkezéseknek megfelel-e a
kérelemmel érintett pénzigyi szervezet tevékenysége. A megke-
resések azok az Ugyfélszolgilathoz érkezett beadvanyok, e-mail-
ek, telefonos és személyes érdekl6dések, amelyek nem vizsgalha-
tok hatdsagi eljaras keretében, valamint amelyek célja altalanos
tajékozodas, illetve informaciokérés a Feliigyelettdl.

1. A FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA

A Feliigyelethez érkezett kérelmek alakulasa -
negyedéves bontasban (db)
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A negyedéves bontasban részletezett, legfrissebb Osszesités
szerinti szamadatok a mellékletben taldlhaté 1. sz. tiblazatban
tekinthet6k meg,

2012 I. negyedévében a Feligyelethez 6sszesen 2 641 darab fo-
gyasztoi kérelem érkezett, mely az el6z6 év azonos id6szakahoz
képest masfélszer annyi tgyet jelent.

MegfigyelhetS, hogy mig a pénzpiacot érinté kérelmek szek-
torokon belili megoszlasa szamottevéen, 9,2 szazalékponttal,
63,9 %-r6l 73,1 %-ra nétt a mult év azonos iddszakiahoz ké-
pest, ugyanakkor a biztositok szektorokon belili részaranya 30,7
%-106l jelentSsen, 19, 1 %-ra csdkkent.

A pénztari szektort érinté kérelmek szamanak el6z6 két ne-
gyedévben megfigyelhet6 ugrasszerd novekedése utan — amely
a magannyugdijpénztari tagok tarsadalombiztositasi rendszerbe
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torténd visszalépéséhez kapcsoloédd tagi kifizetésekkel fiiggott
Ossze — ezuttal erételjesen csékkend tendencia mutatkozott,
ugyanakkor a kérelemszam még igy is meghaladja az el6z6 év
azonos idészakaban tapasztalt szintet.

2012 I. negyedévére vonatkozdan a fogyasztoi kérelmek meg-
oszlasat — Osszehasonlitva az el6z6 negyedév és az el6z6 év ha-
sonl6 idészakanak adataival — az alabbi tablazat foglalja Gssze:

2012.L né./ (2012.1. né./
Szektor 20111 20111V 2012.1 2011. IV. né. | 2011. L. né.
darab darab darab i % %

Pénzpiaci 1084 63.9% 1632 58.8% 1930 73.1% 118.3% 178.0%
Tékepiaci 17 1.0% 16 0.6% 26 1.0% 162.5% 152.9%
520 30.7% 429 15.5% 505 19.1% 117.7% 97.1%
Pénztari 37 2,2% 631 22.7% 133 5.0% 21.1% 359.5%
Be nem sorolt iigyek | 37 2.2% 66 2.4% 47 1.8% 71.2% 127.0%
Osszesen 1695 | 100,0% | 2774 | 100.0% | 2641 | 100,0% 95.2% 155.8%

A Feliigyelethez érkezett kérelmek szektoralis
bontasban - 2012. I. negyedév

Pénztari Be nem sorolt
F o 5,0% igyek
Biztositasi 18%
19,1%
Tékepiaci
g \

1,0%

Pénzpiaci
73,1%

2012. majus 24.

Az e-bankingtdl altalaban

Az elektronikus banki szolgaltatas — gyakori nevén e-banking — alatt minden olyan elektronikus pénziigyi szolgaltatast
értiink, amelynek segitségével egyszerlien, gyorsan, kényelmesen, biztonsagosan akar otthonrél is, jellemz&en a hét
barmely napjan és a nap 24 o6rajaban intézhetjilk mindennapos pénziigyeinket. Tehat telefonon, mobiltelefonon vagy

interneten keresztiil ,,bankolhatunk”.

q z elektronikus kommunikacids lehetéségek, killondsen az
internet, az élet minden tertletét - {gy a pénziigyi szolgalta-
tasokat is - alaposan atalakitottak és atszovik.

A vilaghalé kivaléan alkalmas informaciok kozvetitésére, aru
és szolgaltatas bemutatasara, reklaimozasara és értékesitésére is.
Magyarorszagon is egyre tObb pénziigyi szolgaltato ¢l az on-line
csatornak lehet6ségeivel, amelyekkel mind az tgyfelek, mind
sajat koltségeit csokkenthetik, valamint az tigyfelek életét meg-
konnyithetik.

Az elektronikus pénziigyi szolgaltatasok igénybevételének le-
het&sége nem csak az internet hasznalatara korlatozodik, hiszen
kilénb6z6 pénzigyi miveletek telefon, mobiltelefon segitségé-
vel is végre hajthatdak.

A kovetkez6 abra szemlélteti a legtipikusabb elektronikus banki
szolgaltatasokat.

e-banking

Internetes Telefonos Mobilbank,
SMS szolgaltatasok
(értasitések,
szamlainformacic

stb.)

bankolas bankiigyintézés

{szémlamuiveletek, {szamlamiveletek,
befektetés,

betétkezelés sth.

tandcsadds,
befektetés,
informacio stb.)

Az elektronikus pénziigyi szolgaltatasok elényei:

* nincs id6beli korlat, a szolgaltatds a hét valamennyi nap-
janak 24 6rdjaba hozzaférhet6;

* nincs térbeli korlat, akar otthonrol, akar a vilag barmely
pontjardl elérhetd;

* rugalmas, hiszen dltalaban tgyintéz6 bevondsa nélkil in-
tézhetjiik tigyeinket;

* gyors, mivel nem kell a fibkban varakozni, a miveletek
néhany perc alatt végrehajthatok;

*  konnyen kezelhetd, amennyiben figyelmesen attanulma-
nyozzuk és kovetjik a hasznalati utasitasokat;

* gazdasagos, dltalaban a fidkinal kedvezébb dijakkal ad-
hatjuk le megbizasainkat;

*  biztonsagos, mivel az adatok védelmérdl titkositott adat-
kapcsolat és nemzetkozi biztonsdgi szabvanyok alkalma-
zasa gondoskodik.

Aktualizalva: 2012. méjus
Kapcsolodo anyagok

Az e-bankingrdl 4ltaldban

E-banking formak
E-banking biztonsdg

Pénzem és az elektronikus pénzigyek (2007. februar)

Elektronikus banki szolgaltatasok 6sszehasonlité tablazata
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Tajékoztat6 a CIB Bank Zrt. torlésérdl a nem egylittmiik6dé pénziigyi
szolgaltatok listajardl

A CIB Bank Zrt.- t a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: PSZAF) - a Pénziigyi Békéltet Testiilet
jelzésére - térvényben rogzitett egylittmiikodési kotelezettségének megszegése miatt 2011. évben tébb alkalommal bir-
saggal sujtotta.

fogyasztoi jogok korlatozasa miatt a Pénz- | ta a birsag hatarozatokra vonatkozé kereseti
kérelmeit.

tigyi Békéltets Testilet - torvényben biztosi-
tott jogaval élve - a CIB Bank Zrt. nevét honlapjan
nyilvanossagra hozta, mint nem egytttmakodd A CIB Bank Zrt. magatartasaban beallott po-
zitiv valtozas elismeréseként a Pénziigyi Békél-
teté Testilet ugy dontott, hogy indokolatlan
A CIB Bank Zrt. a PSZAF kézigazgatasi hata- tovabbi szerepeltetése a nem egyilittmikodo
rozatait birésag el6tt megtamadta. Ugyanakkor a Q pénziigyi szolgaltatok listajan, ezért a CIB Bank
CIB Bank Zrt. magatartasaban 2011 novemberé- Zrt.-t torolte a listarol.
t6] kezd6dben jelentSs valtozas allt be és a Pénziigyi Békéltetd

pénziigyi szolgaltatot.

Testtilet eljarasaban folyamatosan, kiemelked6en egyiittmikéds 2012, majus 3.
magatartast tanusit, mellyel el6segiti az Orszaggyulés altal meg-
allapitott fogyasztéi jogok érvényre jutasat. Ennek valtozasnak — Téjékoztaté a CIB Bank Zrt. t6rlésérél a nem egyuttmikédo

tovabbi eredményeként a CIB Bank Zrt. 2012. évben visszavon-  pénziigyi szolgaltatok listajarol

Megjelentek a PSZAF-kisfilmek tijabb epizodjai

Fogyaszt(’)védelmi tajékoztatd kisfilmsorozatunk majus 9-ei A majus 22-én megjelent rész a devizahitelek torlesztési
epizodja a hitelkartyak hasznalataval kapcsolatos fontos —nehézségeival kapcsolatos lehetéségekre, az allami arfolyamgat
tudnivalokat foglalja 6ssze. Honlapunkon tovabbi részletes in-  rendszerére hivja fel a figyelmet. Az arfolyamrogzités Gj lehet6-
formaciokat talal a Hitelkartyak meniipontban. ségérél minden részletet megtalal a honlapunkon, a Bévebben az

arfolyam rogzitésérél mentipontban.

A sorozat Gsszes epizédja megtekintheté a PSZAF Facebook-
oldalan és Youtube-csatornajan is.

RUTINOS
HITELKARTYA-
HASZNALO

Csak akkor szabad igy vasarolnunk, ha mar kell6 rutinra
tettiink szert pénziigyeink kezelésében,

GYUJTOSZAMLA

Az arfolyamgat igényleSe esetén egy ugynevezett
gy(jtészamlan halmozédik a havi térlesztérészlet
arfolyamgat feletti része,

PSZAF Hirlevél — 2012. majus IE


http://www.pszaf.hu/pbt/bemutatkozik_a_pbt/CIB_torles_120503.html
http://www.pszaf.hu/pbt/bemutatkozik_a_pbt/CIB_torles_120503.html
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/bankkartyak/hitelkartyak2
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/hitelek/fizetesi_nehezsegek/arfolyamrogzites.html
http://www.pszaf.hu/fogyasztoknak/hitelek/fizetesi_nehezsegek/arfolyamrogzites.html
http://www.facebook.com/penzugyifelugyelet
http://www.facebook.com/penzugyifelugyelet
http://www.youtube.com/user/penzugyifelugyelet

Megjelent a PSZAF 2012. évi els6 Kockazati jelentése

Az alabbi elemzés a Feliigyelet t6rvényi kételezettség alapjan, félévente elkészitendd Kockazati jelentésének 2012. évi

els6 kiadasa. E jelentés a pénziigyi intézmények 2011. évi adatszolgaltatasan (ahol az mar rendelkezésre allt), a feliigyeleti

tevékenység leguijabb tapasztalatain, vala-mint killonb6z6 egyéb forrasokbol szarmazé kornyezeti informaciokon alapul.

A jelentés a pénziigyi szektor aktualis kockazatainak azonositasara és azok intenzitasanak bemutatasara torekszik, vala-
mint a legut6ébbi hasonlé jelentésben felvazolt kockazati profilhoz képest felmeriilt 1ényeges valtozasokra 6sszpontosit.
A jelentésben vizsgalt kockazatok jellemzéen a pénziigyi stabilitas és a pénziigyi intézményfeliigyelet témakorébe tar-
toznak. Nem foglalkozik a jelentés a fogyasztovédelmi kockazatokkal, amelyeket a Feliigyelet 2011-t61 kezd6d6en kiilén
kiadvanyban, a Fogyasztovédelmi kockazati jelentésben részletesen targyal.

1 KOCKAZATI OSSZEFOGLALO

2011. masodik félévében és 2012. legelején Eurépaban mind-
harom, mar korabban is a legfontosabb kockazatot jelentd te-
ritleten — szuverén adoéssag, bankrendszer stabilitasa, gazdasagi
névekedés - jelentésen néttek a negativ kockazatok. Ez rendki-
viili piaci bizonytalansagot eredményezett és a kockazati felarak,
valamint az arfolyamok széls6séges mozgasaban, a lemindsité-
sekben és mas piaci jelz6szamokban pedig kozvetlentl is meg-
jelent. 2011 végétdl ugyanakkor fokozatosan el6térbe kertiltek
azok a fejle-mények, amelyek 2012.januar végétél mar érzékel-
het6 javulast eredményeztek, mint példaul az amerikai gazdasagi
névekedés lassu erésédése, vagy az eurdpai fiskalis reformok és
a monetaris intézkedések, amelyek enyhitették az eurépai gazda-
sagl és pénziigyi fesziiltségeket.

A fent emlitett harmas kihivas kezelésére tett intézkedések nyo-
man azonban 4j kockazatok, illetve egyes esetekben nem szandé-
kolt mellékhatasok keletkeztek. Az EKB altal végrehajtott likvi-
ditasbovités (Long Term Refinancing Operation, LTRO), amely
két 1épcsében Osszesen tobb mint 1000 milliard eurd Osszegi
olcsé, az EKB alapkamathoz kotott fix kamatozasu refinanszi-
rozast biztositott az eurdpai bankrendszernek, szinte azonnali
pozitiv hatassal volt az arfolyamokra és a hozamokra valameny-
nyi piacon. Bar a forras egy része betét formaban azonnal visz-
szakerilt az EKB-hez, nagyobb része egyéb befektetésekben
jelent meg. Az egyik befektetési célpontot viszonylag kockazatos
eszkozOk, jellemzben feltérekvd piaci kotvények jelentik, ame-
lyek magas hozama mellett a bankszektor jévedelmezdségére
gyakorolt pozitiv hatas kétségtelen. Ezen tilmenden a célorszag
allami vagy maganszektoranak részleges finanszirozasat — téb-
bek kozott a magyar allamhaztartasi hianyét is — is biztositjak.
Mindazonaltal fennall annak kockazata, hogy amennyiben az
Eurépaban megkezdett fiskalis reformok barmilyen okbdl nem,
vagy nem megfelel6 intenzitassal valésulnak meg, ez az allomany
leértékel6dik, és végil ujabb veszteség forrasava valhat.

A valsag els6 fazisaban, 2008 és 2010 koz6tt, amikor t6bb EU
tagallam dont6tt a hazai bankrendszer allami megsegitése mellett,
az Burépai Unié GDP-jénck 13,1%-aval megegyezé mértékd al-
lami szerepvallalasra kertlt sor. Bzt a segitségnyujtast az érintett
intézmények elkezdték visszafizetni, ami valamelyest enyhitette
az allami terheket, és lazitotta az 4llam és a bankrendszer kozotti
pénziigyi kapcsolatot. Fz kiemelked6en fontossa valt, amikor az

eurdpai szuverén valsag — részben éppen e segitségnyujtas kévet-
keztében — 2011 kézepén kié¢lez6dott. Az LTRO révén a gazda-
sagba kertlt forrasok allampapir vasarlasra torténd felhasznalasa
ezt a kapcsolatot fizte ismét szorosabbra.

Noha az LTRO tender egyik célja kifejezetten a vallalati hite-
lezés és ezen keresztil a gazdasagi névekedés timogatasa volt,
egyel6re nem latszik, hogy ezek a forrasok valéban megjelentek
volna a hitelezés b6vilésében. Epp ellenkezbleg, aleginkabb érin-
tett eurépai bankok aktivitasa tovabb szikil. Egyes orszagokban
— pl. Trorszag, Ausztria — ez egybeesik a pénziigyi hat6sagok ki-
fejezett szandékaval, és részét képezi a korabbi talzott hitelezés
korrekcidjanak. Akar Nyugat-Eurépaban, akar a kézép-kelet-eu-
ropai régidban talalunk olyan orszagokat is, amelyeket nem érint
ez a valtozas, a hitelezés — és a gazdasagi novekedés — egymast
is erésitve dinamikusan emelkedik (pl. Lengyelorszag). A valsag-
ban érintett, és tobbek kozott a KKE-régioban is jelentés sullyal
szereplS eurdpai bankcsoportok tébbsége ugyanakkor az tzleti
stratégia jelentés modositasarol dontott a likviditasi, finanszi-
rozasi és tOkehelyzetének megszilarditasa érdekében, amelynek
részét képezi a téke- és forras-allokacio teljes, jovedelmezbség
alapu ujragondolasa is. Azok az orszagok, kéztik Magyarorszag
is, ahol a bankrendszer jévedelmez6sége alacsony vagy éppen
negativ, és nem lathat6 a kézeljovében sem lényeges valtozas, az
ujraallokalas soran kedvezétlen helyzetbe kertltek. Azok az in-
tézkedések, amelyeket a szabalyozo hatésagok akar eurdpai, akar
tagallami szinten hoztak, ezt az tizleti indittatasbol megkezdett
alkalmazkodast egészitik ki.

A 2011. masodik negyedévétdl minden eszkéz piacan lassan
megindult arfolyam csékkenések az év masodik felében rendki-
viil hektikus, részben az idegesen reagalé nemzetkézi befektetéi
hangulat, részben az orszagspecifikus kockazatok miatt Gsszes-
ségében romlé piaci kérnyezetet eredményeztek. Julius-augusz-
tusban a svéjci frank értékel6dott f6l mind az eurdval, mind a
forinttal szemben, szeptembertél a forint értékel6dott le min-
den egyéb devizaval szemben, és az év végégi eltelt, mindGssze
harom hoénap alatt 15%-ot veszitett a svajci frankkal szemben.
A hazai részvényarfolyamok volatilitasa rendkivil magasra ug-
rott, az allampapir hozamok emelkedni kezdtek, és allamkotvény
aukcidkon is el6fordult, hogy a meghirdetett mennyiséget nem
sikertilt értékesiteni. A negativ nemzetkézi kornyezet és a kor-
manyzati intézkedésekre adott befektet6i reakcidk, elsésorban a
végtorlesztés kapesan, felerdsitették a meglévé negativ tenden-
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ciakat, és kiegészitették azokat Gjakkal is, és egylittesen a magyar

szuverén adossag befektetésre nem ajanlott kategoridba torténé
lemindsitéséhez vezettek.

A nemteljesitd allomanyok folyamatos névekedése, és annak az
eredményre, valamint a t6kehelyzetre gyakorolt negativ hatasa a
hitelintézeti szektor egyik legjelentésebb kockazata.

A pénzigyi intézmények Osszes eszkozeinek 60%-at kite-
v6é nem lakossagi hitelek minéségét a vallalati szegmens hata-
rozza meg, Itt az NPL rata szorosan kéveti a vallalati csédra-
ta alakulasat, és mindenekel6tt a projekthitelezésben, valamint
a KKV tzletagban keletkezett hitelezési veszteségeket tikroz.
A projekthitelezés koncentralt, igy az ebbdl szarmazoé veszte-
ségek kilonosen erdteljesen érintik az tizletigban korabban ak-
tiv bankokat. A KKV finanszirozas eloszlasa sokkal egyenlete-
sebb, az ebbdl fakadé veszteségek nemcsak a bankokat, hanem
a takarékszovetkezeteket és a pénzigyi vallalkozasokat — és ez
utébbiakon keresztlil a bankrendszert kézvetetten - is terhelik.
Kiemelked&en j6 mindségti portfoliot épitettek korabban a fiok-
telepek, igy az NPL rata ebben a szegmensben a valsag ellenére
rendkivil alacsony.

A lakossagi hitelek NPL ratdgjanak névekedésében 2011 nyara-
ig els6sorban a gazdasagi aktivitasnak, illetve a foglalkoztatottsag
alakulasanak volt meghatarozé (kb. kétharmados) szerepe. 2011
nyaran ezt néhany honapra atvette a svajci frank arfolyamanak
erésodése, majd 2011 szeptemberétél a végtorlesztés negatfv ha-
tasa. A végtorlesztés révén a portfoliobol kikertlé teljesits allo-
many minden egyéb tényez6 valtozatlansaga mellett, 6nmagaban
is névelte a nemteljesité hitelek aranyat. E tekintetben problémat
jelent, hogy érdemi portfoliotisztitas legfeljebb a fedezetlen la-
kossagi hitelek esetében torténhet, ahol van koveteléskezelési
piac. A késedelmes lakossagi jelzaloghitel portfoli6 érzékelheté
mértékd tisztitasara a Nemzeti Eszkozkezel6 — a sziikséges jog-
szabaly moédositasokat kévetéen — ad lehet6séget, ezen tilmend
fedezetérvényesitésre azonban a jelenlegi, rendkivil alacsony in-
gatlanpiaci aktivitas mellett nincs lehetSség.

A nemteljesitd hitelillomany kezelésének fontos, alapvetéen
porzitiv eszkbze az atstrukturalas, amely lehet6séget ad az ados-
nak az adoéssagterhek idSbeni széthtzasara, az aktualis ados-
sagszolgalat csokkentésére, elésegitve ezzel az atmeneti nehéz-
ségekkel kiizdé adosok megtartasat, és biztositva a hitelnyujto
intézmény szamara a hitel megtériilését. Az eszkoz korlatait és a
valsag mélységét, valamint elhuzodo jellegét tikrozi a tény, hogy
névekszik az olyan atstrukturalt hiteleknek az aranya, amelyek
késedelembe esnek, illetve ismételten atstrukturalasra kerulnek.

Mivel az atstrukturalas, kiilénésen a tobbszori atstrukturalds
lehet&séget ad arra, hogy az ilyen tgyletekre képzett értékvesz-
tést az intézmények hosszu ideig alacsonyan tartsak, az allomany
nemteljesitésének novekedése azt is egyértelmien jelzi, hogy
az ugyletek egy részén nem varhato jelentés megtérilés. Ez a
gyakorlat kockazatot jelenthet, mivel egyszeri nagydsszegi ér-
tékvesztés képzést tehet sziikségessé. Fzzel egyiitt a pénzigyi
intézmények Osszességét tekintve a hitel djratargyalasa a vallalati
hitelek 56%-a és a lakossagi hitelek kézel 54%-a esetében meg-
6rizte, vagy helyreallitotta az tgyfél fizetéképességét.

Ugyanakkor mivel a makrogazdasagi folyamatokban 2012-ben
nem lathaté érdemi javulas, nem szamithatunk arra sem, hogy
a nemteljesité portfolio névekedése megall, vagy lényegesen
lassul. A nemteljesité tigyletek azonnali felmondasa nem lehet
cél, mivel a jelenlegi rendkiviil kedvezétlen kérilmények kézott
azonnal realizalna a veszteségeket. Az allomany minél hatéko-
nyabb kezelésének elésegitése azonban kiemelten fontos.

A hitelintézetek értékvesztése erésen szezonalis jellegl, kilo-
nésen a szektor meghatarozé részét adé bankok kérében jel-
lemz6, hogy az értékvesztés képzés talnyomo tobbségére az év
masodik felében, és kiemelten az utolsé negyedévben keril sor.
2011-ben is ez tértént, de kiegészilt azzal, hogy a negyedik ne-
gyedévben a végtorlesztés varhatd veszteségeire is tartalékokat
kellett képezni. Az értékvesztés fedezettség ennek eredménye-
ként minden szektorban emelkedett 2011-ben. A nagybankok
esetében a végtorlesztés hatasa nélkil is 15%-kal n6tt a megkép-
zett értékvesztés az egy évvel korabbihoz képest. A mar rendel-
kezésre all6 adatok alapjan ugyanakkor az is lathat6, hogy 2012 1.
negyedévében az értékvesztés egy része visszairasra kertlt.

A hitelezés volumene — az arfolyamhatastol megtisztitva —
mind a vallalati, mind a haztartasi szektorral szemben a hitelez6
intézmények — bankok, fidktelepek, szévetkezeti hitelintézetek,
pénziigyi vallalkozasok - Gsszességét tekintve jelentésen csok-
kent, folytatva a 2009-ben megindult trendet. A bankok esetében
a csOkkenés a szélesen vett allamhaztartas kivételével minden
portfoliét érintett. Tehat egyértelmd atstrukturalodas zajlik a
banki mérlegeken belil, amelynek soran az allammal, de f6ként a
jegybankkal szembeni kévetelések hattérbe szoritjak a realgazda-
sag kozvetlen finanszirozasat (crowding out hatas). Fz a jelenség
nem egyediilall, az azonban egyértelmden kockazat, hogy Ma-
gyarorszagon ez a valtozas — a lakossagi deviza-alapu jelzalog-
hitelek kivételével — nem szandékolt, sét kifejezetten ellentétes
a gazdasagpolitikai szandékokkal. Ennek hatterében részben a
valsag tapasztalatai miatt évatosabba valt hitelnyujtas, részben
a lecsokkent hitelezési képesség, vagyis a hitelkinalat csokkené-
se all. Ugyanilyen szerepe van azonban a rendkivil alacsony és
kedvezétlen kilatasokkal rendelkez6 gazdasagi névekedésnek és
ebbdl ered6en az alacsony szabadon elkélthet6 jovedelemnek,
amely nagymértékben visszafogja a hitelkeresletet is. Ugyancsak
kockazatot jelent, hogy a hitelezés szikilése a régioban jellem-
26 atlagnal sokkal erSteljesebb, s6t a régio legtébb orszagaban
egy atmeneti visszaesést kévetéen kifejezetten né a hitelezési
aktivitas. Ennek hatterében részben a hazai bankok anyabank-
jainak téke- és forrasellatottsagi helyzetében beallt negativ val-
tozasok allnak, amelyek djraallokalasra kényszeritik az anya in-
tézményeket. Bz az Gjraallokalas egyértelmden jovedelmez&ségi
és t6kehatékonysagi szempontok alapjan zajlik, igy az alacsony,
s6t negativ megtériléssel rendelkez6 magyar bankok a forrasok

PSZAF Hirlevél — 2012. majus

B



NAGYITO

ujraclosztasa soran hatranyba keriilnek. Ennek hatasa az intéz-
ményi szerkezet valtozasan is kovethet6: a valsag ota eltelt id6-
szakban tobb kisebb bank déntétt a kivonulas vagy a fidkteleppé
alakulas mellett.

A banki forrasésszetétel is megvaltozott: egyértelmien latszik
a kilfoldi, jelentés részben anyabanki forrasok kivonasa, és a
belfoldi forrasok, elsGsorban a betétek novekedése. 2011-ben az
arfolyamvaltozas hatasat kiszarve 1326 milliard Ft-nyi kalféldi
forras kertlt kivonasra a magyar bankrendszerbdl, amelybdl az
év végéig 485 milliard Ft-ot a végtorlesztés magyaraz. Ez a val-
tozas nagyon jelentds, azonban a szektor egésze szintjén egyel6-
re nem vezetett a finanszirozasi kapacitasok szikuiléséhez — a
ma-gyar bankrendszer a t6ke- és finanszirozasi tartalékok figye-
lembe vételével 6sszességében még mintegy 2000 milliard Ft-nyi
hitelezési tartalékkal rendelkezik.

A nemteljesitési aranyokban és a hitelezési aktivitisban — egy-
massal Osszefiiggésben — egyarant kimutathaté a pénzigyi in-
tézményeken belili differencidlédas erésédése, amely az egyes
intézmények j6vedelmezdbségében is megmutatkozik. Szektor-
szinten kizardlag a szévetkezeti hitelintézetek tudtak megérizni
a nyereséges mikodést, a tobbi pénzpiaci szektorban 2011-ben
Osszességében veszteség keletkezett. A bankszektor eredménye
13 év utan tavaly valt ismét veszteségessé. A negativ valtozast
részben a hitelezési veszteségek, részben a végtorlesztés vesz-
teségei eredményezték. B veszteségek mérséklésére ott volt le-
hetéség, ahol voltak még egyedi eredményjavitast lehetévé tevé
tartalékok.

A szektor az el6z6 évivel azonos szinten tudta megdrizni a net-
t6 kamatbevételét, igaz, ez egyértelmten a bankkézi piaci tevé-
kenységeknek volt koszénhetd, ahol nétt az aktivitas 2010-hez
viszonyitva. A vallalati és lakossagi portfoliokon a marzs csok-
kent, mivel a j6vedelemtermel6 allomany zsugorodik, a forrasok
pedig ekézben dragulnak, vagyis névelik a kamatraforditasokat.
A volatilis piacokon elért netté nem kamateredmény, a kapott
osztalék névekedése, a lehetséges tovabbi veszteségekkel szem-
beni poziciok nyitasa szintén segitette az intézményeket abban,
hogy a veszteségeket mérsékeljék. A muakédés racionalizalasa,
valamint az aktivitas visszafogasa, és ezen keresztiil a mikodési
koltségek csékkenése is kedvezben befolyasolta az eredményt.

Az eredmény alakulasat alapvet6en a hitelezési kockazat var-
hat6 veszteségére képzett értékvesztés és céltartalék, valamint a
végtorlesztés nett6 — a 2011. decemberi megallapodas alapjan
visszaigényelheté bankadéval csokkentett - vesztesége hatarozta
meg, Az év végén az értékvesztés eredményhatasa még nagyobb
volt, mint a végtorlesztésé, a végtorlesztési idészak egészében
— 2012. februar 29-ig - elszenvedett netté veszteség azonban
gyakorlatilag megegyezett a 2011-ben megképzett értékvesztés
eredményhatasaval. Fontos pozitivum, hogy a végtorlesztés ha-
tasatol megtisztitott eredmény 2010-hez viszonyitva javulast mu-
tat, legféképpen a mar emlitett egyedi tételeknek készonhetSen.
A bankszektor 6sszességében -121,2 milliard Ft- 6sszegti adézas
el6tti eredménye t6bb bank esetében a szabalyozéi minimum
kozelébe, vagy éppen az ala szoritotta a tékemegfelelési muta-
tot, ezért hét bankban t6keemelést kellett végrehajtani. Ennek
eredményeként a tékemegfelelési mutatéd a bankszektorban 6sz-
szességében 13% volt 2011 végén, ami megegyezik az egy évvel
korabbival, és gyakorlatilag a KKE-régi6 atlagaval. Kockazatot

jelent ugyanakkor, hogy t6bb intézmény esetében a tartésan
veszteséges mikodés miatt a kilsé — jellemzéen tulajdonosi —
tékeemelésnek nincs alternativaja.

A t6keemelések megvalosulasa a tulajdonosi elkotelezettség
fontos jelzése volt, azonban latni kell, hogy a megvaldsult téke-
emelések a veszteségek és a t6kehelyzet rendezését céloztak, és
csak nagyon korlatozottan adnak lehet&séget tovabbi vesztesé-
gek elviselésére, vagy az tizleti aktivitas — hitelezés — révidtava
bévitésére. Ebben minden bizonnyal szerepe van annak is, hogy
maguknak a tulajdonosoknak is valtozé szabalyozasi elvarasok-
nak kell megfelelnitik.

A hitelezési aktivitas 2011-ben bekdvetkezett altalanos cs6k-
kenésével szemben a szovetkezeti hitelintézetek épp ellenke-
z6leg, névelni tudtak a hitelkihelyezéseket. A névekmény teljes
egészében a végtorlesztés keretében dontéen mas intézmények
tgyfeleinek nyujtott, forint kivalté hiteleknek készénhets. Az 4j
hitelek valamelyest higitottak a nemteljesit6 allomanyt, az NPL
allomany egésze azonban a korabbi trendnek megfelel6 itemben
né6tt tovabb, igy az NPL rata is emelkedett. A sz6vetkezeti hitel-
intézeti szektor eredménye tovabbra is pozitfv, vagyis az egysze-
ribb termékszerkezet, a kockazatos termékek hianya a szdvet-
kezeti hitelintézeti szektor segitségére volt a valsag hatasainak
tompitasaban. Az intézmények kozotti differencialédas azonban
nétt és mind a veszteséget termelS szovetkezeti hitelintézetek
szama, mind a veszteség atlagos 6sszege magasabb lett 2010-hez
viszonyitva. A még pozitiv, de a korabbi éveknél alacsonyabb
eredmény és a hitelezési kockazatok novekedésének egytittes
hatasara a t6kemegfelelés ebben a szektorban ugyan csékkent,
azonban a 14,66%-o0s atlagos TMM prudencialis szempontbél
megfeleld szintet jelent.

Az aktivitas visszaesése is a pénziigyi vallalkozasoknal a legje-
lent6sebb, a tevékenység béviilése kizarolag a koveteléskezelés-
sel foglalkoz6 vallalkozasoknal figyelheté meg. Ebben a szektor-
ban az aktivitas zsugorodasa nem oka, hanem kovetkezménye
annak az tzletpolitikai valtasnak, amelynek keretében a finanszi-
rozas donté részét biztosito belfoldi és kilfoldi bankok a pénz-
tgyi vallalkozasok finanszirozasanak csokkentését hataroztak el.
Ebben a déntésben — egyéb tényez6k mellett - jelentSs szerepe
volt annak, hogy a vallalkozasok a finanszirozassal foglalkozé
pénziigyi intézmények atlagit lényegesen meghalad6 aranyd
nemteljesité portfoliét halmoztak fel, amely dramai mértékben
rontotta a vallalkozasok eredményét, a kdveteléskezel$ vallalko-
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zasok kivételével. A veszteségek 2009 6ta folyamatosan nének,
emiatt a szektor rendszeresen tulajdonosi tékepotlasra szorul. A
kedvezétlen valtozasokra, valamint az ad6zasi jogszabalyok mo-
dositasaval megnyilt lehet6ségekre reagalva ezért egyes bankok a
bankcsoporthoz tartozé pénziigyi vallalkozasuk beolvasztasarol
dontottek.

2011 kozepétdl kezd6dben mind a nemzetkézi, mind a hazai
pénz- és tékepiacok rendkivili volatilitassal szembesiiltek az in-
gatlanok kivételével gyakorlatilag az Gsszes eszkéz tekintetében.
A gyakori arfolyamvaltozasok kihasznalasabol fakadé lehetésé-
gek, valamint a megnévekedett piaci kockazatok elleni védekezés
igénye fellenditette a sajat szamlas kereskedelmet, és élénkitette
a befektetdi aktivitast is, {gy az tigyfélmegbizas alapjan teljesitett
szolgaltatisok volumene is nétt. Ezzel annak ellenére, hogy az
id6szak soran az arfolyamok jellemz&en negativ iranyba moz-
dultak el, a befektetési szolgaltatasi tevékenység mind az ilyen
tevékenységet végz6é bankok, mind a befektetési vallalkozasok
eredményét javitotta. A II. félévben bekovetkezett javulas ezzel
egyitt a befektetési vallalkozasoknal arra volt elegendd, hogy
mérsékelje az Osszességében tovabbra is pozitiv eredmény I.
félévben tapasztalt csékkenését, igy mind az eredmény, mind a
jovedelmezdség csokkent valamelyest. A tSkearanyos jovedel-
mez6ség (ROE) esetében ez 21,1%-r6l (2010) 20,6%-ra (2011)
torténd valtozast jelent, amely még mindig jelentésen meghaladja
az Osszes tobbi pénz- és tékepiaci intézmény jovedelmez6ségét.

A nyugdijrendszer atalakitisanak hatasa az alapok vagyo-
naban csak részben volt érzékelheté 2011-ben, mivel a ko-
rabbi magannyugdijpénztari vagyon kezelésével megbizott
Allamadéssagkezels Kézpont (AKK) még csak a befektetési
jegyek egy részét értékesitette. A zartkora alapok, amelyek kézul
tobb is gyakorlatilag csak nyugdijpénztarak befektetéseibdl allt,
nagyobb mértékben voltak kitéve a véltozasoknak, {gy az ezek-
ben kezelt vagyon 2011-ben megfelez6dott. A nyilvanos alapok-
boél 2011-ben 276 milliard Ft-os kivonas tortént, ebbdl azonban
kb. 33 milliard Ft- a végtor lesztés hatasa ebben az idészakban.
Bar az AKK megkezdte a befektetési jegyek visszavaltasat, a
fennmarad6 156 milliard Ft- sem kothetd egyértelmten ehhez,
mivel a kivonas mar 2011 4prilisiban feler6s6détt, minden bi-
zonnyal a cs6kkend eszkézarak kovetkeztében lassan apado net-
t6 eszkozérték kovetkeztében.

A nyugdijpénztari vagyon kezelése mellett a biztositoknak és a
maganbefektet6knek végzett portfolidkezelés is csokkent 2011-
ben. Ennek kovetkeztében egyrészt 40%-rél 15%-ra zsugoro-
dott a nyugdijpénztarak részére végzett portfolidkezelés sulya a
kezelt vagyonban, masrészt az alapkezelSk jelentés bevételektol
estek el. Bar a szektor eredménye emiatt csdkkent, mindéssze 3
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alapkezel6 volt veszteséges a 36-bol. Ezek kozil ketté ujonnan
indult alapkezeld, igy esetiikben a kezd6 vallalkozasokra, és nem
a tevékenység eredményességére jellemz6 veszteségrol van szo.

Az életbiztositasi szerzédésallomany évek ota folyamatosan
csokken, féként a hagyomanyos életbiztositasok visszaszorula-
sa miatt. Bz azt mutatja, hogy megtakaritasi formaként a biz-
tositas egyre inkabb veszit a jelent6ségébdl. Ezzel egy id6ben a
tisztan haldleseti biztositasok jelent6sége né, ami a biztositott-
sag igényének erésodését jelzi. Az alapvetéen befektetési céla
unit-linked (UL) biztositasok szama trendjét tekintve lassan, de
valtozékonyan né.

A nem-élet agban a szerz6désszam csak kismértékben, a brut-
t6 dijbevétel azonban 6,2%-kal csokkent 2011-ben. A csékke-
nést a jarma agazatok okoztak, nagyrészt a mogottes kockazatok
mérséklédése kovetkeztében. A lakasbiztositasok inflacié {616ttt
atlagdij-névekedése ezzel szemben nagyobb kockazatokra (pl. a
dragabb ingatlanok névekvé aranya) utal.

Bar a biztositasi tapasztalatok ezt nem indokoljak, 2011-ben to-
vabb nétt a viszontbiztositottsig mértéke. Csoporthoz tartozéd
viszontbiztositasi partnerek esetén ezzel a megoldassal a csoport
kozvetlenil részesedik a biztositastechnikai profitbol.

Mivel a csokkené bevételek mellett a biztositék tovabbra sem
tudtak javitani a kéltséghatékonysagon, tovabb romlott a bizto-
sitok jovedelmezbsége. Az eredmény csokkenés egy része ugyan
a kilénadé megfizetésébdl szarmazik, a valtozasban jelent6-
sebb szerepe volt a magannyugdijpénztari vagyonkezelés miatt
a leanyvallalatoknal kiesé bevételeknek, valamint a végtorlesztés
miatt a leanyvallalatoknal elszamolt értékvesztésnek és céltarta-
léknak. A tékehelyzet mindezek mellett is stabil, a tékefeltoltott-
ség a 2009 vége ota elszenvedett jelentés tékevesztés ellenére
tovabbra is 200% f6l6tti.

A nyugdijrendszer 2011. évi atalakitasat kévetSen alig tobb
mint 100 ezer magannyugdijpénztari tag maradt, a 2012 elején
megnyilt lehetéséget kihasznalva pedig tovabbi kézel 25 ezer
tag 1épett vissza az allami nyugdijrendszerbe. Mivel a jarulék at-
utalasa egységesen az allami rendszerbe térténik, a megmaradé
pénztarak elsésorban a tagok adomanyaibdl jutnak bevételhez,
igy mikodésiik veszteséges. Jelenleg még nem lathatd, hogy az
6ngondoskodas ezzel parhuzamosan érdemben er6sédott vol-
na, ebben azonban az aktualis gazdasagi helyzetnek, killonGsen a
rendelkezésre all6 jovedelem csokkenésének lehet szerepe.

Az egészségpénztarak muikodését elsésorban a mindenkori
cafetéria szabalyozas hatarozza meg. Fzek kore jelentésen szl-
kilt, a korabban legkedveltebb szolgaltatasok t6bbsége azonban
tovabbra is nydjthato.

2012. majus 25.

Kapcsol6do anyagok
ajtokézlemény: Megjelent a P ZAF 2012, évi elsé Kockazati

jelentése
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EUROPAT UNIO

Az arnyék bankrendszer jobb szabalyozasaért

Michel Barnier, az Eur6épai Uni6 belsé piacért és szolgaltatasokért felelGs biztosanak a Briisszelben 2012. aprilis 27-én
megrendezett arnyék bankrendszerrdl szo6l6 konferencian tartott beszéde.

Holgyeim és Uraim!

Jo reggelt kivanok mindannyiuknak, és k6sz6nom,
hogy eljottek erre az arnyék bankrendszerrdl szo6lo
fontos konferenciara.

Szeretnék kulon koszonetet mondani a panelek va-
lamennyi tagjanak a mai konferencian val6 részvé-
telért, valamint a Belsé Piacok és Szolgaltatasok F6-
igazgatosaganak a konferencia megszervezéséért.

A konferencia résztvevéinek nagy szama mutatja, hogy milyen
nagy kihivas elé allit benntnket az ,,arnyékbanki tevékenység-
nek” nevezett jelenség:

e el6szor is a mérete miatt: 2010-ben a Pénzigyi Stabilitasi
Testilet 46 trillié euréra becstlte az arnyék bankrendszer
értékét, ami a teljes pénziigyi rendszer 25-30%-4anak fe-
lelt meg;

* azalapjaul szolgal6 gyakorlatok miatt: az IMF legfrissebb
becslései szerint ugyanazt az értékpapirt 2,4-szer hasz-
naljak fel az értékpapir kélesonzési igyletekben.

Ez nemcsak Eurdpat, hanem az egész globilis gazdasagot allitja
kihivas elé.

Az arnyék bankrendszer szabalyozasa a 2010-ben megrende-
zett szoéuli csucstalalkozo ota szerepel a G20-as orszagok napi-
rendjén.

Szerintem ez szerves részét kell, hogy képezze a pénziigyi sza-
balyozasunk megerésitésének, mivel biztositanunk kell arrol,
hogy az Gjonnan bevezetett szabalyok ne eredményezzék bizo-
nyos banki tevékenységeknek a nem szabalyozott teriletek felé
val6 elmozduldsat.

Milyen tanulsagokat vontunk le a valsigbdl, ha engedjiik a job-
ban szabalyozott és stabilabb tevékenységek mellett a kockazatos
tevékenységek viragzasat? Ebben az esetben csupan levessziik a
feligyeleti szervek radarjardl a kockazatokat.

Ezzel egyitt nem arrél van sz6, hogy bintetni kell az arnyék
bankrendszer szerepldit, akik fontos szerepet jatszanak a redl-
gazdasag finanszirozasaban.

Azt hiszem, hogy harom kérdést kell feltenniink, amelyek meg-
vélaszolasahoz szimitok ma az Onék munkéjira:

* nem okozzak-e bizonyos banki tevékenységek elmozdu-
lasat a nem szabalyozott szektor felé azok az Uj szaba-
Iyok, amelyeket a ,,hagyomanyos” pénziigyi agazatban
vezetiink be?

‘ . megfelelek-¢ a szabalyaink ahhoz, hogy az
arny¢k bankrendszer a gyakorlatban ne a kockazatos
tertilettel legyen rokon értelmidr Rendelkeznek-e a
feligyeleti szervek a kockazatok azonositasahoz és
értékeléséhez sziikséges és megfelel6 eszkozokkel?

. végtl pedig milyen szerepet jatszik az arnyék
bankrendszer a redlgazdasag finanszirozasaban? Ho-
gyan lehetne még hatékonyabb ebben a szerepében?

Ezekre a kérdésekre kell megtaldlni a valaszokat -
ezek a kérdések nemcsak Burépaban merilnek fel,
de a valaszokat Eurépa adhatja meg -, és ezért szikséges, hogy
az arnyék bankrendszer a 2012. évre sz016 prioritasaink kozott
szerepeljen olyan kulcsfontossagu témak mellett, mint a bankval-
sagok megel6zésére és megoldasara szolgald eurdpai keretrend-
szer, a bankszektor strukturalis intézkedéseinek a megvitatasa,
valamint a befektet6kés a pénziigyi szolgaltatasok igénybevevéi-
nek védelmét szolgald intézkedések.

Holgyeim és Uraim!

Szeretném rovidre fogni ezt a beszédet, hogy minél t6bb id6
jusson a panelvitakra. Szeretnék azonban néhany szot szdlni a
folyamatban 1évé konzultci6 céljairdl, az ,arnyékbanki” tevé-
kenységek szabalyozasaval kapcsolatos elvarasokrol, illetve arrél,
hogy milyen iranyban halad tovabb a folyamat.

I.: M1 A CELJA AZ EGY HONAPJA KOZZETETT ZO1.D KONYVNEK?

A konzultaciés dokumentum elsédleges célja — az arnyékban-
ki tevékenység vilagos meghatarozasa — nem tartozik a legkény-
nyebben elérhetd célok kozé.

Ha vilagosan azonositani akarunk minden szerepl6t, és szeret-
nénk hozzajarulni a nemzetkozi szintd — kilénosen az FSB-n ke-
retén belil végzett — munkdhoz, akkor meg kell dllapodni abban,
hogy ténylegesen mit jelent ez a fogalom.

Ezt a feladatot kiilénésen neheziti az a tény, hogy az ,,arnyék
bankrendszer” a hagyomdnyos bankrendszerhez szorosan ko-
t6d6 ,,komplex gazdasagi rendszer”. Az elSttink allé kihivasok
egyike a rendszer prociklikus-jellege: gazdasagi fellendiilés idején
a rendszer gyakran biztositja, de valsagban pont ellenkezdleg,
felemészti a likviditast.

Természetesen még korai, hogy barmilyen specifikus kévetkez-
tetést le vonjunk. Am az FSB éltal végzett munka alapjan mar
beazonositottunk két figyelmet érdemls 6 tevékenységet: az
els6 az értékpapirositas, a masik pedig az értékpapirkolesonzés
visszavasatlassal (repo-tgyletek).
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Tovabba oOtféle szervezet latszik érintettnek az arnyék bank-
rendszerben:

e apénzugyi kozvetitést vagy mas hitelezési tevékenységet
végz6 pénzigyi szervezetek, amelyek nem végeznek be-
tétgyijtést, és a bankoktdl eltérd szabalyozas ald tartoz-
nak;

* alapok, ideértve a tézsdén kereskedett alapokat (ETF) is,
amelyek hiteltermékekbe fektetnek be;

e pénzigyi alapok, vagy azokkal azonos pénzigyi termé-
kek;

* hitelgaranciat nyujt6 biztositok;

* ¢és végil bizonyos befektetési vagy finanszirozasi for-
mak.

Az ,arnyékbanki tevékenység” tisztazasan kivil a Zold
Koényvnek harom tovabbi célja is van:

1. Az els6 célunk, hogy attekintsiik azt a szamtalan intézke-
dést, amelyet mar elfogadtunk az arnyék bankrendszer bizonyos
tevékenységeivel és szerepléivel kapcsolatban. Itt elsésorban
az Alternativ Befektetési Alapkezel6krél sz016 szabalyozasra,
az UCITS-iranyelvre, valamint a bankok és biztositétarsasagok
tékekovetelményeinek a megerésitésére vonatkozo eléirasokra
gondolok, amelyek mind tartalmaznak intézkedéseket az arnyék
bankrendszerrel kapcsolatban is. Nem a nullarél indulunk tehat,
de a hianyossagokat kezelni kell.

2. A konzultaciénak biztositania kell azt, hogy valamennyi ér-
dekelt fél — de killondsen azok a pénzigyi kozvetitdk, akik érin-
tettnek érzik magukat — lehet&séget kapjon a véleménynyilvani-
tasra.

3. Végiil pedig gyakorlatiasabb célunk, hogy felmérjik az ,,ar-
nyékbanki tevékenységek” kapcsan felmerilt kockazatokat, és
felsoroljuk a megoldandé problémakat.

Holgyeim és Uraim!
II.: MIT REMELUNK ELERNI A RENDSZER SZABALYOZASAVAL?

Természetesen még tul korai belemenni a részletekbe és spe-
cifikus javaslatokat tenni a killénb6z6 ,,arnyékbanki” tevékeny-
ségekkel és szereplékkel kapcsolatban: az a konzultacid, illetve a
mai tlés célja.

Ennek ellenére rogtén az elején szeretnék leszogezni négy al-
talanos alapelvet:

1. El8sz6r is, a célunk annak biztositasa, hogy a szabalyozé és
feligyeleti hatosagok teljes attekintést kapjanak. Mas széval, ren-
delkezzenek azokkal az eszkézokkel és hataskorokkel, amelyek
az arnyék bankrendszerben mikods pénzigyi kézvetitk altal
megjelenitett tékeattétel megismeréséhez és kezeléséhez sziiksé-
gesek.

Itt els6sorban olyan gyakorlatokra gondolok, mint az
értékpapirkolesonzés, az ujboli elzalogositas és a visszavasarlas,
amelyek talzott kockazatvallalashoz, roham-effektushoz, vala-
mint a likviditds biztositisaban tulzott volatilitishoz vezethet-
nek. Ellen6rzés hijan ezek a gyakorlatok nagyban hozzajarultak
az AIG, a Bear Stearns és a Lehman Brothers nehézségeihez.

Olyan helyzetet kell teremteni, hogy azonositani tudjuk a pénz-
tgyi kozvetitési lancban melyik szerepl6é milyen szerepet jatszik
ezen gyakorlatokhoz kapcsolédéan. Tovabba javitanunk kell
e gyakorlatok atlathatésagat, feligyeletét és biztonsagat vala-
mennyi piaci szereplé szamara, figgetlenil attdl, hogy azok az
értékpapirkolesonzési lanc mely részén helyezkednek el. Végil
pedig biztositanunk kell azt, hogy a feliigyel6 hatésagok rendel-
kezzenek azokkal az eszkozokkel, amelyekkel ellenérzés alatt
tarthatjak az ilyen tevékenységek altal generalt t6keattétel hata-
sait. B témakat bevehetjiik az eurdpai értékpapir szabvanyosita-
sarol folyé megbeszéléseinkbe.

2. Masodik altalanos alapelv: nem szabad megismételni azokat a
hibakat, amelyeket a specialis értékpapirositasi termékekkel kap-
csolatban elkévettiink, amelyek kialakitasat a feligyeleti hatdsa-
gokra biztunk, és amelyek a szabalyozasi arbitrazson kivil sem-
milyen mas célt nem szolgaltak. Célunk ez alkalommal inkabb a
megel6zés, mint a problémak utélagos kezelése.

3. Harmadsorban nagyon koriiltekintének kell lenni, hogy ne
vonjuk kétségbe az alternativ pénztigyi lancolatok létjogosultsa-
gat, hiszen ezek alternativ forrast jelentenek a banki kélecsonok
mellett és kézvetlentil pozitiv hatassal vannak a redlgazdasagra is.
Nem hiszem, hogy a pénziigyi kozvetitést teljes egészében és ki-
zarolagosan a bankok kezében kellene hagyni. Tisztaban vagyok
azzal, hogy az alternativ finanszirozasi forrasok milyen szerepet
jatszanak az eurdpai gazdasagot sujté nehézségek idején, ami-
kor a bankok kénytelenek szigorabb prudencialis szabalyoknak
megfelelni. Bzért tehat szikség van alternativ finanszirozasra,
de fontos, hogy az stabil és atlathaté keretek kézott valosuljon
meg.

A pénziigyi alapok hasznos szerepet tolthetnek be, mivel révid
tavon jelentés finanszirozasi forrast biztosithatnak. A pénzigyi
valsag azonban megmutatta, hogy az ilyen alapok, killéndsen
azok, amelyek stabil netté eszkozértéket kindlnak a befektetSk-
nek, sebezhet6ek a tomeges visszavasarlasok esetén.

Ezért az FSB és az IOSCO tevékenységeivel 6sszhangban ke-
ressiik annak a lehet6ségeit, hogy miként lehetne tékéletesitent
a szabalyozasi kereteket ezen alapok szerkezeti gyengeségeinek
a minimalizalasa érdekében. Zold Konyvinknek ez az egyik f6
prioritasa.

4. Végiil pedig természetesen konzisztens szabalyozast kell biz-
tositani a kiilonb6z6 pénziigyi agazatok kézott. Kiléndsen arra
lenne sziikség, hogy az egyes muveletekhez k6t6dé minimum
tékekovetelmény valamennyi szektorban 6sszehasonlithatéd le-
gyen a felugyeleti arbitrazs mindennemd formajanak elkertilése
érdekében.

Holgyeim és Uraim!
II1.: MILYEN IRANYBA FOLYTATODIK A KONZULTACIO?

Amint lathatjak, Osszetett feladat el6tt allunk, és nem szabad
hibaznunk. Mar most nagyon aktivan részt vesziink a nemzet-
kozi munkakban, és a Z6ld Konyv, valamint az eddig beérkezett
valaszok nagyon hasznosak a munka tovabbi szakaszaiban, kii-
l6nésen a Los Cabosban megrendezendd juniusi G20-as cstcs-
talalkozo el6készitéséhez.
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Az FSB és a nemzetkozi szabalyozé szervezetek a 2012. év ma-
sodik felében hozzak majd nyilvanossagra a kévetkeztetéseiket
és ajanlasaikat.

A Finn Kézponti Bank kormanyzéja, Erkki LIIKANEN al-
tal vezetett szakért6i csoport, amely arra kapott felkérést, hogy
dolgozzon ki javaslatokat a bankrendszer szerkezetével kapcso-
latban, oktoberben teszi majd kozzé jelentését. Az arnyék bank-
rendszerrel kapcsolatos vitdkban természetesen figyelemmel kell
majd lenni a jelentésben megfogalmazott strukturalis intézkedési
javaslatokra is.

Ezeket az elemeket hasznaljuk majd kiindulasi pontként a cél-
zott agazati konzultacioknal, amelyek nyoman minden bizonnyal
szabalyozasi javaslatok fognak sziiletni. T6rekedni kell arra, hogy
ezek az intézkedések minél hamarabb megvaldsuljanak, els6sor-
ban azért, hogy id6ben ne nagyon maradjanak le a Bazel I1I-as
szabalyoktdl és az Burdpai Piaci Infrastruktara Szabalyozastol
(EMIR).

Holgyeim és Uraim!

Amint latjak, eltokélt szandékunk az arnyék bankrendszer sza-
balyozasanak sikeres megvalositasa.

Ugyanakkor 6vatosan kell cselekedntink. Tisztaban vagyok a
feladat Gsszetett voltaval, és kiilonosen a kévetkezetes szabalyo-
zas szitkségességével minden szerepl6é szamara. Mindekézben
nem kérddjelezhetjiik meg azokat az alternativ finanszirozasi
forrasokat, amelyek hasznosak lehetnek a realgazdasag szamara.

Pontosan ezért mikodink egyiitt ilyen szorosan a nemzetkdzi
partnereinkkel, elsésorban a G20-on és az FSB-n beldl.

Es pontosan ezért tulajdonitok ilyen nagy fontossigot annak,
hogy valamennyi érdekelt féllel konzultaljunk.

Michel BARNIER

Sikeres és eredményes napot kivanok Onoknek, és kérem,
hogy akik még nem kiildték meg a Zold Konyvvel kapcsolatos
visszajelzéseiket, junius elsejéig tegyék azt meg.

Ko6sz6n6m a figyelmet.

Michel Barnier eléadasa

Jelentés az EBA 2011. jalius 15-én elfogadott ajanlasanak teljesitésér6l

Az Eurépai Bankhatésag (EBA) a 2011-es EU-szint( stressz-teszt eredményeit 2011 juliusaban hozta nyilvanossagra, ezt
koévetSen ajanlast adott ki a Nemzeti Feliigyeleti Hatésagok szamara annak biztositasara, hogy megfelel kockazatcsok-
kentd intézkedéseket 1éptessenek életbe azon bankok vonatkozasaban (i) amelyek kedvezé6tlen szcenarié6 megvalésulasa
esetén 5 % alatti els6dleges alapvet§ t6kemutatoval (Core Tier 1 capital ratio — CT1R mutato) rendelkeznek, illetve (ii)
amelyek CT1R mutaté6ja kedvezbtlen szcenario megvaldsulasa esetén kozel van az 5%-hoz, illetve jelentSs kockazati ki-

tettséggel birnak a stresszhelyzetben 1évé orszagokban.

kozzétételi sablonokban el6remutaté kockazatcsokkentd

intézkedéseket hataroztak meg, melyekkel az érintett ban-
kok kezelni tudjak a gyengeségeiket. Folyamatos monitoring te-
vékenysége részeként az EBA a tovabbra is vizsgalja, hogy az
emlitett kockazatcsokkents intézkedésekben milyen mértékben
valosultak meg az EBA ajanlasban szerepl6 kovetelmények.

Az EBA ajanlas hatalya ala tartoz6 bankok feliigyeletéért fele-
16s Nemzeti Felugyeleti Hat6sagok megadtak az illeté bankokra
vonatkozoan hozott kockazatcsokkenté intézkedések, illetve a
bankok szigora figyelemmel kisérésének részleteit folyamatos
feligyeleti tevékenységiik részeként.

Az EBA altalanossagban elégedett a 2011 juliusaban kiadott
ajanlas teljesitésében elért el6rehaladassal, és megjegyzi, hogy az
intézkedések kiterjednek a t6kehelyzet rendezésére és a vesztesé-
gek megfelelé megjelenitésére is. Tovabba azok a bankok, ame-
lyeknél gyengeségeket allapitottak meg, ezt kovetSen szerkezeti
atalakulason estek at, és immaron nem ugyanabban a formaban
léteznek, mint a stressz-teszt id6pontjaban.

Az EBA 2012. majus 7-i sajtokézleménye
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Az ESMA kozzétette a 2012. évi szabalyozasi munkatervét

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) éves szabalyozasi munkaterve azokrol a tervezett technikai szabvanyok-
rol, technikai tanacsadasrél, utmutatokrol és ajanlasokrol ad tajékoztatast, amelyeket az ESMA 2012-ben tervez kiadni.

q fenti tdjékoztatas a technikai szabvanyok, utmutatok és
janlasok tervezeteinek kidolgozasara és elfogadasira vo-
natkozé eljaras 3. cikkelye szerint torténik.

A szabalyozasi munkaterv tébbek kozott figyelembe veszi az
ESMA céljait és feladatait, a technikai szabvanyok elfogadasa-
nak, a technikai tandcsadasnyudjtisnak és dtmutatok kiaddsanak
cljarasmaédjat, valamint az Eurdpai Unid jogszabalyai altal az
ESMA-ra ruhazott hatarkér hatalyat és jellegét.

A szabalyozasi munkaterv az ESMA 2012. évi munkatervén
alapul, melyet a Feltgyeleti Tanacs 2011 novemberében fogadott
el, és 2012. januar 4-én tett k6zzé az ESMA honlapjan, ugyanak-
kor az Gj munkaterv joval részletesebb attekintést ad a killénbo-

26 munkafolyamatokrol.

Az ESMA 2012. majus 7-i sajtokézleménye

Ko6z6s Konzultacio a pénziigyi konglomeratumokrdl szolo iranyelv teljes

feltilvizsgalatara

Az Eurépai Felugyeleti Hatéosagok (EBA, EIOPA és ESMA) harom hoénapos nyilvanos konzultaciét inditottak arrél,
hogy milyen valaszjavaslat sziilessen az Eurépai Bizottsagnak a pénziigyi konglomeratumokrol sz616 iranyelv (FICOD)

teljes feliilvizsgalatara vonatkozo technikai tanacsadas iranti kérésére.

konzultacié harom széles teriiletet 6lel, amellyel kapcsolat-

ban az Eurdpai Bizottsag tandcsadast igényel: az alkalmazas
hatalya, az egész csoportra kiterjedd belsé iranyitassal kapcsola-
tos kévetelmények és szankciok, illetve a pénziigyi konglomera-
tumokrdl sz616 iranyelv szerinti feliigyeleti jogositvanyok.

Javasolt valaszaban a Ko6z6s Bizottsig javaslatok sorat fogal-
mazza meg a pénziigyi konglomeratumokrdl szol6 iranyelv
felulvizsgalatara, ezek kozott szerepel a felugyelet hatalyanak
kiterjesztése, a kévetelmények és felel6sségek egy kijelolt egy-
séghez rendelése a pénziigyi konglomeratumon beliil, valamint
a pénziigyi konglomeratumokrél sz6l6 iranyelvben biztositott

feltigyeleti jogkor keretrendszere.

Ezen tilmenden a K6z6s Bizottsag az év folyaman feligyeleti
hozzajarulast fog nydjtani a pénziigyi konglomeratumokrél szo-
16 iranyelv szélesebb kord, alapvets felilvizsgalatara, amelyet az
Buroépai Bizottsag végez el.

KONZULTACIOS FOLYAMAT

A konzulticiés papir a ha-
rom Eurépai Feligyeleti Hato-
sag - az EBA, az EIOPA és az
ESMA - honapjan érhet6 el.

Eszrevételeket 2012. augusz-
tus 13-ig, elektronikus uton
lehet tovébbitani az EBA, az
EIOPA és az ESMA szamara
a kovetkez6 e-mail cimekre:
joint-committee@eba.europa.
eu, jointcommittee@eiopa.
europa.eu, illetve joint.committee@esma.curopa.cu .

A konzultaci6 lezarasat kévetéen, a hatosagok a beérkezett ész-
revételeket kozzéteszik.

A konzultaciérdl szol6 kézlemény az EBA oldalan
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http://www.esma.europa.eu/content/ESMA%E2%80%99s-2012-Regulatory-Work-Programme
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http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/2012/Joint-Consultation-Paper-on-the-proposed-response-.aspx
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Az ESMA megallapitasai a tagallamok altal a piaci visszaélésr6l szolo
iranyelv alapjan alkalmazott szankciokrol

Az Eur6pai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) jelentést tett kozzé arrél, hogy miként alkalmazzak az Eurépai Uni6 (EU)
nemzeti hatésagai a piaci visszaélésr6l sz616 iranyelvben biztositott kézigazgatasi és biintetSjogi szankciokat. A jelentés
6sszehasonlitast k6zol arrol, hogyan alkalmaztak a kozigazgatasi szankcionalasi hataskort az EGT 29 tagallamaban a
2008-2010 koz6tti idészakban. A jelentés eredményei hozza fognak jarulni a piaci visszaélések megakadalyozasara szol-

galo6 rendszer 0j jogalkotasi folyamatahoz.

piaci visszaélésrél szolo iranyelv célja a hatirokon atnyuld

piaci visszaélések elleni kiizdelem az EU egész tertletén a
tagallamok kozotti olyan k6z6s megkozelités kialakitasaval, amely
a tiszta, tisztességes és szabalyos piacokat timogatja, és megtartja
a befektetSk bizalmat a piacok integritasaban. Ez a munka segfti
az BSMA-t abban az eréfeszitésében, hogy EU-szerte egységes
szabalyozasi gyakorlatokat lehessen megvaldsitani.

A jelentés Osszevetette a tagallamok piaci visszaélésre vonatko-
z6 rendszereit az alabbi néhany kategoria mentén:

*  Azilletékes hatésagok szamara rendelkezésre allé szank-
cionalasi jogosultsagok tipusa, ¢s kik ellen, illetve milyen
bincselekményekre lehetett azokat alkalmazni;

* Az er6forrasok, melyeket az illetékes hatosagok biztosi-
tottak a jelen kérdéskorre; valamint

* * Arendelkezésre allé szankciondlasi jogosultsagok tény-
leges alkalmazasa — rendezés, kozigazgatasi és buntetjo-
gi szankciok, illetve kozzététel.

Steven Maijoor, az ESMA elntke a kvetkezdket nyilatkozta:

Az ESMA vélemeénye szerint az, hogy a piaci szabilyozik
szankciondldsi hatdskorrel rendelkezne és azgzal élnek, fontos
tényexd a tiszta és tiszlességes piacok tamogatdsa szempontiabol az
egész BU teriiletén. A mai jelentés agonban agt is jelzi, hogy mig
a legtibb hatisag élt exzel a batdskirrel, tovabbra is kiilinbségek
mutatkoznak abban, hogy exek a szankcidk rendelkezésre all-
nak-¢, a szabdlyozik képesek-¢ exeket alkalmazni, illetve meny-
nyiben tudnak az erdforrasok allokdcigiaval élni.

“Ugy véljik, hogy a jelentés riirinyitia a figyelmet s3imos obyan
teriiletre, abol javulast kell elérni. Ez; segitséget nydjthat a nemzeti
hatdsdgoknak abban, hogy rigy alakitsik dt a sajdt rendszereiket,
hogy ag meghozza a kivint eredményt, azaz a szankcidrendszer
egységes pdn-enrdpai alkalmazdsat és a piaci visszaélés osszeban-
golt megkozelitését.”

L j

FOBB MEGALLAPITASOK

A jelentés f6bb megallapitasai a kévetkezok:

* A bennfentes kereskedelemre vonatkozé birsigok — a
buntetések mértéke kilénbo6z6 volt: egyének esetén — 64
eur6tdl 6.000.000 eurdig — vallalkozasok esetén pedig —
2.545 eur6tol 1.800.000 eurdig terjedst;

* Piacbefolyasolasra vonatkozé birsag — a blintetések mér-
téke egyének esetén 100 és 1.500.000 eurd kozott, vallal-
kozasok esetén pedig 575 és 5.000.000 kozott mozgott;

*  Szankciok megléte - 26 tagallam ir el6 mind kézigazgata-
si, mind bintetSjogi szankciokat;

e Szankciok alkalmazasa — 24 tagallam élt a hataskorével és
vetett ki szankcidkat ez az idészak alatt;

*  Szabadsigvesztés — a tagallamokban a bennfentes ke-
reskedelem tilalmanak megsértéséért kiszabott szabad-
sagvesztés egy év alatti és harom éves idGtartam kézott
mozgott. Piaci manipuldcié esetén a kiszabott bortén-
biintetés egy és négy év kézott mozgott;

*  Személyzet — a jelentés meghatirozta a kilonbségeket
a szervezetben és a hatésigok azon alkalmazottainak
létszamaban, akik a piaci visszaéléssel, a piaci feligyelet
ellatasaval és a kozigazgatasi szankciok kivetésével fog-
lalkoztak. Az ilyen jellegli tevékenységekkel foglalkozd
munkatarsak szama ketts és 127 kozott valtakozott;

* A szankciok tipusanak és szintjének meghatirozasiahoz
hasznalt f6bb szempontok — a hatésdgok szamos ténye-
z6t vettek figyelembe. Ezek koézil a legszélesebb kor-
ben hasznaltak a kévetkezok: a jogsértés sulyossaga; a
pénziigyi haszon mértéke; egyittmikod6 magatartas; a
pénzugyi erd és/vagy méret; a tartam; a piacra és a fo-
gyasztokra gyakorolt hatas; a bindsség foka; az ismétlG-
dé jelleg; és a felelSsségi szint /rangidSsség).

*  Egyezségek —a tagallamok véleménye szerint az egyezség
a piaci visszaélés kezelésének hatékony médja. Ugyanak-
kor maga a koncepci6 tagallamonként jelent6s mértéka
eltérést mutat, példaul egyes tagallamokban az egyez-
ségkotésrol szolo dontés felilvizsgalat targyat képezheti
(kozigazgatasi vagy birdsagi), mig mas orszagokban az
egyezséggel befejez6dé tgy egyik kévetkezménye az,
hogy kizart a felilvizsgalat.

A Bizottsag jelenleg vizsgalja feliil az EU piaci visszaéléssel fog-
lalkoz6 rendszerét, illetve a piaci visszaélés erésebb kozigazga-
tasi és buntetSjogi szankcionalasara vonatkozé javaslatot (piaci
visszaélésrél sz016 iranyelv II).

Az ESMA 2012. aprilis 26-i sajtékdzleménye
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http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-272.pdf

JOGI IRANY.TU

Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feliigyelet az Alkotmanybol fakadé szabalyozoi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazoé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozé jogszabalyokkal kapcsolatban orientalé jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltéltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet dllisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglalasok
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