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A PST elnoke az ilést megnyitotta, készontétte a résztveviket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) Az MNB altal érzékelt legfébb pénz-
tgyi stabilitasi kockazatok, a lehetséges trigger-pontok és a prob-
lémakezelés lehetséges iranyai (rendszeres prezentacio)

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tajékoztatast adott arrél, hogy az el6z6 PST iilésen
bemutatott kockazati attekintéshez képest tovabbra is a ma-
gyar bankrendszerbdl torténé gyors kilfoldi forraskiaram-
last és annak lehetséges hatasait, a bankrendszer nagymértéka
devizaswap-piaci rautaltsagat, valamint a vallalati és a haztartasi
szegmens hitelportfélidjanak tovabbi romlasat kéveti kiemelt fi-
gyelemmel.

2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A 2011. évi bottom-up megkdzelitési hitelkocka-
zati stressz-teszt eredményei

ElGterjeszts: PSZAF

A PST felkérése alapjin a PSZAF 2011 oktéberében megkezd-
te egy bottom-up megkézelitést hitelkockazati stressz-teszt le-
bonyolitasat. A stressz-teszt célja az volt, hogy felmérje a magyar
bankrendszer rugalmassagat, sériilékenységét és tékehelyzetének
valtozasat a killonb6z6 korlatozé feltételezések mellett bekévet-
kez6, hipotetikus stressz eseményekkel szemben. A hitelkocka-
zati stressz-tesztben a piacon meghatarozé kilenc nagy bankcso-
port vett részt. A teszt egy hitelkockazati sokk hatisat mérte az
MNB altal megadott alappalyan és két — egy enyhébb és egy
erésebb — stressz-palyan. A stressz-tesztet a bankcsoportoknak
konszolidalt szinten kellett lefuttatniuk, id6horizontja 6t negyed-
évre, a 2011-2012-es id6szakra terjedt ki.

Az MNB iidvézilte a tijékoztatét, és jelezte, hogy a PSZAF
bottom-up és az MNB top-down hitelkockazati stressz-tesztjé-
nek jovébeli megismétlésénél nagyon fontosnak tartja a jelenlegi
egyuttmikodés folytatasat, tehat a teszt szintén egyeztetett felté-
telrendszerrel és id6zitéssel torténd lebonyolitasat.

3. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A deleveraging munkacsoport mandituma és
munkaterve

ElGterjeszt: MNB-PSZAF

Az elmult idészakban megfigyelt anyabanki forraskivonas és
a hitelezés fellendiilésének késlekedése hatraltatja Magyarorszag
gazdasagi helyzetének javulasat. A PST tagjai kiemelt kérdésnek
tekintik ezen folyamatok kézeljovobeli alakulasat, tovabba azt,
hogy milyen gazdasagpolitikai beavatkozas lehet indokolt. A
jelenség komplexitasanak feltarasa elengedhetetlen annak érde-
kében, hogy a gazdasagpolitikai dontéshozok elé megalapozott
javaslatok keriiljenck. Ennek érdekében a PSZAF és az MNB
szakért6i munkacsoportot hoznak létre a témakor elemzésére,
amelynek eredményeit az intézmények a PST elé kivanjak tarni.

4. NAPIRENDI PONT
Tajékoztato: A CRD 1V likviditasi munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST tagjai tajékoztatast kaptak az Uj eurdpai likviditasi sza-
balyozasként bevezetendé Likviditasi Fedezeti Rata (LCR) és
Netté Stabil Forrasellatottsagi Mutaté (NSFR) rendszeresen,
jelenleg 2012. marcius végi adatok alapjan frissitett értékeirdl.
Ezeket 6sszehasonlitva a 366/2011. (XII. 30.) Kormanyrende-
let altal meghatarozott Mérlegfedezeti-, Betétfedezeti-, valamint
a Devizafinanszirozasi Megfelelési Mutat6 (DMM) értékeivel a
PSZAF és az MNB megfogalmazta a hazai likviditasi indikato-
rok tartalmanak fejlesztésével kapcsolatos javaslatait.

PSZAF Hirlevél — 2012. jilius — augusztus



FELUGYELETI HIREK

5. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A devizaswap allomany feléptilésének kockazatai
és kezelésének eszkozel

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tijékoztatast adott a hazai bankok jelentésen meg-
emelkedett swapdllomanyanak szintjérSl, és az ezt kivalt6 fo-
lyamatokrol. A swapallomany viszonylag gyorsan bekovetkez6
emelkedése arra vilagitott ra, hogy a hazai pénziigyi rendszerbdl
a swapkitettség altal korabban okozott rendszerkockazati elemek
nem tlintek el, s6t kedvezétlen killsé vagy belsé feltételek fenn-
allasa esetén a kockdzatok esetleg a kordbbi méreteket meghala-
déan is jelentkezhetnek. Az MNB jelezte, hogy ha a Monetaris
Tanacs szerint sziikségessé valik barmilyen szabalyozé beavat-
kozas, akkor az egyeztetési folyamatba a PST-t is be fogja vonni.
A napirendi pont targyaldsinak zardsaként a PSZAF kifejtette
allaspontjat a témaval kapcsolatban, és felhivta az MNB figyel-
mét az esetleges szabdlyozasbol eredd veszélyekre.

6. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Shadow banking Magyarorszagon, helyzetfelmé-
rés és szabalyozasi javaslatok

ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF elemzést készitett annak érdekében, hogy felmérie és
bemutassa a shadow banking tevékenység szintjét Magyarorsza-
gon, tovabba azt, hogy milyen szereplSk és tevékenységek azo-
nosithaték be a shadow banking szektorhoz kapcsoléddan. A
Felugyelet értékelte azt is, hogy ezen tevékenység milyen kocka-
zatokat jelent és milyen szabalyozasi 1épések sziikségesek a koc-
kazatok csokkentése érdekében. A shadow banking elsésorban
a globalis pénzigyi valsag el6idézésében jatszott szerepe miatt
kertilt a nemzetkézi szabalyozé testiiletek fokuszaba. A napiren-
di pont a PSZAF 4ltal javasolt szabalyzasi lépések konzultativ
megtargyalasaval zarult.

7. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: PSZAF koncepcié a rendszerszinten jelentés
pénziigyi szervezetek azonositasara és a kapcsolédd szakmapo-
litikai intézkedésekre vonatkozoan

ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF ismertette, hogy a 2007-2008-ban kezd6dott gazda-
sagi valsag ismételten a rendszerszinten jelentGs pénziigyi intéz-
mények (an. SIFI-k) megkiilonboztetett kezelésére irdnyitotta a
figyelmet, amelynek eredményeként a folyamat nemzetkézi sza-
balyozasi kezdeményezéseket is kivaltott. Az elkészitett tajékoz-
taté ismertette a PST tagjai szamara a SIFI-k kapcsan az utébbi
idében megvaldsult nemzetkozi fejleményeket, a SIFI-k megha-
tarozasira vonatkoz6é nemzetkozi mddszertant, és bemutatta,
hogy a Feltgyelet jelenlegi, a rendszerszintd jelentGségre vonat-
koz6 hatasbesorolasi gyakorlata mely intézményeknél jelez SIFI
kategériaba tartozast, tovabba azt is, hogy a korabban kialakitott
hazai modszertan mennyiben van Osszhangban a nemzetkézi
sztenderdekkel. Mindezek eredményeként a PSZAF a PST tagja-
a rendszerszinten jelentGs pénziigyi szervezetek nemzeti szintd
egységes kezelésére vonatkozo feladatok elvégzése érdekében. A
szakért6i szintd egyuttmikodést az NGM taimogatta, az MNB
pedig azt javasolta, hogy a kérdésre a nemzetkozi sztenderdek
nyilvanossagra hozatalat kévetéen térjenek vissza.

8. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Az univerzalis jelzaloglevél-kibocsatasi modell be-
vezetésének esetleges kockdzatai és az azokra adhaté szabalyo-
zasi megolddsok

ElGterjeszt: MNB-PSZAF-NGM

A PST ulésein korabban tobbszor is felmerilt az univerzalis
jelzaloglevél-kibocsatasi modell bevezetésének lehetGsége, amely
szerint nem csupdn a jelzalogbankok, de a szabdlyozasban meg-
hatirozott kévetelményeknek megfelel kereskedelmi bankok is
kibocsathatnanak jelzaloglevelet. A PST tagjainak szakért6ibdl
all6 munkacsoport két £6 kérdést vizsgalt meg részletesen, egy-
részt azt, hogy milyen kockazatok meriilnének fel abban az eset-
ben, ha az univerzalis modell bevezetésre kerlilne, és adhatdk-e
ezen kihivasokra adekvat szabélyozasi valaszok, masrészt azt,
hogy mennyiben lenne idészerd a valtoztatds. A munkacsoport
elemzése alapjan a valtoztatas kapcsan felmeriil6 kockazatok ke-
zelhetdk, azaz 6nmagaban szabdlyozdsi akadalya nincs az uni-
verzalis modell valamikori bevezetésének. Az elemzés a dontés
megalapozottsaganak elésegitése érdekében készilt, a dontés az

NGUV, illetve a kormanyzat kompetenciaja.

PSZAF Hirlevél — 2012. jalius — augusztus n
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9. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Beszamol6 az EU-ban foly6 6 pénziigyi szaba-
lyozasi folyamatokrol

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM az Eurépai Uniéban folyé aktualis pénziigyi szabalyo-
zasi kérdésekrdl félévente készit beszamoldt. Ennek keretében
az NGM ismertette a napirenden szereplé dossziékat, bemu-
tatva azok el6zményeit, a targyalasok jelenlegi allasat, a magyar
allaspontokat, valamint a f6bb vitas kérdéseket kiemelve a mas
tagallami véleményeket, tovabba kitért a mar lezart témakra és
a jov6ében varhatéan megjelend bizottsagi jogszabaly-javasla-
tokra is. A tajékoztatoban a pénziigyi szolgaltatasokhoz kapcso-
l6ddan 17 kilénbozé EU-s téma kerilt ismertetésre, amelyek
mind a t6ékepiaci, mind a hitelintézeti, mind pedig a biztositasi
szektort érintették. A napirendi pont zarasaként a PST tagjai a
hazai makroprudencialis hatésagi feladatokat ellatd intézmény,
vagy intézmények jovobeli kijelolésével kapesolatos kérdéseket
targyaltak meg,

10. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Az EU valsagkezelési és bankrendezési iranyelv-
tervezetével kapcsolatos hazai allaspont kialakitasa

ElGterjeszt6: MNB

Az Eurépai Bizottsag 2012. junius 6-an publikalta a valsagke-
zelési és bankrendezési (resolution) iranyelv-javaslatat, amely a
tervek szerint 2015. januar 1-jén 1épne hatalyba a tagallamokban.
Az elbzetes varakozasoknak megfelel6en a tervezet nem csupan
egy minden tagallam altal megteremtend6 bankrendezési esz-
koztarra tér ki, de részletesen meghatarozna a nemzetkézi bank-
csoportok kézos valsagkezelésére, bankrendezésére vonatkozo
szabalyokat is.

Az MINB jelezte, hogy a hatékony érdekérvényesités érdekében
célszerti lenne, hogy az NGM, a PSZAF és az MNB mielébb
egyeztesse a tervezettel kapcsolatos allaspontjat, és a harom ha-
tosag dolgozzon ki egy olyan konszenzusos allaspontot, amely a
kilénb6z6 eurdpai vezetdy, illetve szakértdi szintd egyeztetése-
ken, véleményezéseken egységesen képviselheto.

A PST tagjai egyetértettek azzal, hogy a bankrendezési mun-
kacsoport mandatuma béviljon ki, és a napirenden 1évé EU-s
javaslatokkal kapcsolatban (iranyelv és bankunio) torekedjen a
k6z6s nemzeti allaspont kialakitasara.

11. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A Monitoring Bizottsag jelentése az FHB-16l és
az MFB-r6l

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM részletes tajékoztatast adott az allami timogatasi
programban részt vett intézményekkel kapcsolatos jelenlegi fej-
leményekrdl, amelynek keretében bemutatta azok aktualis port-
foliomindségi, jovedelmezbségi, likviditasi és tékehelyzetét.

12. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Az atlathat6 arazas életbe 1épésének potencialis
hatésa a hitelezésre

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB kezdeményezésére 2011 végén az Orszaggyulés el-
fogadta az un. atlathat6 arazasrol szolé jogszabaly-moédositast,
amelynek értelmében idén aprilistél csak referencia-kamathoz
kotott fix felard vagy legalabb 3 évre fixalt kamatozasu jelzalog-
hiteleket nydjthatnak a bankok. Emellett a jelenleg jelzaloghitel-
lel rendelkezé tgyfelek 2012. augusztus 31-ig kaptak lehet6séget
arra, hogy egyszeri alkalommal ingyenesen atalakithassak hiteli-
ket az 4j arazasi mechanizmusnak megfelel6en.

Az MINB elemzése azt vizsgalta meg, hogy a kilenc nagybank
milyen ajanlatokat dolgozott ki a jogszabaly-mddositas hatasara,
illetve hogy ez mennyiben eredményezte eddig és eredményez-
heti a j6vében a hitelallomany atporgetését az 4j tipusa, atlathatéd
arazasu termékekbe.

Mivel az elemzés alapjan a régi arazasu szerzédések problé-
maja tovabbra is fennall a régebben folyositott hitelekre, az 4j
szabalyok pedig csak lassan fejtik ki a jovében j6tékony hata-
sukat, ezért az MNB javaslata alapjan meggondolandé, hogy a
jelenleg csupan augusztus 31-ig nyitva allé atvaltasi lehet6séget
meg kellene hosszabbitani, és az tgyfelek szamara biztositani a
konstrukciévaltast — alacsony koltségekkel - akar a hitelik teljes
hatralévé futamideje alatt.

A PSZAF a konstrukci6valtas lehetGségének meghosszabbitasa-
val egyetértett, és hozzaszolasaban az atlathato arazassal kapcso-
latban a jelenlegi szabalyozas tovabbi javitasat szolgal6 javaslato-
kat fogalmazott meg, kérve az NGM segitségét.

13. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: A devizahitelekkel kapcsolatban a pénziigyi intéz-
ményekkel szemben inditott perek lehetséges hatasa a pénziigyi
stabilitasra

ElGterjeszt6: MNB

A PST tagjai a tajékoztatét megtargyaltdk, és tudomdsul vet-
ték.

14. NAPIRENDI PONT
Egyebek

A PST tagjai megtargyaltak a Soltvadkert és Vidéke Takarék-
szovetkezet tigyével kapcsolatban megtett feliigyeleti és kartala-
nitasi lépéseket, a tranzakcios illetékkel kapcsolatos fejleménye-
ket, majd megallapodtak abban, hogy a PST kévetkez6 tlésére
lehet&ség szerint szeptember végén keriiljon sor.

Osszefoglald a Pénziigvi Stabilitasi Tandcs 2012, évi 3. iilésérdl
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Tajékoztatd a befektetési vallalkozasok tevékenysége soran a harmadik
fél letétkezel6kkel kapcsolatosan felmeriild kockazatokrol

Az ugyféleszkozoket is kezel§ partnerekkel kapcsolatosan felmeriil kockazatok kezelése érdekében a Feliigyelet tobb

javaslatbol allé akcidtervet készitett.

z MF Global UK Limited (valamintlegutébb a WorldSpreads
td.) cs6djének esete is j6l mutatta, hogy a magyarorszagi
befektetési vallalkozasoknak kézvetlentl, illetve tgyfeleiknek
kozvetetten jelentds partnerkockazati kitettségiik van a harmadik
fél letétkezel6kkel szemben. Ezért a Feligyelet 2011 decemberé-
ben a befektetési vallalkozasok szamara rendkiviili adatszolgal-
tatasi kotelezettséget irt el6, amelyben adatokat kért be az egyes
befektetési vallalkozasok altal igénybe vett harmadik fél letétke-
zel6krol, a naluk elhelyezett sajat és tigyfél tulajdont pénzigyi
eszk6z6krél és pénzeszkézokrol.

Az adatok feldolgozasat kévetGen a szolgaltatasnyujtas soran
igénybevett, sajat vagy tgyféleszkozoket is kezelé partnerekkel
kapcsolatosan felmeriilé kockazatok kezelése érdekében a Fel-
tgyelet tobb javaslatbol all6 akcidtervet készitett.

Ennek részeként a Feliigyelet vezetdi korlevelet készitett az
egyes pénzigyi intézmények részére, és tajékoztatét adott ki a
nyilvanossag szamara, valamint attekintette és feliilvizsgalta azo-
kat a hatalyban 1évé feliigyeleti szabalyozé dokumentumokat,
amelyek az egyes pénzigyi szervezetek altal igénybevett partne-
rekkel kapcsolatban tovabbi relevans intézkedéseket tartalmaz-
nak. A feltlvizsgalat eredményeképpen a Feliigyelet aktualizalta
a PSZAF Feligyeleti Tanacsanak 2/2006. (I1.2.) szamu ajanlasat
a befektetés-kezelési (vagyonkezelési) tevékenységet végzok be-
fektetési dontéshozatalaval, tizletktéseikkel kapcsolatos elvara-

sokrdl, valamint a felmeriilé kockazatok kezelésérdl, tovabba a
biztositok letétkezeldi és portfolidkezelbi szerzédéseinek mini-
malis tartalmi elemeire vonatkozé 5/2002. szami moddszertani
atmutatot.

2012. augusztus 9.
Kapcsol6do anyagok

Tajékoztaté a befektetési vallalkozasok tevékenysége sordn a

harmadik fél letétkezel6kkel kapcsolatosan felmertlé kockaza-
tokrol

Tajékoztatd a magyarorszagi székhely befektetési vallalkozasok

altal igénybe vett harmadik fél letétkezel6k kézremikodésével
kapcsolatos kockazatok feltérképezésérol

relete elndkének 9/2012.

) szamu feliilvizsealt ajanldsa a befektetés-kezelési (va-

gvonkezelési) tevékenységet végzik befektetési dontéshozatala-

val, tizletkotéseikkel kapcesolatos elvarasokrdl, valamint a felme-

ruld kockazatok kezelésérdl

5/2012. szamu Vezetdi korlevél egves pénzugvi szervezetek altal

igénybe vett szolgaltatokkal, kereskedési partnerekkel kapcsola-

tos elvarasokrol
A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliiovelete elnékének 1/2012.
szamu feltlvizsgalt modszertani itmutatdia a biztositok letétke-

zel6i és portfolidkezelbi szerzédéseinek minimalis tartalmi ele-
meire vonatkozdan

A nyilvanos befektetési alapok koltségei a 2011. évben

A Feliigyelet befektetG-védelmi feladataira és vizsgalatai soran szerzett tapasztalataira tekintettel idén is publikalja a

befektetési alapok adott évi kéltségterhelésére vonatkoz6é mutatészamokat.

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete befekteté-védel-

i feladataira, tovabba vizsgalatai soran szerzett tapasztala-
taira tekintettel kiemelt célnak tartja a befektet6k megfelel6 szin-
vonalu tajékoztatasat. Ezen cél teljesitése érdekében hasonldan
az elmalt évekhez idén is publikélja a befektetési alapok adott
évi koltségterhelésére vonatkozé mutatdszamokat. A Felugyelet
fontosnak tartja a befektet6k informalasat a befektetési alapok-
hoz kapcsolédd kozvetett koltségek Osszetételérdl, nagysagardl,
mivel — az alapkezel6k altal kételez6en kézzétett hozam-koc-

kazat adatokon tdl — ezek is jelentés informaciét hordoznak a
befektet6k meglévé megtakaritasainak értékelésekor, s jévébent
befektetési dontésiik meghozatalakor.

2012. julius 17.
Kapcsol6do anyagok

A nyilvanos befektetési alapok koltségei a 2011. évben

A nyilvanos befektetési alapok koltségei (2004-2011)

Uj statisztika a Feliigyelet honlapjan a devizakélcsonok rogzitett
arfolyamon valo torlesztésérdl

A Feliigyelet statisztikaja a jovében havi gyakorisaggal frissitésre keriil.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete kozzétette a de-
vizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a
lakéingatlanok kényszerértékesitésének rendjérél szol6 2011. évi
LXXV. térvény alapjan készitett statisztikajat, amely részletesen
tartalmazza a hitelintézeteknél (részvénytarsasagi hitelintézetek,

szovetkezeti hitelintézetek és hitelintézeti fidktelepek) és a pénz-
tgyi vallalkozasoknal nyitott gydjt6szamlahitel-szamlak darab-
szamat és a gydjtészamlahitelek allomanyat is.

Régzitett arfolyamon térleszté devizakoleséndk adatai
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FELUGYELETI HIREK

Figyelemfelhivas hitelintézetek szamara pénzforgalmi szamlanyitas
kapcsan

A Felugyelet felhivja a hitelintézetek figyelmét, hogy a pénzforgalmi szamla nyitasakor maradéktalanul feleljenek meg a

pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasarol szo6l6 jogszabalyi elGirasoknak.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete felhivia a hitelin-
tézetek figyelmét, hogy a pénzforgalmi szamla nyitasakor
maradéktalanul feleljenek meg a pénzforgalmi szolgaltatasok
nyujtasardl szolé 2009. LXXXV. t6rvény 18. § (1) a) pontjaban
foglaltaknak, mely szerint pénzforgalmi szamlat a pénzforgalmi

szolgaltat6 akkor nyithat, ha jogi személy és a jogi személyiség-
gel nem rendelkez6 gazdasagi tarsasag 1étrejottéhez szitkséges
nyilvantartdsba mar bejegyzett vallalkozas a nyilvantartast veze-
t6 szervezettdl szarmazo, harmine napndl nem régebbi okirattal
igazolta, hogy a nyilvantartdsban szerepel, valamint addszamat
és statisztikai szamjelét k6zolte.

A figyelemfelhivast a PSZAF azért tartja szikségesnek, mert
a Magyar Allamkincstartdl szirmazé informacié szerint egyes
hitelintézetek (takarékszovetkezetek) a nemzetiségi 6nkormany-
zatok részére az addszam megkérése nélkdl is nyitnak pénzfor-
galmi szamlat. Ezzel akadalyozzak a Magyar Allamkincstarat fel-
adatai ellatasaban, illetve a nemzetiségi 6nkormanyzat tigyfeleit a
mikodési forrasaik kézhezvételében.

2012. jdlius 16.

Figyelemfelhfvas hitelintézetek szamara

Adatszolgaltatok figyelmébe

ADATSZOLGALTATAS A DEVIZAFINANSZIROZAS MEGFELELESI
MUTATOROL (DMM, KONSZDMM, KDMM)

A hitelintézetek likviditdsi szintjének meghatarozasarol, vala-
mint devizapozicidbeli lejarati Gsszhangjanak szabalyozasar6l
sz0l6 366/2011. (XII. 30.) kormanyrendelet 4. § (3) alapjin a
Felugyelet 2012. aprilis 19-1 hatarozataval rendkivili adatszol-
galtatast rendelt el. A rendkivili adatszolgaltatdst a kormany-
rendelet 1. §-aban meghatarozott részvénytarsasagi formaban
mikodo hitelintézeteknek kell kildeni. A kormanyrendelet 6.§.
(2) bekezdése alapjan a hitelintézetek devizapozicidbeli lejarati
Osszhangjanak biztositasara el6irt minimumkdévetelményt 2012,
jalius 1-t6l kell teljesiteni.

Az adatszolgaltatas DMM (KONSZDMM, KDMM) el-
nevezésl tablazatait a targyidGszakot koveté hoénap 15. (17.)
munknapjaig, vagy a targynegyedévet koveté hénap 20. (22.)
munkanapjaig elektronikus formaban, a kitdltési dtmutatéban
foglaltaknak megfeleléen kit6ltve, mindsitett vagy fokozott biz-
tonsdgu elektronikus alairassal ellatva, a Kihelyezett Adatkildé
Programon kell megkuldeni a Feliigyeletnek.

Az adatszolgaltatasra kotelezett hitelintézetek listdja az alabbi-
akban érhet6 el:

* Egvedi adatszolgaltatasra kotelezettek kore

¢ Konszolidalt adatszolgaltatisra kotelezettek kore

Az adatszolgaltatasok tablai és kit6ltési dtmutatdja az alabbi-
akban érhet6 el:

e Jelentés tablak

o Kitoltési utmutatd
o MNB-PSZAF kézos allasfoolalds a tablak kitoltésével

kapcsolatban

Az adatszolgaltatassal kapcsolatos kézlemények

» Figyvelemfelhivas az adatszolgaltatasi tablak Feligyelet

részére torténd bekuldése targyaban

* ok K ok K

A HITELINTEZETEK 7K, 7M, ILLETVE A PENZUGYI
VALLALKOZASOK 24K, 24M ADATSZOLGALTATASI TABLAKKAL
KAPCSOLATBAN FELTETT KERDESEI ES AZ AZOKRA ADOTT
VALASZOK

A PSZAF frissitette a hitelintézetek és a pénziigyi vallalkozasok
gyakran ismétl6dé kérdéseit (GYIK) a gydjtészamlahitelekhez
kapcsolodé adatokrdl szolé tablakkal kapesolatos kozérdekd
kérdésekkel és vélaszokkal (hitelintézetek: 7K, 7M tablak, pénz-
tgyi vallalkozasok: 24K, 24M tablak).

Az adatszolgaltatassal kapcsolatos kozérdekd kérdések és va-
laszok az Adatszolgaltatis/Hitelintézetek valamint az Adatszol-
galtatds/Pénzigyi vallalkozasok oldalon a 4. Az adatszolgéltatés-
sal kapcsolatos kozérdekd kérdések és véalaszok mentpont alatt
tekinthet6k meg,

Budapest, 2012. jalius 17.

Kapcsol6dé anyagok
A hitelintézetek adatszolgaltatasaval kapcsolatban feltett kérdé-
sek és az azokra adott valaszok (2012, jdlius 16.

i vallalkozasok adatszolgaltatasaval kapcsolatos kér-
dések és az azokra adott valaszok (2012, jilius 16.

A pénzii

Ul ==

=
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PSZAF rendelet a hitelintézetek adatszolgaltatasi kotelezettségérdl

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 2/2012. (VII. 26.) PSZAF rendelete a hitelintézetek Altal forgalma-
zott szamlatermékek meghatarozott korére vonatkozo6 adatszolgaltatasi kotelezettségrol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl sz616 2010. évi

CLVIIIL t6rvény 117. § (1) bekezdés a) pontjaban kapott
felhatalmazas alapjan, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyele-
térdl sz616 2010. évi CLVIIL térvény 21. § n) pontjaban megha-
tarozott feladatk6romben eljarva a kovetkezéket rendelem el:

1§

(1) A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrél szo6-
16 1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban: Hpt.) 5. §
(1) bekezdése szerinti hitelintézet, valamint az Eurépai
Unié masik tagallamaban vagy az Eurdpai Gazdasagi
Térségrol szolé megallapodasban részes mas allam-
ban székhellyel rendelkezé hitelintézet magyarorszagi
fidktelepe (a tovabbiakban: fioktelep) (a tovabbiakban
egyltt: adatszolgaltatd) az e rendeletben foglaltak sze-
rint adatszolgaltatast készit a Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feligyelet) sza-
mara az altaluk forgalmazott szamlatermékekrdl (a to-
vabbiakban: adatszolgaltatas), melyet az e rendeletben
meghatarozott hataridén beldl, a Feligyelet Elektro-
nikus Rendszere hitelesitett Adatok fogadasihoz (a
tovabbiakban: ERA) rendszerének termékbejelentd
feliiletén keresztil kiild meg a Feltigyelet részére.

(2) A rendelet vonatkozasaban szamlatermék a fogyasz-
tok részére vezetett, forintban nyilvantartott bank-
szamla és szamlacsomag, valamint a kapcsol6dé szol-
galtatasok.

(3) A hitelintézet a Felugyelet altal kiadott tevékenységi
engedélyrdl szo6lé hatarozat jogerére emelkedésének
napjatdl a feligyeleti engedély visszavonasardl szold
hatarozat jogerére emelkedésének napjaig kételes az e
rendelet szerinti adatszolgaltatds teljesitésére.

(4) A fidktelep mikoédése megkezdésének napjatdl tevé-
kenysége befejezésének napjaig kételes az e rendelet
szerinti adatszolgaltatas teljesitésére.

(1) A felugyeleti jelentések forméjat, szerkezetét megval-
toztatni nem lehet.

(2) Az adatszolgaltatd az e rendeletben el6irt rendsze-
res adatszolgdltatasi kotelezettséget a Feligyelet altal
meghatarozott elektronikus forméban, kézigazgatasi
felhasznalasra alkalmas tandsitvanyt alkalmazo, foko-
zott biztonsagu vagy mindsitett elektronikus alairassal
ellatva, az 1. mellékletben meghatarozott tartalommal
teljesiti.

(3) E rendelet alkalmazasaban kézigazgatasi felhasznalas-
ra alkalmas az a tandsitvany, amely megfelel az elektro-
nikus alairas kozigazgatasi hasznalatahoz kapcsol6dd
kovetelményekrdl és az elektronikus kapcesolattartas
egyes szabilyairdl sz6lé 78/2010. (III. 25.) Korm.
rendeletben foglalt kévetelményeknek.

(4) Az adatszolgaltatasi kételezettség teljesitésének mod-
jarél a Feligyelet honlapjan mddszertani utmutatot
tesz kozzé.

(5) Az adatszolgaltatds akkor mindsiil teljesitettnek, ha a
Felugyelet az ERA rendszeren keresztil, a feltltott
kildemény jogosultsagi, valamint az elére definialt
ellen6rzé szabalyok teljestilésének és technikai ellen-
6rzésének eredménye fuggvényében a ,,publikalasra
var”, az érkeztetési szamot is tartalmazé automatikus
tzenetben értesiti az adatszolgaltatot.

(6) Ha a Feliigyelet megallapitja, hogy az adatszolgaltatas
javitast igényel ({gy kilondsen téves adatkozlés ese-
tén), a javitott adatokat a felszolitas kézhezvételétol
szamitva 2 munkanapon belil a Felugyelet részére
meg kell kiildeni.

(7) Ha az adatszolgaltatd Onellendrzése, belsé ellenbrzé-
se vagy egyéb lefolytatott ellenbrzés folytan kideriil,
hogy a jelentett adatok korrekciéra szorulnak, akkor
az adatszolgaltatonak javitast kell végrehajtania. A ja-
vitott adatot — a javitas pontos okanak megjeldlésével
egyitt — a feltarastol szamitott 2 munkanapon belil
kell bekiildeni.

Az adatszolgiltatd

a) a termékekre vonatkozé eseti adatszolgaltatast
valamennyi 4j termék bevezetésérél, a termékek
adataiban t6rténd valtozasrol, valamint a meglévé
termék piacrél torténd kivezetésérdl az érvényes-
ség kezdénapjat megel6z6 munkanapon 20 6raig,

b) az tgyfelek ATM-hasznalati szokasaira vonatkozo
adatszolgaltatast negyedévente, a negyedévet ko-
vet6 10. munkanapon 20 éraig,

¢) a fi6khalézat megyénkénti elérhet6ségére vonatko-
z6 adatszolgaltatast valtozas esetén, az érvényes-
ség kezdénapjat megel6z6 munkanapon 20 6raig,

d) a bekild6tt adatok naprakészségére vonatkozé
teljességi nyilatkozatot a targyhénapot kéveté 5.
munkanapon 20 6raig

koteles a Felugyelet részére megkiildeni.

(1) Ez a rendelet 2012. okt6ber 8-an 1ép hatalyba.

(2) Az adatszolgaltatast els6 alkalommal 2012. oktdber
8-an 20 6raig kell a Felugyelet részére megkiildeni, ki-
véve a teljességi nyilatkozatot, melyet elsé alkalommal
2012. november 9-én 20 6raig kell a Feliigyelet részére
megkildeni.

Dr. Szasz Karoly s. k.,

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének elnoke

Kapcsol6dé anyagok
A Pénziiovi Szervezetek Allami Feliiovelete elnckének 2/2012.

(VIL. 26.) PSZAF rendelete a hitelintézetek altal forgalmazott
szamlatermékek meghatirozott korére vonatkozo6 adatszolgalta-
tasi kotelezettségrol (melléklettel)

2/2012. (VIL. 26.) PSZAF rendelet szerinti adatszolgaltatas
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Vezet6i korlevél a felhGszolgaltatas igénybevételébdl eredd kockazatokrol

4/2012. szamu vezetSi korlevél a pénzigyi szervezeteknél a kozosségi és publikus felhdszolgaltatas igénybevételébdl

eredd kockazatokroél

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete az informécio-

technoldgia fejlédése, a virtualizacié és a felhészolgaltata-
sok (cloud computing services) elterjedése, valamint vizsgalati
tapasztalatai alapjan az alabbiakra hivja fel a felh&szolgaltata-
sokat igénybe vevé, vagy azt fontolgatd pénziigyi szervezetek
figyelmét.

Amennyiben egy intézmény felhészolgaltatast vesz igénybe, az
kiszervezésként kezelendd, amelyre az egyes agazati jogszabaly-
ok tartalmazzak az iranyadé kévetelményeket.

Ugyancsak az intézmény mindenkori felel6ssége, hogy az al-
tala végzett tevékenységgel aranyos kockazatokat felmérve, an-
nak tudatdban és ismeretében valasszon 4j szolgaltatot, illetve
technikai megoldast. A megvaldsitas technologiai és szerz6déses
részleteinek jogszabalyi megfeleléségét a TFeliigyelet helyszini
vizsgalatai soran ellenérzi.

A Feligyelet kiemelten felhfvja az intézmények menedzs-
mentjének, az Informatikai Belsé Ellen6rzésnek, a Compliance
tertletnek, valamint a jogi teriileteknek a figyelmét arra, hogy
amennyiben az adott intézmény felhészolgaltatast kivan igénybe
venni, agy forditsanak kiemelt gondot az alabbiakra:

» afelhGszolgaltatast érinté eurdpai unids jogszabaly valto-
zasok, gyakorlatok, ,,best practice” javaslatok folyamatos
kovetése;

* a magyar és curdpai unids adatvédelmi el6irasok, adat-
védelmi gyakorlat — killénds tekintettel a hatarokon ke-
resztiil megval6sul6, vagy harmadik orszagba iranyuld
adattranszferekkel kapcsolatos gyakorlatokra, allasfogla-
lasokra — folyamatos kdvetése;

* a megkotendS szolgiltatasi f6szerz6dés és a kapesolodd
szolgdltatasi szintre vonatkozo szerz6dések (SLA-K) egy-
mashoz valé viszonya, tartalma — figyelemmel az alabbi
2. pontban felsoroltakra is.

1. Adatok a k6zosségi vagy publikus felhGben

1.1. Adatosztalyozas utan lehet eldonteni, hogy a kezelt
adatok mely kére vihet$ egyaltalan publikus felhébe.
Banktitkot, személyes vagy mds érzékeny adatot a je-
lenlegi eurdpai gyakorlat szerint nem ajanlott publikus
felhében kezelni (banknal csak titkositott formaban
torténd e-mail archivalasra van publikus felhé példa,

privat felhd: egy cég —jellemz6en virtualizalt szamitogépes kor-
nyezetben— sajat maganak szolgaltat informatikai infrastruk-
tarat (Infrastructure as a Service: IaaS), fejlesztési platformot
(Platform as a Service: PaaS) vagy szoftvert is (Software as a
Setrvice: SaaS);

publikus felhd: a fenti szolgaltatastipusok barmelyikét egymas-
tol figgetlen tigyfeleknek nydjtja egy CSP (pl. Gmail szolgal-
tatas);

kozosségi felbd: jellemzben egy cégesoporthoz tartozd tgyfe-
leknek szolgaltat egy CSP, amely akar ugyanannak a cégcso-

portnak is lehet a tagja.

Spanyolorszagban). Jellemz6en az egy cégesoporthoz
tartoz6 leanyvallalatok kézosségi felhdje 1étezik, illetve
nagyon kis vallalatok fordulnak felhészolgaltatokhoz
(Cloud Service Provider-CSP). A publikus felh6ben
az adatok fizikai tarolasanak vagy feldolgozasanak he-
lye (killénésen pl. EGK-n vagy safe harboron kivl)
alapvetéen befolyasolja az EU-n belili adatvédelmi
el6irasoknak valé megfelelés torvényi lehetGségét.

1.2. Szerz6déskotés el6tt javasoljuk az un. ,,Sopot Me-

morandum” (EU adatvédelmi biztosok kiadvanya)
és az ENISA (az EU hélézatbiztonsagi szervezete)
dokumentumait, illetve a BSI (német informacié biz-
tonsagi hivatal) biztonsagi minimum kévetelményeit
alapul véve legalabb az alabbi kockazatokat mérlegelni
és megfontolni:

1.2.1. vannak olyan technolégiai védelmi lehet&sé-
gek, amelyek a felhdszolgaltatas alapjat képezd
virtualizalt kérnyezetben még nem képesek a fi-
zikai megfelel6jiitkkel azonos biztonsagi szintet
nyujtani (pl. virtualis halézati védelem, teljes titko-
sitas a felh6ben kezelt adatokra);

1.2.2. digitalis nyombiztositas (forensic) és incidens-
kezelés szempontjabodl: ha publikus CSP-hez tar-
toz6 Ugyfeleket timadas ér, a timadé lehet a CSP
masik tgyfele vagy maga a CSP is, ilyen esetben
nehéz a napléadatokbdl kideriteni pontosan mi
tortént. (pl. logok hozzaférhetésége, sértetlensé-
gének biztositasa; a feltételezett tiamado virtualizalt
gépének torlésével a napldadatok is elvesznek, de
meg6rzéséhez nincs joga a CSP-nek, mert adatvé-
delmi jogszabalyba ttk6zhet — erre megoldas lehet
a fajlként titkositott snapshot, amelyet digitalisan
aldirva megé6riznek.);

1.2.3. azt a folyamatot, amit az intézmény maga sem
tud megfelel6 kontrollok mellett biztonsigosan
mikédtetni, megfelel§ kontrollok nélkil nem ja-
vasolt CSP-hez kiadni (ez ahhoz hasonlit, mintha
egy rosszul irdnyitott folyamat javuldsit pusztin
attol varnank, hogy informatikai rendszert illesz-
tiink r4);

1.2.4. a szolgaltaté adja meg az adatfeldolgozas lehet-
séges helyszineit — ez a vonatkozé orszagok jog-
szabalyi kornyezete miatt fontos, lehetbleg keri-
lendd, hogy az EU-n, vagy a safe harbor-on kiviili
helyre keriilhessenek adatok;

1.2.5. az adattovabbitas és tarolds korszerd titkosi-
tassal torténjék, emellett az adatokhoz valé tavoli
hozzaférés (jellemzGen Interneten keresztil) kor-
szerl azonositd technolégian alapuljon (pl. kétfak-
tord, erés kriptografiaval mikods azonositas);

1.2.6. elvart a biztonsagi napl6zas az adatok helymeg-
hatirozasa, masoldsa és torlése, illetve mindenféle
tipusd hozzaférése szerint;

1.2.7. az adatok torlése biztonsagos modszerrel, azaz
a torlend6 adat helyének véletlenszer adatokkal
torténd (tobbszoros) felilirasa révén torténjék.
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FELUGYELETI SZABALYOZAS

2. A bizalom és az atlathato, biztonsagos miikédés zaloga
a szerz6dés marad, igy az abban foglaltak kiilénésen fontosak,
mint példaul:

2.1. a f6szerz6dés és az SLA, vagy SLA-k folyamatos
monitorozasa és az aktfv visszacsatolas garanciai (pl.
a feligyelt intézmény biztonsagi elSirdsainak/szabaly-
zatanak beemelése a szerzGdés egyik mellékletébe,
ugy, hogy a feliigyelt intézmény szamara folyamatosan
ellendrizhetd lehessen annak betartasa, 1asd bévebben
az ENISA Procure Secure anyagit);

2.2. az intézményeknek célszerd arra is kiemelt gondot
forditani, hogy a f6szerz6dés és az SLA-k definicidi,
terminologiaja ne térjen el egymastodl, egységesen al-
kalmazzak a fogalmakat;

2.3. ugyancsak nem ajanlott blankettaszerzédésceket, dl-
talanos szerzédési feltételeket alkalmazni, (kiilénds
tekintettel a nem magyar jog alatt késziilt mintakra);

2.4. a szolgaltaténak valé kiszolgaltatottsagot elkeriilen-
d6 olyan feltételek meghatirozasa a szerz6désben,
amelyek nem nehezitik meg a szolgaltaté valtast (a
szerz6dés felmondasanak lehetSsége, az adatokhoz
torténé mindenkori szabad hozzaférés biztositisa
olyan adatformatumban, amely biztositja az adatok
hordozhatésagat);

2.5. magas rendelkezésre allasi kontrollok (pl. foldrajzi-
lag elktlonilt, hibatiré médon konfiguralt, firtézott
szerverek, adattarolok a virtualis szerverek gazdagépe-
ként) és kival6 DRP (helyreallitasi terv) késziltség (az
tgyfél tzletmenet folytonossagi tervéhez illeszkedd,
életszerti helyreallitasi tervek és azok hiteles tesztjei,
teszteléssel kapesolatos felel6sségek meghatarozasa);

2.6. erbs incidenskezelési eljarasok (az tigyfél azonnali és
minél teljesebb koru tajékoztatasa);

2.7. mennyire rugalmasan tudja kiszolgalni a valtozé ka-
pacitasszitkségletet a CSP (pl. idészakos csucsterhelés
esetén gyors erSforras allokacié vagy épp ellenkez6-

leg, csékkend igényekhez gyorsan igazodé rugalmas
arazas);

2.8. valtozaskezelési kontrollok szabalyozasa, gyakorlati
alkalmazasa ¢és ellenbrzése (pl. annak meghatarozasa,
hogy melyek azok a szolgaltatas minGségét érinté val-
tozasok, amelyekrél haladéktalan tgyfél tdjékoztatas
sziikséges);

2.9. figgetlen auditok a CSP tzleti és biztonsagi érdekei-
nek figyelembe vételével az tigyfél szamara elérhetévé
tett tartalommal (pl. sériilékenységi vizsgalatok, be-
hatolasi tesztek kiviilrSl és a virtualizalt kérnyezeten
beldl, az tgyfelek kézott is), és biztonsagi tanusita-
sok (pl. ISO 27001, SAS70v2:ISAE3402, PCI DSS).
Ugyanakkor nehéz olyan auditort vagy szakjogasz ta-
lalni, aki kell6 tapasztalattal rendelkezik a virtualizalt
kérnyezettel kapcsolatban. A biztonsag nem egy tanu-
s{tvany megszerzése szempontjabdl fontos cél, sokkal
inkabb egy 6njavité folyamat éltal fenntartott allapot;

2.10. rendelkezések a szerz6d6 felek vitaja esetére (irany-
ado6 jogrend és illetékes vitarendezési forum meghata-
rozasa), illetve hat6sagi megkeresés esetén (tigyfélada-
tok kiadasanak feltételei);

2.11. a felelGsségi és biztositéki szabalyok preciz kidol-
gozasa és a magyar jogintézményekhez valé illesztése,
érvényesithet6ségének biztositasa (felelGsségek tiszta-
zasa, felel6sségkizar6 klauzuldk mell6zése, a biztosité-
kok kozott a szolgaltatd felel6sségbiztositasa terhére
torténd helytallasnak, bankgarancia adasara vonatko-
26 kotelezettségnek a beemelése a szerzédésbe, stb.).

Budapest, 2012. jalius 18.

Dr. Szasz Karoly
a PSZAF elnéke

4/2012. szamu vezetdi korlevél a i szervezeteknél a

kozosségi és publikus felhdszolgaltatds igénybevételébdl eredd

kockazatokrol

A PSZAF elnokének ajanlasa a kézizalog fedezete mellett trténd
pénzkolcson-nyujtastol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 8/2012. (VII. 11.) szamt ajanlasa a hitelintézetek altal fiiggd ki-
emelt kézvetit6k utjan végzett kézizalog fedezete mellett t6rténd pénzkolcson-nyujtasrol

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete, mint a pénziigyi
Ozvetité rendszert feliigyeld, ellen6rz6, hatésagi feladato-
kat ellat6 és szabalyozo szervezet a pénzigyi kézvetitérendszer
stabil, zavartalan, atlathaté és hatékony mikoédésének biztosita-
sa, tovabba a pénziigyi kozvetitérendszer részét képezé szemé-
lyek és szervezetek prudens miikodésének el6segitése érdekében
jogalkalmazasi gyakorlatinak alapjait ismertets, kotelez6 erével
nem rendelkezé feliigyeleti ajanlast adhat ki.

Az AJANLAS CELJA

Az ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazas kiszamithat6saga-
nak névelése, a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasa-
nak el6segitése. Jelen ajanlas a vonatkozo jogszabalyi rendelke-
zéseken, mint minimum kovetelményeken felil fogalmaz meg
a kiemelt kozvetité utjan, kézi zalog fedezete mellett t6rténd
kolesonnyujtas (zalogkoleson-nyujtasi tevékenység), mint pénz-

tgyi szolgaltatas végzésére iranyadd szempontokat, javaslatokat
a prudens mukodés elésegitése és a kockazatok mérséklése ér-
dekében.

A Feliigyelet a jelen ajanlasban foglalt szempontoknak megfe-
lel6 gyakorlat kialakitasat és kévetkezetes alkalmazasat javasolja
a hitelintézeteknek a zalogkoleson-nyujtasi tevékenységgel Osz-
szefiggésben.

Az AJANLAS SZEMELYT HATALYA

Jelen ajanlas cimzettjei azok a hitelintézetek, amelyek fiiggd
kiemelt kozvetité igénybevételével kivannak zalogkolesont nyuj-

tani.
2012. jalius 11.

a kozvetitdk engedélyezési szabdlyairdl sz616 utmutatd frissitése
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Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2012. janiusi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szovetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése csak az
idésorokban megjelent legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben a mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az

ett6l valo eltérést kiilon jelezziik.

dén juniusban az eddigi trendnek megfeleléen tovabb csok-

kent a hitelintézetek hitelezési aktivitasa. Az tgyfélbetétek
allomdnya majus utin juniusban is némileg gyarapodott, a n6-
vekedés azonban e honapban kizarélag kulfoldi betételhelyezés
kévetkezménye. A bankok a mdsodik negyedévben vesztesége-
sek voltak, aminek két kiemelten fontos tényezdje: a portfolio
mindség tovabbi romlasa miatt magasra nétt értékvesztés képzés
és céltartalékolds, valamint a csokkené kamateredmény.

A Kkorabbi trendnek megfelelGen, 2012 juniusdban is tovabb
(0,6%-kal) csokkent a hitelintézetek nettd hitelallomanya. Ezen
belil a véllalati hitelek allomanya egy hénap alatt 1,7%-kal, a
haztartasiaké pedig 0,8%-kal esett vissza. A bankok janiusi hi-
telaktivitisa a hitelintézeti szektorral azonos mértékben esett
vissza, s ez a 0,6%-o0s visszaesés hasonld volt az el6z6 havihoz.
A banki fidktelepek esetében a csokkenés kisebb volt az el6-
z6 havinal, hiszen a majusi 1,6%-o0s visszaesés utan juniusban
0,9%-kal zsugorodott a netté hitelillomanyuk. A szévetkezeti
hitelintézetek majusi 0,8%-osndl kisebb, juniusi 0,2%-os hitel-
allomany-csékkenése nem a hitelezési folyamatok korabbinal
kedvez6bbé valasara utal, hanem a bazis valtozasara: a majusi
csokkenésben a donté szerepet az jatszotta, hogy a végelszamo-
las alatt 4ll6 Soltvadkert és Vidéke Takarékszévetkezet majusban
mar nem jelent meg a statisztikaban.

A hitelintézetek tgyfeleinek betétallomanya — a majusi
0,3%-0s emelkedés utin — juniusban 0,7%-kal béviilt. A vallala-
ti betétek allomanya mindharom hitelintézeti tipusnal csokkent,
Osszességében 1%-kal. A hdztartasi betétallomany hitelintézeti
szinten 0,5%-kal tovabb emelkedett, ezen beltl a bankoknal és
a fidktelepeknél nétt, mikézben a szévetkezeti hitelintézeteknél
csokkent. A szovetkezeti hitelintézetek utobbi hénapokban (ja-
nudr vége ota Gsszesen 4,8%-kal, ezen belil juniusban 0,6%-kal)
zsugorodd ugyfélbetét allomanyat latva vélelmezhetS, hogy a
betétesekért folyd versenyben a szovetkezeti hitelintézetek suly-
vesztése trendszervé kezd vélni. Juniusban a hitelintézetek bel-
foldi ugyfeleinek betétallomanya gyakorlatilag stagnalt, a teljes
betétallomany emelkedése 1ényegében az egyik banknal megva-
16sult nagy Gsszeg kulfoldi betételhelyezésnek volt készonhe-
t6.

Juniusban emelkedett a bankoknal elhelyezett kiilfoldi tigyfélbe-
tét allomany, a fidktelepek bankkézi betétallomanya, mikézben
a bankok kilféldén kibocsatott értékpapir allomanya jelentGsen
csokkent. A banki tigyfélbetét allomany és a fidktelepi bankko-
zi betétillomany emelkedésének meghatarozé részét egy-egy
hitelintézetnél megvaldsult nagy 6sszegd, rovid lejaratd, egyedi
tgylet tette ki.

A hitelintézetek eredménye 2012 masodik negyedévében 1¢é-
nyegesen gyengébb volt az elsé negyedévinél: amig januar-mar-
ciusban a szektor 37,7 millidrd forint adézott eredményt ért el,
addig aprilis-juniusban 30,4 millidrd forint veszteséget termelt. A
hitelintézeteken beltll mind a bankok, mind a fidktelepek, mind
pedig a szévetkezeti hitelintézetek rosszabbul teljesitettek, mint
az elsé negyedévben, ugyanakkor a szévetkezeti hitelintézetek
Osszességében a masodik negyedévben is nyereséget tudtak ter-
melni. Az elsé negyedévet tekintve a végtorlesztés hitelintézeti
eredményre gyakorolt hatisa nagyjabol semleges volt, tekintettel
arra, hogy a 2012-re is athuzodo végtotlesztés ez évben realiza-
l6dott veszteségeire mar 2011-ben megfelel6 6sszegben képez-
tek a hitelintézetek tartalékokat. A masodik negyedévi gyengébb
eredmény kialakulasanak okai koziil két fontos tényez6t eme-
lunk ki: az értékvesztés és kockazati céltartalék emelkedését és a
kamateredmény csokkenését.

A banki eszkdzportfoli6 minbségének romlasa még mindig
nem érte el mélypontjat. Egyre nagyobb Gsszeget tesznek ki a
sulyosan hatralékos (90 napot meghalad6 idGtartamndl hosz-
szabb ideje késedelmes) hitelek, amelyeknek egyuttal egyre na-
gyobb a portfolién beliili részesedése. Igy idérél-idére jelentds
Osszegben potldlagos értékvesztést kell képeznie a bankoknak.
A masodik negyedévben éppen az értékvesztés és kockazati cél-
tartalék valtozasa (nett értékének névekedése) jatszotta a meg-
hatdrozé szerepet abban, hogy a bankok ebben a negyedévben
Osszességében veszteségesek lettek.

A bankok j6vedelem termelését tekintve a kamateredmény csok-
kenése lényeges jelenség. A kamateredmény masodik negyedévi
csOkkenésében a meghatirozo szerepet a kamatbevételek csok-
kenése jatszotta, de ezzel egyidejlileg a bankok kamatkiadasai is
szamottevé mértékben emelkedtek.

2012. augusztus 23.

Kapcsol6dé anyagok

Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitds - 2012. janiusi statisztikai
adatok

adatokkal

Szovetkezeti hitelintézetek iddsorai

adatokkal
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PIACI TUKOR

Gyorselemzés — a pénzii

gyi vallalkozasok a 2011. évi auditalt és a 2012.

juniusi adatok alapjan

A gyorselemzés csak az adott idésorokban el8szor megjelent, legfrissebb adatokra tér ki. A gyorsjelentésben a mérleg-
adatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ett6l vald eltérést kiilon jelezziik.

q pénziigyi vallalkozasok szektoranak zsugorodasa 2012

asodik negyedévében is folytatédott, de mind a
mérlegf66sszeg, mind az tgyfelekkel szembeni kévetelések visz-
szaesése kisebb volt az elsé negyedévinél. A pénziigyi vallalkoza-
sok tigyfél portfolidjanak minésége tovabb romlott, legnagyobb
mértékben a hitelezéssel és pénzkdlesén nydjtassal foglalkozé
tarsasagoknal. A noévekvé értékvesztés képzés kovetkeztében
a masodik negyedévet a szektor jelent6s, 8,8 milliard forintos
veszteséggel zarta.

A 2011. évi auditalt adatok kozil a sajat t6ke mutat jelents-
sebb eltérést az el6zetesen publikalthoz képest, szektor szinten
az auditalt adat 16%-kal alacsonyabb az elézetesnél. Az egyéb
kotelezettségek ugyanakkor 4,3%-kal magasabbak az elézetes
adatoknal, vagyis 2011-ben is érvényestlt az a korabbi években
is jellemz6 szezonalitas, amely szerint a jévahagyott osztalék
miatt az egyéb kotelezettségek az év végi auditalt jelentésben
meghaladjak az el6zetes szamokat és a sajat t6ke ezzel ellentétes
valtozast mutat.

A sajat t6ke forrasokon belili aranya a fentiek kévetkeztében
2011. végére az auditalt szamok szerint 3,8%-ra csékkent. Ezt
kévetben a szektor korrigalt, igy a 2012. marciusi 5,3%-os, majd
a juniusi 6%-o0s sajat téke arany mar eléri a korabban jellemzé
szintet. A hitelintézetektdl szarmazo6 forrasok aranya tovabbra
is cs6kkend tendenciat mutatott, a marciusi 79,4% utan janius
végén 78,3%-on allt, vagyis a jelenlegi gazdasagi koérnyezetben
egyre inkabb a tulajdonosoknak kell a finanszirozast biztositani.
Ez az intézményi szerkezet tovabbi atrendezédését vetiti elére.

2012 masodik negyedévében valamelyest lassult a szektor zsu-
gorodasa 2012 els6 negyedévéhez képest: a pénziigyi vallalkoza-
sok mérlegf66sszege a masodik negyedévben 0,5%-o0s, mig az
tgyfelekkel szembeni kovetelések allomanya 0,8%-0s csdkkenést
mutat az elsé negyedév 2%-os visszaesése utan. A gépjarmu-fi-
nanszirozasbol szarmazé kovetelések az atlagnal jobban, 3,4%-
kal csokkentek, mikézben az ingatlanfinanszirozasbol adédé
koveteléseknél névekedés figyelheté meg. Ez azonban nem a
hitelezés élénkiilésének jele; a lakossaggal szembeni deviza alapa
ingatlanfinanszirozasnal a kdvetelésallomany névekedését egy
banki tulajdond pénzigyi vallalkozas — behajtasra — atvett kéve-
telései okoztak.

A pénziigyi vallalkozasok tgyfélportfolibjanak minésége to-
vabbra is 1ényegesen rosszabb, mint a bankszektoré. A folyama-
tos romlas kovetkeztében a nem teljesité (90 napot meghaladé
késedelemben 1év6) kovetelések aranya a masodik negyedév vé-
gére meghaladta a 27%-ot. Jelent6sebb romlas a hitelezéssel és
pénzkoleson nyujtassal foglalkozo tarsasagoknal tértént, mig a
foly6 faktoring allomanyok minésége javult.

A szektor 2011. évi auditalt adézott eredménye -55,9 milliard
forint volt, ez 4,2 millidrd forinttal kisebb veszteséget jelent az
el6zetesen publikalthoz képest. A pénziigyi vallalkozasok egytit-

tes ad6zott eredménye 2012 masodik negyedévében -8,8 milliard
forint, ami lényegesen meghaladja mind a megel6z6 év azonos
id6szakanak 6,9 millidrd forintos, mind a megel6z6 negyedév 3,2
milliard forintos veszteségét. A kamateredmény és a pénzigyi
miveletek nett6 eredménye egyarant 5%-os visszaesést mutat az
els6 negyedévhez viszonyitva, mig az altalanos igazgatasi koltsé-
gek 4%-kal emelkedtek. Az értékvesztés és kockazati céltartalék
valtozasa soron a névekedés 45%-os az els6 negyedévhez ké-
pest, igy az adézott eredmény romlasanak donté részét ez a tétel
magyarazza.

A 251 pénziigyi vallalkozasbél 2012 masodik negyedévében
105 volt veszteséges, mig 146 vallalkozas nyereséggel zarta a
negyedévet. A vallalkozasok 83%-a az adézott eredmény sze-
rintd +/-100 millié forintos sivban helyezkedik el, ugyanakkor
a veszteség donté tobbsége 6 vallalkozasnal koncentralédott. A
szektor szerepléinek legalacsonyabb, legmagasabb, valamint az
atlagos addzott eredményét egyttt abrazolva is latszik az ered-
mények nagymértékd szérddasa.
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Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2012. janiusi adatok
alapjan

frissitve a 2012. juniusi

Pénzugovi  viallalkozasok idd&sorai

adatokkal)
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Gyorselemzés — 2012. jiniusi befektetési szolgaltatdi adatok

A gyorselemzés csak a legfrissebb adatokban lathaté szektorszintili valtozasokra tér ki. A befektetési vallalkozasok havi
mérleg és értékpapir, illetve a befektetési szolgaltatok havi forgalmi adatai mellett ezuttal a befektetési vallalkozasok ne-

gyedéves eredménykimutatasi és t6kehelyzeti, valamint az alapkezelSk és befektetési alapok negyedéves adatai keriiltek

publikalasra.

befektetési szolgaltatok aktivitisanak trendjeiben tovabbra

em tortént valtozas. A befektetési vallalkozasok jovedel-

mez6sége és tékehelyzete az aktivitasi (forgalmi) adatok ked-

vez6tlen alakulasa, valamint a kockazatok névekedése nyoman

romlott. Az alapkezel6i tizletag esetében biztatd, hogy az alapok

altal kezelt vagyon stabilizalédni latszik, az egyes alaptipusok ko-
z6tti folyamatos atrendezédések mellett.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ADATAI

A szektor mérlegf66sszege junius hoénapban 4%-kal nétt,
egyetlen piaci szereplé pénzeszkozeit és kotelezettségeit érinté at-
mend tétel miatt. De ezzel egyiitt sem tért meg a mérlegf60sszeg
masfél éve tarté zsugorodasanak tendencidja. Ez a folyamat el-
s6sorban a pénzeszkozok, illetve a devizaeszkézok és forrasok
aranyanak névekedésével jart egyiitt, ami a befektetésekre ne-
hezedé 4ltalanos kockazatok névekedését, a hazai befektetési
lehet6ségek szikos voltat és a forint eszkézokkel kapesolatos
befektet6i bizonytalansagot jelezhetik.

Mijus utan juniusban is csokkent az idegen tulajdonu értékpa-
pirok piaci értéken jelentett allomanya, ezuttal 1,8%-kal. Mind
a forint, mind a deviza értékpapirok allomanya zsugorodott, de
az allomanycsokkenés 83%-at a forint értékpapirok valtozasa
magyarazta. A forint értékpapiroknal a valtozas harmada volu-
menvaltozasra, kétharmada pedig eszk6zar-valtozasra vezethetd
vissza. A deviza értékpapiroknal a forint er6sédésével Osszefiig-
g6 nominalis allomanycsckkenést csak mintegy kétotod részben
tudta ellensdlyozni az eszkézar-valtozasbél ered6 pozitiv hatas.
A 12-havi atlagos értékpapir allomany a juniusi hatas ellenére
tovabb nétt.

A befektetési vallalkozasok adézott eredménye 2012 masodik
negyedévében mintegy 50%-kal csokkent az el6z6 id6szakhoz,
és 36%-kal 2011 masodik negyedévéhez képest. E kedvezétlen,
de alapvet6en koncentralt valtozas hatterében a befektetési szol-
galtatasi tevékenység eredményének 15%0-0s, a pénziigyi mtvele-

tek eredményének visszaesése, a rendkiviili veszteség megugrasa,

b

illetve a személyi jellegti raforditasoknal tapasztalhaté koltség-
névekedés allt. A befektetési szolgaltatasi tevékenység eredmé-
nyének kedvezétlen alakuldsat a bizomanyosi és az értékpapir
forgalomba-hozatali és szervezési tevékenység magyarazta. Mig
a veszteséges vallalkozasok szama nem valtozott, a piaci szerep-
16k kozel felének romlott a jévedelmezésége. A legfrissebb ada-
tok tovabb erésitették a négy negyedéves gordils adatok alapjan
immar harom negyedéve tarté eredménycsokkenési folyamatot.
A piaci szerepl6k tobbsége egyel6re nem leli a piaci kérnyeze-
tet és a lanyha befektetdi aktivitast sikeresen kezel6 vallalkozasi
modellt.

A befektetési vallalkozasok tékemegfelelési mutatéja 2012
masodik negyedévében 2,2 szazalékponttal csokkent az el6z6
negyedévhez képest, de tovabbra is megnyugtaté mértékd. Ez
a szektoratlag a t6kekovetelmény és a szavatolé tSke azonos
mértékd, de ellentétes el§jelt valtozasabdl allt el6. A tékekéve-
telmény névekedésében a pozicid- és arfolyamkockazat, a sza-
vatol6 téke csokkenésében az alapveté tékeelemként elismert
tartalékok valtozasa volt meghatarozo. A jovedelmezéség és a
kockazatok alakulasa nyoman egyre t6bb vallalkozas t6kehelyze-
te erodalédik, az elmult negyedévben a vallalkozasok t6bb mint
felének t6kehelyzete romlott. A félév végén két vallalkozas téke-
helyzete igényelt figyelmet, harom tovabbi vallalkozas esetében
pedig jelentds a sériilékenység veszélye.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK FORGALMI
ADATAI

A befektetési szolgaltatok altal bonyolitott juniusi forgalom
11%-kal csokkent méjushoz és kézel 27%-kal az el6z6 év azo-
nos id6szakahoz képest. A negyedéves valtozast ezuttal is a
hitelintézeti és fidktelepi formaban mkods szolgaltatok sajat
szamlas t6zsdén kivili, nagyrészt szarmaztatott csere tgylet for-
galmanak alakuldsa magyarazta. A 12-havi 6sszesitett forgalom
a juniusi forgalomcsékkenéssel egytitt mar hatarozott iranyu, de
még lassu csokkenést mutat. Folytatédott a bizomanyosi, az ér-
tékpapir, a tézsdei és a hitelintézeti forgalom térvesztése. 2012
masodik negyedévében a befektetési vallalkozasok 26%-kal ki-
sebb forgalmat bonyolitottak, mint az azt megel6z6 negyedév-
ben. A cs6kkenés tiulnyomo része a bizomanyosi forgalom kézel
27%-0s visszaesése miatt kovetkezett be, ami a vallalkozasok
eredményességét is érzékenyen érintette. Azon vallalkozasok,
amelyeknek mikodése kizarolag a tranzakeid alapt bevételekt6l
figg, nehéz helyzetbe keriilhetnek.

BEFEKTETESI ALAPOK ADATAI

A befektetési alapkezel6k 2011-es auditalt adézott eredménye
kozel 40%-kal csokkent egy év alatt, az tizletagat érintd szaba-
lyozasi és strukturalis valtozasok, igy a nyugdijpénztari rendszer
atalakitasa és a végtorlesztés, illetve a 2011. masodik felétd] ta-
pasztalhat6 piaci folyamatok nyoman. Folytatédott ellenben az
alapok szamanak névekedése. Az alapok piaca atalakuléban van,
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valtoznak a befektet6i igények, amelyeket a piaci szereplSk 1j,
a jelenlegi piaci kérnyezetbe is jobban illeszked$ szarmaztatott,
garantalt és kétvényalapokkal igyekeznek kielégiteni.

Az alapok nettd eszkozértéke 2012 masodik negyedévében
1,3%-kal cs6kkent, dontéen a zarkord alapok 13%-os eszkozér-
ték-csokkenése nyoman. A befektetési alapokat mintegy 46 Mrd
Ft t6ke hagyta el, amibdl 44 Mrd Ft a zartkérd alapokhoz kéts-
dik. A zartkord alapokat érinté tOkekivonas nem volt altaldnos,
hiszen mind6ssze egy alapkezel6hoz kéthetd alap két sorozata-
nak befektetési jegyei kertltek visszavaltasra. A befektetési poli-
tikdk szerinti csoportok k6zott ugyan jelent6s eltérések figyelhe-
téek meg, a nyilvanos alapokat Gsszességében alig 2 Mrd Ft t8ke
(a nettd eszkozérték 0,1%-a) hagyta el. Mig az nyertesek kozé a
mar emlitett garantalt és szarmaztatott alapok, addig a vesztesek

k6z¢é a negativ hozamteljesitményt produkald részvényalapok
tartoznak. Az alapok éltal kezelt vagyon az elmult hat negyedév
visszaesése utan stabilizalodni latszik, amely szint hosszabb ta-
von is mérvadé maradhat az tizletdg méretét illetGen.
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Befektetési alapok idSsorai (frissitve: 2012. juniusi adatokkal

Befektetési szolgaltatok kereskedési adatai (frissitve a 2012,
juniusi adatokkal)

Gyorselemzés — 2012. II. negyedéves pénztari adatok

Az allami nyugdijrendszerbe torténd visszalépéseket kovetGen a magannyugdijpénztarak taglétszama a masodik negyed-

év végére 75 136 f6re csokkent. Az év elsé felében a szektor egészét tekintve a miikédési eredmény tovabbra is negativ

volt. Az 6nkéntes nyugdijpénztarak taglétszamanak csékkenése folytatédott, az 1ij belépSk szama jelentGsen elmaradt

az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva. Az egészségpénztarak taglétszama tovabb nétt, de az els6 negyedévesnél

kisebb mértékben.

magannyugdijpénztarak tagjainak 2012. marcius 31-ig volt

chetéséglk arra, hogy jelezzék szandékukat a tirsada-
lombiztositasi nyugdijrendszerbe torténé visszalépésre. A visz-
szalépk szama 25 305 f6 volt, a visszalép6 tagok jogviszonya
2012. méjus 31-én sziint meg. Igy a pénztartagok szama az elsé
negyedév végi 99 299-161 a félév végére 75 136-ra csékkent. A
janius végén mikods 14 magannyugdijpénztarbdl 6 all végelsza-
molas vagy beolvadas alatt.

Az els6 félévben 5 magannyugdijpénztir rendelkezett pozitiv
mikodési eredménnyel, a tobbi veszteséges volt. A szektor Gsz-
szesitett miikodési eredménye az elsé negyedévhez képest to-
vabb mar nem romlott, de az véltozatlanul negativ.

Az onkéntes nyugdijpénztarak taglétszama a masodik ne-
gyedévben 11 424 fGvel csokkent (-0,9%). A szolgaltatasban ré-
szestiltek és a kilépSk egyiittes szama az elsé félévben 5%-kal
maradt el az el6z6 év azonos id6szakara jellemzGtSl, mig az Gj
belépSk szama 45%-kal volt alacsonyabb az egy évvel korabbi-
hoz képest.

Az onkéntes nyugdijpénztarak mudkodési célu bevételei a
masodik negyedévben 8,1%-kal elmaradtak a megel6z6 negyed-
évhez képest, mik6zben a mikodési koltségek és raforditasok
szintje valtozatlan volt. Ezért az 6nkéntes nyugdijpénztarak ma-
kodési vesztesége félévkor névekedést mutatott az elsé negyed-
évhez viszonyitva.

Az onkéntes nyugdijpénztari befektetési portfolioban kis
mértékben nétt a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok — és
ezen belil a magyar allampapirok — aranya, mig a befektetési
jegyek részaranya csokkent.

Az egészségpénztarak taglétszamdnak ndvekedése folytato-
dott, de — a korabbi évek tendencidjahoz hasonldéan — a mdso-
dik negyedévi 21 ezer 4j belépé elmarad az elsé negyedévben

belépettek kiugréan magas, 52 ezres szamatdl. A tagdijbevétel
a masodik negyedévben szintén névekedést mutatott mind az
el6z6 negyedévhez, mind pedig az €l6z6 év azonos idGszakahoz
képest.
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Gyorselemzés a biztositok 2012. II. negyedéves adatai alapjan

q biztositasi szektor tékeszintje jelentSs javulasanak készon-

etéen ismét 200% folé kertlt. A unit-linked tzletagban
kedvezétlen folyamatok indultak el, ami egy tartésabb negativ
trendet vetit el6re. Bz nemcsak az 4j szerz6dések szamanak je-
lentds visszaesésében, de az intenziv pénzkivonasban is megmu-
tatkozik. A 2009 6ta tarté folyamatos cs6kkenést kbvetéen ismét
nétt a nem-életbiztositasi szerzédések darabszama, elsésorban a
kotelez6 gépjarmi-felel6sségbiztositasok miatt.

TOKEHELYZET

Nagyobbrészt a targynegyedévben elért 4,7 millidrdos mérleg
szerinti eredménynek koszonhet6en a biztositasi szektor téke-
feltoltottsége ismét 200% £61é kerilt (202,5%). Ehhez a jelentSs,
5,9 szazalékpontos javulashoz a t6keszikséglet 0,6%-0s csokke-
nése is hozzajarult, amelynek fele az életbiztositasok halandésagi
kockazatanak csékkenésébdl adodott.

ELETBIZTOSITASOK

A végtorlesztéssel érintett negyedéveket (2011 utolsé és 2012
elsé negyedévei) kévetéen 2012 masodik negyedévében a unit-
linked (UL) szerzédések szama gyorsulé iitemben tovabb csok-
kent mind a folyamatos, mind az egyszeri dijas szerz6dések ko-
rében. A szerz&désszam visszaesése alapvetSen az értékesités
hanyatlasara vezethetd vissza. A negyedik negyedéve tart6 folya-
matos visszaesés kovetkeztében 2012Q2-ben a 2011Q2-es 4j UL
szerzéseknek csak a 44%-at érték el a biztositok.

A UL megtakaritasok felélése is egyre gyorsulé titemben zaj-
lik. A végtorlesztéssel érintett negyedévekhez képest a targyne-
gyedévi visszavasarlasok mértéke ugyan joval szerényebb, de a
végtorlesztéssel nem érintett negyedévek kozott a legnagyobb
mértékd, a 2011Q3-as értéket 11%-kal haladja meg;

A nem UL életbiztositasok allomanya tovabbra is egyenlete-
sen, évi 9-10%-os mértékben apad, egyedil a folyamatos dijas
haldleseti életbiztositasok allomanydija né.

Az életbiztositasokba torténé befektetési hajlandésag csok-
kenését mutatja, hogy az eseti befizetések terén 2011 elejétdl
csaknem olyan éles visszaesés figyelheté meg, mint a 2008-as
pénziigyi valsag idején, most azonban nem szamithatunk a 2009-
2010. évihez hasonlé pozitiv fordulatra.

A koltségek ugyan csokkentek az életbiztositasi agazatban (el-
s6sorban a dijbevétel-aranyos jutalékok miatt), de a 2012 maso-
dik negyedévében tapasztalt dijcs6kkenéshez a biztositok nem
tudtak azonnal alkalmazkodni: igy rekord nagysaga, 34,3%-os
koltséghanyadot ért el a szektor.

NEM ELETBIZTOSITASOK

A nem-életbiztositasi szerz6dések darabszamanak 4 ne-
gyedéves mozgo atlaga a 2009 6ta tarté folyamatos csékkenést
kovetSen ismét nétt, elsésorban a kotelezé gépjarmu-felelSs-
ségbiztositasok (kgfb) miatt. 2012-ben latvanyosan megtort
a kampanyidészakokkal Osszefiiggésbe hozhat6 szezonalitas:

az elsé negyedév eddigi visszaeséseivel szemben az allomany
2011Q1 6ta toretlentl, egyenletes itemben né, és tjra megha-
ladta a 4,1 milliés értéket.

A casco agazatban harmadik éve figyelheté meg a kgfb-vel
ellentétes szezonalitis. Ennek megfeleléen bar 2012 masodik
negyedévében jelentésen csékkent az allomany-darabszam, a 4
negyedéves mozgd atlag mar javulast mutat. A t6bbi agazatban
— mind a negyedéves, mind a mozgd atlag alapjan — csokken a
szerz6dések darabszama.

A dijak tekintetében a szerz6désszam alakuldsaval ellentétes
folyamatok zajlanak: a jarmd agazatokban (kgfb és casco) jelen-
tésen, évi 12-13%-kal csékkent az allomanydij, mig a t6bbi aga-
zat stagnalt. Az okok ismertek: a jarmubiztositasok dfjai kovetik
a csokkend kockazatokat, mig a vagyonbiztositasi szerz6dések
95%-at kitevé lakasbiztositasok tobbsége az inflicibnak megfe-
lel6en indexalédik.

A jarmi agazatok kockazatcsékkenése tikroz6édik a karkifize-
tési adatokban: a kgfb 4dgazatban a biztositok 2003-ban fizettek
utoljara olyan kevés kart egy év alatt, mint a legutébbi 4 negyed-
évben. A casco esetében az egy szerzédésre jut6 karkifizetés
az évek ota tartd stagnalast kovetGen 2011 eleje 6ta markansan
csokkent, évi 19%-0s mértében.

TARTALEKOK

A végtorlesztés lehet6ségének lezarultaval a matematikai tarta-
1ék csokkenése visszatért a 4 éve tartd évi 3% korili csdkkend
trendbe. Ugyanakkor az életbiztositasi megtakaritasok masik ré-
szét képez6 unit-linked tartalék is csékkent (-3,6%). Erre eddig
a kiemelked6en rossz hozamu 2011-es évben, illetve a pénziigyi
valsag kitorésének évében (2008-ban) volt példa, mindannyiszor
a befektetési egység arfolyamok zuhanasanak kévetkeztében. Je-
len esetben is negativ, -1,1%-0s hozamot értek el Gsszességében
a biztositok, de e mellé ezuttal intenziv pénzkivonas is tarsult: az
57 milliardos dijbevételhez 63 milliardos szolgaltatas (talnyomo-
részt visszavasarlas) parosult ebben a negyedévben.

A nem-életagi nett6 tartalékok a 2008 6ta tartd trendnek meg-
feleléen csokkentek 2012 masodik negyedévében is. A csokke-
nés 82%-a a meg nem szolgalt dfjak tartalékanak természetes
csokkenése miatt kévetkezett be, igy valdjaban inkabb stagna-
lasarol beszélhetiink. Tekintettel a jarmubiztositasok terén évek
o6ta megfigyelheté kockazatcsékkenésre, illetve az ebbdl adodo
tartaléksziikséglet-cs6kkenésre, a tartalékok kismértékd csokke-
nése 6sszhangban van a biztositastechnikai folyamatokkal.

2012. augusztus 23.

Kapcsol6dé anyagok
Gyorselemzés a biztositok 2012, I1. negyedéves adatai alapjan

Biztositasi szektor idésorai (frissitve a 2012, évi 11, negyedéves

adatokkal)
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Gyorselemzés a biztositok 2011. kotelezd gépjarmii-felelésségbiztositasi
adatai alapjan

hazai biztositok atlagos kgfb szerzédésallomanya 2011-ben
,0%-kal cs6kkent. Ez azonban nem jelenti a biztositottsag
csokkenését, sét valojaban nétt a magyarorszagi atlagos szerz6-
désallomany. Ennek oka, hogy 2011-té] nemcsak magyarorszagi
telephelyl biztositéknal (a tovabbiakban: hazai biztositok) le-
hetett kotelezé gépjarmi-felel6sségbiztositasi (kgfb) szerzédést
kotni, hanem kulfoldi biztosité magyarorszagi fidktelepénél 1 is.
A kgfb piacon megjelent fidktelep 2011. évi 244 ezres atlagos,
lényegében csak személygépkocsikbol all6 dllomanya nem szere-
pel a hazai biztositék adatait tartalmazo, most kézzétett idsor-
ban. Nem jelenik meg ez a teljes kgfb piac 6%0-at kitevé allomany
a karkifizetés- és tartalékadatoknal sem, igy a korabbi évekkel
val6 Gsszevetésnél ezt figyelembe kell venni.

A hazai biztositok allomanyaban érezhetSen, 2,1%-kal csék-
kent a személygépkocsik részaranya. Ez sem a gépjarmu-érté-
kesitések visszaesésének koszonhetd, hanem annak, hogy lénye-
gében csak személygépkocsik keriltek a fent emlitett fidktelep
allomanyaba. A biztositott gépjarmtallomany megoszlasaban
lényeges valtozas nem tortént. Egyedil az autébusz-allomany
emelkedése jelent6s, ez azonban csak visszakorriglta a trendhez
a 2010. évi csokkenést.

Az elézetes varakozasoknak megfelel6en a kgfb piac dijbe-
vétele markansan (22%-kal) cs6kkent, de az el6zetes felugyeleti
varakozasoknak megfeleléen ugyancsak markansan (16%-kal)
csokkent a targyévben bekovetkezett karok karfelhasznalasa (ki-
fizetett és a jovoben fizetend6 karok Osszege) is. Bz egyrészt
azt mutatja, hogy a dijcsékkentés alapvetéen megalapozott volt,
mastrészt azt, hogy az arverseny nem hajszolta magas vesztesé-
gekbe a piacot. A kifejezetten kedvezének tekintheté nulla kéri-
li biztositastechnikai eredmény, illetve a 11 millidrdos szokasos
vallalkozasi eredmény is ezt mutatja.

Az a tény azonban, hogy a dijbevétel lényegesen jobban csok-
kent mind a targyévi karfelhasznalasnal, mind a koéltségeknél,
egy jelent6sebb eredményromlast vetitene elére, igy a 2011. évi
nyereség forrasat nem csak a megalapozott dijakban kell keresni.
Jelent6s eredményjavité hatassal jarhat, ha a biztositok a korab-
binal kevésbé évatosan képzik meg a biztositastechnikai tartalé-
kokat. A tartalékok ugyan 2008 6ta folyamatosan csékkennek, ez
azonban 6nmagaban még nem jelenti azt, hogy a tartalékok egyre
kevésbé prudensek, hiszen a kargyakorisag 2005 6ta, a targyévi
karfelhasznalas pedig 2007 6ta cs6kken. Mindez — a 2007 utan
bekdvetkezett karok esetében — a tartalék csékkenése iranyaba
hat. A tartalékok jelentds része azonban a korabban bekovetke-
zett karokhoz tartozik, igy a bekoévetkezett karok 6sszegének és
a tartalék nagysaganak valtozasa kozott olyan bonyolult kapcso-
lat all fenn, ami miatt pusztan a tartalékvaltozas iranyabol nem
lehet a tartalékképzés dvatossaganak valtozasara kovetkeztetni.

Figyelemre mélté az egy karra jut6é atlagos karfelhasznalas
2008 o6ta tart6 folyamatos csékkenése. Két tényez6 is indokolja,
hogy egy kar atlagosan egyre kevesebbe keril. Egyrészt az 4j
autok értékesitésének drasztikus visszaesésével a személygép-
kocsik allomanya rohamosan 6regszik (3 év alatt masfél évvel),
masrészt a lényegesen dragabb személyi sériléses karok jarma-
karokhoz viszonyitott aranya fokozatosan csokken. Ezen két
tényez6 hatdsa er6sebbnek bizonyult az inflacié karraforditast
nével6 hatasanal.

2012. jalius 31.

Kapcsol6dé anyagok
Gyorselemzés a biztositok 2011. évi kételezd gépjarmi-felelés-
ségbiztositasi adatai alapjan

Kételez6 gépjarmi-felel6sségbiztositds (KGFB) adatok idSsord-
nak frissitése a 2011. végi adatokkal

Elemzés a kotelez6 gépjarmi-felelGsségbiztositasok 2011/2012-es
atkotéseirol

A kgfb-allomany megoszlasaban nem kévetkeztek be olyan valtozasok, amelyek karos, a rendszer kijatszasara iranyuld

piaci folyamatokra utalnanak.

Magyarorszag terilletén kotelez6é gépjarmi-felelésségbiz-

tositast (tovabbiakban: kgfb) terjeszt6 biztositoknak (ide
értve a hataron atnydlé szolgaltatokat is) minden évben okto-
ber 31-¢éig kell meghirdetni a kévetkezé naptari évre vonatkozé
kefb dijaikat. A szerz6ddk az 4j dijak ismeretében évforduléra
félmondhatjak a régi szerz6déseiket, és Gjat kéthetnek. Tekintet-
tel arra, hogy a szerz6dések tulnyomo tébbségének még mindig
december 31-e az évforduldja, a targyév januar 1-jei allomany,
illetve annak aktualis allomanydijai alapvetéen meghatarozzak az
egyes biztositok, illetve az egész piac targyévi tzletmenetét (a
szerz6désportfolié nagysagat, a dijak megfelel6ségét, a varhato
eredményt).

A kotelezd gépjarmii-felel6sségbiztositasi (kgfb) dijhirdeté-
sek kett6s kockazatot rejtenek. Egyrészt a kgfb piac 2012. évi

varhaté eredménye alapvetéen meghatarozza a nem-életag j6ve-
delmez8ségét és tékehelyzetének alakuldsat. Masrészt ekkor dél
el, hogy egy biztosité esetleg annyira alacsony dijakat hirdetett
meg, amib&l majd képtelen lesz a kételezettségeinek eleget tenni,
mert év kézben nincs lehet6sége dijkorrekciora.

A biztositok rendszeres feliigyeleti adatszolgaltatas keretében
szamolnak be az atkotési id6szak eredményérdl (nyert, illetve el-
vesztett allomany), illetve a targyév januar 1-jei allomany nagysa-
gardl és allomanydijardl jarmutipus és életkor, illetve jarmatipus
és tertlet bontasban.

Az adatok elemzése alapjan az lathato, hogy:

*  Azelsé kedvezétlen jelek ellenére a 2012-re meghirdetett,
illetve az atkotések hatdsara 2012-re elSre lithatéan befo-
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ly6 dijak (a tartalékok lebonyolitasi eredményével, illetve
a tartalékfedezeti eszkézportfolié hozamaval egyiitt) var-
hatéan elégséges fedezetet nyujtanak a karkifizetésekre
és a koltségekre.
* Egyetlen biztos{té sem hirdetett olyan démpingarat, ami
6nmagaban a biztosité fizetGképességét veszélyeztetné.
* Az allomany megoszlasdban nem kévetkeztek be olyan
valtozasok, amelyek karos, a rendszer kijatszasara iranyu-
16 piaci folyamatokra utalnanak.
A 2011/12. évi kgfb dijhirdetési kampanyban a 2010/11-es
drasztikus dfjcs6kkentést kovetSen a biztositok ismét jelentSsen
mérsékelték az araikat, mint errél a Feligyelet februarban mar
tajékoztatast nydjtott (http://www.pszaf.hu/hirek ujdonsagok/
vegtorlesztes 120207.html). Mar az el6z6 atkotési idészak 20
milliard forintos dijtomegcesokkenésnél is jelentSs varhaté vesz-

teségrol szoltak a sajtohirek, és sokan kételkednek abban, hogy
az idei, tovabbi 12 milliard forintos tovabbi csokkentés kigaz-
dalkodhaté.

A kockazati tényez6k (a kozuti balesetben sériiltek szama,
illetve a targyévi karfélhasznalas) alakulasa alapjan az varhato,
hogy csokkend karhanyad (82%), névekvé koltséghanyad (41%)
és csokkené kamatbevétel eredjeként 2012-ben a kgfb tzletag
Osszpiaci szinten tovabbra is nyereséges lesz: a rendkiviili téte-
lekkel nem szamolva 3 milliard forintos biztositastechnikai vesz-
teség adodik, amelyet a tartalékok fedezeti portfélidjan varhatéd
hozam 10 milliard forint kériili szokasos vallalkozasi nyereségbe
fordit at. A legnagyobb bizonytalansagot ismét a 2011. év végi
tartalékok lebonyolitasi eredményének becslése jelenti.

Az egyes biztositok varhaté eredményének megitélése érdeké-
ben a Felugyelet 4j médszertant dolgozott ki annak mérésére,
hogy az egyes biztositok allomanya (annak sajatos Osszetétele
alapjan) mennyivel kisebb vagy nagyobb kockazatot hordoz a
piaci portféliohoz képest. Ehhez elkillonitetten mérte, hogy az
egyes legfontosabb dijeltéritési szempontok (jarmitipus, életkor,
illetve tertlet) egyes kategdriai 6nmagukban mekkora tébblet-
kockazatot jelentenek a teljes szerzédésportfélio atlagahoz ké-
pest.

Az egyes biztositok dijszintjét, illetve annak 2011-hez képest
torténé elmozdulasat tébbféle modszerrel vizsgalatuk. Ezek
alapjan az egyes biztositok karhanyada varhatéan 70% és 100%
kozé esik, rendkivili mértékd, az adott biztosité fizet6képessé-
gét veszélyezteté biztositastechnikai jellegli veszteség egyik biz-
tositonal sem varhaté. A dijszint egyik biztositénal sem tolédott
el jelent6sen: altalaban a ,,draga” biztositok dragak, az ,,olcsok”
olcsok maradtak.

Leginkabb a dijszint valtozasaval magyarazhaté, hogy melyik
biztosité nyer vagy veszit allomanyt egy kampanyidészakban.
Masik fontos mechanizmus a kiegyenlitédési hatas: az ugyan-
olyan dfjakat hirdeté nagy biztosité rosszabbul jon ki az atko-
tési id6szakbol, mint egy kicsi. A biztositok szimpatikussaga
2011/12-ben is szetepet kapott.

2012. jualius 11.

Elemzés a kotelezd gépjarmu-felelGsséobiztositasok 2011 /2012-

Visszakapjak pénziiket az ING Nyugdijpénztar korabbi és mai tagjai

A PSZAF jogerdsen pert nyert az ING Onkéntes és Magannyugdijpénztarral szemben a pénztartagoktol korabban jog-
sértden elvont vagyonkezelési tobbletkoltségek ligyében. A pénztarnak 6sszességében tobb milliard forintot kell vissza-

fizetnie volt és jelenlegi tagjainak.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete 2010 masodik

elében vizsgalta meg tobb nyugdijpénztar befektetési, va-
gyonkezelési tevékenységét. Ennek soran megallapitotta: a va-
gyonkezeldi szolgaltatasokért fizetett dijakkal kapcsolatban négy
nyugdijpénztar és vagyonkezel6ik t6bbszor megsértették a jog-
szabalyokat. A PSZAF az érintett pénztaraknak hatarozatokban
irta el6: mutassak ki és fizessék vissza tagjaiknak az indokolatlan
kozvetett befektetések okozta tébbletkdltségeket,
miutan azokat érvényesitették vagyonkezel6ikkel
szemben.

A feliigyeleti kotelezés nyoman az AEGON Ma-
gyarorszag Onkéntes és Maginnyugdijpénztr, va-
lamint az AXA Onkéntes és Magannyugdijpénztar
(az alapkezel6ikkel tortént elszamolas utan) visz-
szafizette tagjainak a korabban elvont dsszegeket.
Az OTP Magannyugdijpénztar el6szor birdsagi
eljarast kezdeményezett a PSZAF intézkedésének
felalvizsgalatara, am idén aprilisban vagyonkezel6jével egytitt el-
fogadta a feligyeleti hatarozatban foglaltakat, s azéta mar vissza
is juttatta tagjainak azok nyugdijcéla megtakaritasat. A peres fe-
lek kérése nyoman a birésag megsziintette az tgy kapcsan indi-
tott eljarasat.

e R

Az ING Onkéntes és Magannyugdijpénztar kozigazgatasi
perben tamadta meg a feliigyeleti hatarozatot, szintén az abban
foglalt kotelezések hatalyon kivil helyezése érdekében. A F6-
varosi [télétabla 2012. julius 4-i jogerds itélete alapjan a pert a
PSZAF nyerte meg, amely alapjan a feliigyeleti hatirozat végre-
hajtandova valt. Ez alapjan az ING kételes valamennyi érintett
korabbi és jelenlegi 6nkéntes és magannyugdijpénztari tagja sza-
mara kiszamitani és visszafizetni a jogosulatlanul
elvont, vagyonkezeléssel Osszefiiggé tébbletkolt-
séget.

A PSZAF iltal az elmilt b6 masfél évben a téma
kapcsan hozott feliigyeleti intézkedések nyoman a
négy érintett nyugdijpénztar — a vagyonkezel6ik-
t6l tortént visszaigénylést, elszamolast kévetéen —
Osszességében kozel 5 milliard forintnyi Gsszeget
téritett vagy térit meg tobb szazezer volt és jelenle-
gl pénztartag részére.

Budapest 2012. julius 5.

Sajtokézlemény: Visszakapijak pénziiket az ING Nyugdijpé
korabbi és mai tagjai
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Feliigyeleti ,,kisokos” devizahitel-ad6soknak

Tajékoztatot jelentetett meg a PSZAF honlapjan a devizahitel-adésok altal igénybe vehetd allami fizetéskonnyits prog-
ramok és az atlathat6 arazasu konstrukciok legfébb tudnival6irél. Az 6sszefoglalo felhivja a figyelmet a lehetéségek
igénybe vételének hataridejére is, hogy a fogyasztok id6ben donthessenek.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete internetes olda-

an megjelent tajékoztaté bemutatja a rogzitett arfolyamon
torténd torlesztésre, az otthonteremtési kamattimogatasra és a
Nemzeti Eszkozkezel6 (NET) Zrt. konstrukcidjara vonatkozé
legf6bb tudnivaldkat, s kitér az atlathaté arazasa hitelekre vonat-
koz6 1j szabalyokra is.

A rogzitett arfolyamu torlesztési lehet6séget (arfolyamgat 2.) a
hiteladés idén december 31-ig veheti igénybe pénziigyi szolgalta-
téjanal. Ha az tgyfél hitele megfelel az eléirt feltételeknek, az in-
tézmény koteles az erre vonatkozé szerz6dést megkotni. A prog-
ram a kiszamithato és az atmenetileg csokkend torlesztérészletek
mellett azért is kedvez6, mert az tigyfél kamattartozasat részle-
gesen elengedik.

Az allami otthonteremtési kamattamogatas is a bajba jutott
hiteladésoknak nyujt segitséget. Az allam meghatarozott forint
kolesondk kamatfizetéséhez a futamidé elsé 6t évében kamatta-
mogatast nydjt. Bz az idén december 31-ig igényelhet6 lehet6ség
kizarélag a forint alapu hitelekhez vehet6 igénybe, ahol a kamat,
a koltség, s a t6ke torlesztése is forintban torténik.

A NET Zrt. feladata azon szocialisan leginkabb raszorult hi-
teladosok megsegitése, akiknek jelzaloghitellel terhelt ingatlanuk
van, és fizetési kotelezettségeiknek tartésan nem tudnak eleget
tenni. A NET Zrt. a torvényben foglalt feltételek fennallasa ese-
tén a hitellel érintett ingatlanokat megvasarolja ugy, hogy az adds
bérlként a lakasban maradhat.

Az atlathaté arazasra vonatkozo rendelkezések szerint a jel-
zaloghitel-szerz6dések megkotésekor a pénziigyi intézmények
kotelesek a kamatlab valtozasat ellenérizhetd kiilsé mutatékhoz
(példaul bankkézi kamatokhoz) igazitani vagy hossza idére fixal-
ni. fgy az tgyfelek a korabbiaknal atlithatobb, kivethetGbb jel-
zaloghiteleket érhetnek el. Az 4j jelzaloghitel-szerzédéseken tul
az ados kérésére idén augusztus 31-ig lehet6ség van arra is, hogy
a mar korabban megkététt jelzaloghitel szerzédést is atlathato
arazasuva alakitsak at (moédositsak, ujrakossék vagy kivaltsak), ha
2012 aprilisat kévetéen a futamidébél még tobb mint egy év van
hatra. Mivel azonban egyes esetekben az atlathat6 arazasuva ala-
kitott konstrukciok hiteldija akar magasabb is lehet, az igénylés
el6tt az tgyfeleknek érdemes a hitelt nyajtéd intézmény ajanlatat
alaposan mérlegelni, hogy az megfelel-e hosszu tava tehervisel6
képességiiknek.

Fontos, hogy az egyes konstrukciok igénybevételével kapcsola-
tos koriiltekinté dontéshez az tgyfelek ne csak a programokba
val6 belépési és megfelelési feltételeket tanulmanyozzak at, ha-
nem egyéni élethelyzetik, j6vébeni pénziigyi teherviselé képes-
ségiik mérlegelése utan valasszak ki a megfelel6 konstrukciot. Az
Gj feliigyeleti tajékoztaté mellett a PSZAF fogyasztoknak sz616
oldalain a hitelek/fizetési nehézségek mentipontjiban tovabbi
részletes tajékoztatok is olvashatok.

Budapest 2012. julius 12.

Kapcsol6dé anyagok
Sajtokozlemény: Feliigyeleti , kisokos” devizahitel-adésoknak

Allami programok devizahitel-ad6soknak
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Osszehangolt fogyasztovédelmi fellépés a pénziigyi piacokon

Juliust6l moédositotta eddigi egyiittmiikodési megallapodasat a GVH és a PSZAF a pénziigyi szektor jogszeri miikdé-

sének biztositasa, s a pénziigyi fogyasztok jogainak erbteljesebb védelme érdekében. A felek célja a hatékonyabb egyiitt-

miikédés, k6zos fellépésitkhoz jabb célokat és kapcsolédasi pontokat hataroztak meg.

A Gazdasagi Versenyhivatal (GVH), mint a verseny tisztasa-
gaért felel6s hatdsag és a pénzugyi kozvetitérendszer feliigye-
letét ellaté Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)
az egyuttmikodésuk révén a pénzigyi szektor vonatkozasa-
ban hatékonyabban tudjak ellatni feladataikat, igy killondsen
versenyfeliigyeleti eljarasok, megtéveszté reklamok elleni fel-
lépés, és a pénziigyi szervezetek fogyasztovédelmi ellenSrzése
terén.

A GVH és a PSZAF 2011 jdliusaban azért kotott egyiittmd-
kédési megallapodast, hogy rendszeresen tajékoztassak egymast
a hataskoriiket érint6 lényeges informaciokrdl, és a vizsgalatok,
kézérdekt igényérvényesitések kapcsin még eredményesebben
tudjanak eljarni. A felek az elmult egy évben tébb vizsgalat
kapcsan — gy a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat tilalmanak
megsértése esetén — is szorosan egyuttmikodtek a fogyasztok

érdekében.

Az egyiittmiikddési megallapodas friss médositasaval a felek
vallaltak, hogy a pénziigyi szektorban a verseny feltételeit érintd,
s a pénzigyl piacokon a fogyasztdi érdekek védelmét szolgalo

jogszabalyalkotas vagy modositas sziikségessége esetén kozos

kezdeményezéssel fordulnak a jogalkot6 felé. A GVH és PSZAF
emellett a jévében a pénziigyi piacokon a versenyt érdemben
érint6 jogszabalyok médosulasa esetén 6sszehangolt és fokozott
ellenérzést folytat.

A két hatésag szikség esetén megel6z6 céllal kozos ajanlasokat
fogalmaz meg a pénziigyi szervezetek felé, melyek f6 célja a piact
szereplSk jogkoveté magatartasanak elésegitése, s a jogszabalyi
rendelkezéseken talmutaté j6 gyakorlatok megfogalmazasa. A
megallapodas révén a felek biztositjak ezen ajanlasok érvénye-
stilésének nyomon kovetését is. A moédositott megallapodas a
GVH és a PSZAF honlapijain is elérhetd.

Budapest 2012. julius 16.
Kapcsol6do anyagok

Sajtékézlemény: Osszehangolt fogyasztovédelmi fellépés a

pénziigyi piacokon

Egvittmkodési megallapodas a Gazdasagi Versenvhivatal és a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete k6zott
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Balogh Laszl6: a pénziigyi fogyasztovédelemben ,tapossuk az utat”

Balogh Laszl6, a PSZAF alelnoke szerint a pénziigyi fogyasztovédelemben nincs honnan ellesni a legjobb gyakorlatot,

mert mindenki most tanulja. ,,Most tapossuk az utat mas eur6pai feliigyeletekkel egyiitt ,, - mondta az MTI-nek adott

interjujaban, amelyben ismertette, hogy a PSZAF szeretne nagyobb stlyt fektetni a témavizsgalatokra, s ellendrzése ala
vonni a pénziigyi koveteléseket kezelSket. A junius 29-én megjelent cikket valtozatlan tartalommal kéz6ljik.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének

(PSZAF) fogyasztovédelemért felelSs alelnoke
az elmult két év tapasztalatait értékelve elmondta: a
valsag egyik tanulsaga, hogy a pénzigyi fogyasztové-
delmet az allamok korabban nem vették elég komo-
lyan, nem volt olyan szervezet, aminek kizarélag az
lett volna a dolga, hogy a pénziigyi szektor fogyaszto-
it védje. Magyarorszagon a PSZAF 2010-ben kapott
erre mandatumot. A Feliigyelet nemcsak végrehajtja,
amit a térvény el6ir szamara, hanem maga is formal-
ni igyekszik a jogi keretrendszert a fogyasztok haté-
konyabb védelme érdekében. Amikor a Feligyelet megkapta a
pénziigyi fogyasztévédelmi jogkort, a lakossag addssaganak 76
szazaléka devizaban allt fenn, s a fizetésképtelen adésok szama
gyorsul6 ttemben nétt. Az elsé ,,drasztikus” beavatkozas a devi-
zaalapu hitelezés ledllitisa volt. Majd a PSZAF javaslatara egye-
bek kozott bevezették a devizalapu lakashiteleknél a kozéparfo-
lyam kotelez6 alkalmazasat, a 90 napon tdli késedelemben 1évé
ado6soknal a futamidé 6t évvel vald ingyenes meghosszabbitasa-
nak lehet6ségét, maximalizaltak az el6torlesztés dijat és megtil-
tottak a biintet6kamatok felszamitasat a szerz6dés felmondasat
kévets 90 napon tal.

Ezek apré 1épéseknek latszanak ugyan, de egy 4j szemléletet
tikroznek, mégpedig azt, hogy a pénzigyi fogyasztok fontossa
valtak. Mindez a Feligyelet 2011-ben elfogadott k6zéptavu stra-

PP

Az otthonvédelmi program keretében meghozott kormanyzati
intézkedések (végtorlesztés, arfolyamgat stb.) ugyancsak a pénz-
tgyi fogyasztovédelem felértékel6déséhez vezettek, amelyek
végrehajtasanak ellendrzése ugyancsak a PSZAF feladata volt.

Az 1j fogyasztévédelmi szemlélet Balogh Laszl6 szerint a
nagy intézményeknél is hat mar, maguk is keresik annak lehet6-
ségét, hogyan javithatnak tevékenységiiket e téren. Ezeknek az
intézményeknek a vezetése reputaciés és prudencialis okokbodl
is fontosnak tartja, hogy a réluk kialakul6 kép j6 legyen, kezd
fontossa valni nemcsak a jogszabalyoknak és a Feliigyeletnek,
hanem az tgyfeleknek val6 megfelelés is.

A Feliigyelethez évente mintegy tizezer fogyasztéi beadvany
érkezik, ezek alapjan mintegy kétezer vizsgalat indul. A jogsza-
balyok végrehajtasanak ellenérzésére, illetve egyes Uj jelenségek
nyoman évente mintegy szaz témavizsgalatot végez a PSZAF. A
feligyelet ugyanakkor szeretne elmozdulni az egyedi tgyekt6l
a fogyasztok nagyobb csoportjait érinté problémak felé, s tobb
témavizsgalatot végezni, amellett, hogy - jelentSs tarsadalmi ha-
tas esetén - az egyedi vizsgalatok sem maradndnak el- ismertette
Balogh Liszl6. Az erre vonatkozé elképzeléseken most dolgoz-
nak. Az alelnk kiemelte: a feligyeletnek az elmult két évben

két 4j eszkoz kertlt a kezébe: a kézérdekd kereset és
a kézérdekd igényérvényesités. Ha példaul azt latja,
hogy az altalanos szerz6dési feltételek ellentétesek
a jogszaballyal, s ebbdl a fogyasztoknak karuk ke-
letkezik, a PSZAF megtaimadhatja azokat a birésag
el6tt, amely egyszerre mondhatja ki a jogszabalysér-
tés tényét, s a szolgaltatd kartalanitasi kotelezettségét
az érintett tgyfelekkel szemben. Az Intrum Justitia
elleni eljarasban, amely burkoltan a rend6rséggel fe-
nyegette az tgyfeleket, mar jogerds itélet sziiletett a
feligyelet javara.

Balogh Laszlo elmondta: a kdveteléskezelSket szeretnék szo-
rosabb feltigyelet ala vonni annak érdekében, hogy ,,civilizalt, az
emberi méltdsagot tiszteletben tarté médon” jarjanak el tevé-
kenységiik soran. A koveteléskezelés szerves része az Ugyfélkap-
csolatnak, a hitelt nydjt6 intézmény az tigyfeléért akkor is felel6s,
amikor az nem tud fizetni. A kovetelést nem lehet minden kont-
roll nélkil eladni masnak, koztlik olyan vallalkozasoknak, ame-
lyek nincsenek feliigyelet alatt, ,,s finoman szélva nem a szakma
krémijét képviselik” - hangsulyozta.

A PSZAF jelenleg a koveteléskezel$ cégek jelentés része felett
nem gyakorol feligyeletet, de indokoltnak tartja, hogy a pénz-
tgyi szolgaltatasbol szarmazé koveteléskezelés és -behajtas is en-
gedélykoteles legyen és a feliigyelete ala tartozzon. Bz persze azt
is megkoveteli, hogy a kézmiszolgaltatasbol eredd kévetelések
kezelésére is ugyanazon etikai szabalyok vonatkozzanak, fiigget-
lendl attél, hogy a PSZAF 8ket nem feligyeli. Erre vonatkozo
szabalyozasi javaslatukat mar elkildték az érintett tarcanak.

A tovabbi tervekrdl az alelnok elmondta: a Feliigyelet hamaro-
san fogyasztévédelmi ajanlast ad ki a unit-linked termékekre vo-
natkozéan a szolgaltatok szamara, ezekben latjak ugyanis most
a legtébb fogyasztéi kockazatot. Eurdpai szinten egyedulallo
megoldasnak szamitanak a fogyasztok szamara kinalt termékva-
laszt6 programok: a PSZAF honlapjanak hitelvalaszt6, valamint
betét- és megtakaritas keres6 alkalmazasa mellett - amelyek hi-
telesitett, €16 adatokbdl dolgoznak, s az aktudlis termékkinalatot
tartalmazzak — mar készil a szamlakeresé is, szintén naprakész
adatokkal.

A pénzigyi tanacsadoi halozat az alelndk szerint bevaltotta
a reményeket, mikodése elsé 12 hoénapja alatt t6bb mint 6500
tgyfél kereste fel az iroddkat, amelyek jelenleg mar 11 megye-
székhelyen mikédnek. Jé dontésnek bizonyult a Pénztgyi Bé-
kéltetS Testtlet létrehozasa is, az esetek tObbségében nem jutott
el az ajanlasig és a hatdrozatig az gy, mert a szolgaltat6 és a
panaszos tigyfél valamilyen egyezségre jutott. A PBT nélkiil csak
a koltséges és hosszadalmas birdsagi eljarasban kereshetnék iga-
zukat a pénzigyi szolgaltatok tgyfelei - mondta Balogh Laszlé.
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Jobb fogyasztévédelem a pénziigyi szolgaltatasok terén: a Bizottsag
jogszabalycsomagra tesz javaslatot

A pénziigyi valsag a fogyaszto6i bizalom valsagava lett. Az atlathatésag hianya, az alacsony kockazati tudatossag és az

osszeférhetetlenségek nem megfelelS kezelése azt eredményezte, hogy a fogyasztoknak EU-szerte Gjra és Gjra olyan be-

fektetési és biztositasi termékeket adtak el, amelyek nem voltak megfelel6ek szamukra. A fogyasztok pénziigyi szektorba

vetett bizalma megingott. Mindemellett a meglévd jogszabalyok nem fejlédtek kell§ gyorsasaggal ahhoz, hogy le tudjak

képezni a pénziigyi szolgaltatasok egyre névekvs komplexitasat.

Csak akkor tudjuk kezelni az alacsony fogyasztdi bizalom
problémajat és teremthetiink szildrd alapot a névekedéshez
az EU-ban, ha megtesszik az e hidnyossigok megsziintetésé-
hez sziikséges lépéseket. A fogyaszt6i bizalomhoz és gazdasagi
névekedéshez kozép- és hosszu tavon erds, jol szabalyozott és
a fogyasztok legfGbb érdekét valoban szem el6tt tartd lakossagi
piacokra van szitkség. Ezért a Bizottsag ma olyan jogszabalycso-
magot terjesztett elé, amely a fogyasztok érdekében el6irdsokat
hataroz meg és kiskapukat szamol fel. A csomag konkrétan 1j,
fogyasztobarat standardok bevezetését javasolja a befektetések-
16l 52016 tajékoztatas tekintetében, standardokat hatiroz meg a
tandcsaddsra vonatkozdan, és megszigotit egyes, a befektetési
alapokra vonatkoz6 szabalyokat, hogy gondoskodjon biztonsa-
gossagukrol.

Michel Barnier, a belsé piacért és a szolgaltatasokért felelés
biztos kijelentette: ,, Az elmilt iddszak legsiilyosabb pénziigyi vilsdgat
kdvetden a pénziigyi s3ektornak a fogyastot kell emelnie ténykedései kozép-
pontjaba. A lakossagi termékeknek bigtonsdagosabbd, az azokrol nyijtott
tajékoztatdsra vonatkozd standardoknak egyértelmitbbé kell vilnink — a
termékek értékesitiinek pedig a legmagasabb standardoknafk kell megfelel-
nitik. Eért e csomagot kizardlag a fogyasztoknak szenteltiik, hogy vildgos
és meghizhatd informdiciok, valamint az, J érdekeinek kizéppontba helyezd
szakmai tandcsadds alapjan valasgthassanak pénziigyi terméfket.”

A JOGSZABALYCSOMAG FO ELEMEI

A csomag harom jogalkotasi javaslatbol all: a lakossagi befekte-
tési csomagtermékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat tar-
talmaz6 dokumentumokrdl sz616 rendeletre iranyuld javaslatbol,
a biztositasi kézvetitésrél szol6 iranyelv felilvizsgalatabol, vala-
mint a befektetési alapok keretében vasarlok védelmének (ezt
jelenleg az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv be-
fektetési vallalkozasokrol (ABKBV) sz616 iranyelv szabélyozza)
fokozasat célz6 javaslatbol.

LAKOSSAGI BEFEKTETESI
CSOMAGTERMEKEK

A Bizottsag lakossagi befektetési csomagtermékekre vonatko-
z6 javaslata a befektetést mérlegelé fogyasztoknak nyujtott in-
formaciék mindségét kivanja javitani. A befektetési termékek
Osszetettek, Gsszehasonlitasuk vagy a benniik rejlé kockazatok
teljes korének felmérése nehéz lehet.

Tekintve, hogy a befektetések gyakran a fogyaszté élete soran

megtakaritott teljes Osszeg gerincét alkotjak, a nem vart kocka-
zatok vallaldsa és az azokbol ereds veszteségek katasztrofilis
kovetkezményekkel jarhatnak a fogyasztokra nézve. Mivel a la-
kossagi befektetések piacanak volumene eléri a 10 billié eurdt, a
nem megfelel6 vagy rossz termékek vasarlasa gyorsan jelentés
problémava néheti ki magat.

A bizottsagi javaslat célja, hogy a fogyasztok tdjékoztatisa
konnyen értheté formatumban torténjen — ennek érdekében
a javaslat a termékinformaciok olyan 4j, innovativ standardjat
vezeti be, amely révid, érthet6 nyelvezetd és igy sokkal inkabb
fogyasztobarat. Ezek az tgynevezett kiemelt befektet6i infor-
maciok. A javaslat értelmében a befektetési termékek minden
kibocsatdjanak (pl. a befektetésialap-kezel6knek, a biztositoknak
és a bankoknak) minden egyes befektetési termék vonatkozasa-
ban Gssze kell allitaniuk a kiemelt befektetsi informaciokat.

Minden egyes ilyen dokumentum tdjékoztatast nyujt majd a
termék £6 jellemz3irdl, valamint az adott termékben foglalt be-
fektetéshez kapcsolodo kockazatokrdl és koltségekrsl. A koc-
kazatokra vonatkozo informacioknak a lehetd legegyenesebbek-
nek és a leheté legjobban 6sszehasonlithatéknak kell lenniiik,
anélkil, hogy tdlzottan leegyszertsitenék a gyakran Osszetett
termékeket. A kiemelt befektet6i informaciok minden fogyasztd
szamara egyértelmivé teszik, hogy egy adott termék esetében
el6fordulhat-e, hogy pénzt veszitenek, valamint azt is, mennyire
Osszetett az adott termék.

A kiemelt befektet6i informaciok szerkezetére, tartalmara
és megjelenésére k6z6s standardok vonatkoznak. Ily médon a
fogyasztok a kiemelt befektet6i informaciok segitségével Gssze
tudjak hasonlitani a kilonb6z6 befektetési termékeket és végiil
ki tudjak valasztani a sziikségleteiknek leginkabb megfelel6t.

A javaslat a magannyugdij-pénztarak mellett a befektetési ala-
pok minden tipusa, a biztositasalapu befektetések és a lakossagi
strukturalt termékek esetében itja el6 a kiemelt befekteti infor-
maciokat tartalmaz6 dokumentum 6sszeallitasat.

A BIZTOSITASI KOZVETITESROL SZOLO
IRANYELV FELULVIZSGALATA

A Bizottsag a biztositasi kozvetitéstdl sz6l6 iranyelv felilvizs-
galatara tesz javaslatot — jelenleg ez az iranyelv szabalyozza az
altalanos biztositasi termékektSl, mint pl. a jarmd- és a lakas-
biztositas, a befektetési elemeket is tartalmazoékig valamennyi
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biztositasi termék értékesitési gyakorlatat. A fogyaszték gyakran
nincsenek tisztaban a biztositasi fedezet vasarlasahoz kapcsolo-
dé kockazatokkal. Mikézben a biztositasok értékesitése kapcsan
elengedhetetlen lenne a pontos szakmai tanacsadas, a legfrissebb
felmérések szerint a biztositasi termékek tobb mint 70%-at meg-
felel6 tanacsadas nélkil értékesitik. A jelenlegi uniés jogszabaly-
ok nem foglalkoznak részletekbe menden a biztositasi termékek
értékesitésével, a szabalyok tagallamonként kilonb6zéek és ki-
zarélag a kozvetitékre alkalmazandok.

A Bizottsag javaslatanak célja a fogyasztok védelmének ja-
vitisa a biztositasi agazatban, a biztositasi értékesitések teljes
skaldjara vonatkozé kozos standardok létrehozasa és megfelel6
tanacsadas biztositasa révén. Ennek érdekében javitja az atlat-
hatésagot és azonos versenyfeltételeket alakit ki a kozvetitok,
illetve a biztositétarsasagok altali értékesitésekhez. Mindezek el-
éréséhez a Bizottsag a kévetkez6 valtoztatasokat javasolja:

* A fogyasztéi védelem szintje azonos lesz, fliggetlentl
attdl, mely csatornan keresztiil vasarolja a fogyasztd a
biztositasi terméket. Akar kozvetlentl egy biztositotarsa-
sagtol, vagy kozvetve, kézvetitd (pl. tigynok vagy broker)
révén vasarol meg a fogyaszté valamely biztositasi ter-
méket, azonos szintl védelemben részesil. Ez jelenleg
még nem valésul meg, mivel a biztositdsi kozvetitésrdl
52016 iranyelv csupan a kézvetitSk altal lebonyolitott ér-
tékesitésekre vonatkozik.

* A fogyasztok elézetesen vilagos tdjékoztatast kapnak a
biztositasi terméket értékesits személy szakmai statusza-
r6l. Az Osszeférhetetlenség kockazatanak hatékonyabb
kezelését célz6 szabalyok kertilnek bevezetésre, koztik a
biztositasi termékek értékesitsi altal kapott dijazas kozzé-
tételére vonatkozé kotelezettség,

* A biztositisi termékek értékesitését Gszinte, szakmai ta-
nacsadasnak kell kisérnie.

* A kozvetiték szamara konnyebbé valik a tobb tagallamra
kiterjed6 mukodés, ez elémozditja a biztositasi szolgalta-
tasok valodi belsé piacanak kialakulasat.

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKKAL
FOGLALKOZO KOLLEKTIiV BEFEKTETESI
VALLALKOZASOK (AEKBV)

Az elsé AEKBV-iranyelv megteremtette a befektetési alapok
eurdpai belsé piacat. A befektetési alapokra vonatkozé jelenle-
gi uni6s jogszabaly (az ALKBV-iranyelv) pedig az integralt piac

alapjaul szolgalt, megkonnyitve a kollektiv befektetési alapok
hatarokon atnyulé kinalatat. Az eurdpai lakossagi befektetSk
altal széles korben hasznalt AEKBV-k sikerét bizonyitja, hogy
az altaluk kezelt eszk6z6k értéke csaknem 6 billié eurdt tesz ki.
Az AEKBV-ket rendszeresen értékesitik az EU hatdrain kiviili
befektet6knek is, akik a magas szintd befektetévédelem miatt
nagyra értékelik ezeket az alapokat.

A Bizottsag altal a jelenlegi AEKBV-szabilyok vonatkozasa-
ban javasolt médositasok alapjat a pénzigyi valsag tapasztalatai
jelentik, és céljuk a befektet6k biztonsaganak és a piac integ-
ritasanak védelme. A javaslat mindenckel6tt biztositja, hogy az
AEKBV ,mirkanév” megbizhaté maradjon — ehhez garantilja,
hogy szerte Eurépaban egyértelmtiek és azonosak legyenek a
letétkezelSk feladatai és felel6ssége.

Az elGterjesztett javaslat harom tertiletet 6lel fel:

+ az AEKBV-k nevében eljar6 valamennyi letétkezel§ fel-
adatainak és felelGsségének pontos meghatarozasa;

o a7z AEKBV-kezelék dfjazasara vonatkozdan pontos sza-
balyok meghatirozasa: a dfjazas médja nem 6szténdzheti
Oket talzott mértékd kockazatvallalasra. A dijazasi poli-
tika szorosabban fog kapcsolédni a befektetok hossza
tava érdekéhez és az AEKBYV befektetési célkittizéseinek
eléréséhez; tovabbi

*  ko6z6s megkozelités kialakitasa arra vonatkozdan, hogyan
szankcioniland6 az AEKBV jogszabalyi keretének alap-
veté megsértése, tobbek k6zott a kézigazgatasi birsagok
szintjeire vonatkoz6 kozos standardok meghatarozasa
annak biztositisa érdekében, hogy a birsigok mindig
meghaladjdk a rendelkezések megsértésébdl eredé po-
tencialis elénySket.

Lasd még: MEMO/12/514, MEMO /12/516 és
MEMO/12/515

‘Tovabbi informaciok:

A Bizottsag 2012. julius 3-i sajtokézleménye
http:
investment_products_en.htm

ec.curopa.cu/internal market/finservices-retail

http://ec.curopa.cu/internal market/investment/ucits
http://ec.europa.eu/internal market/insurance/consumer

mediation/index_en.htm

LIBOR-botrany: a Bizottsag unios intézkedést javasol a kamatlabak
manipulacioja ellen

A LIBOR kamatlabat érintGen nemrég kipattant botrany kapcsan komoly aggalyok meriiltek fel a bankkézi hitelezés
kamatlabaira vonatkozéan a bankok altal k6zolt adatokkal kapcsolatban.

z ilyen meghatarozé jelent6ségi viszonyitasi alapként hasz-

alt kamatlabak barmilyen tényleges manipulaci6ja vagy az

arra iranyuld kisérlet sulyos kovetkezményekkel jarhat a piac sta-
bilitasara nézve, és jelends veszteségeket okozhat a fogyasztok és
a befektetSk szamara, illetve megzavarhatja a realgazdasag ma-
kodését is. Az Eurdpai Bizottsag ma intézkedést tett a piaci ma-
nipulacié ezen formajanak kezelése érdekében: médositasokat
fogadott el a bennfentes kereskedelemr6l és a piaci manipulaci-

616l 52616 rendeletre és — a vonatkozé buntetjogi szankcidkat
tartalmazo6 — iranyelvre iranyuld, eredetileg 2011. oktéber 20-an
el6terjesztett javaslatokhoz (lasd: IP/11/1217 és IP/11/1218).
A ma elfogadott moédositasok egyértelmien tiltani fogjak a
LIBOR-hoz és az EURIBOR-hoz hasonlé referenciakamatlabak
manipulalasat, és bincselekménnyé mindsitik az ilyen jellegd te-

vékenységet.

PSZAF Hirlevél — 2012. jalius — augusztus E.
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Viviane Reding, a Bizottsag alelnke és a jogérvényesiilésért
felelés unids biztos a kovetkezSket nyilatkozta: ,,.4 bankkizi bi-
telezés kamatlibainak manipuldlasival kapesolatos legutobbi botrinyok
myomdn nagyot uhant ag, dllampolgdrok bigalma. A bankok tevékenyse-
gével osszefiiggd bilncselekmények megfékezéséhes unios intézkedésekre van
sziikség, a biintetdjog pedig komoly visszatartd erdvel birbat e tekintetben.
Ihyen megfontolisbil terjestiink ma eld' az EU egészére kiterjedd szabdlyo-
kat a piaci viss3aélés exen formdjanak kegelése és ag; esetleges szabdlyozasi
kiskapuk bezdrdsa érdekében. Ha sikeriil gyors megdllapoddst elérni e ja-
vaslatokrol, sikeriilhet végre helyredllitani az, allampolgdrok és a befektetik
bizalmit e létfontossdgi gazdasagi agazat irdnt.”

Michel Barnier, a belsé piacért és a szolgaltatasokért felelés
biztos kijelentette: ,,A ILIBOR kamatlib manipulilisival kapesolat-
ban folyé nemzetkozi vigsgdlatok a bankok botrinyos magatartisinak
djabb példajara vildgitottak ra. Gondoskodni akartam arrol, hogy a piaci
visszaélésre vonatkozd jogalkotisi javaslataink feljes mértékben tiltsik meg
azg ilyen gaztetteket. Erre tirekedtem az Eurdpai Parlamenttel folytatott
tdrgyalasaim sordn, és exért liptem gyorsan a javaslataink mddositdsa jigyé-
ben: biztositani akartam azt, hogy a referenciakamatlibak manipuldldsa
mindsiiljon egyértelmiien torvényellenesnek, és minden orsgagban biintetdjogi
szankcidkat vonjon maga utan.”

ELOZMENYEK

Referenciaérték alatt olyan tzleti indexet vagy kozétett szam-
adatot kell érteni, amelyet egy képlet felhasznalasaval szamitanak
ki egy vagy tobb mogottes eszkdz értékébdl vagy olyan arakbol
— ideértve a becsult arakat, kamatlabakat vagy egyéb értékeket —,
illetéleg felmérésekbdl, amelyekre vonatkoztatva egy pénziigyi
eszkoz alapjan fizetend6 Gsszeg megallapitasra keril. A refe-
renciaértékekben hivatkozott mogottes eszk6zok vagy arak ka-
matlabakat, vagy arupiaci arakat (pl. olajarat) is tartalmazhatnak,
amennyiben ezek hatirozzak meg egy pénziigyi eszkoz, példaul
egy szarmaztatott eszkoz alapjan fizetendd Gsszeget. A Bizottsag
ma két modositott javaslatot fogadott el. Az elsé a bennfentes
kereskedelemrdl és a piaci manipulaciordl szol6 rendeletre vo-
natkozo, a Bizottsag altal 2011. oktéber 20-an elfogadott javas-
lathoz kapcsoléddan az alabbi médositasokat vezeti be:

* a referenciaértékekre valé kiterjesztéssel a rendeletjavas-
lat hatalyanak médositasa;

* afogalommeghatirozasok moédositasa a referenciaérték-
nek a pénziigyi eszk6z0k piacairdl sz6l6 rendeletre ira-
nyul6 javaslatban alkalmazott meghatarozasanak kibévi-
tett valtozatara alapozva;

* bevezetésre kertilnek az olyan referenciaértékek, mint a
kamatlab és az arupiaci referenciaértékek;a piaci manipu-
lacié fogalmanak moédositasa (8. cikk) annak érdekében,
hogy a fogalom lefedje a referenciaértékek manipulalasat
és az erre iranyuld kisérletet is; tovabba

* a preambulumbekezdések moédositiasa a hatilynak és a
piaci manipulaciénak a referenciaértékekre térténd kiter-
jesztése indokolasa céljabol.

Ezzel egyidejiileg a Bizottsag elfogadta a bennfentes keres-
kedelem és a piaci manipulacié buntetSjogi szankciéirdl szold
iranyelvjavaslatot az alabbi vonatkozasokban moédosité javasla-
tot is:

* a fogalommeghatirozasok médositasa a referenciaérték
fogalmanak bevezetése céljabol;

* a piaci manipulacié fogalmanak moédositasa annak érde-
kében, hogy a fogalom lefedje a referenciaértékek mani-
pulaldsat is; tovabba

* a,felbujtas, binsegély és kisérlet”, mint blincselekmény-
nek mindsilé magatartisoknak a referenciaértékek ma-
nipulaldsa tekintetében térténd értelmezésére iranyuld
modositisa.

A bizottsagi javaslat a biintet6jogi szankciok fajtaira és szint-
jeire vonatkozo szabalyozasi minimumokat egyel6re nem tar-
talmaz, de a Bizottsig minden tagallam részére elé kivanja irni,
hogy nemzeti jogszabalyaikban rendelkezzenek a referenciaérté-
kek manipulalasanak biintet6jogi szankcioirél. Az eredetileg el6-
terjesztett iranyelvjavaslatban a Bizottsag az iranyelvnek a hataly-
balépéstél szamitott négy éven belili felilvizsgalatat javasolta,
kilonos tekintettel a buntetéjogi szankcidk fajtaira és szintjeire
vonatkoz6 kozbs szabalyozasi minimumok bevezetésének cél-
szerliségére.

Lasd mégMEMO/12/595.

Tovabbi informaciok

A Bizottsag 2012. jalius 25-i sajtokézleménye

Eurdpai Bizottsag — Piaci visszaélések: http://ec.curopa.cu

internal market/securities/abuse/index_en.htm

Euroépai Bizottsag — Biintet6jogi szakpolitika: http://ec.europa.
cu/justice/criminal/criminal-law-policy (Lasd 1P/11/1049)
Viviane Reding alelndk, unids jogérvényesiilési biztos honlapja:

http://ec.europa.cu/reding

Michel Barnier, a belsé piacért és a szolgaltatasokért felel6s
uniés biztos honlapja: http:
2014/barnier/index_en.htm

ec.europa.cu/commission_2010-

Az Eurdpai Feliigyeleti Hatosagok meger6sitik a pénzforgalmi
intézmények pénzmosas ellenes kiizdelmének feliigyelete terén folytatott
feliigyeleti egytittmiikodést

A harom Eurépai Feligyeleti Hat6sag K6z6s Bizottsaga (EBA, ESMA és EIOPA) nyilvanossagra hozta a pénzmosas
elleni kiizdelem terén folytatott felligyeleti egyiittmiikodésrdl szol6 Jegyzokonyvet.

Aiegyzékényv célja, hogy megkonnyitse a hatarokon atnydlé
informacié-cserét a pénzforgalmi intézmények tgynokeit
és fidktelepeit ellen6rzé nemzeti (székhely szerinti és fogado)
feligyeleti hatésagok kozott.

A jegyzékonyv egy nem koételezé érvényl utmutatd, mely a
pénzmosas elleni feligyeletek k6zotti egyuttmtikodés és koor-
dinaci6 biztositasara torekszik. A jegyz6konyv kiléndsen az ut-
levélrol szol6 értesitéseket és a nyilvantartasba vételi eljarassal
kapcsolatos rendelkezéseket foglalja magaban annak érdekében,
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http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=MEMO/12/595&format=HTML&aged=0&language=EN&guiLanguage=fr
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hogy el6 lehessen segiteni az EU-szerte mik6dé pénzforgalmi

intézmények tgynokeinek és fioktelepeinek eredményes fel-
tgyeletét. Az Eurdpai Felugyeleti Hatosagok Ko6z6s Bizottsaga

néhany olyan feligyeleti kérdés kezelése érdekében dolgozta ki
a jegyz&konyvet, amely a harmadik pénzmosis elleni [2005/60/
EK] iranyelvbdl, illetve a pénzforgalmi szolgaltatisokrol szold
2007/64/EK itanyelvbol (PSD) eredd pénzmosas elleni kétele-
zettségekre vonatkozik.

2012. augusztus 2.

Kapcsol6dé anyagok:
ESAs strengthen supervisory cooperation for anti-money
laundering supervision of payment institutions

Protocol for Supervisory Cooperation in the field of anti-money
laundering (AML.)

Az EBA nyilvanossagra hozta a javadalmazasi gyakorlatokkal
kapcsolatos adatgytijtés egyszeriisitésére vonatkoz6 itmutatokat

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) két utmutatot hozott nyilvanossagra a magas jévedelmi személyekre vonatkozé adat-
gyujtésrél, illetve a javadalmazas 6sszehasonlitasarél (benchmarking). Az utmutatok az adatgytjtés egyszertisitését, il-
letve a nemzeti hatésagok altal gytijtott informaciok kévetkezetességét és 6sszehasonlithatésagat tiizik ki célul.

Az illetékes nemzeti hatésagok varhatdan az dtmutatdk nyil-
vanossagra hozatalat kévets két honapon belil végrehajtjak
az azokban foglalt rendelkezéseket. Az intézményeknek minden
évben junius végéig kell benyujtaniuk a vonatkozé adatokat az
illetékes nemzeti hatésaguknak. Ezt kévetéen a nemzeti hato-
sagnak minden évben augusztus végéig az EBA szamara kell be-
nydjtaniuk az emlitett informaciokat. Atmeneti rendelkezésként,
az els6 adatokat 2012. december végéig kell benyujtani az EBA
szamara, az adatoknak a 2010-es és 2011-es évekre kell vonat-
kozniuk.

UTMUTATO A MAGAS JOVEDELMU
SZEMELYEKKEL KAPCSOLATOS
ADATGYUJTESROL

Ezen Gtmutaté célja, hogy névelje az 1 millié eurd és azt meg-
halad6 bérkategoriaba tartozé személyek szamardl, hitelintéze-
tenként gyajtott informacidk kovetkezetességét.

__‘—-""/ benchmarking exercise

A CRD III Direktiva értelmében az illetékes nemzeti hatésa-
goknak valamennyi hitelintézetrél be kell szerezniiik ezeket az
informacidkat, az EBA-nak pedig a székhely szerinti tagallami
szinten gyujtott, Osszevont adatokat kell kézzétennie.

UTMUTATO A JAVADALMAZAS
OSSZEHASONLITASAROL

Ezen utmutaté célja, hogy névelje a hitelintézetek és a befek-
tetési vallalkozasok javadalmazasi gyakorlataival kapcsolatosan
gyljtott informaciok kovetkezetességét a javadalmazasi trendek
6sszehasonlitasa érdekében.

A CRD III Direktiva értelmében az illetékes nemzeti hatdsa-
goknak nemzeti szinten kell adatokat gydjteni és a javadalmazasi
trendeket Gsszehasonlitani, mig az EBA az eurdpai szintl 6ssze-
hasonitas elvégzéséért felel.

Az aranyossag elvével 6sszhangban, csak
bizonyos intézetek tartoznak az Ossze-
hasonlitas céljabdl végzett javadalmazasi
adatgydjtés korébe. Az illetékes nemzeti
hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy a
mintaba bevalogatott intézetek reprezenta-
tiv médon képviseljék a helyi bankpiacu-
kat.

2012. jalius 27.
Kapcsol6dé anyagok

EBA publishes Guidelines to streamline

i

g

L . . .
by data collection on remuneration practices

-

Guidelines on the remuneration

Guidelines on the data collection exercise
regarding high earners
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Uj informacidk a tékehelyzet rendezésérdl

Az Eurépai Bankhatésag (EBA) nyilvanossagra hozta a t6kehelyzet rendezésérdl szo16 feliilvizsgalati jelentést.

z EBA ajanlasaval 6sszhangban, a mintaban szereplé ban-

ok tulnyomo része teljesiti az elvart 9%-os elsédleges alap-

vet6 tékemutatot (CT1). Annal a néhany banknal, amelyik nem

volt képes teljes mértékben, maganszektorbol szarmazoé forra-

sok révén elérni a t6keszintet, jelenleg timogaté intézkedéseket

(backstop measures) alkalmaznak annak biztositasara, hogy ezek

a bankok is megfeleljenek az EBA ajanlasanak. Mig a piaci kor-

nyezetet tovabbra is kihivasok jellemzik, 6sszességében javult az

eurépai bankrendszer rugalmassaga anélkil, hogy ez jelentSs ka-
ros hatassal lenne a redlgazdasag szamara nyujtott hitelekre.

Andrea Enria, az Eurépai Bankhatdsag elnke kézolte: “A ban-
kok tikealapjanak erdsitésére tett erdfesgitéseink a terv sgerint haladnatk.
Az eurdpai bankok immidron erdsebb pozicicban vannak, mely eli fell
hogy segitse a redlgazdasdg sdamdra torténd hitelnydjtast és fokozatosan
helyre kell hogy allitsa a bankok piaci finanszirozdashoz jutdsat. Tovabbra
is jelentds kibivdst jelent, hogy maguntk migott hagyuk a valsagot, és hogy
megfeleljiink a G20 dltal jovibagyott 1ij szabdlyozdisi eldirdsoknatk, de ez
egy sziikséges és fontos lépés volt abban a folyamatban, amely EU-szerte a
banfkok mérlegének javitdsara iranyult”.

Feliilvizsgalatra keriiltek a tékepufferek képzése érdekében
hozott banki intézkedések, melyek a 9%-os CT1 arany elérését
céloztak a szuverén kitettség prudens értékelését kovetéen. A
fellvizsgalat a kévetkezokre vilagitott ra:

* * AtSkehelyzet rendezése 27 banknal 6sszességében 94,4
millidrd eurd Gsszegt feltbkésitést eredményezett — mely
lényegesen meghaladja a decemberben megallapitott 76
millidard eurés tSkehianyt — a fennmarad6 négy banknal
pedig jelentds atstrukturalashoz vezetett.

* * Az ajanlasnak val6 megfelelést elsGsorban olyan intéz-
kedéseken keresztll sikertlt elérni, amelyek kozvetlen
hatdst gyakorolnak a t6kére (eredménytartalék, uj sajat-
téke, forraskezelés). Az intézkedések 71,6 milliard eurds
Osszeget eredményeztek, mely az eredeti hidny 95%-4t és
az 6sszes intézkedés 76%-at teszi ki.

* * Az ajanlas alapjan a tSkepozicié rendezése nem oko-
zott visszaesést a hdztartisok ¢és vallalatok szamara
nyyjtott hitelekben, illetve nem vezetett az eszkézok
szitkségeladasahoz. A tSketervek részeként, a tékeatté-
tel csokkentésére megallapitott intézkedések mindossze

0,62%-os altalanos csokkenést eredményeztek a kocka-

zattal sulyozott eszk6z6knél (RWA) a 2011 szeptemberé-
ben mért Gsszesitett RWA-khoz képest. Tovabba, ezek az
intézkedések kisszamu bankra &sszpontosultak, melyek
nemzetkozi és unids szervezetekkel megallapodtak errdl
a csOkkentésrél formalis dtszervezés és allami timogatas
keretében.
Az Europai Tanaccsal 2011. oktdber 26-an tértént megallapo-
das szerint azoknal a bankoknal, amelyek maganszektorbdl szar-
maz6 forrasokkal nem tudjak teljesiteni a kitGzott célt, tamogatd
intézkedések alkalmazasara kerilt sor, mely jelenleg van folya-
matban, azzal a feltétellel, hogy a nemzeti kormanyok is egyér-
telmuten elkételezik magukat emellett, és amennyiben sziikséges,
uniés vagy nemzetkozi timogatasra is lehet szamitani.

FOLYAMAT

A bankok altal készitett tervek megvaldsitasanak jovahagyasat
és monitorozasat az EBA-val 6sszehangolva a nemzeti feliigye-
leti hatésagok végezték. A terveket a feliigyeleti kollégiumokban
megyvitattak annak biztositasara, hogy a hangsuly a t6keintézke-
désekre és a redlgazdasag szamara t6rténd hitelezés korlatozott
csokkentésére keriljon. Ez lehetévé tette, hogy parbeszédet
folytassanak a bankcsoportoknak a tagallamokban 1év6 leany-
vallalataival szembeni kitettségi szintjével kapcsolatos esetleges
aggodalmakrol.

KOVETKEZO LEPESEK

Az emlitett felilvizsgalati jelentés a nemzeti feliigyeleti hatésa-
gok altal benydjtott téketervek janius végi elézetes aktualizala-
sara alapul. 2012 szeptemberében az EBA egy zardjelentést fog
nyilvanossagra hozni a tékehelyzet rendezésérél a bankoknak a
2012. junius végén mért tényleges tékepozicidja alapjan. A zar6-
jelentés bankonkénti bontasban adja meg az informacidkat.

Az EBA és a nemzeti feligyeleti hatésagok tovabbra is figye-
lemmel kisérik az ajanlas teljesitését a vizsgalt mintdban sze-
replé 6sszes bank esetében. Amennyiben szitkséges, a nemzeti
feligyeleti hatésagok részletes felilvizsgalatnak vethetik ala az
egyes bankok eszkézmindségét, hogy jobban megértsék azokat
a kockazatokat, amelyek romlé kornyezetben a bankok tékepo-
zici6ja mogott huzdédnak.

Az ajanlas visszavonasig érvényben marad. Jelenleg zajlik a
munka, mely el6késziti a jévébeli szabalyozasi keretekre (CRD4)
val6 atmenetet. Ennek az atmenetnek vezérelve lesz a tékemeg-
61zés biztositasa 2013-ban és azt kévetSen.

2012. jdlius 11.

Kapcsol6dé anyagok
Update on the implementation of the capital exercise

Questions & answers

Overview report
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http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/2012/Update-implementation-capital-exercise.aspx
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/aboutus/News%20and%20Communications/Q-As----FINAL_1.pdf
http://www.eba.europa.eu/cebs/media/aboutus/News%20and%20Communications/EBA-BS-2012-149--recap-report-to-be-published-11-July--FINAL.pdf
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Az ESMA nyilvanossagra hozta a g6rog allamadossag elszamolasi
modjanak feliilvizsgalatat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) nyilvanossagra hozta a Gérdg allarnkotvenyek elszamolasi gyakorlata-

nak feliilvizsgalata a Nemzetk6zi Pénzii

i kimutatasokban a 2011.

december 31-ével végz6d6 évre cimii dokumentumot. A dokumentum régziti az ESMA altal, a g6rog allamkétvény kitett-

séggel kapcsolatos elszamolasi gyakorlatokra és kozzétételekre vonatkozoan végzett feliilvizsgalat eredményeit.

z BSMA felilvizsgalat 42 eurdpai pénzintézetre terjedt ki,

elyek mindegyike jelentés gérog allamkotvény kitettség-

gel rendelkezett. A brutté kitettség becstilt értéke Gsszesen meg-
kozelit6leg 80 milliard eurdt tett ki.

A feliilvizsgalat megfelel6 szintl kovetkezetességet allapitott
meg az értékvesztések mértékében, azaz javulds mutatkozott
2011 janiusahoz képest, amikor jelentSs eltérések voltak ta-
pasztalhatok a killonb6z6 pénzintézetek kozott. A felilvizsgalat
ugyanakkor azt is feltarta, hogy a kibocsatok nem teljesitették az
IFRS kozzétételi kovetelményeit, kiléndsen hianyzott az atlatha-
tosag a bruttd kitettség, a futamiddk, az értékelési moédszertanok
és az alkalmazott valds érték szintek, valamint az értékvesztésnek
az eredményre gyakorolt hatasa tekintetében. A felilvizsgalat a
hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel és azoknak a kitettségre gya-
korolt hatasaval kapcsolatos atlathatosag hianyat allapitotta meg,
példaul nem volt vilagos, hogy a kibocsatok vevéi vagy eladoi
voltak-e ezeknek az instrumentumoknak. A felilvizsgalat az at-
mindsitett gérodg allamkoétvényekkel, illetve a gérég nem szuve-
rén addssaggal szembeni kitettséggel kapcsolatban is rimutatott
az atlathat6sag alacsonyabb mértékére.

Steven Maijoor, az ESMA elndke kijelentette:
Az ESMA dltal lefolytatott feliilvizsgdlat a gorag szunverén adds-
sdg szintjének romlasaban megfeleld szintii Rivetkezetességet dl-
lapitott meg, azonban a kibocsdtiknak még szdamos kérdést meg
kell oldanink, hogy befektetik szdamdra bigtositani tudjak ag
atldthatosdgot.

“Mig a jelentés kizdrdlag a gordg szuverén addssdg és ag abhog,
kapesolddd instrumentumok elszdmoldsi midjdt helyezte a kizép-
pontba, én azt hangsilyogndm, hogy dltalinosabban kell alkal-
mazni azokat ag elveket, amelyeket a kozzététellel és atlithato-
sdggal kapesolatban kiemeltiink, és ezeket barmely olyan pénziigyi
instrumentummal sgembeni lényeges kitettség esetén is alkalmazni
kell, amely megnivekedett kockdzatnak vannak kitéve.

rumentumokkal, és exekrdl ag instrumentumokrdl olyan részletes
és bivebb kozzeétételeket kel adnink, amelyek megmagyarazzik a
kockdzat jellegét és meértékét. Bz hogzd fog jaruini a befektetik
védelméhez; és a stabil, jol mikodd piacokboz.”

KOVETKEZO LEPESEK

A feliilvizsgalat megallapitasai alapjan és a piaci fejlemények
kovetkeztében, az ESMA a kévetkezSkre helyezi a hangsulyt:

* Az IFRS specifikus és altalinos kovetelményeinek al-
kalmazasa, melyek a pénzigyi instrumentumokra és az
azokkal 6sszefiiggd, a fent emlitett témakkal kapcsolatos
kockazatokra vonatkoznak;

* A szuverén kitettséggel kapcsolatos kézzétételek atlat-
hat6saganak névelése. Az ESMA figyelmet fordit az or-
szagonkénti kozzétételek minéségére, és altalanosabban
a jelentSs szuverén kitettségekkel kapesolatban adott in-
formdciok részletességére;

* A nem szuverén Kkitettségek kozzétételének javitasa,
melyet kitettség tipusonként (vallalatok, bankok, 6nkor-
manyzatok stb.) kell megadni, és minéségi és mennyiségi
informaciok szolgaltatasa a hitelkockazatrol; és

* A pénzigyi instrumentumok elszimolasaval kapcsolatos
tovabbi fejlemények figyelemmel kisérése, kiilonos tekin-
tettel a 2012-es IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokban
szerepeltetett szuverén addssagra. Ez tobbek kozott a
2012-ben tortént gbérég maganhitelez6i kotvénycsere-
program (PSI) elszamolasi médjara is kiterjed.

Az ESMA részleteiben megvitatja a feliilvizsgalat eredményét
a nemzeti értékpapir-piac szabalyozokkal, akiktSl elvarja, hogy
jogsértések esetén megfelel6 végrehajtasi intézkedéseket hoz-
zanak, vagy akik mar ilyen intézkedéseket hoztak, és az ESMA
aktivan nyomon kéveti az intézkedések végrehajtasanak elére-
haladasat.

2012. jdlius 6.

Az ESMA gy véli, hogy minden kibocsdtinak minden besza- ESMA publishes review of accountin
moldsi idiszakban fel kell mérnie, hogy rendelkezif-e ilyen inst- sovereion debt

treatment of Greek

Az ESMA nyilvanossagra hozta a t6zsdén kereskedett alapokra (ETF)
vonatkozo utmutatot és konzultaciot folytat a repo megallapodasokrol

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) nyilvanossigra hozta a t6zsdén kereskedett alapokra (ETF) vonatkoz6
atmutatot és egyéb, az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokkal (AEKBV-k) kap-
csolatos kérdéseket. Az itmutaté a nemzeti értékpapir-piaci szabalyozokra és az AEKBV-k alapkezel tarsasigaira vo-
natkozik.

q z AEKBV-k engedélyezett alapok, melyek eladhatdk lakos-
agi befektet6knek az egész unidban. A kiadott Gtmutatd
azokat az informadcidkat hatarozza meg, amelyeket az indexko-

vet6 AEKBV-krél és az AEKBV t6zsdén kerekedett alapokrdl
a befektet6k rendelkezésére kell bocsatani. Régziti tovabba az
AEKBV-kra vonatkozé egyedi szabélyokat arra az esetre, ha az
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http://www.esma.europa.eu/content/Review-Greek-Government-Bonds-accounting-practices
http://www.esma.europa.eu/content/Review-Greek-Government-Bonds-accounting-practices
http://www.esma.europa.eu/content/Review-Greek-Government-Bonds-accounting-practices
http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-483.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-483.pdf
http://www.esma.europa.eu/content/Report-and-consultation-paper-guidelines-ETFs-and-other-UCITS-issues
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AEKBV t6zsdén kiviili (OTC) pénziigyi derivativa tigyleteket
kotnek, és a hatékony portfélidkezelési technikakat. Az Gtmu-
taté meghatarozza a pénzigyi indexek korét is, amelyekbe az
AEKBV-k befektethetnek.

Az utmutaté azt kovetéen készilt el, hogy az ESMA felilvizs-
galta a jelenlegi szabalyozé rendszert, és azt nem talalta meg-
felelének az ilyen tipusu alapokkal és technikakkal Gsszefiiggd
egyedi jellemz8k és kockazatok kezelésére.

Steven Maijoor, az ESMA elndke kijelentette:
Az dtfogo ditmutatd a3t a célt szolgdlja, hogy ag unios alapok-
nak ebben a fontos dgazataban erdsitse a befektetik védelmét és dsz-
szebangolja a szabdlyozdi gyakorlatokat. Az ditmutatd noveli ag,
AEKBV-£ dltal a befektetinek nyijtott informciok mértékét és
mindségét, tisgtazza a biztositékkal fedezett digyletek - példanl a
hitelezés, a repo és forditott repo, illetve az OTC derivativik - fe-
gelésének szempontjait, és meghatdrozza péniigyi indexek tipusait,
amelyekbe ax AEKBV -k befektethetne.
Ag ditmutatd ag drnyékbank-rendszer koriil folyd vitdban feltdrt
$§3dmos kérdésre is értékes valaszt ad, valamint fontos lépést jelent az;
AEKBV -k szabilyozdsi keretének kialakitisdban.
Emellett kiilon konzultdcidt inditunk a repo és forditott repo megal-
lapodisokril, amikor AEKBV -k kitnek ilyen megdllapoddsokat.
Az ditmntatd tervegete bizonyos rugalmassdgot tesz, lebetdvé abban
a tekintethen, hogy milyen tipusii megdllapodisokat kithetne az
AEKBV-£, ugyanakkor megfelel garanciikat nyijt annak bizto-
sitdsira, hogy azx AEKBV/ -k tovibbra is eleget tegyenek a befekte-
1k visszavdltisi kéréseinek.”

Az utmutaté legfontosabb rendelkezései a kovetkezok:

+ az AEKBV t6zsdén kerekedett alapok meghatarozas ala
tartoz6 AEKBV-knak a neviikben is viselniiik kell “az
AEKBV ETF” azonositot;

a7z ABKBV ETF-knek megfelel§ visszaviltasi feltételeket
kell biztositaniuk a masodlagos piaci befektetSk szamara
azzal, hogy az alapot k6zvetlen visszavaltas céljabol meg-
nyitjak, ha nem kielégité a masodlagos piac likviditdsa;

* az ¢értékpapir-kolesonzési tevékenységhez hasonlé ha-
tékony portfolidkezelési technikikat (EPM) alkalmazé
AFEKBV-knak pontosan tijékoztatni kell a befektetket
ezekrdl a tevékenységekrdl és a kapesol6dd kockazatok-
rél. A fenti emlitett tevékenységek altal eredményezett

mikodési koltségek nélkili Gsszes bevételt vissza kell

szolgaltatni az AEKBV-knak. Amikor egy AEKBV ér-
tékpapir-kolesonzési megallapodast kot, barmikor képes-
nek kell lennie arra, hogy a kélesoénzétt értékpapirt visz-
szahivja, vagy felmondja az altala megkotott szerz8dést;

* a tézsdén kivili pénzigyi szarmazékos tgyletekbdl
vagy a hatékony portféliokezelési technikakbol szar-
mazé partnerkockazat csokkentésére fedezetet kapott
ABKBV-knak biztositaniuk kell, hogy a fedezet megfelel
a rendkivil szigora minéségi szempontoknak és a diver-
zifikacidval kapcsolatos specifikus limiteknek; és

*  a pénzigyi indexekbe befektets ABKBV-knak biztosita-
niuk kell, hogy a befektet6k megkapjak a pénziigyi inde-
xek teljes szamitasi modszerét. Tovabba, az AEKBV-k
csak olyan pénziigyi indexekbe fektethetnek be, amelyek
betartjak — tébbek kozott - az egyensuly visszaallitasanak
gyakorisagara és azok diverzifikaciéjara vonatkozo szigo-
rd kévetelményeket.

KONZULTACIOS ANYAG A VISSZAVASARLASI
ES FORDITOTT VISSZAVASARLASI
MEGALLAPODASOK KEZELESEROL

Az ESMA véleményeket kér be a repo és forditott repo megal-
lapodasok megfelel6 kezelésérdl a t6zsdén kereskedett alapokrol
és az egyéb AEKBV kérdésekrdl sz616 ttmutatd Gsszefiiggésé-
ben.

Az ESMA konkrétan olyan meghatarozott rendszert javasol a
repo and és forditott repo megallapodasokra, amely szemben az
értékpapir kolesonzési megallapodasokkal lehetévé teszi, hogy
az AEKBV-k kezdeményezésére az ABKBV-k eszkozeinek egy
bizonyos hanyadat ne lehessen barmikor visszavasarolni. A ja-
vasolt utmutat6é garanciakat tartalmaz, melyek biztositjak, hogy
az emlitett megallapodasokbdl eredd partnerkockazat korlato-
zott legyen, és hogy az ilyen megallapodasokba 1ép6 AEKBV-k
a tovabbiakban is eleget tegyenek a visszavaltasi kéréseknek. A
konzultaciés idészak 2012. szeptember 25-ig tart.

Miutan az ESMA elfogadta a repo és forditott repo megalla-
podasokrdl szOl6 utmutatdt, az beépil a tézsdén kereskedett
alapokrél és az egyéb AEKBV kérdésekrdl sz6l6 ttmutatdba
annak érdekében, hogy egy egységes szabalycsomag alljon ren-
delkezésre.

A végleges uitmutato, mely magaban foglalja a mai napon kéz-
zétett Gtmutatét és a repo, illetve forditott repo megallapoda-
sokra vonatkozo szabalyokat, azt kévetéen két honap mulva 1ép
életbe, hogy az utmutaténak az unié hivatalos nyelveire térténé
forditasai megjelennek az ESMA honlapjan.

2012. jdlius 25.

Kapcsol6dé anyagok

ESMA _publishes ETE guidelines and consults on repo
arrangements

ESMA/2012/475 Report — Guidelines on ETFs and other

UCITS issues and Consultation Paper on recallability of repo
and reverse repo arrangements.
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http://www.esma.europa.eu/system/files/2012-475_0.pdf
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Az EIOPA nyilvanossagra hozta a sajat kockazat és szolvencia
értékelésrdl folytatott nyilvanos konzultacié eredményét

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Hatésag (EIOPA) nyilvanossagra hozta a sajat kockazat és szolvencia

értékelésre (ORSA) vonatkozd utmutatd-tervezetr8l sz616 zardjelentését.

Ajelentés kiemeli a sajat kockazat és szolvencia értékelés cél-
jait, és tovabbi részletekkel szolgal arrél, hogy az ORSA-t
hogyan kell értelmezi. A vallalkozasokkal szembeni elvaras, hogy
rendelkezzenek a sziikséges szakmai hozzaértéssel és szakérte-
lemmel ahhoz, hogy megtalaljak a célirainyos megoldasokat az

ORSA gyakorlati megvalésitasahoz.

Az EIOPA ramutat arra, hogy az ORSA egyik legfébb jellem-
z6je az aranyossag. A biztositotarsasagoknak ki kell alakitaniuk
a sajat ORSA folyamataikat, melyeket gy alakitanak ki, hogy
azok beleilleszkedjenek a szervezeti struktarajukba és kocka-
zatkezelési rendszeriikbe mégpedig olyan kielégit6é és megfele-
16 technikakkal, amelyek értékelni tudjak a vallalkozas altalanos
szolvencia sziikségletét.

A vallalkozas adminisztratfv, menedzsment és feliigyeleti testii-
letének (AMSB) aktiv szerepet kell vallalnia a sajat kockazat és
szolvencia értékelésben, kilondsen azaltal, hogy meghatarozza,
hogy az értékelést hogyan kell végrehajtani és azzal, hogy annak
eredményeit is felilbiralja.

A vallalkozasoknak az altalanos szolvencia sziikségletiiket
mennyiségileg és mindségileg is ki kell fejeznitik, és a szamszerd
meghatarozast ki kell egésziteni a kockazatok minéségi bemuta-

tasaval. A kibocsatéknak be kell nydjtaniuk a nemzeti feligyeleti
hatésagoknak az altalanos szolvencia sziikségletiik tavlati értéke-
lését, feltiintetve a tobbéves tendenciakat és fejleményeket.

Gabriel Bernardino, az EIOPA elnéke kijelentette: “Ezzel a je-
lentéssel az EIOPA kiemeli a biztositikkal szemben tamasztott elvirdsait
az ORSA lefolytatisival kapesolatban. Az ORS A-nak lebetdvé kell ten-
nie a biztositok sdamdra a kockazat teljes ko és holisztikns megértését,
tovdabbad dssze kell kapesolnia az jizleti stratégidt a tiketervegéssel. Az
ORSA egy feliilrdl indulé folyamat, mely a villalkozas irdnyitd testiileté-
nek a kezében van. Ebben az értelenben egy olyan lényeges eszkoznek kell
lennie, amely segiti ag irdnyitd testiiletet abban ag; alapvetd feleldsségében,
hogy ne villaljon tobb kockdzatot, mint amekkorit a tikealap lebetivé
tesz. A pénziigyi rendszernek kulturdlis vdltozasra van siiksége, és gy
vélem, az ORSA lnyeges elemmé vilik a biztositdsi dgazat kulturilis
viltogdsaban”.

Az EIOPA hatarozottan Gszténzi a szektort, hogy az ORSA
korai végrehajtasa soran hasznaljak fel ezt a jelentést.

2012. jualius 12.

EIOPA publishes the outcome of the public consultation on
the ORSA

Az EIOPA nyilvanossagra hozta a Szolvencia II biztositokra vonatkozo
jelentési és kozzétételi kovetelményeirdl szol6 nyilvanos konzultacio
eredményét

Az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Hat6sag (EIOPA) nyilvanossagra hozta a biztositok és biztositasi cso-

portok szamara elBirt jelentési és kozzétételi kovetelményeirdl sz6l6 zardjelentését.

q jelentés meghatarozza, hogy milyen részletességi foku infor-
acidkat kell szolgaltatni a feltgyeleti hatéssagok szamara.
A koltség és haszon tekintetében kiegyensulyozott szemléletmo-
dot titkr6z, elémozditja a hatékony kockazat-alapu feliigyeleti fe-
lulvizsgalati folyamatot, s ezaltal hozzajarul a biztositott szemé-
lyek nagyobb foku védelméhez. A jelentéstételi kbvetelmények
varhatéan a pénziigyi stabilitishoz is hozzajarulnak, és lehet6vé
teszik a piaci fejlemények értékelését és nyomon kévetését.

Az EIOPA hangsilyozza, hogy az Omnibus II iranyelvrol
(OMD 1I) foly6 vitak és a jovobeli végrehajtasi intézkedések
varhatéan valtozasokat hoznak a jelentési kovetelményekben. A
jelentéstételi sablonok tervezésére és szerkezetére szintén befo-
lyassal lehet a vonatkozé IT jelentéstételi szabvanyok kidolgo-
zésa.

Mindazonaltal a lehetséges valtozasok ellenére, az EIOPA ha-
tarozottan azon a véleményen van, hogy az iparagnak mar most
hasznalnia kellene ezt a csomagot ahhoz, hogy a végrehajtasi
szakaszba lehessen Iépni.

Gabriel Bernardino, az EIOPA elntke kozolte: “Lényeges ennek
a jelentésnek a publikdldsa, mert a bigtositoknak és a feliigyeleti hatisa-
goknak a lehetd leghamarabb el kell kegdeniiik a jelentéstételi és kizge-
tételi kovetelmeények megvaldsitisit. A javasolt jelentéstételi sablonok az
EIOPA hosszas erdfesgitésének eredményeként jittek létre, a munkdban a
kiilonbizd érdekelt felek kozremiikidése is hasgnos volt. Ezek a harmoni-
galt kizzétételi sablonok kiemelkedien fontos lépést jelentenek a feliigyeleti
gyakorlatok kivetkezetessége felé az egész unidban’.

Az EIOPA arra szamit, hogy a jelentéseket és kozzétételeket tar-
talmazé, a valtozasokat magaban foglal6 teljes csomag a 2012-es
év folyaman kés6bb lesz elérhetd.

2012. jdlius 10.

EIOPA publishes the outcome of the public consultation on
Solvency II reporting and disclosure requirements for insurers
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Az EIOPA megjelentette honlapjan a nyilvantartasba vett pénziigyi
intézmények adatbazisat

Az EIOPA megjelentette honlapjan a nyilvantartasba vett pénziigyi intézmények adatbazisat, mely jelenleg a biztositokat
tartalmazza, hamarosan tovabbi intézmények is elérhetSk lesznek.

z adatbazist az EIOPA altal az EGT nemzeti hatésagoktol
begytjtott informacié alapjan allitottak Sssze, és atfogd at-
tekintést ad az eurdpai biztositasi szektorrol.

A kozzététel az EIOPA-t 1étrehoz6 Rendelet 8. cikkében sze-
replé, az EIOPA-ra ruhazott feladatok egyike, amely szerint az
EIOPA-nak a nyilvanossag szamara kénnyen elérhet6 informa-
ciét kell biztositania a nyilvantartasba vett pénzigyi intézmé-
nyekrél. Az EIOPA tisztaban van azzal, hogy lehetnek eltérések

az itt megjelentetett informacio és az egyes nemzeti hatésagok
nyilvantartasaiban szerepl6 listak koézott.

Az adatbazis az alabbi linken érhet6 el az EIOPA honlapjan:

https://eiopa.europa.cu/publications/register-of-insurance-

undertakings/index.html
2012. julius 25.

EIOPA konferencia 2012

Az EIOPA 2012. november 21-én megrendezi a masodik, éves konferenciajat Frankfurt am Mainben (Németorszag).

z BEIOPA megtiszteltetésnek tekinti, hogy a résztvevékkel

egoszthatja a Hat6sag 2012-ben végzett munkéjanak fon-

tos eredményeit és a kihivasokat, melyek a biztositas- és fog-

lalkoztatéi-nyugdij tzletag elStt allnak az elk6vetkezendd évek-
ben.

A 2012-es évi programban Dr. Thomas Steffen (allamtitkar,
Szévetségl Pénziigyminisztérium, Németorszag) vitaindito el6-
adasa szerepel, tovabba a résztvevék harom gondolatébreszté
paneliillésen atfogé attekintést kapnak a kévetkez6 témakoérok-
r6l:
*  Nyugdijak — Mit valtoztassunk ahhoz, hogy semmi ne
valtozzon?
*  Biztositasi szabdlyozds — Az elSre vezetd it
*  Pénziigyi stabilitas — Szereplék vagy dldozatok a bizto-
sitok?

Az EIOPA meg van gyéz6dve arrél, hogy az éves konferenciak
tokéletes alkalmat kinalnak az iparag, a fogyasztok, a tudésok és
a feltigyeleti hatésagok kozotti interaktiv parbeszédre az Eurépai
Ko6z6sségben. A meghivott eléadok és képvisel6k megosztjak a
résztvevokkel gazdag szakértelmiiket és mélyrehat6 elemzései-
ket. Inspiralé vitakra és networkingre szamitunk a dinamikus 15.
EURO FINANCE WEEK (Eurépai Pénziigyi Hét) keretében.

Kapcsol6do linkek

Program

Regisztracié

Kapcsolat
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Felugyelet az Alkotmanyboél fakado szabalyozoéi feladatkorére tekintettel felelGs szabalyozo és jogalkalmazé szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

eligyeleti allasfoglalas kiadasara jellemz&en jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feluigyelet allasfoglalasa nem tekintheté kételez6 erejinek, a
benne foglaltaknak mas hat6sagra, birésagra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Feliigyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérél
részletes felvilagositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllisfoglaliasok cime és tartalma
szetinti szirés, valamint szektotr/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglaldsok

A PSZAF Hirlevéllel, a benne szerepl$ informaciokkal kapcsolatos
kérdésével, észrevételével
keresse Binder Istvan sajtdszovivot a 489-9235-os telefonszamon
vagy a bindet.istvan@pszafhu elektronikus postacimen.
Amennyiben szeretné, hogy hirleveliink minden hénapban
automatikusan megérkezzen az On e-mail cimére,
regisztraljon a Felugyelet honlapjan (www.pszaf.hu).
Szerkeszti a SzerkesztObizottsag

© Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
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