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Osszefoglal6 a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs 2013. évi 1. iilésérsl

Helyszin: A PSZAF VI. emeleti tanicsterme
Idépont: 2013. februar 13.
Résztvevik: Pleschinger Gyula allamtitkar, NGM,

Kovics Lajos fétanacsadd, NGM,
Simor Andras elnok, MNB,

Nagy Marton igazgaté, MNB,
Szasz Karoly elndk, PSZAFE,

Kiraly Arpad tgyvezet6 ig., PSZAF,
Stofa Gibor titkar, PSZAF,

Az 1-3. napirendi pontoknal:
Vor6s Erika f6osztalyvezetd, PSZAF,
Vonnik Balazs elemz6, MNB.

A PST elnéke az iilést megnyitotta, kGszontétte a résztveviket
és megallapitotta, hogy a PST tagjai jelen vannak, az tlés hata-
rozatképes.

1. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) Az MNB altal érzékelt legfébb pénz-
tgyi stabilitasi kockazatok, a lehetséges trigger-pontok és a prob-
lémakezelés lehetséges iranyai (rendszeres prezentacio)

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tajékoztatast adott arr6l, hogy a magyar bankrendszer
prociklikussaga javult a csékkend kamatok és kamatfelarak ko-
vetkeztében, ugyanakkor a vallalatoknak tovabbra is csak szik
kore jut hitelhez az alacsony hitelezési hajlandésag miatt. A hi-
telallomanyban folytatod6é zsugorodas prognosztizalhatd, az
allami programok a haztartasi portfolié minéségének romlasat
lassitottak, a vallalati szegmens NPL aranyaban pedig csokke-
nés volt tapasztalhat6. A bankrendszert erés aszimmetria mel-
lett gyenge jovedelmezbség jellemzi, a kulfoldi forraskiaramlas
tovabbra is kedvezétlen a hitelezési folyamatok szempontjabdl,
a swap-kitettség mérséklédik. A napirendi pont zarasaként az
MNB kitért azokra a bankrendszert érinté szabalyozoi kérdé-
sekre, amelyek terén 2013-ban elérelépés varhato.

2. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Mérlegkiigazitas és hitelkontrakcié Magyarorsza-
gon (elemzés)

ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A PST a PSZAF felvetésére a 2012. jilius 5-ei tilésén kérte fel
az MNB-t és a Feltigyeletet, hogy vizsgalja meg a gazdasagi no-
vekedésre hatast gyakorlé hazai mérlegkiigazitasi és hitelzsugo-
rodasi folyamatokat. A megalakult MNB-PSZAF munkacsoport
az elmult hat honapban komplex elemzést végzett, amelynek

keretében kiértékelte, hogy tortént-e talzott eladésodas a valla-
lati szektorban, hogy mekkora szerepe van a hitelkinalatnak és
a hitelkeresletnek a hitelezés visszaesésében, tovabba azt, hogy
milyen mértékd szektoralis aszimmetriak vannak a vallalati hite-
lezés terén.

Az elemzéssel a PST a gazdasag élénkitését célzo jovobeli gaz-
dasagpolitikai 1épések meghozataldhoz kivant segitséget nyujta-
ni. A napirendi pont keretében az elkészitett elemzés eredmé-
nyeinek és kovetkeztetéseinek megtargyalasara kerilt sor.

3. NAPIRENDI PONT

Tajékoztatd: Osszefoglalé a 2012, II. féléves tematikus
prudencialis megbeszélésekrol

ElGterjeszts: PSZAF

A PSZAF félévente tematikus prudencialis megbeszélést folytat
az Osszevont alapu feliigyelet ala tartozé bankok felsé vezetéivel.
Ezeken az eseményeken megvitatasra kertl a bankok stratégiaja,
hitelezési aktivitasa, a forrasbiztositis modja, a portfolié min6-
sége, a jovedelmezbség varhaté alakulasa, valamint az aktualis
tékehelyzet. A prudencialis beszélgetésekre legutobb 2012. no-
vember 20. és december 4. kozott kerilt sor, a tajékoztatoval
a Teligyelet az érintett bankok j6vére vonatkoz6 varakozasait
ismertette anonimizalt, Osszesitett formaban a PST tagjaival.

4. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: A PSZAF BUBOR jegyzési gyakorlat feltirasara
inditott témavizsgalatarol késziilt 6sszefoglalé jelentés

ElGterjeszts: PSZAF

5. NAPIRENDI PONT

Eléterjesztés: Jegybanki javaslatok a BUBOR reformjara
El6terjeszt6: MNB

A PSZAF 2012 6szét61 17 hazai hitelintézetnél folytatott le té-
mavizsgalatot a budapesti bankkézi kamatlab (BUBOR) jegyzé-
si gyakorlatara vonatkozdan, a BUBOR képzését szponzorald
Magyar Forex Tarsasag (MET), illetve a jegyzési informaciokkal
rendelkezé Magyar Nemzeti Bank (MNB) adatait is felhasz-
nalva. A PSZAF vizsgalatara azutan kerilt sor, hogy a brit és
amerikai pénzigyi feligyeletek 2012 nyaran kozzétették, hogy
a Barclay’s Bank manipuldlta az euréra (EURIBOR), illetve az
angol fontra és amerikai dollarra (LIBOR) vonatkozé bankkozi
kamatlabakat. A napirendi pont keretében a PST tagjai a j6v6-
beli BUBOR jegyzési gyakorlat szabalyozasat megerésitends,
PSZAF és MNB altal megfogalmazott javaslatokat, valamint a
megteendd lépéseket targyaltak meg,
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6. NAPIRENDI PONT

Téajékoztatd: Beszamold az EU-ban foly6 {6 szabalyozasi fo-
lyamatokrol

Eléterjeszt6: NGM

Az NGM az Eur6pai Unidban folyé aktualis pénziigyi szabalyo-
zasi kérdésekrdl félévente készit beszamoldt. Ennek keretében
az NGM ismertette a napirenden szereplé dossziékat, bemu-
tatva azok el6zményeit, a targyalasok jelenlegi allasat, a magyar
allaspontokat, valamint a f6bb vitas kérdéseket, kiemelve a mas
tagallami véleményeket, tovabba kitért a mar lezart témakra és a
jovében varhatéan megjelend bizottsagi jogszabaly-javaslatokra
is. A tajékoztatoban a pénziigyi szolgaltatasokhoz kapcsoléddan
17 kilénb6z6 EU-s téma kertlt ismertetésre, amelyek mind a
tékepiaci, mind a hitelintézeti, mind pedig a biztositasi szektort
érintették. A napirendi pont zarasaként a PSZAF megfogalmaz-
ta kéréseit az NGM felé egyes unids, és azokhoz kapcsolédd
hazai pénziigyi targyu szabalyozasi teend6kkel kapcsolatban.

7. NAPIRENDI PONT

Eléterjesztés: A bankszanalds magyarorszagi szabalyozasa,
koncepcionalis kérdések

ElGterjeszt: NGM (az MNB és a PSZAF kozremiikodésével)

Az Eurépai Bizottsag 2012 juniusaban tette k6zz¢é a szanalasi
iranyelvre vonatkozo javaslatat, amely alapjan a normaszéveg-
javaslat tagorszagoknak megfelel6 kompromisszumos valtozata
varhatéan mar 2013 els6 félévében, az ir elnokség alatt ki fog
alakulni.

Az NGM, a PSZAF és az MNB 2013 januarjaban megallapo-
dott abban, hogy a bankszanalas magyarorszagi szabalyozasat
olyan idézitéssel alakitja ki, hogy a térvényjavaslat még a 2013
tavaszi lésszakban benyujthato legyen. E szabalyozasi munka
elsé 1épéseként a PST a szanalasi munkacsoportja altal készitett
elbterjesztés alapjan az 6t £6 kérdésben (személyi hataly, szanala-
si hatésag, szanalasi feltételek, szanalasi eszkoztar, és a szanalas
finanszirozas terén) alakitotta ki allaspontjat.

8. NAPIRENDI PONT

ElGterjesztés: Frtékpapirositis — Van-e magyarorszagi léjogo-
sultsaga, sziikséges-e a hazai szabalyozasi keretrendszer kialaki-
tasa

ElGterjeszt: NGM (az MNB és a PSZAF kozremiikodésével)

APST értékpapirositassal foglalkozé munkacsoportja 2012 elején
alakult meg azzal a céllal, hogy megvizsgalja az értékpapirositasi
tevékenység hazai szabalyozasat a jelenlegi elégtelen vallalati, kii-
l6n6sen KIKV-hitelezés élénkitése érdekében. Az értékpapirosi-
tas szigord szabalyok mentén térténé beinditisa alkalmas lehet
a vallalati és a jelzaloghitelezésben remélt j6vébeni béviilés for-
ras- (és t6ke-) oldalrdl térténé tamogatasara, mind a hitelezési
képesség, mind pedig a hitelezési hajlandésag terén 1évé banki
kapacitasi korlatok esetleges oldasa altal.

. _

A tevékenység altalanosabb szinten hozzajarulhat a hazai téke-
piac fejlesztéséhez, a finanszirozas bank-centrikussaganak csok-
kenéséhez és ezen keresztil a hitel6sszeomlas-jellegl események
bekovetkezési valdszintGségének mérséklédéséhez is. A PST
tagjai egyetértettek abban, hogy a tovabbi lépések megtételére a
tanulmany Bankszovetséggel valé megismertetését kévetden, a
bankok véleményének ismeretében térnek vissza.

9. NAPIRENDI PONT
Tajékoztato: A CRD 1V likviditasi munkacsoport beszamoldja
ElGterjeszt: MNB-PSZAF

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag 2013. januar 6-an jova-
hagyta a Likviditasi Fedezeti Rata (LCR) mutat6 feltlvizsgalt
szamitasi modszertanat, valamint Gtemezését. A modositasok
féként a likvid eszk6zok és a nett6 kiaramlas definicidjat, vala-
mint a mutatd bevezetésének idébeli itemezését érintik.

A PST tagjai tdjékoztatast kaptak a Bazel 111 globalis likvidi-
tas-szabalyozasi keretrendszer altal meghatarozott LCR mutatd
2013. januar 6-ai valtozasok szerint frissitett értékérdl, és a Nettd
Stabil Forrasellatottsagi Mutaté (NSFR) rendszeresen frissitett
értékérdl is.

Ezeket 6sszehasonlitottak a 366/2011. (XII. 30.) Kormanyren-
delet altal meghatarozott Mérlegfedezeti-, Betétfedezeti-, vala-
mint a Devizafinanszirozasi Megfelelési Mutat6 (DMM) érté-
keivel, majd a téma targyalasat a kévetkez6 napirendi pontban
kapcsolodo tajékoztatora attérve folytattak.

10. NAPIRENDI PONT

Tajékoztato: Eltérések a Mérlegfedezeti Mutato és az LCR mu-
tat6 kozott

ElGterjeszt6: MNB

A PST iilések alkalmaval tobbszor napirendre keriilt a hazai és
az unios likviditasi indikiatorok modszertani kozelitésének fon-
tossaga. Az MNB a tajékoztatét elsésorban a mérlegfedezeti
mutaté (MEFM) és az LCR mutaté 6sszehasonlitasa érdekében
készitette el, valamint a dokumentumban kitért az NSFR és a
DMM mutatd kozotti eltérésre is. Az LCR-rel és az MFM-mel
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kapcsolatos szamitasok eredményét megtargyalva a PSZAF fel-
vetésére a PST felkérte a likviditasi munkacsoportot, hogy ké-
szitsen tovabbi szamitasokat az LLCR esetlegesen 2014-t6l, cs6k-
kentett szinttel t6rténd hazai bevezetésével kapcsolatban.

11. NAPIRENDI PONT

Tajékoztaté: (SZOBAN) A devizaswap alloméanyhoz kapcsold-
dé kockazatok kezelése

ElGterjeszt6: MNB

Az MNB tijékoztatast adott a PST részére a bankrendszer
devizaswap allomanyahoz kapcsol6dé kockazatok kezelése ér-
dekében 2012-ben inditott szabalyozasi kezdeményezés ered-
ményérél, és a devizaswap allomany szabalyozasi kérdéseivel
kapcsolatban a Monetaris Tandcs legutébbi tlésén hozott don-
tésrol.

12. NAPIRENDI PONT

Inditvanyok, amelyek kiilon targyalasara csak kérés esetén kertl
sor

Téajékoztatd: Banki limitrendszerekrdl folytatott felmérés ered-
ményei

ElGterjeszt6: MNB

Tajékoztato: A Monitoring Bizottsdg jelentése az FHB-1dl és
az MFB-161

Eléterjeszt6: NGM

Tajékoztaté: Kilfoldi bankok fidkosodasa — kell-e félniink
téle?

ElGterjeszt6: MNB

A PSZAF kérésére a PST tagjai értekeztek a leanybankok eset-
leges fikosodasaval kapcsolatos hatranyokrol, majd ismertették,
hogy milyen javaslatokkal élnek ez tigyben a régios orszagok, és
milyen fejlemények varhatok ebben a kérdésben eurdpai unids
szinten.

13. NAPIRENDI PONT
Egyebek

A PST tagjai koszonetet mondtak Simor Andrasnak az MNB
elnckének a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs tlésein nyujtott mun-
kajaért.

Osszefoglalé a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs 2013. évi 1. Glésérdl

Feliigyeleti ajanlas a korrekt és az e

gyluttmiikodést erGsitd pénziigyi

koveteléskezelésrol

A PSZAF a fogyasztok érdekeinek fokozottabb védelme érdekében ajanlast adott ki a koveteléskezelés soran a pénziigyi
intézmények részérdl elvarhat6 gyakorlatokrol. Az ajanlas révén a hatésag erdsiteni kivanja a tisztességes és egyuttmii-

k6d6 magatartast az intézmények részérdl, tovabba az adds fogyasztokat segiteni kivanja abban, hogy a megfeleld infor-

maciok ismeretében jarjanak el a kévetelés rendezése érdekében.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) ajanlasa
zokra a pénzigyi szolgaltatokra terjed ki, amelyek pénz-

tigyi szolgaltatasbol ered6 kévetelést kezelnek sajat jogon, vagy
megbizas alapjan, vagy ilyen kovetelést vasaroltak. Az ajanlas
amellett, hogy nem érinti az adds és a hitelezé kozotti jogvi-

szonybdl szarmazo6 kovetelés jogszerdségét, fogyasztovédelmi

Ll R

Dr. Czajlik Istvin és dr. Kolozsi Sdandor
2013. madrcins 20-dn sajtd-hattérbeszélgetésen adott tajékoztatast
a koveteléskezelikkel kapesolatos ajanldsrol

megfontolasbdl elvarasokat fogalmaz meg a koveteléskezeléshez
kapcsolédé tgyfél-tajékoztatas, a kapcsolatfelvétel és az tgyfél-
kezelés megfelel6 formairdl és azok tartalmardl. Az ajanlast a
PSZAF a hazai és nemzetkzi gyakorlat, a fogyaszt6i beadvany-
ok kedvezétlen tapasztalatai, és az érdekképviseleti szervekkel
tortént egyeztetések alapjan alakitotta ki.

Alapvet6 elvaras, hogy az intézmények a késedelmes kovete-
lésrél kikildott rendszeres tgyfélértesité leveleikben pontos
informaciokat kézoljenek az adosokkal a tartozas Gsszegérdl és
Osszetételérdl (t6ke, kamat, késedelmi kamat, dijak), a lehetséges
athidal6 megoldasokrol, a koveteléskezelés varhaté menetérdl,
figyelmeztessék ket a nemfizetés miatt a tartozas névekedésére,
és az ados fogyasztd szamara lehetséges egyéb hatranyos kévet-
kezményekre. A PSZAF mintatjékoztatSkat is megfogalmazott
az intézmények szamara, amelyeket a koveteléskezel6knek a ké-
sedelembe eséskor, illetve a felmondas el6tti tigyfélleveleikhez
szitkséges mellékelnitik.

Ha a kéveteléskezeld athidalé megoldasrél dont, ajanlott, hogy
azt az egyuttmikodo tgyfél jovedelmi és vagyoni helyzetének fi-
gyelembe vételével tegye meg. Fokozottan kell védeni az egytitt-
mikodé jelzaloghitel-adosok érdekeit, példaul ugy, hogy az eset-
leges jogi eljaras el6tt — ha azt a szerzédés, a kovetelés jellemzoi
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és az ad6s korilményei lehet6vé teszik — a kéveteléskezelS hivia
fel az ados figyelmét az ingatlan ados altali 6nallé vagy az in-
tézménnyel kézos értékesitésének lehetségére, a jogi eljarasok
szamottevo koltségeinek elkertilése érdekében.

Alapvet6 kovetelmény, hogy a kéveteléskezel6k a kapcsolattar-
tas soran ne tanusitsanak se félrevezets se agressziv magatartast
az addssal szemben. Hétkéznapokon csak 8-20 6raig vagy szom-
bat délel6tt vegyék fel a kapcsolatot az addssal (szerz6désenként
legf6ljebb heti haromszor), az eljaré tigyintézék minden kapcso-
latfelvételnél azonositsak magukat, intézményiiket és az adost, s
védjék a fogyasztd személyiségi jogait és banktitkat (harmadik
személyt még a koveteléskezelés tényérdl se tajékoztassanak).
Az intézményeknek a koveteléskezelés 1épéseirdl, a kovetelések
mértékérdl és a kapcesolatfelvételekrdl visszakereshet6 nyilvan-
tartast kell vezetnitk és koveteléskezelési szabalyzatot sziikséges
készitenitik. Az addsokkal valé kapcesolattartas szabalyozottsa-

gat, tényleges gyakorlatat az intézmény tgyvezetése feliigyelje,
rendszeresen tekintse at.

A PSZAF idén tavasszal jogszabaly-moédositasi javaslatokat is
tett a jogalkotd felé a kéveteléskezeléssel kapcesolatos problémak
orvoslasa érdekében. Az Furépai Bankfeliigyeleti Hatosag var-
hatéan 2013-ra szintén ajanlasokat készit a késedelmes adésok
helyzetének kezelése témajaban. A javasolt jogszabalyvaltozaso-
kig ugyanakkor sziikség van arra, hogy a PSZAF atmeneti jelleg-
gel ajanlas formajaban is megfogalmazza az emberi méltésagot
tiszteletben tarté kovetelésérvényesités alapvets kévetelményeit

annak érdekében, hogy el6segitse a felek egylittmtkodését.

rasztovédelmi elvekrdl

Megjelent a PSZAF okostelefonra fejlesztett alkalmazasa

A Felugyelet hirei, szolgaltatokrdl vezetett nyilvantartasai, tajékoztataskérd {irlapja, igyfélszolgalati elérhetSségei egy

mozdulattal a mobiltelefonjardl.

Mobil PSZAF alkalmazas segitségével egy mozdulattal
ozzaférhetSk a legfrissebb feligyeleti vonatkozasu hirek,
barhol ellenérizhet6, hogy egy adott pénziigyi szolgaltatd en-
gedéllyel végzi-e tevékenységét, néhany perc alatt tajékoztatas
kérheté pénziigyi kérdésekben tgyfélszolgalatunktol, valamint
hirleveliinkre feliratkozva az Ont érdeklé témakban megijelens
friss hirekrél automatikusan értesiilhet. Kévesse nyomon a Mo-
bil PSZAF verziéviltasait, a kozeljovében i szolgaltatasokkal
béviil az alkalmazas!

Az alkalmazas elérhetd a Feliigyelet honlapjan keresztil is.

2013. marcius 6.

J

az OKOSTELEFONJAN

APSZAF

Adatszolgaltatok figyelmébe

A HITELINTEZETI ADATSZOLGALTATASI JELENTESEK ELLENORZO
SZABALYAINAK MODOSITASA

A hitelintézeti adatszolgaltatasi jelentések ellenérz6 szaba-
lyait tartalmazé fajl frissitett valtozata megtekinthetd a 4. Kap-
csolédé eléirasok, technikai segédletek részeként, a honlap alab-
bi elérési utvonalan:

Adatszolgaltatas - Hitelintézetek - 4.2 Ellen6rz6 szabalyok, adat-
modellek

Budapest, 2013. marcius 22.
Kapcsol6dé anyagok
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Ajanlas az tigyfél szamara hatranyt okoz6 érdek-Osszetitkézések
megel6zésérol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 5/2013. (IIL. 4.) szamu ajanlasa a befektetési szolgaltatasi tevé-
kenységet nydjté intézményeknek az tigyfél szamara hatranyt okozo érdek-dsszeiitk6zések megel6zésérdl

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) altal
kiadott ajanlasok altalanos célja a Felugyelet hataskorébe utalt
jogszabalyok egységes alkalmazasanak el6segitése érdekében a
jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése. A Teliigyelet altal
kiadott ajanlasok a vonatkozé jogszabalyi rendelkezéseken, mint
minimum kovetelményeken felil fogalmaznak meg az egységes
jogalkalmazast el6segité elvarasokat. Az ajanlasnak a pénzigyi
szervezetekre nézve kételez6 ereje ugyan nincs, ugyanakkor az
ajanlasban foglalt elvarasok kovetését, illetve az ahhoz t6rténé
igazodast a Peligyelet ellenbrzési és monitoring tevékenysége
soran figyelemmel kiséri.

Jelen ajanlas célja, hogy az tigyfél szamara hatranyt okozé ér-
dek-6sszetitk6zések azonositasat, kezelését, megelézését szolga-
16 eljarasok hatékonyan épiiljenck be a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet nydjté intézmények napi mikodésébe; valamint
integrans részét képezzék az intézmény szabalyozasi, folyamat-
szervezési és ellenbrzési gyakorlatanak. Az ajanlasban foglalt
elvarasok kovetése hozzajarul a befektetési szolgaltatasi tevé-
kenységet nyujt6 intézmények és tigyfeleik kézotti bizalom er6-
sitéséhez, a bizalom megerdsitése a fogyasztok alapvets érdeket
mellett a pénziigyi szervezetek célkittizéseit is szolgalja.

Jelen ajanlas cimzettjei azok a pénziigyi szervezetek, melyek a
vonatkozo jogszabalyok felhatalmazasa alapjan befektetési szol-
galtatasi tevékenységi engedéllyel rendelkeznek és ennek alapjan
befektetési szolgaltatasi és azt kiegészit6 szolgaltatasi tevékeny-
séget végeznek (Szolgaltato).

Az ajanlas alkalmazasa szempontjabol tgyfélnek minésul vala-
mennyi személy vagy szervezet, aki/amely az adott tirsasiggal
létesitett jogviszony alapjan az engedélyezett tevékenységekkel
Osszefliggésben befektetési szolgaltatast és/vagy kiegészits szol-
galtatast vesz igénybe.

A befektetési szolgaltatasi tevékenységre vonatkozé norma-
anyagot kiilondsen az alabbi jogszabalyhelyek tartalmazzak, igy
a jelen ajanlas az ott megfogalmazottak tekintetében kivan kove-
tend6 jogalkalmazoi gyakorlatot megfogalmazni, ugyanakkor az
a hivatkozott jogszabalyok rendelkezéseit nem érinti:

* a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgalta-
tokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek sza-
balyairdl sz616 2007. évi CXXXVIIL térvény (Bszt.) 61.§
(2) bekezdése (6sztonzések);

e aBszt. 108-109. §-ai (a vezetd allasu személyek, alkalma-
zottak és egyéb érintett személyek sajat tigyletei);

* aBszt. 110. §-a (6sszeférhetetlenség);
* aBszt. 76-77. §-ai (befektetés elemzés);
e aBszt. 65.§-a (allokacio6).

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan vissza-
utalni az elvek és elvarasok megfogalmazasakor, amennyiben te-
hat a jogszabalyok azokon talmutaté kovetelményeket irnak el6,
az ezeknek valé megfelelést a Feliigyelet természetesen tovabbra
is elvarja.

Az érintett témaban korabban a Feliigyelet még nem adott ki
ajanlast.

II. PREAMBULUM

Tekintettel a befektetési szolgaltatasi tevékenység sajatossiga-
ira, a Feligyelet altal jelen ajanlasban felsorakoztatott elvarasok
két f6bb téma koré csoportosulnak. Ezek egyrészt az érdek-0s-
szetitkézés helyzetek azonositasa és kezelése, masrészt a nyilvan-
tartasi rendszerek kialakitasa. A Feliigyelet jelen ajanlasaban e
fébb témakorokon belil fektet le alapelveket, melyek vastagon
szedve szerepelnek. Ezen alapelvekben keriiltek megfogalma-
zasra a Szolgaltatokkal szemben tamasztott Peliigyeleti elvara-
sok, amelyek betartdsa érdekében a javasolt magatartisokat a
sorszamozott pontok tartalmazzak.

A Feliigyelet elvarja a Szolgaltatétol, hogy a jelen ajanlasnak
valo megfelelés érdekében alkalmazott megoldasok, illetve az
arra forditott eréforrasok alljanak aranyban a folytatott tevé-

kenységekkel, a szervezeti struktira sszetettségével.

nyujté intézménveknek az igvfél szamara hatranvt okozo6 érdek-

Osszeutkozések megel$zEésérdl (teljes szove
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Ajanlas a bels6 védelmi vonalakrol, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és
kontroll funkci6irol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 6/2013. (III. 11.) szamt ajanlasa a bels§ védelmi vonalak kialaki-
tasarol és miikodtetésérdl, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll funkciéirol

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Az ajanlas célja a jogalkalmazas kiszamithatosaganak novelése,
a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasanak elésegitése.

Az ajanlasnak a pénzugyi szervezetekre nézve kotelezé ere-
je nincs, ugyanakkor az ajanlasban foglalt elvarasok kovetését,
illetve az ahhoz torténé igazodast a Teligyelet ellendrzési és
monitoring tevékenysége soran kiemelt figyelemmel kiséri. Az
ajanlasban foglalt elvarasok kévetése ugyanakkor a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (a tovabbiakban: Feliigyelet) 4ltal
feligyelt intézmények alapvetd érdekeit is szolgalja.

Az ajanlas kidolgozasa soran figyelembe vételre keriltek a
belsé védelmi vonalak kialakitasarél és mukodtetésérdl szolo
11/2006. szamu ajanlas, az id6kézben bekovetkezett hazai sza-
balyozasi kornyezet sajatossagaibdl fakadé valtozasok, valamint
az BEBA altal 2011. szeptember 27-én megjelentetett Guidelines
on Internal Governance (GL 44) és az ESMA altal 2012. juliu-
saban publikalt Guidelines on Certain Aspects of the MiFFID
compliance function requirements ajanlasai. Az ajanlasban a
Szolvencia II. miatt szitkséges modositasok egyelére még nem
jelennek meg, els6sorban azért, mert a biztositok tekintetében
még nem keriiltek elfogadasra a belsé iranyitasi rendszerekkel
kapcsolatos sztenderdek.

Az ajanlasban foglaltak Osszhangban allnak a hitelintéze-
tek és befektetési vallalkozasok tékeszabalyozasi rendszerébdl
(2006/48/EK és 2006/49/EK irinyelvek) kovetkezd elSirdsok-
kal, az Burépai Patlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-1 2004 /39/
EK a pénzigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK eurdpai pat-
lamenti és tandcsi iranyelve, és a 2000/12/EK eutdpai patla-
menti és tandcsi irinyelv modositasardl, valamint a 93/22/EGK
tanacsi iranyelv hatalyon kivil helyezésérél (MIFID) sz6l16 irany-
elvével, toviabba az Burdpai Patlament és a Tandcs 2009/65/
EK, az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befek-
tetési vallalkozasokrdl sz6l6 iranyelvével.

Jelen ajanlasban az agazati torvények kifejezés a kovetkezo
torvényeket foglalja magaban: a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
vallalkozasokrol sz6l6 1996. évi CXII. térvény (a tovabbiakban:
Hpt.), a befektetési vallalkozasokrdl és az arut6zsdei szolgalta-
tokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl
520616 2007. évi CXXXVIIL. t6rvény (a tovabbiakban: Bszt.) a t6-
kepiacrél szolo 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.),
a befektetési alapkezelSkrél és a kollektiv befektetési formak-
ol sz616 2011, évi CXCIIL torvény (a tovabbiakban: Batv), a
biztositokrdl és a biztositasi tevékenységrdl szolo 2003. évi LX.
torvény (a tovabbiakban: Bit.), a magannyugdijrél és a magan
nyugdijpénztarakrél sz616 1997. évi LXXXII térvény (a tovabbi-
akban: Mpt.), az 6nkéntes kolcsénds biztositd pénztarakrol szo-
16 1993. évi XCVI. t6rvény, valamint a foglalkoztatéi nyugdijrol
és intézményeirdl szo6l6 2007. évi CXVIL t6rvény.

Az ajanlas cimzettjei elsGsorban az agazati térvények el6ira-
sai alapjan makodo, a Magyarorszag tertiletén székhellyel ren-
delkez6 pénziigyi szervezetek (intézmények) és csoportok. A
Feligyelet azonban a kilféldi székhelyt pénziigyi szervezetek
magyarorszagi fidktelepei és a kibocsatok szamara is javasolja az
ajanlasban megfogalmazott feliigyeleti elvarasok kévetését. Ahol
az ajanlas igazgatésagort, illetve feliigyel6 bizottsagot emlit, ott
pénztarak esetében a pénztari igazgatdtanacsot, illetve az ellen-
6126 bizottsagot kell érteni.

A jelen ajanlas témajaval 6sszefiggs normaanyagot kilondsen,
de nem kizarélagosan az dgazati t6rvények, valamint az azok-
hoz kapcsol6dé alacsonyabb szintl jogszabalyi el6irdsok tartal-
mazzak. Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre teljeskoriien
nem kivan visszautalni az elvek és elvarasok megfogalmazasa-
kor, amennyiben tehat a jogszabalyok azokon tdlmutaté kéve-
telményeket irnak el6, az ezeknek valé megfelelést a Felugyelet
tovabbra is elvarja.

II. PREAMBULUM

1. Elvart, hogy a pénziigyi szervezetek olyan belsé védelmi vo-
nalakat alakitsanak ki és mikodtessenck, amelyek elGsegitik:

* a) a szervezet prudens, megbizhat6 és hatékony, a jog-
szabalyoknak és belsé szabalyzatoknak megfelelé miko-
dését,

* b)aszervezet eszkGzeinek, a tulajdonosok és az tgyfelek
intézménnyel Osszefliggd gazdasagi érdekeinek, valamint
tarsadalmi céljainak védelmét,

* ©) a szervezet zavartalan és eredményes mikodését, az
intézménnyel szembeni bizalom fenntartasat.

A pénziigyi szervezetek belsé védelmi vonalainak legfonto-
sabb feladata, hogy preventiv és proaktiv médon jaruljanak
hozza e célok teljestiléséhez azaltal, hogy a mikodés soran
esetlegesen keletkez6 problémakat, hianyossagokat a lehet6
legkorabbi fazisban, mar a keletkezéstikkor, de lehet&ség sze-
rint még azt megel6z6en azonositjak és kezelik, biztositva ez-
altal a megoldas gyorsasagat és hatékonysagat. A belsé védel-
mi vonalak elsédleges sziiré szerepet toltenek be a pénzigyi
kozvetité rendszer biztonsagos miikodését garantald védelmi
haléban.

2. A pénziigyi szervezetek bels6 védelmi vonalait a felelGs bel-
s6 iranyitas (internal governancel) és a bels6 kontroll (internal
control) funkciok alkotjak.

3. A felelGs belsé iranyitas megvaldsitasat a pénziigyi szervezet
a megfelel6 szervezeti felépités, szervezet, testlleti rendszer
kialakitasaval és mikodtetésével, iranyitasi (management), és
felvigyazasi (supervision) funkciok gyakorlasaval biztositja. A
felvigyazasi funkcié gyakorlasa magaban foglalja a nyomon
kovetési, az ellendrzési és szamonkérési feladatok ellatasat. A
felel6s belsé iranyitas (internal governance) a felelSs vallalat-
iranyitas (corporate governance) részeként értelmezendd, és
annyiban sztkebb annal, hogy nem fedi le a tulajdonosokkal
és az intézmény egyéb érdekelt feleivel val6 kapesolatokat.
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4. A belsd kontroll funkciok kozé sorolhatdk a kockazat kont-

roll funkci6 (risk control function), a megfelel6ség biztositasi
funkci6 (compliance function) és a belsé ellenérzési funkeid
(internal audit function).

5. A Hpt., a Tpt,, illetve a Bit. alapjan 6sszevont feliigyelet ala

tartozo hitelintézetek, befektetési villalkozasok és biztositok
esetében a Felugyelet elvarja, hogy a bels6é védelmi vonalak
csoport szinten is kialakitasra és mikodtetésre keriiljenck, to-
vabba, hogy az agazati torvények alapjan 6sszevont feligyelet
ala tartozo hitelintézet, befektetési vallalkozas vagy biztositd
(a tovabbiakban: iranyité intézmény) a csoport tagjai tekinte-
tében — fiiggetlentil azok székhelyétdl - a belsé védelmi vo-
nalakkal 6sszefiiggésben is iranyitasi és felvigyazasi funkciot
alakitson ki és muakodtessen. E cél elérése érdekében alap-
vet6 fontossagu, hogy a csoporton beliil azonos alapelveken
nyugvé belsé iranyitasi és kontroll gyakorlat valésuljon meg,
amely tekintetben a felel@sséget az iranyité intézmény veze-
tése viseli.

6. A belsé védelmi vonalak csoport szintl kialakitasa és ma-

kodtetése soran — mind az anyavallalat, mind pedig a csoport-
hoz tartozo6 intézmények részérél — a Felugyelet a belsé vé-
delmi vonalat alkot6 valamennyi részteriileten (felelés belsé
iranyitas, belsé kontroll) elvarja a csoportként torténd szol-
galtatasnydjtas és mikodés sajatossagainak, valamint a cso-
port, illetéleg az ahhoz tartozo6 intézmények kockazatainak fi-
gyelembe vételét. Ennek keretében az anyavallalat a dontések
meghozatala sordn figyelembe veszi a leanyvallalatokra gya-
korolt hatasokat is, a leanyvallalatok pedig olyan belsé irdnyi-
tasi és kontroll kérnyezetet teremtenek, amely biztositja, hogy
az anyavallalat részérél hozott dontés ne veszélyeztethesse a
leanyvallalat biztonsagos iranyitdsat és mikodését, a leanyval-
lalatra vonatkozé jogszabalyi el6irasok betartisat, valamint a
tulajdonosi jogok érvényestilését.

7. A védelmi vonalak csoport szintl kialakitasanak és mikod-

tetésének legfontosabb eszkozei:

* a) a folytatott szolgaltatasi tevékenységek sajatossiga-
ival, kiterjedtségével, Osszetettségével és kockdzataival
6sszhangban  kialakitott csoport szerkezet, szervezeti
felépités (beleértve a fiiggetlenséget, illetSleg a megfeleld
ellensulyokat biztosito testileti rendszerek kiépitését is),
felel6sségi, hataskori és jelentési rendszer,

* b) a csoport szintd belsé iranyitasi és kontroll politikak
elfogadasa ¢és gyakorlatialkalmazasa,

* ¢) a csoporthoz tartoz6 intézmények belsé iranyitasi
és kontroll funkciéi tekintetében iranyitasi, felvigyazasi
funkciok gyakorlasa,

* d) csoport szintl kontroll funkcidk kialakitisa és mikod-
tetése.

A belsé védelmi vonalak kialakitisanak és mikodtetések cso-
port szintl vonatkozasai az ajanlas tovabbi részeiben, vala-
mint a pénziigyi csoportok Gsszevont alapu iranyitasarol és
kockéazatkezelésérdl szolé 5/2008. szami modszertani Gtmu-
tatoban részletesebben is kifejtésre kertltek.

8. Amennyiben valamely pénziigyi szervezet anyavallalata nem

magyarorszagi székhelyl intézmény, illetve egyéb mddon
tagja valamely nemzetkozi pénziigyi csoportnak, a Feligyelet
elvarja, hogy a jogszabalyi el6irdsoknak megfelelve, az intéz-
mény belsé védelmi vonalainak kialakitasa és mikodtetése
legyen Gsszhangban, illetve illeszkedjen a csoport 4ltal alkal-
mazott alapelvekhez, megoldasokhoz.

9. Szovetkezeti hitelintézetek esetében a Feliigyelet a jellem-
z6en kis méretekbdl fakadoé hatranyok ellensilyozasara, a bel-
s6 védelmi vonalak kialakitasakor, valamint azok mikodte-
tésében szoros egyluttmikodést és szakmai koordinaciot tart
kivanatosnak az ezen intézmények altal 1étrehozott kézponti
szervezetekkel, elsésorban pedig az intézményvédelmi ala-
pokkal.

10. A pénziigyi szervezet a belsé védelmi vonalait, valamint az
azok részét képez6 egyes elemeket a vonatkozé jogszabalyi
eléirdsok figyelembevételével, tovabba az intézmény/csoport
altal folytatott szolgaltatasi tevékenységek sajatossagaival -
beleértve a szervezeti formabdl ad6do jellemzéket is -, ki-
terjedtségével, Osszetettségével és kockazataival Gsszhangban
alakitja ki és mukodteti. Ez egyarant vonatkozik az ajanlas
alapjan elvart belsé politikakra, szabalyozasokra, szervezeti
megoldasokra, valamint a megvaldosulé gyakorlatokra, eljara-
sokra.

11. Elvart, hogy a pénziigyi szervezet vezetése a belsé védelmi
vonalai, valamint az azok részét képez6 egyes részrendszerek
mikodését rendszeresen (belsé szabalyozasaban meghataro-
zott gyakorisaggal és moédon) feltilvizsgalja, és gondoskodjon
az esetlegesen szitkségessé valo korrekcids 1épések megtéte-
lérél.

12. A Feliigyelet az ajanlasban a belsé védelmi vonalak kiala-
kitasaval és mikodtetésével Osszefliggésben tébb helyen
fogalmazza meg elvardsat belsé politika elfogadasara és al-
kalmazasara. A Feliigyelet a belsé politikak konkrét forma-
jat tekintve azonban szamos megoldast elfogadhatonak tart.
Igy az egyes politikak megfogalmazisa elképzelheté 6nalld
dokumentumban, mas politikdk vagy belsé szabalyzatok,
eljarasrendek, tigyrendek, stb. részeként is. Elvaras ugyanak-
kor, hogy a pénziigyi szervezet a Feligyelet megkeresésére
képes legyen annak bemutatasara, hogy azokon a teriileteken
(példaul vezeté tisztségviselSk kinevezése, kockazat kontroll,
megfelel6ség biztositas, stb.), ahol a

Feltigyelet — a jogszabalyi el6irasokon tal — belsé politika ki-
alakitasat varja el, a kévetett célok, alapelvek és legfontosabb
gyakorlatok elére és egyértelmiien rogzitettek legyenek. Az
intézmény/csoport altal kialakitott politikdkkal szembeni
tovabbi altalanos elvaras, hogy valamely irdnyitasi vagy fel-
vigyazasi funkciot bet6lté testilet altal elfogadasra, szerveze-
ten belilli kommunikalasra, alkalmazasra és rendszeres (belsé
szabalyozasban meghatarozott gyakorisaggal) feltlvizsgalatra
keriljenek.

13. A Felugyelet az ajanlasban a pénzigyi szervezetek belsé
védelmi vonalaival kapcsolatos elvardsait szektor semleges
moédon fogalmazta meg, annak ellenére, hogy a nemzetko-
zi és a hazai szabalyozasi hattér szektoronként eltéré kove-
telményrendszere ezt sok esetben nem segiti el6. Az ajanlas
ennck megfelel6en arra torekszik, hogy 6sszefoglalja a bels6
védelmi vonalak mukédtetésével kapesolatos legjobbnak tat-
tott gyakorlatokat, melyet az intézmény a Feltigyelet elvarasa
alapjan a ra vonatkozo6 jogszabalyi el6irasok figyelembe vé-
telével és az aranyossag 10. pontban megfogalmazott elvével
Osszhangban alkalmaz.

és mikodtetésérol, a pénziigyi szervezetek iranyitasi és kontroll
funkcioirdl (teljes széveg)
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Ajanlas a letétkezelési tevékenységrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 7/2013. (II1. 27.) szamu ajanlasa a letétkezelési tevékenységrl

I. AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A jogszabalyokban megfogalmazott célok, feladatok megva-
16sitasa érdekében a Pénziigyi Szervezetek Allamai Feliigyelete
(Feligyelet) ajanlasokat fogalmaz meg és tesz kdzzé. Az ajanla-
sok altalanos célja a jogalkalmazas kiszamithatosaganak névelése,
a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasanak elésegitése.

Jelen ajanlas célja a letétkezelési tevékenység teriiletén:

*  Egyrészt a befektetés-kezeléshez kapcesolodo letétkezelé-
si tevékenységet végz6 szervezetek esetében a jogszaba-
Iyi kovetelményeknek és az tigyfelek, valamint a befekte-
t6k érdekei védelmének megfelels letétkezelési eljarasok
meghatarozasa.

*  Misrészt letétkezelési ajanlasok kibocsatasa azon pénz-
tgyi szektorok szereplSinek, ahol a jogszabalyok egyal-
talin nem, vagy csak csekély mértékben hatirozzak meg
a letétkezel6i szolgaltatds igénybevételével kapcsolatos
prudencialis szabalyokat (pl.: Biztositok biztositastech-
nikai tartalékainak eszkézfedezetét képezd befektetések
letétkezelése [kivéve a befektetési egységhez kotott (UL)
tartalékok eszkozfedezetét képezd befektetéseket].).

Az ajanlas kozzétételéhez faz6tt varakozasok:

* A prudens mikodés kévetelményének érvényre juttata-
sa.

* A jogszabalyi el6irasok betartisanak elGsegitése, egysé-
ges értelmezése.

* Az ugyfelek szerz6désben rogzitett érdeke, ezaltal a be-
fektetSk érdeke érvényesiilhessen, és a késGbbi jogvitak
elkeriilheték legyenek.

* Az ugyfelek egyenjogusaga érvényesiljon.

* Az ugyfelek, valamint a befektet6i érdekek megfelels vé-
delemben részesiljenck.

Az ajanlas szempontjabol a letétkezelési tevékenység olyan, a
befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolo
2007. évi CXXXVIIL térvény szerinti (Bszt.) befektetési szolgal-
tatasi tevékenységhez kapcsolédé kiegészité szolgaltatas nyujta-
sa, amely magaba foglalja az 6sszes, értékpapirokkal kapcsolatos
gazdasagi esemény, illetve az értékpapir kibocsatojara és az érték-
papir piacra vonatkozé informaciok kezelését és feldolgozasat.
Ennek megfelel6en a letétkezel6 vezeti az értékpapir — és ahol
azt jogszabaly el6irja —az tigyfélszamlat, ellatja az értékpapirokkal
kapcsolatos elszamolasi (pénziigyi és értékpapir-transzferalasi)
feladatokat, igy lebonyolitja az értékpapirokért torténdé fizetést,
atveszi a portfélioba kerilt értékpapirokat, kiallitja a letéti iga-
zolasokat, kézponti értékpapirszamlat nyit, felhatalmazas esetén
eljar a tarsasagi események kapcsan, beszedi a portfolidkban 1évé
befektetési eszk6zok utani jarandésagokat, értékeli a portfoliokat,
eszkozértéket szamol, ellendrzi a befektetési korlatoknak vald
megfelelést (limitfigyelést végez). Ingatlanbefektetések eseté-
ben elvégzi a letétkezelési beleegyezésre kotelezett szerzédések
kontrolljat. Tartja a kapcsolatot a befektetéskezel6vel, illetve az
tgyfelekkel, ellen6rzi a befektetéskezel6 tevékenységét, valamint
egyéb, kiegészit6 szolgaltatasokat nyujt. Az ajanlas tekintetében

letétkezelésnek mindsiilnek a kapcsolodo — kételezd vagy va-
laszthatéan igénybe vehet6 — szolgaltatasok is, igy kilonosen a
nyilvantartasok koordinalasa, értékpapir-kolesénzés biztositasa,
adozassal kapcsolatos tajékoztatas nyudjtasa, kamatszamito- és
kifizetéssel kapcsolatos szolgaltatasok nyujtasa, osztalékfizetés
kapcsan torténé kozremtkodés. Letétkezeléshez kapcsolodonak
tekintiink olyan, jellemz&en nem a letétkezelS szervezeti egység
altal végzett tevékenységet is, mint pl: treasury termékek (de-
vizakonverzio, pénzpiaci termékek), valamint tranzakcios banki
szolgaltatasok nyujtasa.

Az ajanlas hatalya ala tartozik az ,,intézményesitett befektetés-
kezeléshez” (befektetési alapkezel6 altal kezelt befektetési alapok
részére, kockazati tékealap-kezel6 altal kezelt kockazati tékeala-
pok részére, biztositok, pénztarak, foglalkoztatéi nyugdijszolgal-
tat6i intézmények portfolidi részére végzett befektetés-kezelés,
tovabba a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.) értel-
mez6 rendelkezése szerinti intézményi befekteték szamara vég-
zett befektetés-kezelés) kapcsolodo letétkezelés.

A nem ,intézményesitett befektetés-kezelés” esetében
(egyéb portfolidkezelés, a letétkezelési szolgaltatasra szerz6dott
nem intézményi tgyfél) az ajanlas iranyado azzal, hogy egyes —
megjelolt pontok esetében kifejezetten ajanlott — ezen tgyfélkor
esetében is az abban foglaltaknak valé megfelelés.

Nem tartozik az ajanlas hatalya ala a csak a befektetési szolgal-
tatasokhoz kapcsoloédé értékpapir- és tigyfélszamla (hitelintéze-
tek esetében bank-, vagy foly6szamla) vezetés, azaz ezek 6nma-
gukban nem tekintheték letétkezelésnek.

Jelen ajanlas cimzettjei azok a pénziigyi szervezetek, amelyek
a rajuk vonatkozé agazati jogszabalyok felhatalmazasa alapjan
befektetés-kezelési tevékenység végzéséhez kapcsolodo letétke-
zelésre jogositd engedéllyel rendelkeznek, és ezt a tevékenységet
rendszeres gazdasagi tevékenység keretében, vagy tzletszerden
folytatjak. Az ajanlas cimzettjei tovabba azon pénziigyi szerveze-
tek, amelyek ilyen szolgaltatasokat igénybe vesznek. A kézpon-
ti értéktar tevékenysége abban az esetben tartozik jelen ajanlas
hatalya ald, amennyiben az ajanlas tekintetében letétkezelésnek
mindsilé szolgaltatast végez.

A letétkezeld szervezetek a kovetkezdk:

¢ bank;

e befektetési vallalkozis;

e kozponti értéktar;

* szakositott hitelintézet (amennyiben valamely jogszabaly
felhatalmazza erre és rendelkezik az erre vonatkozo fel-
tgyeleti engedéllyel).

A letétkezelést — kozvetlenill vagy befektetéskezelén keresztiil
kozvetve — igénybevevé pénziigyi szervezetek a kovetkezok:

*  befektetési alapok (befektetési alapkezelk);

e kockazati t6kealapok (kockazati t6kealap-kezel6k);

*  Onkéntes pénztarak (nyugdijpénztarak, Onsegélyezé- és
egészségpénztarak);

*  magannyugdijpénztarak;
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e foglalkoztatéi nyugdijszolgaltato intézmények;

e biztositok;

e (kalfoldi) letétkezel6 hitelintézetek;

*  (kulfoldi) befektetési vallalkozasok;

e (kulfoldi) elszamolohazak és értéktarak;

* masodlagos értékpapir kibocsatok.
Az ajanlas szempontjabol befektetének mindsil a befektetési
jegy, vagy az egyéb kollektiv befektetési értékpapir tulajdonosa,
a kockazati t6kealap-jegy tulajdonosa, a pénztartag (természetes
személy), a szerz6d6, az egyéb (Bszt. szerinti) portféliokezelésre
szerz6dé fél.

Az ajanlas alkalmazasa szempontjabol tgyfélnek mindsil
a befektetéskezel6 szervezettel kapcsolatban allé valamennyi
személy vagy szervezet (portfolidja vagy portfolioi), aki/ami az
adott tarsasaggal létesitett szerz6déses jogviszony alapjan szol-
galtatast vesz igénybe, illetve szamara szolgaltatast teljesit.

Az ajanlasban a befektetési alapkezel6, a kockazati téke-
alap-kezel6, a vagyonkezel6 és a portfolidkezel6 egységesen
befektetéskezel6, az altaluk végzett befektetési alapkezelési,
kockazati t6kealap-kezelési, vagyonkezelési és portfélickezelési
tevékenység pedig befektetés-kezelési tevékenységként keriil fel-
tiintetésre.

* abefektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési for-
makrél szolé 2011, évi CXCIIL térvény rendelkezései
(Batv.);

e a befektetési vallalkozasokrol és az arutSzsdei szol-
galtatokrol, valamint az dltaluk végezhetd tevékenysé-
gek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL t6rvény
portfoliokezelésre vonatkozo elbirasai (Bszt.);

e atékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény (Tpt.);

* a biztositokrdl és biztositasi tevékenységrol szolé 2003.
évi LX. torvény befektetési szabdlyai (Bit.), tovabba a
biztosité eszkozeinek nyilvantartasara, konyvvezetésére
és beszamoléjara vonatkozé szabalyai;

e a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrdl szolo
1996. évi CXII. térvény vagyonkezelésre vonatkozé not-
mai (Hpt.);

e a kilonb6z6 pénztarakra vonatkozé agazati  jog-

szabalyok (igy kulondsen: a magannyugdijrol és a

magannyugdijpénztarakrol szolé 1997. évi LXXXIIL. t6r-

vény (Mpt.), az Onkéntes Kolcsonos Biztositd Pénzta-
rakrél sz616 1993. évi XCVL. térvény (Opt.), az dnkéntes
kolesonos egészség- és Onsegélyezd pénztarak egyes gaz-
dalkodési szabalyairdl 268/1997. (XII. 22.) Korm. rende-
let, a magannyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
tevékenységérol szolo 282/2001. (XII. 26.) Korm. ren-

delet, az 6nkéntes kélesonos nyugdij-

Tevékenység megnevezése Befektetéskezelo Ugytél Befektetd pénztérak befektetési és gazdélkodési
- szabalyairdl sz6l6 281/2001. (XIL.
Befektetési alapkezelés Befektetési alapkezeld Befelktetési alap Beflellliarje‘;::g:gy 26) Korm. rendelet) befektetésekre
vonatkozo normai;
PR 5 Kockazati tokealap- P Kockdzati tokealap- Lol A . 7 :
Kockazati tokealap-kezelés eezeld Kockdzati tokealap jegy wlajdonos ¢ 3 befektetési és az arutdzsdei szol-
altatasi tevékenység, az értékpapir
Pénztari portfélick befektetés-kezelése Vagyonkezeld / Pénztar Dénztértas & L . }, & , ) pp
(kiszervezett/sajat) Pénztar = letéti Orzes, az ertekpaplr letetkezeles,
Unit-linked eszkozalapok befektetés-kezelése Portfélidkezeld / S o n T valamint az elszamolohdzi tevekeny—
ki P . P Biztositd (intézmény) Szerz6do . L, 1. s .
(kiszervezett/sajat) Biztositd (intézmény) seg Vegzesehez szukseges szemelyl,
Biztositastechnikai tartalékok eszkézfedezetének Portfolickezeld / térgyi, technikai és biZtOI‘lSégi felté-
befektetés-kezelése Sy Biztositd (intézmény) Szerz6do P 1.
e Bitosito (intézmény) ¥ telekrdl sz616 283/2001. (XIL 26.)
Vagyonkezelé/Foglal- o Korm. rendelet:
Foglalkoztatoi nyugdijszolgaltaté intézmeények koztatoi o P]ogdquligrgtl?;lé Ta . 7 L.
befektetés-kezelése (kiszervezett/sajat) nyugdijszolgaltato yli) Iézm ei - & *a befektetési alapok befektetési
ey - és hitelfelvételi szabdlyairdl sz6lo
Egyéb portfolickezelés Portfolickezels Portfoliokezelt igyfél | Portfolickezeltuigyfél | 345/2011. (XIL. 29.) Korm. rendelet;
* a foglalkoztatdi nyugdijrol és intéz-
A letétkezel6 szempontjabol jogviszony keletkezik a ményeir6l 52616 2007. évi CXVIL torvény.

befektetéskezelGvel is. Befektetéskezels lehet:

¢ bank;

e befektetési vallalkozis;

*  befektetési alapkezel6;

* kockazati t6kealap-kezel6;

*  biztosito részvénytarsasag;

*  Onkéntes pénztar, amely a sajat pénztari vagyon befekte-
tését és kezelését végezheti;

*  magannyugdijpénztar, amely a sajat pénztari vagyon be-
fektetését és kezelését végezheti;

* foglalkoztat6i nyugdijszolgaltatd intézmény, amely a sajat
pénztari vagyon befektetését és kezelését végezheti.

A befektetés-kezelési és letétkezelési kapcsolatokra hat6é nor-
maanyagot kilénosen (de nem kizarélagosan) az alabbi jogsza-
balyok tartalmazzak, igy a jelen ajanlas az ott megfogalmazottak
tekintetében kivan koévetend6 jogalkalmazoi gyakorlatot megfo-
galmazni, ugyanakkor az a hivatkozott jogszabalyok rendelkezé-
seit nem érinti:

A témahoz kapcsolodéan megjelent a Feliigyelet elnékének

e 1/2012. szamu feltlvizsgilt médszertani utmutatdja a
biztositok letétkezel6i és portfolidkezelbi szerzédéseinek
minimalis tartalmi elemeire vonatkozoan;

e 5/2012. szamu Vezetdi kétlevele az egyes pénziigyi szet-
vezetek altal igénybe vett szolgaltatokkal, kereskedési
partnerekkel kapcsolatos elvarasokrol.

Jelen dokumentum az elvek és ajanlasok megfogalmazasakor a
jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan visszautalni, amennyiben
tehat a jogszabalyok azokon talmutaté eléirasokat tartalmaznak,

az ezeknek valé megfelelést a Feliigyelet természetesen tovabbra
is alapvet6nek tartja.
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Eltér6 hozamok a nyugdijpénztaraknal

A PSZAF kozzétette az 6nkéntes és magannyugdijpénztarak 2012. évi hozamadatait. Az éves mutatok mellett a tiz éves

atlagos hozamratak is olvashaték a feliigyeleti honlapon.

hazai Onkéntes nyugdijpénztirak atlaghozama 2012-ben

éves szinten 13,13 szazalékot volt — olvashat6 ki a piaci
szereplSk altal a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének
(PSZAF) kiildétt 2012. évi hozamadatokb6l. Az énkéntes nyug-
dijpénztarakra vonatkozéan vagyonnal sulyozott hozamrata nem
szamithato, a valaszthaté portfélios rendszert mikodtetd és azt
nem miikodtetd pénztartipusok kilénbézésége miatt.

A tavalyi évben a hazai maginnyugdijpénztarak klasszikus
portfélidinak Gsszesitett, vagyonnal silyozott nettd atlaghozama
12,13 szazalék, kiegyensulyozott portfolidi netté atlaghozama
16,56 szazalék, novekedési portfolidi nettd atlaghozama pedig
15,66 szazalék volt. A szektor egészére nézve a vagyonnal sulyo-
zott netto atlaghozam 15,64 szazalék volt.

A PSZAF az egyes pénztarak nett6é hozamratai és azok referen-
cia-hozamai mellett a 2003-2012 k6zotti atlagos éves hozamrata-
kat, illetve az egyes piaci szerepl6k elmult tiz évi vagyonnoveke-

dési mutatdit is kozzétette honlapjan jogszabalyi kotelezettsége
alapjan.

Az atlagos tiz éves hozamratakat a pénztarak az 2003-2012.
évek hivatalosan kézzétett, pénztari szintd netté éves hoza-
mok alapjan, mértani atlagformulaval szamitottak ki. Az egyes
portfoliok tiz éves atlagos hozamratajanak kiszamitasakor a va-
laszthatd portfélios rendszer bevezetése el6tti id6szakban mind-
harom portféli6 esetében a pénztar netté hozamrataja szerepel
a szamitasban. A tizéves atlagos hozamrata a vagyonkezeldi tel-
jesitményt jellemzi.

A referencia-hozamrata kiszamitisa az atlagos éves hozam-
ratahoz hasonléan mértani atlagformulaval torténik. A vagyon-
névekedési mutatd az egy fére jutd vagyonnal sulyozott atlagos
hozamrata. A mutaté szamitasanal a pénztarak az atlagos tiz éves
hozamrata kiszamitasahoz hasznalt pénztari szintd netté hozam-
ratakat vették alapul. A vagyonnoévekedési mutaté a pénztarta-
gok egyéni szamlajanak atlagos hozamat jellemzi.

A részletes nyugdijpénztari hozamadatok megtekintheték
csatolva, illetve a fogyasztéknak sz6l6 honlaprészen az alabbi

mentpontban: Pénztarak/Nvuedijpénztarak; valamint az intéz-
ményi felileten a pénztari publikiciok kozott.

2013. marcius 13. Budapest

Kapcsolodo anyagok

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletének 6/2009. szama
modszertani utmutatéja a magannyugdijpénztarak kézotti atlé-
ésekre vonatkozdan (modositva: 2013. marcius

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2013. januari adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szévetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése az adott

idGsorokban el6sz6r megjelent, legfrissebb adatokra tér ki. A mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ettSl valo

eltérést kiilon jelezziik.

bankok haztartasi és vallalati hitelallomanya is emelkedett

ugyan 2013. januar folyaman, ez azonban nem a hitelezési
aktivitas novekedésének, hanem intézményi valtozasoknak volt
koszonhets. A bankok belfoldi tgyfélbetét allomanya idén ja-
nudarban a tavalyi azonos havinal jobban zsugorodott. Tovabb
folytatédott a bankok kozvetlen kilfoldi finanszirozasa csokke-
nésének trendje.

2013 januarjaban az Osszes hitelintézet, valamint a hitelintézeti
folyamatokat alapvetéen meghatarozé bankszektor brutté hitel-
allomanya 0,5%-kal visszaesett, ezen belil viszont a vallalkozéi
hitelillomany 0,9%-kal, haztartasi hitelek allomanya pedig 1,2%-
kal emelkedett. A névekedés mindkét esetben annak koszonhe-
t6, hogy folytatédott a bankcsoportok racionalizaldsa, amelynek
keretében egy tjabb nagybank olvasztotta be tobb pénziigyi val-
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PIACI TUKOR

lalkozasat. Az e hatastol megtisztitott adatok szerint mind a val-
lalkozoi, mind a haztartasi hitelallomany a tavaly év végi szinten
maradt volna. A tavalyi év folyamataira visszatekintve ugyanak-
kor a szinten tartas sem szamit kedvez6tlen eredménynek. A vi-
szonylag hektikusan valtozo hitelallomanyu fidktelepek esetében
a hitelek allomanya 1,7%-kal nétt, a szévetkezeti hitelintézeteké
pedig — az el6z6 havi visszaeséséhez képest kissé lassulé mérték-
ben — 1,6%-kal csékkent idén januarban.

A hitelintézetek hitelallomanyanak alakulasa (2011. december
= 100)
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A hitelintézetek vallalati és haztartasi hitelallomanya (2011. de-
cember = 100)
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A hitelintézetek haztartasi hitelallomanyan belil mind a lakas-
céla, mind a szabad felhasznalasa jelzaloghitelek, mind pedig a
gépjarmuhiteleken kivili fogyasztasi hitelek allomanya csékkent.
A gépjarmubhitelek jelentSs allomany emelkedése a mar emlitett
beolvadas kévetkezménye volt.

A bankok belféldi tigyfeleinek betétallomanya az év elején rend-
szerint csokken a megel6z6 év végéhez képest, igy tortént ez
idén is. A 2013. januari 5,5%-0s visszaesés lényegesen megha-
ladta az egy évvel korabbi (2,6%-o0s) csokkenést. Ebben fontos
szerepet jatszhatott a tovabbra is kedvez6 hozamokat biztosito
lakossagi allampapir piac elszivo hatasa, és a cs6kkend banki be-
tétkamat szint (a betétekért valé banki verseny lanyhasaga). A
zsugorod6 banki mérlegféosszeg ellenére igy januar honapban
nem tudott tovabb néni a belféldi tigyfélbetét allomany sulya a
bankok finanszirozasan belil. A szévetkezeti hitelintézetek és a
fioktelepek viszont 2,4, illetve 5,6%-kal névelni tudtak betéteik
allomanyat idén januarban.

2013 januarjaban 3,5%-kal cstkkent a bankok kézvetlen kiil-
foldi finanszirozasa. Az allomanyon belil 1ényegében valtozat-
lan részaranyt képviselt a hét kulfoldi tulajdond nagy leanybank
tulajdonosi finanszirozasa. A fioktelepeknél a kézvetlen kalféldi
finanszirozas tavaly decemberi nagymértékd visszaesése utan ja-
nuarban azt kozelit6 6sszegl emelkedés kovetkezett be, a névek-
ménynek azonban csak kis része finanszirozott tigyfélhiteleket.

2013. marcius 21.

Kapcsol6do anyagok

Grvorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2013. janudri adatok

alapjan

Gyorselemzés — 2013. januari befektetési szolgaltat6i adatok

Havi mérleg, illetve a befektetési szolgaltatok havi forgalmi és idegen tulajdonu értékpapir adatai

t6kepiaci aktivitas havi adatai viszonylag kedvezéek. A szol-
A,géltaték évesitett 6sszforgalma ugyan csokkend, de a havi
forgalom szintje stabilizal6dni latszik. A befektetési szolgaltatok
altal bonyolitott bizomanyosi forgalom csékkend trendje sem
tudott még megfordulni, azonban a szolgaltatok altal kezelt tigy-
félvagyon folytatta dinamikus béviilését, els6sorban az év maso-
dik felében tapasztalhatd eszkozar-névekedés, valamint a forint
tavaly év végi gyengiilése kévetkeztében.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ADATAI

A befektetési szolgaltaték altal bonyolitott Gsszforgalom
trendszerti visszaesése az elmult honapok jobb teljesitménye
nyoman megallni latszik, de még igy is mintegy 15%-kal marad
el az egy évvel ezel6tti szinttél. A megtorpanas elsésorban az
azonnali értékpapir forgalom elmdlt hénapokban megfigyelhet
felfutasanak koszonhetéen kévetkezett be. Az éves csokkenés
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Befektetési szolgaltatok alatt a befektetési vallalkozasokat, a
kiilfoldi befektetési vallalkozasok magyarorszagi fidktelepeit,
a hitelintézeti részvénytarsasagi, valamint a hitelintézeti fiok-
telepi formaban mikod6 befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ség végzésére engedéllyel bir6 intézményeket értjik.

htzéerejét tovabbra is a teljes forgalom tdlnyomo részét kép-
visel6 hitelintézeti és hitelintézeti fioktelepi sajat szamlas csere-
tgyletek visszaesése adja. Emellett arfolyamhatas is jelentkezett;
a forint legutobbi id6szakban tapasztalhaté gyengtlése a deviza
tranzakciok forintértékének névekedésével jart egyttt.

A befektetési szolgaltatok altal bonyolitott - az 6sszforgalom
kozel 10%0-at kitevé - bizomanyosi forgalom csékkend trendjét
az elmult honapok kedvez6bb fejleményei sem tudtak megfordi-
tani. Az elmult 12-honap Gsszesitett bizomanyos forgalma még
mindig mintegy 30%-kal marad el az egy évvel korabbit6l annak
ellenére, hogy a havi forgalom augusztus 6ta né. Bz utdbbit a
monetaris intézkedésekkel megalapozott befektetéi hangulat-
javulas mellett a névekvé ugyfélaktivitas, valamint a decem-
ber-januari forintgyengiilés segitette. A névekvé tigyfélszam és
a gyakorlatilag stagnald, vagy enyhén csokken6 megbizasszam
arra utal, hogy a forgalmi aktivitas elmult id6szaki felfutdsanak
hatterében a nagyobb befektet6k aktivitasanak erésodése all.

A bizomanyosi forgalom kétharmadat bonyolité befektetési
vallalkozasok éves forgalma tovabbra is mintegy 6tédével ma-
rad el az egy évvel korabban tapasztalttol. A 2012 elsé félévi
mélypontokrol a masodik félévben sikerilt elmozdulni, 2013
januarjaban pedig egy éve nem latott bizomanyosi forgalom bo-
nyolodott le. A vallalkozasoknak mind a tézsdei, mind a t6zsdén
kivili forgalmaban nagysagrendi emelkedés kévetkezett be az
elmalt félévében, és a tézsdén kiviili forgalom hénaprél-hénap-
ra folyamatosan névekvé. A januari jelentés emelkedés hatteré-
ben a t6zsdén kivili szarmaztatott tigyletek allnak, ami a forint
gyengtlésével kapcsolatos befektetéi poziciok felvételével allhat
Osszefiiggésben. Hasonléan a hitelintézeti szolgaltatokhoz, a
forgalmi aktivitas erésédése a vallalkozasoknal is a megbizasok
atlagos volumenének névekedésével jart.

A befektetési szolgaltatok altal kezelt idegen tulajdond ér-
tékpapirok allomanyanak aktudlis piaci értéke 2013. januarban
4,4%-kal nétt az el6z6 honaphoz, és kézel 10%-kal az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest. A vallalkozasok esetében 10%-os,
a hitelintézetek esetében 20%-os vagyon-névekedés kévetkezett
be. A fidktelepek altal kezelt tigyfélvagyon 14%-kal csékkent,
fele-fele részt egy intézmény megszinése és tizletpolitikai don-
tések miatt. A 2012 nagy részében viszonylag stabil forint ar-
folyam mellett ez elsésorban a vagyonban dominans eszkézok
arainak masodik félévben tapasztalhaté névekedésére, valamint
volumenbéviilésre vezethetS vissza. Nem csak a globalis részvé-
nyek és kétvények, de a hazai eszkézpiacok is arnévekedést mu-
tattak, aminek hatasara 2012 augusztusa és 2013 januarja kézott
a BET részvényarindexe mintegy 12%-os nyereséget, a MAX
allamkotvényindex pedig mintegy 10%-os arfolyam-emelkedést
jelzett. 2012 decemberében és 2013 januarjaban viszont a devi-
za értékpapirok forint értékének forint-gyengiiléssel 6sszefiiggd
névekedése is hozzajarult a nominalis vagyonnovekedéshez.

A szolgaltatok altal kezelt vagyon volumene az ar- és arfolyam
mozgasok fényében vélhetéen nem valtozott szamottevéen.
Ezen beltl nétt a részvények és befektetési jegyek, a devizabel-
foldi nem intézményi befektetSk részére kezelt vagyon, valamint
a deviza értékpapirok részesedése. A kockazati helyzet esetleges
romlasatdl eltekintve a hazai részvények historikus és funda-
mentalis Osszevetésben alulértékeltek, a kétvénypiaci hozamok
a piaci varakozasok szerint tovabbi csokkenés elétt allnak. gy
a kezelt vagyon mind ar-, mind volumenhatasok miatt tovabb
névekedhet. A forint arfolyamaval kapcsolatos bizonytalansag
azonban gyengitheti a forint-eszk6z6k iranti, korabban er6s6d6
keresletet.

2013. marcius 21.

Kapcsol6do anyagok

Gyorselemzés — 2013. januari befektetési szolgaltat6i adatok

Befektetési szolgaltatok kereskedési adatai és idegen tulajdond
értékpapir-allomanva (frissitve a 2013. januari adatokkal
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Civilek és PSZAF: felértékel6d6 pénziigyi fogyasztovédelem

A PSZAF - immar hagyomanyosan — szakmai konzultacié keretében tekintette at a pénziigyi fogyasztovédelem teriile-
tén tevékenykedd civil szervezetekkel az elmult év legfontosabb szakmai eseményeit. A résztvevlk értékelték a PSZAF és
a civil szféra fogyasztovédelmi tevékenységét, és egyeztettek az idei feladatokrol.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) a talal-
0zo6n bemutatta a tapasztalt lényeges piaci tendencidkat, s
azt, hogy a hatdsag az el6z6 évben 7 860 fogyasztoi kérelmet,
illetve tovabbi 47 350 tgyfélszolgalati megkeresést kezelt. Tavaly
Osszesen 107 feliigyeleti fogyasztovédelmi cél-, téma- vagy atfo-
26 vizsgalat indult. Ezek nyoman a hatésag 219,15 millié forint
fogyasztovédelmi birsagot szabott ki, illetve két pénziigyi szol-
galtatéval szemben inditott kézérdekt kereset esetében nyert
pert a birésagon.

A PSZAF beszamolt arrdl: a 11 megyeszékhelyen sikeresen md-
kodo Pénziigyi tanacsado irodahalézat az elmalt kozel egy évben
mintegy 6 300 fogyasztéi megkeresés tigyében jart el, a PSZAF
mellett mikodé Pénziigyi Békéltets Testiilet pedig t&bb mint 3
500 fogyasztoi kérelmet kezelt — utdbbi vitak jelentds szazaléka
megegyezéssel zarult.

A résztvevBk egyetértettek abban: a PSZAF tavalyi fogyaszto-
védelmi elnoki rendeletei (igy a tobb szférat érinté panaszkeze-
lési jogszabalyok), ajanlasai (tobbek kozt a kéveteléskezelésrdl,
a unit-linked életbiztositasokkal kapcsolatos fogyasztovédelmi
elvekrdl, s a fogyatékos tgyfelekkel kapcsolatos szolgaltaté ma-
gatartasrol) és vezetdi korlevelei, illetve az azokhoz kapcsolo-
do6 atfogd fogyasztévédelmi akcidk hatékonyan szolgalhatjak a
pénziigyi fogyasztovédelem tigyét.

A kerekasztal-beszélgetésen részt vevé civil szervezetek
tobbek kézott az arfolyam-régzitési programmal, a Nemzeti
Eszkozkezel6 Zrt.-vel és a Pénziigyi tanacsadd irodahalézattal
kapcsolatos tapasztalataikat osztottak meg, hasznos jelzéseket
adva a pénzugyi fogyasztoi érdekképviseleti illetve a feligyeleti
munka ellatisahoz. A felek egyetértettek abban: e célok megva-
16sitasahoz hatékony informaciéesere és tovabbi konzultacidk is
szitkségesek.

A civil szervezetek képvisel8i a PSZAF-fal k6z6sen attekintet-
ték és értékelték a devizahitelesek helyzetét, amely soran a civil
érdekképviseleti oldal egyetértett a koveteléskezelési PSZAF-
ajanlas elveivel, ugyanakkor hatirozottan kérte az intézményi
gyakorlatok hatékony vizsgalatat. A civil érdekképviseletek és a
PSZAF k6z6s célkitlizésként fogalmaztak meg az egymas kozét-
ti parbeszéd és egytuttmtkodés szorosabbra flzését.

Az tilésen részt vett civil szervezetek:

Banki Hiteltandcsadok és Kihelyezék Egyestlete; Banki és Vég-
rehajtasi Karosultak Fogyasztévédelmi Egyesilete; Fogyasztoi
és Betegjogi Frdekvédelmi Szovetség; Fogyasztévédelmi Egye-
siletek Orszagos Szovetsége; Fogyasztovéddk Magyarorszagi
Egyestlete; Fogyasztévédok Orszagos Egyesiilet; Indra Biztosi-
tottak és Pénzintézeti Ugyfelek Orszagos Erdekvédd Egyesiile-
te; Kozép-Magyarorszagi Fogyasztovédelmi Egyestilet.

Budapest, 2013. marcius 26.

Sajtékézlemény: Civilek és PSZAF: felértékel6ds pénziigyi fo-
gvasztovédelem

Utmutat6 az 6j kételezs gépjarmii-felel6sségbiztositasi rendszerhez

A dijhirdetés moédja 2013. januar 1. napjaval jelent6sen megvaltozott, a biztositok szamara megnyilt a lehetSség arra, hogy

barmikor dijtarifat hirdessenek.

2012. december 31-ig hatilyos szabalyozas szerint a bizto-

itok a kovetkezd naptari évre vonatkozo dijtarifajukat egy

évben csak egyszer, minden év oktéber 30-ig legalabb két orsza-
gos napilapban, valamint sajat honlapjukon hirdethették meg;

A dijhirdetés médja 2013. januar 1. napjaval jelentésen meg-
valtozott, ugyanis a biztositok szamara megnyilt a lehet&ség arra,

hogy barmikor dijtarifat hirdessenek. A biztositok 4j dijtarifai a
meghirdetés napjatdl szamitott 60. nap utan, a dijtarifaban meg-
hatarozott naptol alkalmazandok, s azokat a Pénziigyi Szerveze-
tek Allami Feliigyelete (PSZAF) honlapian, sajét honlapjukon,
tovabba a Magyar Biztositok Szovetsége (MABISZ) honlapjan
kell kézzétenniiik. A jogszabalyi el6iras értelmében a honlapok
kozotti esetleges eltérés esetén a PSZAF honlapjan meghirdetett
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tarifa alkalmazandé. A biztositok dijtarifait a PSZAF honlapjan
a Fékuszban a kgfb oldalon talalhatja meg;

Ennek megfelel6en a biztositok évente akar t&bbszor is hir-
dethetnek dijtarifat, de egy adott napra vonatkozoéan egy biztosi-
tonak mindig csak egy dijtarifaja lehet alkalmazand6 A biztositd
és az Uzemben tart6 altal megkotott kotelezd gépjarmi-felel6s-
ségbiztositasi szerz6dés dija azonban egy évig nem valtoztathato
meg, A biztosité altal az év soran kés6bb meghirdetett dijtarifa
ugyanis azokra a szerz6désekre vonatkozik, amelyeknél a koc-
kazatviselés kezdete az adott dijtarifa hatalyba 1épését kovetd
id6szakra esik. Tekintettel arra, hogy a biztositok dijtarifa hirde-
téseiket az év soran kilonb6z6 idépontokban is kozzétehetik, a
fogyasztoknak, tizemben tartoknak kiilénosen oda kell figyelni-
ik arra, hogy mikor nyilik meg szamukra a biztositovaltas lehe-
tésége, tovabba, hogy a biztositovaltas érdekében a biztositok
mely dijtarifainak alkalmazasara kerilhet sor.

A SZERZODES FELMONDASA

A kotelez6 gépjarmii-felelsségbiztositasi szerz6dés meg-
kotésének alapvet6 feltétele, hogy a forgalmi engedélybe bejegy-
zett Gizemben tart6, ennek hianyaban a tulajdonos (a tovabbi-
akban egyiittesen: fogyasztd) jogszerten mondja fel a fennalld
szerz6dését. A fogyasztd a kételezé gépjarmi-felel6sségbizto-
sitasi szerz6dést biztositasi évforduléra, azt legalabb 30 nappal
megel6zGen irasban, indokolas nélkil mondhatja fel. A biztosi-
tasi évforduldt, azaz a biztositasi idészak utolsé napjat a biztosi-
tast igazold okiraton a biztositonak fel kell tintetnie.

Fontos tehat, hogy a fogyaszté csak meghatarozott idépontig
mondhatja fel a szerz6dését, igy arra a szerzédése szerinti bizto-
sitasi id6szak utolsé napjat megel6z6 30. napig van lehet6sége.
Amennyiben ezt az id6pontot elmulasztja, Ggy felmondasra ab-
ban a biztositasi évben mar nincs lehetsége, és csak a biztositd
hozzajarulasaval (azaz a felek kéz6s megegyezésével) sztntethe-
t6 meg a szerz6dés. Bz esetben, ha a biztosité nem jarul hozza
a szerz6dés kozos megegyezéssel torténéd megsziintetéséhez, a
fogyaszt6 felmondé nyilatkozata nem sztinteti meg a szerzédést,
és a fogyaszto elveszti a lehet&séget arra, hogy a kévetkez6 biz-
tositasi id6szakra mas biztositonal késson szerzédést.

A felmondas akkor hatalyos, ha az a masik félhez — a fogyasztod
altali felmondas esetén a biztositohoz — hataridében megérkezik.
A szerz6dés felmondasa kizardlag irasban térténhet. Az irasos
dokumentumnak tartalmaznia kell a fogyaszt6 személyi azono-
sitéit, a biztositasi szerzédése szamat és azt, hogy a fogyaszto
szandéka a szerz6dés biztositasi évfordulora torténé megsziin-
tetése. A szerz6dés elektronikus levél (e-mail) atjan térténd fel-
mondasat — a fokozott biztonsagu elektronikus alafrassal alairt
okirat kivételével — a biztosité nem fogadja, nem fogadhatja el.

A biztositas felmondasat tartalmazé irasbeli nyilatkozatot a
fogyasztonak — levélben, faxon vagy fokozott biztonsagu elekt-
ronikus alafrassal alafrt okirattal — meg kell kiildenie az érintett
biztositohoz. Javasoljuk, hogy postan torténé feladas esetén - a
postai atfutasi idére is figyelemmel - a felmondast tértivevényes
levéllel adja postara. Arrais van lehet6ség, hogy a fogyaszté a biz-
tositas felmondasat tartalmazé nyilatkozatat személyesen nyujtsa
be az érintett biztosit6 legkdzelebbi egységéhez. Javasoljuk, hogy
dokumentaltassa a biztosité tgyintézdjével az atvételt!

Lehetséges az is, hogy a felmondasra vonatkozé nyilatkozatot
a fogyaszté az dltala a szerz6dés felmondasa érdekében meg-
bizott biztositasi alkuszhoz juttassa el. Javasoljuk, hogy ebben
az esetben is dokumentaltassa (érkezteté bélyegz6, datum, ala-
iras) annak atvételét az tgyintézével. A felmondasra vonatkozé
nyilatkozatnak alkusz igénybevétele esetén is meg kell érkeznie
a biztositéhoz, a biztositasi idészak utolsé napjat legalabb 30
nappal megel6z6en!

A felmondasnak az alkusz ttjan torténé intézéséhez a fogyasz-
tonak az alkusszal megbizasi szerzédést is kotnie kell. Erre vald
tekintettel az alkuszi megbizasi szerz6dés fogyaszté altal alairt
példanyat gy kell visszakiildeni az alkuszhoz, hogy az alkusz a
felmondasra vonatkozé nyilatkozatot a rendelkezésre allé hatar-
idén beldl tovabbitani tudja a biztosit6 részére. Az alkusz csak
a fogyaszté altal alairt megbizasi szerz6dés kézhezvételét kbve-
téen jar el.

Kiulonosen tigyelni kell arra, hogy a felmondassal érintett
szerz6désnél ne legyen dijhitralék/dfjtartozas, mert ez a szet-
z6dés felmondassal t6rténé megszinése helyett, a szerzédés
dijnemfizetéssel torténé megszinéséhez vezet.

A SZERZODES MEGKOTESERE VONATKOZO
AJANLAT MEGTETELE

A biztositovaltas érdekében a fogyasztonak ajanlatot kell tennie
szerz6dés megkotése érdekében valamely biztosité szamara. Az
ajanlat megtételét megel6z6en érdemes arrol tajékozodni, hogy
a biztositok a kévetkezd biztositasi id6szakra milyen dijat ajan-
lanak.

A biztositasi szerz6dés felmondaisa, tovabba a biztositovaltas
mérlegeléséhez a fogyasztonak érdemes figyelemmel lennie a dfj-
tarifa-kalkulatorok segitségével torténd dijkalkulacié mellett arra
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is, hogy a biztosit6 a biztositasi id6szak utolsé napjat megel6z6
50. napig irasos értesitében koételes tajékoztatni a fogyasztét a
biztositasi évfordulordl és a kovetkezd biztositasi idGszakra — az
értesités idépontjaban rendelkezésre all6 adatok alapjan — a dij-
tarifa szerint varhat6 dijrol.

Javasoljuk, hogy a szerz6dés megkotésére vonatkozo ajanlatot
az ajanlat megtételéhez a biztositok vagy a biztositaskézvetit6k
altal rendszeresitett nyilatkozatmintakat hasznalja, mert azok az
ajanlat biztosit6 altali elfogadasahoz sziikséges valamennyi ada-
tot tartalmazzak!

A fogyasztonak a kovetkez$ biztositasi id6szakra vonatkozd
szerz6dés megkotésére iranyuld ajanlatat legkésébb a felmon-
dott szerz6dése szerinti biztositasi id6szak utolsé napjaig kell
benyujtania a vélasztott biztositohoz. A biztositasi id6szak utol-
s6 napjanak datumat a biztosité altal adott igazolas tartalmazza.

Amennyiben a fogyasztd a korabbi szerz6dését érvényesen fel-
mondta, de nem, vagy késedelmesen gondoskodott 4j szerz6dés-
re vonatkozé ajanlata megtételérél, — hatranyos kévetkezmény-
ként — fedezetlenségi dfjat kell majd fizetnie a kies6 id6szakra.

A szabalyok értelmében a biztositasi szerz6dés létrejon, ha a
fogyaszt6 a dijtarifanak és a biztositasi feltételeknek megfeleld
ajanlatot, a biztosit6 altal rendszeresitett ajanlati lapon a biztosi-
t6 vagy annak képviselje részére atadja. A biztosito a szerzédés
létrejottét kéveten koteles a kockazatviselést tanusito igazold
okiratot eléallitani és azt a kockazatviselés teljes idétartamara a
fogyaszt6 rendelkezésére bocsatani.

2013. marcius 27.

Utmutaté az G kételez6 gépjarmi-felelésségbiztositasi rend-

szerhez

Frisstilt a rogzitett arfolyamon t6tleszt6 devizakolcsonok statisztikaja a
2013. januar végi adatokkal

2013. januar 30-ig 115 130 darab gytjtGszamlat nyitottak meg a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapu jel-

zaloghiteles ligyfeleik igénylése alapjan.

A_ megkotott arfolyamgat szerzédések kumulalt darabszama

ar meghaladta a 133 ezret. Mivel a lehetséges igénybe
vevok teljes kore korilbelil 456 ezer £f6 volt, igy az érintet-
tek immar 29,3%-a lépett be az arfolyamgat konstrukciéba. A
régzitett torlesztési arfolyamu devizakolesénok teljes alloma-
nya januar végén 1034 Mrd Ft volt, amely a lehetséges teljes
devizahitelallomany 33,8%-a. Az arfolyamgat konstrukciéban

résztvevé gyudjtészamlahitelesek januar végéig Osszesen mar 6
009 millié Ft kamat megfizetése alél mentestiltek.

Budapest, 2013. marcius 8.

Kapcsol6do anyagok
Rogzitett arfolyvamon totleszté devizakolesonodk adatai (2013.

januar 30.)

Megjelentek a PSZAF-kisfilmek Gjabb epizodjai

befektetési egységhez kotott életbiztositas hosszu tava be-
ektetési forma, elényeirdl és kockazatairdl tajékozdédhat
fogyasztovédelmi tajékoztatd kisfilmsorozatunk dj, 2013. marci-
us 4-1 epizodjabdl. A témarol bévebben a honlapunkon lathaté

Osszefoglaloban olvashat .

Unit-linked
életbiztositasok

A kombinalt megtakaritas a bankbetét mellett még legalabb
egy masik pénziigyi, jellemz&en befektetési terméket is tartal-
maz. Kedvez6 befektetési kornyezetben kimagaslé hozamot
prudukalhat, de t6ke-, illetéleg hozamgaranciara vonatkozoé {gé-
ret hidnyaban az elérhet6é hozam nem biztositott! Honlapos 6sz-
szefoglalonkbol minden fontos részletet megismerhet. A soro-
zat Osszes epizédja megtekinthetd a PSZAF Facebook-oldalan
és Youtube-csatornajan.

Befektetéssel kombinalt betétek

PSZAF Hitlevél — 2013. miércius
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Az EBA tajékoztatdja az egységes adatszolgaltatasi standardok
(FINREP-COREDP) bevezetésérdl

A végleges anyagokat a t6kekévetelmény-szamitast szabalyozé EU direktiva (CRD IV) és rendelet (CRR) jovahagyasat

kévetSen publikalja az EBA.

zuton tajékoztatjuk a hitelintézeteket és a befektetési vallal-

kozasokat, hogy az Eurépai Bankhatésag (Furopean Bank-
ing Authority: tovabbiakban EBA) 2013. marcius 15-én kozzé-
tette honlapjan a feliigyeleti jelentési kotelezettségek legfrissebb
verzidjat. Az Adatszolgaltatasi Végrehajtastechnikai Standardok
(tovabbiakban: ITS) tartalmazzak a FINREP-COREP jelent6-
tablakat, a kitoltési utmutatét, a validacids szabélyokat és az adat-
modellt (DPM). Az EBA kézzétette a tavaly lezajlott nyilvanos
konzultaciora érkezett kérdéseket és az arra adott valaszokat is.

lyok és adatmodell még mindig tervezetek, a végleges anyagokat
a tékekoévetelmény-szamitast szabalyozo EU direktiva (CRD IV)
és rendelet (CRR) j6vahagyasat kovetéen publikalja az EBA.

Budapest, 2013. marcius 19.

Az BEBA tdjékoztatdja az egységes adatszolgaltatasi standardok
(FINREP-COREP) bevezetésérdl

Megjelentek az EMIR szabalyozastechnikai standardjai

Az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjaban megjelentek a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekrél, a kézponti szerz6dé fe-
lekr6l és a kereskedési adattarakrol szolé 648/2012/EU parlamenti és tanacsi rendelet (EMIR) szabalyozastechnikai

standardjai.

q tézsdén kivili szarmaztatott iigyletekrol, a kézponti szerzé-

6 felekrdl és a kereskedési adattarakrol széld 648/2012/
EU parlamenti és tanacsi rendelet (tovabbiakban: EMIR) 2012.
augusztus 16-an lépett hatalyba. Az Eurdpai Unié ezzel a tag-
allamokban kézvetlentl alkalmazandé rendelettel 4j eléirasokat
fogalmazott meg a szabalyozott piacon kiviili (OTC) derivativ
(szarmaztatott) piacok jobb atlathatésaga és a piaci kockazatok
csokkentése érdekében.

A Felugyelet korabbi kézleményeiben mar beszamolt az EMIR-
6], annak f6bb rendelkezéseirdl, illetve a kapcsolodd standar-
dokrél, amelyeket az Eurdpai Bizottsag (Bizottsag) ad ki rendelet
formajaban.

A Bizottsag 2012. december 19-én egy kivételével (részlete-
sen lentebb) jovahagyta az Furdpai Feliigyeleti Hatésagok (az
Eurépai Bankhatésag [EBA], ill. Eurépai Ertékpapir-piaci Fel-
tgyeleti Hatésag [ESMA]) altal kidolgozott EMIR technikai
standardok tervezeteit: harom végrehajtas-technikai standardot
(implementing technical standard - I'TS) és hat szabalyozastech-
nikai standardot (regulatory technical standard — RTS).

Az ITS-ek a Bizottsag altali elfogadasukat kovetSen kozvetlentil
megjelentethetéek az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban (Official
Journal), amely a harom EMIR vonatkozasua I'TS esetében 2012.
december 21-én tortént meg. Az I'TS-ek a Hivatalos Lapban tor-
téné kozzétételiket kéveté huszadik napon, azaz 2013. januar
10-én léptek hatalyba, ugyanakkor tényleges alkalmazhatésaguk
az RTS-ek hatalybalépéséhez kotédik.

Az RTS-ek esctében az Eurépai Parlamentnek és a Tanacsnak
egy hoénapja van vétdjogot gyakorolnia (ez a periddus tovabbi
egy hoénappal meghosszabbithatd), és csak ezen id6észak vétd
nélkali elteltét kovetSen lehet kézzétenni az RTS-eket a Hiva-
talos Lapban. Az eurépai intézmények a megadott hatariddig:
2013. februar 19-ig nem gyakoroltak vétéjogukat, gy 2013. feb-
ruar 23-an a hat RTS megjelent a Hivatalos Lapban, az ezt ko-

vet$ huszadik napon, azaz 2013. marcius 15-én pedig hatalyba
fognak Iépni.

A Bizottsag egy jogértelmezési vita miatt egyel6re nem tette
kozzé a kézponti szerz6d6 felek feligyeleti kollégiumaira vonat-
koz6 RTS-t. A tobbi technikai standard ettél fuggetlenil hataly-
ba léphet, azonban a feliigyeleti kollégiumokra vonatkozé RTS
hatassal van a kézponti szerz6d6 felek EMIR szerinti engedélye-
zési folyamatara.

Az Eurépai Feliigyeleti Hatosagok koz6s, kockazatkezelési
eljarasokra vonatkozo technikai standardjainak (EMIR 11. cikk
(15) bekezdés) tervezete még nem készilt el, mivel annak vég-
legesitése soran figyelemmel kell lenni a Bazeli Bankfelugyeleti
Bizottsag (BCBS) és az Frtékpapirpiaci Feligyeletek Nemzet-
kozi Szervezete (IOSCO) kéz6s "Margin requirements for non-
centrally cleared derivatives’ cimd anyagara, amelynek azonban
tovabbi konzultacioja valt sziikségessé, igy ezt az anyagot csak az
ujabb konzultaciés id6szakot kévetéen (2013, marcius 15. utan)
tudjak majd véglegesiteni.

Az EMIR végrehajtasi standardok az Eurépai Unié Hivatalos
Lapjaban valé megjelenésiiket kévetéen a Felugyelet honlapja-
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nak EMIR feliiletén a ,,Normaszévegek” mentpont alatt is meg-
talalhatoak.

A Feliigyelet felhivja az EMIR rezsim hatalya ala tartozé szer-
vezetek figyelmét a kozvetlenil alkalmazand6 rendeleteknek
valo megfelelésre és folyamatosan nyomon kéveti az érintett
szervezetek felkészilését.

2013. marcius 13.

Az Furépai Uni6é Hivatalos Tapjaban megjelentek a tézsdén ki-

viili szarmaztatott tigyletekrol, a kézponti szerz6d6 felekrél és a

Michel Barnier unios biztos nyilatkozata a bankok szamara szigorabb
prudencialis kovetelményeket el6ird Uj eurdpai szabalyokrdl szolo
trialégus megallapodast kévetGen

(1]
dv6zl6m a meghozott végleges megallapodast arrél a cso-

magrol, amely szigorabb prudencidlis kévetelményeket ir
el6 a bankok szamara, megkéveteli, hogy a bankok megfelel6
téketartalékkal és likviditassal rendelkezzenek. A végleges meg-
allapodas a februar 27-1 haromoldala parbeszédben meghataro-
zott elemekre éptl (Id. MEMO/13/155). Az egységes feliigyeleti
mechanizmusrol sz6106, két nappal ezel6tt sziiletett megallapodas
utan (Id. MEMO/13/251) egy tjabb fontos lépést tesziink a va-
16di bankuni6 felé, mely hozza fog jarulni az eurépai bankok
stabilitasanak biztositasahoz, és el6nyos lesz gazdasagaink egé-
szére nézve is.

Az 1j keretrendszer erésebbé teszi majd az uniés bankokat,
néveli a kapacitasukat, hogy megfelelébben tudjak kezelni a te-
vékenységtikkel jaré kockazatokat, és csokkentsék az tizleti tevé-
kenységiik soran felmeril6 veszteségeket.

Az 14j szabalyok a bankok belsé iranyitasat is erdsitik. A ja-
vadalmazasi politikdkat Gsszhangba kell hozni a megbizhatéd
és hatékony kockazatkezeléssel. Kilonleges felelésség harul a
részvényesekre, tovabba minden kockazatvallalora vonatkozo-
an bevezetik a fix fizetés és a prémium megfelel6 és méltanyos
maximalis aranyat. A feligyeleti hatésagok szintén nagyobb ha-
taskorrel fognak rendelkezni, hogy a megfelelés biztositasa érde-
kében szankcidkat vethessenek ki.

Az elfogadott csomag révén eljutottunk a pénziigyi szabalyo-
zasi programunk két fontos mérféldkovéhez.

Az els6, hogy ma mar folyamatban van a bankuni6. Tovabba
minden tényez6 egyiitt van ahhoz, hogy létrej6jjon. Rendelke-
zink egy egységes bankszabalyozasi szabalykonyvvel a bankok
szamara az egységes piacon, hiszen a szabalyok j6 részét kbzvet-
lentl kell majd alkalmazni a tagallamokban, szabalyozasi arbit-

razs lehet6sége nélkil. A szabalyok ugyanakkor kell6 rugalmas-
sagot engednek a nemzeti feliigyeleti hatosagoknak a bankjaikat
és piacaikat érint6 egyes kockazatok kezeléséhez. s az egységes
feligyeleti mechanizmus - amint teljesen makédéképes lesz -
élni fog ezzel a 1ényeges eszkozzel.

A masodik mérf6ldks: immaron abban a helyzetben vagyunk,
hogy elrendeljuk a G20-ak egyik kulcsfontossagu vallalasat,
most hogy a CRD IV iranyelv atiilteti a Bazel IIT egyezményt az
unids joganyagba. A tegnap éjszaka elfogadott csomag révén az
EBU atiilteti a globalis szinten elfogadott, banktékére vonatkozé
nemzetkozi szabalyokat, igy teljes korben végrehajtja a G20-ak
altal hozott dontéseket. E megallapodas tanusitja, hogy az EU
élvonalban all a Bazel I1I szabalyok kévetkezetes alkalmazasanak
elémozditasaban annak érdekében, hogy egyenld versenyfeltéte-
leket teremtsen a bankok szamara, és elkeriilje instabilitast, mely
abbdl eredne, hogy a vilag két legnagyobb pénziigyi piacan el-
térd szabalyok érvényestlnek. Arra szamitunk, hogy a G20-ak
tobbi tagja is betartja vallalasait.

Az Eurépai Parlamentben és a Tanacsban folyé targyalasok
kihivast jelentettek, miéta a Bizottsag 2011 juliusaban megtette
a javaslatat. Azonban az Osszes résztvevé fél proaktiv hozzaal-
lasnak készonhet6en tegnap éjszaka egy fontos eszkozt hoztunk
létre, mellyel rugalmasabba tehet6k az eurépai bankok. Szeret-
ném készonetemet kifejezni a folyamatban résztvevé valamennyi
szereplének, killénésen Mr. Karas jelentéstevonek, Mr. Bullman,
Ms Bowles, Mr.Lamberts és Ms Ford arnyék-jelentéstevéknek,
tovabba a lengyel, dan, ciprusi és ir elnkségnek. Nagyon varom
mar, hogy az Eurdpai Parlament a kévetkezd plenaris ilésén jo-
vahagyja ezt a politikai megallapodast.

Michel Barnier 2013. marcius 21-i nvilatkozata

Fontos lépés a valodi eurdpai bankunio felé

Michel Barnier uniés biztos nyilatkozata az eur6zénara vonatkozé egységes feliigyeleti mechanizmus létrehozasara ira-
nyulé an. trialégus (az Eurépai Parlament, a Tanacs és a Bizottsag k6zotti haromoldali) megallapodast kévetGen

ratulalok az Furépai Parlamentnek és a Tanacsnak, hogy
megallapodasra jutottak egy fontos jogszabalycsomagrol,
mely az egységes feliigyeleti mechanizmus keretében a bankok
feligyeletével bizza meg az Eurépai Kézponti Bankot (EKB),
valamint ehhez az 4j keretrendszerhez igazitja az Eurdpai Bank-

hatésag (EBA) makodési szabalyzatat. Kilénésen az ir elndk-
ségnek, valamint Marianne Thyssennek és Sven Giegoldnak sze-
retném kifejezni elismerésemet az ebben a munkdban betoltott
szerepukért.
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Ez az els6 alapvetd [épés a valodi bankunié felé, melynek célja,
hogy helyreallitsa az eurdzoéna tagallamaiban mikédé bankok
iranti bizalmat, és biztositsa a bankszektor szilardsagat és meg-
bizhatésagat. Ezzel hozza fog jarulni az egységes piac megerdsi-
tésé¢hez és a pénziigyi stabilitas garantalasahoz.

Az eur6zoéna jelenleg is nehézségekkel néz szembe. Ha mara
mar megvalésult volna és mikodne a bankunid, szamottevo-
en konnyebb lenne e nehézségek kezelése. Fzek az események
megerdsitik az eltékéltséglinket, hogy jelent6ségteljesen megre-
formaljuk a bankok iranyitasat.

Néhany héttel azt kévetSen, hogy a gazdasagi és pénzigymi-
niszterek utolsé tlésikon jovahagytiak azokrdl a szabalyokrol
sz6l6 megallapodast, miszerint szigorubb tékekdvetelményeket
kell el6irni a bankok szamara (CRD IV iranyelv csomag), abban
is megegyeztiink, hogy egy objektiv, partatlan eurdpai feliigyelet
kell létrehozni, amely 2014 kézepétdl lenne mikédSképes.

A bankunio felépitése azonban nem all meg ezen a ponton. Egy
integralt eurdpai szanalasi rendszer létrehozasan is dolgozunk,
mely a bankuniéban résztvevé valamennyi orszagra érvényes. Ez
a rendszer a tagallamok bankszanalasarél szol6 iranyelv alapjaira
fog épiilni, mely iranyelv hamarosan elfogadasra kerdil.

A létrejott megallapodassal a bankunié egyik alappillére keriilt
letételre. Szeretnék koszonetet mondani az Eurdpai Parlament-
nek, mert konstruktiv hozzaallasuk lehet6vé tette, hogy rekord-
id6 alatt kivalo végeredményt érjiink el. Biztos vagyok abban,
hogy az Eurépai Parlament hamarosan jova fogja hagyni a meg-
allapodast plenaris ilésén torténd szavazassal. A megallapodas
megnyitja az utat egy atfogo és kiegyensulyozott jogszabalycso-
mag el6tt. Mig a jogszabalycsomag az eurézonaban makodo 6sz-
szes bank feletti feliigyelettel bizza meg az Eurdpai Kézponti
Bankot, vilagosan megosztja a feladatokat is a nemzeti feliigye-
letek és az EKB kozétt.

A megallapodas nem csak azért védi az egységes piac integri-
tasat, mert az egységes feligyeleti mechanizmus az eurézénan
kivili tagallamok szamara is nyitva all és megteremti a kib&vitett
bankunié lehet6ségét, hanem azért is, mert megerdsiti az Euro-
pai Bankhatosag szerepét hataskorének megerdsitése utjan.

A Parlament és a Tandcs altal elfogadott széveg az BEurdpai
Kozponti Bank iranyitasara és felel6sségére vonatkozo szabalyo-
kat is lefekteti, és biztositja, hogy a feltigyeleti feladatok szigo-
raan elkiloniljenek a monetaris politikai funkciéktol. A szoveg
megfelel6 mechanizmusokat is kilatiasba helyez annak érdeké-
ben, hogy erésiteni lehessen az EKB demokratikus felel6sségét
a feltgyeleti tevékenységéért.

Az Eurépai Unié er6s jelét adta elkételezettségének és felelSs-
ségtudatanak az eurdzona stabilizalasa, az egységes piac megerd-
stése irant, illetve azirant, hogy megteremtse az alapot a gazda-
sagi névekedés beinditasahoz.

HATTERINFORMACIO

A Bizottsag 2012. szeptember 12-én két javaslatot fogadott el
egy egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM) létrehozasara az
Europai Kézponti Bank (EKB) altal vezetett bankokra vonat-

kozoan. Az egységes feligyeleti mechanizmusrél sz6l6 rendelet-
re vonatkozo javaslat célja, hogy konkrét feliigyeleti feladatokat
réjon az EKB-ra az euré6vezetbe tartozo hitelintézetek felett.
Az Burépai Bankhat6sagrol (EBA) sz616 rendeletet kisér6 javas-
lat azt célozta, hogy kotlatozott médositasok keriiljenek be az
EBurépai Bankhatdsagot létrehozé rendeletbe annak érdekében,
hogy egyensuly alakuljon ki az EKB déntéshozatali struktarai-
ban az euréovezeten beliili és az azon kiviili tagallamok kozott.

E jogszabalycsomag az eur66vezet 2012. janius 29-i cstcstalal-
kozojat kovette, ahol felkérték a Bizottsagot, hogy terjesszen elé
javaslatokat egy egységes feltigyeleti mechanizmus létrehozasa-
ra vonatkozoan, mely el6feltétele annak, hogy az ESM (eurépai
stabilitasi mechanizmus) kézvetlentl tékésitse fel a bankokat.

December 13-an az ECOFIN Tanacsban egyhanga megallapo-
das sziletett a Bizottsagnak az egységes feliigyeleti mechaniz-
musra vonatkozé javaslatardl. A december 14-1 Eurépai Tanacs
udvozolte alétrejott megallapodast, és felhivta a tarsjogalkotokat,
“strgésen allapodjanak meg, hogy minél hamarabb lehetéség
nyiljon az egységes feliigyeleti mechanizmus megvalésitasara”.

A januar és februar honapban folytatott intenzfv haromoldala
targyalasok eredményeképp a tarsjogalkotok 2013. marcius 19-
én megallapodasra jutottak a csomagrol.

Az egységes feliigyeleti mechanizmus f6bb elemei:

Az egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM) létrehozasa az elsé
Iépés a bankunio felé, illetve az egyik el6feltétele annak, hogy az
ESM kozvetlenil t6késitse fel a bankokat. Az integralt “bank-
unié” egy k6zos bankszanalasi mechanizmust is magaban foglal
majd, mely egy egységes szabalykényvre alapul.
* Az egységes
eurdovezeti tagallamra vonatkozik, és nyitva all a rész-

feligyeleti mechanizmus valamennyi
vétel mas tagallamok szamara is, amelyek a feliigyeleti
integracié elmélyitésének utjara kivannak 1épni.

* Az eur6ovezeten kivili tagallamok is csatlakozhatnak az
egységes feliigyeleti mechanizmushoz oly médon, hogy
szoros egyuttmikodést alakitanak ki az illetékes nemzeti
hat6sagaik és az Eurdpai Kézponti Bank kozott. Ebben
az esetben az eurddvezeti tagallamokkal egyenrangi fél-
ként vehetnek részt az Gjonnan létrehozott Felugyeleti
Tanacs tevékenységében, mely az EKB altal raruhazott
feltigyeleti feladatok tervezéséért és végrehajtasaért fele-
16s.

* A rendelet kulcsfontossagu feliigyeleti feladatokat és ha-
taskort biz az EKB-ra az curd6vezeten belil alapitott hi-
telintézetek vonatkozasaban. Az EKB a feladatait a sajat
és az illetékes nemzeti hatésagok tagjaibol allo egységes
feliigyeleti mechanizmus keretén belil latja el.

* Az egységes feliigyeleti mechanizmuson belil az EKB
lesz felelSs az eur66vezetben mikédé hatezer bank fel-
tgyeletéért. Bz kilonosen a kovetkezoket foglalja maga-
ban:

* az EKB biztositja az egységes szabdlykonyv koherens
és kovetkezetes alkalmazasat az euréévezetben.

* Az EKB kozvetlentll fogja feliigyelni azokat a ban-
kokat, amelyek 30 millidrd eur6 feletti vagy sajat
orszaguk GDP-jének legalabb 20%-at kitevé Ossz-
vagyonnal rendelkeznek, illetve amelyek kozvetlen
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kilsé pénziigyi tamogatast igényeltek vagy kaptak az
eurdpai pénziigyi stabilizacios eszk6z6n (EFSF) vagy
az europai stabilitasi mechanizmuson keresztul.

* Az EKB nyomon fogja kévetni a kevésbé jelentés
bankoknak a nemzeti feliigyeletek 4ltal t6rténé felvi-
gyazasat. Az EKB barmikor agy donthet, hogy ezen
hitelintézetek némelyikét kézvetlentl feligyeli a ma-
gas szint( felligyeleti szabalyok kovetkezetes alkalma-
zasanak biztositasa érdekében. A nemzeti feltigyeleti
hatésagok munkaja beépil az egységes feligyeleti
mechanizmusba: példaul az EKB utasitasokat kild
a nemzeti feliigyeleti hatésagoknak, mig a nemzeti
feligyeleti hatésagok kotelesek lesznek értesiteni az
EKB-t a komoly kovetkezményekkel jar6 feliigyeleti
dontésekrol.

* Az EKB iranyitasi struktiraja a kovetkez6kbdl all: egy
kil6nallé Felugyeleti Tanacs, melynek munkajat az ira-
nyit6 bizottsag timogatja, az EKB Kormanyzotanacsa és
egy kozvetité panel, mely az illetékes nemzeti hatésagok
és a Kormanyzotandcs kozotti esetleges vitak rendezésé-
re szolgal. Teljes mértékben biztositott az EKB moneta-
ris és felugyeleti feladatai k6zotti vilagos szétvalasztas.

* Azok a hatarokon atnyulé bankok esetében, amelyek az
egységes feliigyeleti mechanizmusban résztvevé és az
azokon kiviili tagallamokban tevékenykednek, a meglévé
székhely szerinti/fogado feliigyeleti hatsigok koordina-
ci6s eljarasai tovabbra is hatalyban fognak maradni. Az
EKB az 6sszes résztvevé tagallam székhely szerinti és
fogado feliigyeleti hatosagainak funkcioit is ellatja olyan
mértékben, amilyen mértékben atvallalta a kzvetlen fel-
tgyeleti feladatokat.

* Az EBA mukodésére vonatkozo szabalyok elfogadasra
keriilnek, a hatésag szerepe megerésodik. Az EBA to-
vabb folytatja majd a 27 tagallamra érvényes egységes
szabalykonyv kidolgozasat. Egy egységes felugyeleti ké-
zikényvet fog kidolgozni annak elésegitésére, hogy a fel-
tgyeleti gyakorlatok az egész unién belili kovetkezetesek
és hatékonyak legyenek. Rendszeres stressz tesztek elvég-
zEsérél is gondoskodni fog az eurépai bankok rugalmas-
saganak felmérésére. Biztositékok 1épnek majd életbe az
euréovezeten kivili tagallamok szamara oly médon, hogy
kett6s tobbségi szavazasra lesz szlikség a kozvetitésre és
a technikai szabvanyokra vonatkozé EBA dontéseknél.
Ez biztositja, hogy a déntéseket mind a résztvevs, mind
a nem résztvevé tagallamok tobbsége taimogassa.

* Az egységes feligyeleti mechanizmus varhatéan egy év-
vel azt kévet6en jon létre, hogy az elfogadott szévegek
hatalyba léptek. A sima atmenethez bizonyos rugalmas-
sagra lesz sziikség, atmeneti rendelkezések kertlnek be-
vezetésre.

* A banki szerkezetatalakitasra, bankszanaldsra és a betét-
biztositasi rendszerekre vonatkozo, fliggében 1évé javas-
latokrdl sz60l6 megallapodast kévetéen a Bizottsag elsé
lépésként javaslatot fog tenni egy egységes eurdpai sza-
nalasi mechanizmusra, hogy hatékonyan lehessen kezelni
a hatarokon atnydlé bankszanalast, és el lehessen kertlni,
hogy az adéfizeték pénze a bankok megmentését fedez-
ze.

Fontos 1épés a valodi eurépai bankunio felé: Michel Barnier uni-
s biztos nyilatkozata

EBA-jelentés a fogyasztoi trendekr6l

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) 2013. marcius 18-an publikalta a fogyasztéi trendekre vonatkozo éves jelentését, mely
attekintést ad az EBA altal elvégzett fogyasztovédelmi elemzést8l. Az elemzés azonositja a fogyasztovédelem és a pénz-
iigyi innovacio teriiletén felmeriilt legfontosabb kérdéseket, és ravilagit a 2013-as évben jelentkezd az uj trendekre és

legtébb aggodalomra okot adé teriiletekre.

két részbdl allo jelentés a 2012 februarjaban kozzétett at-

tekintésre éptl, mely az EBA-nak a fogyasztovédelem és
pénziigyi innovacié terén végzett munkajaval foglalkozik. Az
els6 rész az EBA, egyéb unids intézmények és a tagallamok 4ltal
végzett munkat ismerteti, mely az eurdpai bankszektor kulcs-
fontossagu fogyasztovédelmi kérdéseire iranyult. Ezekre a kér-
désekre az illetékes nemzeti hatésagok elsé felmérése hivta fel a
figyelmet. A masodik rész egy sor feliilvizsgalt kérdésre, trendre
és termékre Osszpontosit a 2013-as évre vonatkozoéan a 2012-es
év masodik negyedévében végzett 4j vizsgalat alapjan.

Bar a jelentés nem kivan teljes képet adni fogyasztéi szempont-
boél az Gsszes relevans kockazatrdl vagy potencialisan karos ter-
mékrol, de hat f6bb fogyasztoi kérdést megnevez:

* Eladésodottsag ¢s felelés hitelnyujtas;

. Atléthat(’)ség és a dfjak mértéke;

* A pénzigyi termékek visszaélésszerl értékesitésének
kére, mely abbdl ered, hogy az intézményekre killénb6z6
nyomasok nehezednek, illetve a fogyasztok szamara fo-
lyamatos problémat jelent annak megértése, hogy milyen
termékek megfeleléek szamunkra;

* Az egyes termékeket érinté konkrét kérdések — neveze-
tesen devizahitelek, torlesztésbiztositas és komplex ter-
mékek;

e A banki szolgaltatdsokban hasznalt Gj technologiak biz-
tonsaga;

* A likviditas névelésének Gjonnan kialakulé formai.
Nem varatlanok vagy teljesen Gjak ezek a megallapitasok, hi-
szen a felfedett aggodalmak z6me j6l tiikr6zi az utébbi id6szak-
ban is kihivasokkal teli makrogazdasagi viszonyokat, valamint az
azokbol ered6 fogyasztéi magatartast, illetve egyes pénzintéze-
tek magatartasat az eurdpai bankszektorban.

Megkisérelve a valaszadast egyes felvetett kérdésekre, néhany
tagallam 2012-ben tovabbi el6irasokat és 1j standardokat veze-
tett be, az EBA pedig azon dolgozik jelenleg, hogy meghataroz-
za a felel6s hitelnyujtasra és a fizetési nehézségekkel kiiszkodd
hitelfelvevék kezelésére vonatkozo j6 gyakorlatokat. Az EBA
atdolgozza a médszertant és kritériumrendszert is, hogy ezen
jelentés kés6bbi aktualizalasaihoz jobban azonositani lehessen a
fogyasztoi trendeket és kérdéseket.

Az EBA 2013. marcius 18-i kézleménye
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Az EBA kozzétette a 2012. janius 30-i Bazel III monitoring eredményeit

Az Eurépai Bankhatésag (EBA) 2013. marcius 19-én publikalta harmadik jelentését az europai bankrendszerre vonatko-
z6 Bazel III monitoring eredményeir6l. A monitoring parhuzamosan zajlott a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS)

globalis szinten végzett tanulmanyaval.

ALelentés bemutatja a tékemegfelelés, a kockazattal sulyozott
szkozok (RWA) és a tékeattétel mutatok dsszeredményeit
2012. janius 30-ra vonatkozodan, a Bazel III keretrendszer tel-
jes implementalasat, illetve statikus mérleget feltételezve. A ta-
nulmany eredményei nem hasonlithatok az ipari becslésekhez,
mivel nem tartalmaznak a bankok jovébeli eredményességére, a
téke valtozasaira vagy a mérleg 6sszetételére vonatkozoé feltevé-
seket, sem olyan tovabbi irdnyitasi intézkedéseket, amelyeket az
4j bazeli keretrendszerre valaszul kellene meghozni.

Az el8bb emlitett feltevések Gsszefiiggésében ez a tanulmany azt
mutatja, hogy a legnagyobb eurdpai bankok (az elsé csoportba
tartoz6 bankok, Group 1)) elsédleges alapvets t6kemegfelelési
mutatdja (Common Equity Tier - CET1) atlagosan 7,8 szazalé-
kos lenne, szemben a jelenlegi szabalyok szerinti 11,1 szazalékos
rataval. Ezért az elsé csoportba tartozé bankoknal a 4,5 szaza-
Iékos minimum el6iras teljesitéséhez 3,7 milliard euré alapvetd
(CET1) téke hianyozna, mig a 7 szazalékos célérték eléréséhez
112,4 milliard eurd tébblettékére lenne sziikség.

A 2011. december 31-én végzett el6z6 monitoring eredményé-
vel Osszehasonlitva a 86,2 milliard eurét kitevé tékehianyban
csokkenés volt tapasztalhaté (43,4 szazalék). A csokkenés don-
téen a CET1 t6ke emelkedésének tudhaté be és nem a kocka-

zattal sulyozott eszk6zok csékkentésének. Ez a valtozas részben
az europai bankok jelentés el6rehaladast értek el t6kehelyzetitk
javitasaban és az unids bankrendszer dltalanos rugalmassaganak
megerdsitésében.

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag (BCBS) nemrégiben
felulvizsgalta a likviditasi fedezeti ratat (LCR), a fenti jelentés
azonban nem kozli az LCR mutatékat, mivel azok értékét nem
lehetett 2012 juniusara vonatkozoéan kiszamitani. Az LCR érté-
kek bemutatasat viszont a 2012. december 31-i adatok alapjan
készil6 jelentés tartalmazza majd.

HATTERINFORMACIO

A monitoringban 157 bank vett részt, és szolgaltatott 6nkéntes
alapon bizalmasan kezelendé adatokat. A bankok kézil 44 az
elsé csoportba tartozott (nemzetkdzileg aktiv, 3 milliard eurot
meghalad6 Tier 1 t6kével rendelkezé bankok), 113 pedig a ma-
sodik csoportba (Group 2— Gsszes tobbi bank).

Az EBA 2013. marcius 19-i kbézleménye

Az ESMA és az EBA figyelmezteti a befektet6ket a CFD veszélyeire

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatésag (ESMA) és az Eurépai Bankhat6sag (EBA) figyelmeztetést adott ki a
lakossagi befektet6k szamara a killonbo6zetre vonatkozo6 szerzédésekbe (CFD) valo befektetés veszélyeivel kapcsolato-

san.

két hatésag aggddik amiatt, hogy a jelen idészak alacsony

befektetési hozamai az egész Eurdpai Unidban arra csabit-
jak a tapasztalatlan befektetéket, hogy olyan komplex pénziigyi
termékekbe fektessenek be, amelyeket esetleg nem értenck meg
teljesen, és amelyek a végén tébbe kertilhetnek, mint amekkora
veszteséget a befektet6k megengedhetek maguknak.

Andrea Enria és Steven Maijoor, az EBA, illetve az ESMA
elncke figyelmeztetett:

“A lakossdgi befektetiknek az egész unioban tisztaban kell lenni-
iik a CDF iigyletekbe tirténd befektetéshil eredd kockdzatokkal.
Ezek a termékek alacsony kiltségek mellett, jelentds hozamokkal
kecsegtethetik a befektetoket, végiil azonban lebet, hogy sokkal tibbe
keriilnek, mint amennyit erre sgantak, vagy mint amekkora veste-
séget megengedhetnek magnknak.

A CED-ek komplex termékek, melyek nem felelnek meg minden
tipusii befektetd szdamdra, exért mindig meg kell gyizidnie arrdl,
hogy megértette a termék miikidését, amit megvdsarol, hogy a termék
agt tes3i, amit elvir tole, és On olyan helyzetben van, hogy villalni
tudja a veszteséget a termék sikertelensége esetén.”

A CFD-KEL KERESKEDO BEFEKTETOKNEK VEDENIUK KELL
MAGUKAT

A befektetSk csak akkor kezdjenek CFD kereskedésbe, ha szé-
les kord tapasztalattal rendelkeznek a volatilis piacokon vald
kereskedéssel kapcsolatosan, ha tokéletesen megértik, hogyan
mikodnek ezek a termékek, és elég idejik van arra, hogy aktiv
modon foglalkozzanak a befektetésiikkel.

A befektet6knek alaposan el kell olvasni a CFD szolgaltatéval
kotott megallapodasukat vagy szerzédéstiket, mielStt kereskedé-
si dontést hoznanak. Meg kell gyéz6dnitik arrol, hogy tisztaban
vannak legalabb a kévetkezdkkel:

* a CFD szolgaltat6val torténé CFD kereskedés koltsége,

* a CFD szolgaltat6 kdzzéteszi-e az arréseket, amelyekre a
kereskedés soran szert tesz,

* hogyan hatarozza meg a CFD szolgaltaté a CFD-ck
arat,

* mi torténik akkor, ha nyitva tartjak a pozicidikat az éjsza-
ka folyaman,

* megvaltoztathatja-e arat vagy tehet-e 4j ajanlatot a CFD
szolgaltat6, miutan a befekteté megbizast ad,
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* végrehajtja-e a CFD szolgaltaté a befekteté megbizasat,
ha az adott piac bezar,

* van-c befektet6i vagy betétvédelmi rendszer a tranzakci-
6ban résztvevé masik fél vagy tgyfél eszkozeivel kapceso-
latos kérdések esetén.

Amennyiben a befekteték nem értik, mi all az ajanlatban, nem
szabad kereskedésbe kezdenitik.

‘TOVABBI INFORMACIOK

Mindig ellenérizze, hogy a CFD szolgaltat6 rendelkezik-e en-
gedéllyel ahhoz, hogy az On orszigaban befektetési tevékeny-
séget végezzen. Ezt a CFD szolgaltaté nemzeti szabalyoz6 ha-

tésaga honlapjan ellenérizheti. Az Osszes nemzeti szabalyozé
hatésag és honlapjaik felsorolasa elérheté mind az ESMA, mind

az EBA honlapjan.

A CFD iigyletekre vonatkozo befektetéi figyelmeztetést lefor-
ditjak az EU hivatalos nyelveire.

A figyelmeztetés kozzétételével egyidejileg az EBA az EBA
rendelet 29. cikkelye értelmében belsé véleményt ad ki a nem-
zeti feligyeleti hatésagok szamara a CFD tgyletek prudencialis
feligyeletérdl.

Az EBA és az ESMA k6z6s figvelmeztetése

Az EIOPA és a Vilagbank megallapodast irt ala a globalis biztositasi
szektor kiépitésére vonatkozoan

Az Europai Biztositas- és Foglalkoztatoi-nyugdij Hatésag (EIOPA) és a Vilagbank operativ egyiittmiikodési megallapo-

dast kotott a biztositasi szektor tovabbfejlesztése érdekében.

A_ megallapodas mindkét szervezet szamara lehetévé teszi,

ogy egyuttmikodjenek a kockazatalapi szabalyozasi és
feliigyeleti keretek elésegitésében a biztositasban, a rendszer-
szintd kockazat azonositasdban, valamint a fogyasztévédelem
elémozditasaban. A megallapodas az olyan tevékenységek terén
folytatott egytittmikodést is érinti, mint a szeminariumok, ren-
dezvények el6addinak biztositasa, valamint az ismeretek, techni-
kai dokumentumok és helyes gyakorlatok cseréje.

Az egyiittmiikddési megallapodas nem szamol bizalmas in-
formaciék cseréjével. Mind az EIOPA, mind a Vilagbank kételes
a bizalmas informaciokat a szalmai titoktartasra vonatkozé bels6
el6irasainak és szabalyainak megfelel6en kezelni.

Michel Noel, aki a nem-banki pénziigyi intézmények (Non-
Bank Financial Institutions) vezet6je a Vilagbanknal, elmondta:

A Vilagbank Grommel miikidik egyiitt agz EIOPA-val, hogy
a biztositasban elomozditsa a globdlis kockazatalapii feliigyele-

tet, megerdsitse a biztositdsszabdlyozdsi és feliigyeleti rendszert a
biztositasi szektorban vald fenntarthatd fejlodés elérése érdekeében,
mindekizben elisegiti a biztositottak védelmiét is. Azt szeretnénk,
hogy ez az, egyiittmiikidés nivelje a nemzetkizi kiZosség tanoga-
tasdt ag, erdfeszitésink irant.”

Carlos Montalvo, az EIOPA tgyvezetd igazgatoja hangsilyoz-
ta:

Az EIOPA hatdrozottan iigy véli, hogy egy ilyen globdilis iiz-
letdg, mint a biztositas globdlis megolddsokat tesz s3iikségessé, és
egy kockdzatra épiild villalkozdsndl minden fél, de legelsdsorban
a fogyasztik szamara rendkivili eldnyikkel fog jarni a kockd-
zatalapil feliigyelet és szabdlyozds. A Vildgbankkal e cél elérése
érdekeében folytatott kizds nunka nem csak megtiszteltetés, hanem
agen sziikséges lépés is a helyes — globalis - irdnyba”.

Az EIOPA 2013. marcius 15-i kézleménye

Az ESMA Igazgatotanacsanak tagjava valasztottak Gérard Rameix urat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatosag (ESMA) feliigyeleti tanicsa az ESMA Igazgatétanacsa tagjava valasz-

totta Gérard Rameix-t.

z lgazgatotanacs felel6s annak biztositasaért, hogy az
SMA ellatja a kuldetését és elvégzi a feladatait, melyeket
az ESMA-t 1étrehoz6 rendelet ra rott.

Mr. Rameix, a francia Autorité des Marchés Financiers elno-
ke az Igazgatotanacs tagjaként az osztrak Finanzmarktaufsicht

(FMA) képvisel6jét, Kurt Pribilt valtja fel, aki nemrég Iépett ki a
FMA-b6l. A mandatuma 2014 oktéberéig szol.

Az ESMA 2013. marcius 15-i kézleménye
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http://www.esma.europa.eu/investor-corner
http://www.eba.europa.eu/Publications/Consumer-Protection-Issues.aspx
http://www.eba.europa.eu/News--Communications/Year/2013/ESMA-and-the-EBA-warn-investors-about-contracts-fo.aspx
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/pressreleases/2013-03-15_MoU_WB-EIOPA.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-311.pdf

KULFOLDI HIREK

OMDII, L2 s L3.

Az Ir Elnokség a féléves programja alatt nem tervez ulést az
Omnibus II témakorben; tekintettel a long term guarantee
package, illet6leg hatasfelmérés (LTGA) munkalatokra.

A LTG hatasfelmérés szoros menetrend szerint zajlik, a nemzeti
feltigyeletek szamara marcius 31-i hataridével kell benyujtani a
biztositoknak az adatszolgaltatast (mennyiségi eredmények, kér-
déiv). Ennek feldolgozasa aprilis kozepéig torténik, amely nem-
zetl feliigyeleti adatok alapjan az EIOPA 2013. juniusban nydjtja
be jelentését az Impact Assessment eredményérél a Bizottsag-
nak. El6zetes informaciok szerint a trialdgusban résztvevoktol
az év végéig varhaté végleges eredmény az LTGA elemzésére
tamaszkodva.

ORSA - SzoLvencia 1,5

Tényként kezelheté immar a Szolvencia II bevezetésének to-
vabbi elhtuzédasa. Mindezek ismeretében az EIOPA dltal kezde-
ményezett ,,Guidelines on preparing for Solvency 11" folyamat,
amely a Szolvencia IT egyes elemeinek, a Szolvencia II rendszer
bevezetését megel6z6 bevezetésére vonatkozik, tovabb folyta-
todik. Az EIOPA Board of Supervisors (BoS) marciusi tilésén
targyalta és konzultaciéra bocsatotta a Guidelines tervezeteket
(Guidelines on System of Governance, Guidelines on ORSA,
Guidelines on submission of information to national competent
authorities, Guidelines on pre-application for internal models):

https:
index.html

eiopa.europa.eu/consultations/consultation-paper

Az ajanlasok megjelenése a jelenlegi titemterv szerint 2013. 11
negyedév végére varhato.

BELFOLDI HIREK

SII KOZOS ADATSZOLGALTATASRA TORTENO FELKESZULES

A Felugyelet altal 2013. decemberben kialakitott, piaci szerepl6k
felé nyitott adatszolgaltatasi szakért6i munkacsoport keretében
folytatédik az SII kozos jelentés tablak és azok kitdltését tar-
talmazé lefrasok feldolgozasa, tartalmi értelmezése. A biztosi-
tastechnikai tartalékokhoz és az eszkoztablakhoz érkezett ész-
revételek, javaslatok feldolgozasa a Feliigyeleten megtortént. Az
érkezett felvetések kozil tobb mint hetven - az Hurépai Biztosi-
tas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatosag (EIOPA) el6irasainak meg-
feleléen - tovabbitasra kertilt a megfelelé EIOPA férumhoz.

A PSZAF honlapon az adatszolgiltatasi felillet szerkezetének
év elejei atalakitasaval lehetévé valt az SII adatszolgaltatds ter-
vezetének megjelenitése, tovabba itt a nyilvanossag szamara is

nyomon kévethetd a nyitott adatszolgaltatasi munkacsoport fel-
késziilése. A Szolvencia IT adatszolgaltatassal kapcsolatos infor-
maciok a kovetkezé utvonalon érhetéek el:

http: .pszaf.hu/intezmenveknek/bal menu
adatszolgaltatas/adatszolgaltats_biztositok /2013 /szolvenciall.
html

ORSA FELMERES

A Szolvencia II rendszer masodik pillérének alapvets eleme a
sajat kockazat- és szolvenciaértékelés (own risk and solvency
assessment), azaz az ORSA. Az ORSA keretében a biztositok
az Uzleti stratégia szerves részeként egyedi kockazataiknak, koc-
kazati profiljuknak megfeleléen rendszeresen értékelik atfogd
szavatolotoke-megfelelési igénytiket, és errdl jelentést készitenek
a Feligyelet szamara.

A Feltgyelet célul tizte ki a piaci szereplok felkészilésének
tamogatasat a Szolvencia II sikeres bevezetésének érdekében.
Ennek megvalésitasat szolgalja a 2013. marcius 22-én elindult
ORSA felmérés is, mely altal a Feliigyelet atfogod képet kap ar-
rol, hogy az intézmények hol tartanak az ORSA kialakitasaban.
A felmérés tapasztalatai és a legjobbnak tartott gyakorlatok — a
bekitld6 intézmény egyedi azonositasara nem alkalmas médon
— meg fognak jelenni a Feliigyelet ORSA ajanlasaban, melyet a
Felugyelet piaci konzultacié keretében kivan megvitatni a szek-
tor képvisel6ivel.

LTG HATASTANULMANY HAZAT LEBONYOLITASA

A hatasfelmérés 2013. januar 28-an indult el, a résztvevé bizto-
sitoknak 2013. marcius 31-ig kell a forgatokényvek eredményeit
és a kérdéivet megkiildeni a nemzeti feltgyeletek részére. A ha-
tasfelmérés dokumentumai elérhet6ek az alabbi linken: https://

eiopa.europa.eu/consultations/qis/insurance/long-term-
guarantees-assessment/index.html

A nemzeti eredmények Osszegzését kdvetéen a tagallami feliigye-
letek a mennyiségi eredmények és a kvalitativ kérdSivre adott
valaszok ellenérzését és feldolgozasat kovetéen megkildik az
Osszesitett anonimizalt eredményeket az EIOPA részére, amely
tovabbi elemzést készit a tagallami elemzések alapjan.
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https://eiopa.europa.eu/consultations/consultation-papers/index.html
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JOGI IRANY.TU

Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feluigyelet az Alaptorvénybdl fakado szabalyozéi feladatkorére tekintettel felelSs szabalyozo és jogalkalmazo szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltéltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet dllisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatsagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez érkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a lenti tajékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllasfoglalisok cime és tartalma
szetinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglalasok
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