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Ujabb szazmillidk jarnak vissza a pénztartagoknak

A PSZAF korabbi vizsgalataiban érintett pénztarak és vagyonkezeldik kozos dontése nyoman tjabb, mintegy negyed-
milliard forintnyi t6bbletkéltség keriilt vissza az 6nkéntes pénztari tagok szamlajara. Emlékezetes: a 2010-ben indult
feliigyeleti fellépés nyoman négy magannyugdijpénztar tavalyig mintegy 6tmilliard forint indokolatlanul felszamitott

befektetési koltséget irt jova a pénztartagoknak.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) még
010 masodik felében vizsgalta tobb nyugdijpénztar befek-
tetési, vagyonkezelési tevékenységét. Ennek soran megallapitot-
ta, hogy a kozvetett, befektetési alapokon keresztiil megvalosuld
befektetések esetén a vagyonkezelSi szolgaltatasokért fizetett
dijakkal kapcsolatban négy nyugdijpénztar és vagyonkezel6ik
tobbszor megsértették a jogszabalyokat. A PSZAF az érintett
pénztaraknak hatarozatokban irta el6, hogy mutassak ki és fi-
zessék vissza tagjaiknak az indokolatlan kdzvetett befektetések
okozta tobbletkoltségeket, miutan azokat érvényesitették va-
gyonkezelbikkel szemben. Mint ismert, mindezek nyoman az
Aegon, AXA, ING és OTP nyugdijpénztarak Osszességében
mintegy 5 millidrd forintnyi Osszeget téritettek meg tébb szaz-
ezer volt és jelenlegi pénztartagnak.

A PSZAF azéta is mindkét pénztari agazatban figyelemmel ki-
séri a befektetési kormanyrendeletek befektetési koltségekre vo-
natkozé elbirasait, és szitkség esetén kezdeményezi a jogtalanul
elvont Gsszegek visszafizetését. U] és kedvez6 jelenség viszont,
hogy a 2010-es vizsgalattal érintett pénztarak és vagyonkezel6ik
— most mar talnyomorészt az 6nkéntes agazatnal — hatarozati
kotelezés nélkil, vagy eleve sajat kezdeményezésre dontottek az
indokolatlanul elvont vagyonkezelési kéltségek visszatéritésérol.

Az egyik esetben a PSZAF a vizsglata soran 125 milli6 forint
tobbletkoltség kifizetését allapitotta meg, Az Gsszeget a vagyon-
kezel6 visszafizette az 6nkéntes pénztirnak, amely azt még a
hatarozat meghozatala el6tt jovairta tagjai egyéni szamlain. Egy
masik pénztar vagyonkezel6je sajat dontése alapjan 64,3 millio

forintot téritett vissza a pénztar Onkéntes pénztari aganak és 20,7
millié forintot a magannyugdijpénztari agnak.

Egy harmadik pénztar szintén sajat belsé vizsgalata nyoman
37,2 milli6 forint indokolatlan kozvetett befektetési tobbletkolt-
ség — késedelmi kamattal novelt — visszautalasat kezdeményezte
vagyonkezel6jétél az 6nkéntes pénztari tagok szamara. A negye-
dik esetben szintén a pénztar és a vagyonkezel6 megallapodasa
alapjan dontott a vagyonkezel6 30,4 milli6 forint visszatéritésé-
r6l, amit a pénztar a visszatérités teljesitésének napjaval jovairt
az 6nkéntes pénztari tagok egyéni szamlajan.

A korabbi vizsgalattal érintett pénztarak Onkéntes pénztari
tagjai Osszesen igy mintegy 257 millié forintot kaptak vissza a
vagyonkezel6ktdl a befektetéseik kapesan.

2013. augusztus 16. Budapest

Sajtékozlemény: Ujabb szazmilliok jarnak vissza a pénztartagok-

nak

Nincs takarékszovetkezeti ,,hibalista”

A PSZAF nem készitett a takarékszovetkezeti rendszer atalakitasat célzo alapszabaly torvényességét kifogasol6 ,hibalis-
tat”, és hatarozottan visszautasitja az ezzel kapcsolatos valétlan sajtéallitasokat.

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) az el-

ult napokban egyes sajtéorganumokbol értestlt arrdl,
hogy tgymond, megvizsgalta volna a takarékszévetkezeti rend-
szer korszerGsitését szolgalé alapszabaly torvényességét, és ,,25
oldalas dokumentumban sorolta volna fel kifogasait a jogalkotd
szamara”.

A PSZAF fontosnak tartja leszégezni: ezen allitasok, amelyek
forrasa ismeretlen, minden valésagalapot nélkuléznek, és ezt a
hatésag az elmult napokban tébb, az tigy kapcesan érintett médi-
um sajtomunkatarsaival kézvetlenil is kozolte.

Mint emlékezetes, a PSZAF jalius elején kézleményben tudat-
ta: az Orszaggyulés altal elfogadott, a szovetkezeti hitelintézetek
integracidjardl szolo térvény mind a szévetkezeti hitelintézetek
betétesei, mind azok tulajdonosai szamara a jelenleginél bizton-
sagosabb és versenyképesebb szovetkezeti integracios rendszer
létrejottét szolgalja.

2013. augusztus 16. Budapest

Sajtékozlemény: Nincs takarékszovetkezeti , hibalista”

PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus
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Sajtokozlemény a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjarol szo6lo
torvényrol

Az Orszaggyitilés altal elfogadott, a szévetkezeti hitelintézetek integraciojarol szo6l6 torvény mind a szovetkezeti hitelin-
tézetek betétesei, mind azok tulajdonosai szamara a jelenleginél biztonsagosabb és versenyképesebb szovetkezeti integ-

racios rendszer létrejottét szolgalja.

A‘tsérvény stratégiai alapvetéseiben megegyezik a Pénziigyi
zervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) altal képviselt
szakmai allasponttal és raéptl a korabban megfogalmazott fel-
tgyeleti javaslatokra.

Az allami felel8sségvallalas és a kozvetlen anyagi timogatas 1é-
nyegesen megnéveli a szévetkezeti hitelintézetekben elhelyezett
betétek biztonsagat, ugyanakkor a tagintézmények egyetemleges
felelésségvallalasa révén minimalisra csokkenti a szovetkezetek
tulajdonosainak kockazatat.

mxx i1

A szovetkezeti hitelintézetek kotelez6 integracids tagsagaval
megszinnek a jelenleg gyenge védelmi képességl integraciok-
hoz tartozé, vagy semmilyen intézményvédelmi rendszerhez
nem tartozé szévetkezeti hitelintézetek problémai altal az egész
rendszert fenyegetd kockazatok.

A szovetkezeti hitelintézetek allami szerepvallalassal meger6-
sitett kbzponti bankja esélyt ad egy j, emelt szintd szolgaltataso-
kat nyujto, versenyképesebb, tizletileg dinamikusabb szévetkeze-
ti hitelintézeti struktira megteremtésére.

A PSZAF illaspontja szerint az Gj szabalyozas keretei kozott
olyan, a mainal szorosabban egyluttmkods, a kozjot jobban
szolgalni képes szovetkezeti struktira johet 1étre, amely nagyobb
biztonsagot garantal a betéteseinek és a tulajdonosainak, érdem-
ben képes novelni piaci sulyat, illetve kihasznalni a benne jelen-
leg is meglévé tizleti potencialt, ugyanakkor az egyes intézmé-
nyek sériilékenysége is jelentésen csokken.

2013. jalius 8., Budapest

Sajtokézlemény a szovetkezeti hitelintézetek integraciéjardl szo6-
16 t6rvényrol

Frisstilt a rogzitett arfolyamon t6tleszt6 devizakolcsonok statisztikaja a
2013. julius végi adatokkal

2013. jalius 31-ig 160 291 darab gyiijt6szamlat nyitottak meg a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok deviza alapu jel-

zaloghiteles ligyfeleik igénylése alapjan.

q megkotott arfolyamgat szerzédések kumulalt darabszama

6zel 170 ezer volt. Mivel a lehetséges igénybe vevék tel-
jes kore korilbelul 434 ezer {6 volt, igy az érintettek korilbelul
39%-a kotott mar arfolyamgat szerzédést. (A szerzédéskotések
darabszamaban olyan szerz6dések is szerepelnek, amelyek végul
nem léptek életbe, mivel az tigyfél az elsé gytjtészamlahitel fo-
lyositasig nem teljesitette a torvényi feltételeket, példaul tartoza-
sa id6kozben 90 napon taliva valt.)

STATISZTIKA A KENYSZERERTEKESITESRE KIJELOLT
LAKOINGATLANOKROL

Megjelent a 2013. I11. negyedéves adatokkal kiegészitett sta-
tisztika a kényszerértékesitésre kijelolt és az értékesitett lako-
ingatlanokrol.

A statisztika 2013. III. negyedévtdl kezdve kiegészil a ne-
gyedév soran értékesitett (kényszerértékesitett, Nemzeti Esz-
kozkezel6 altal megvasarolt, adds altal eladott) lakéingatlanok
megyénkénti darabszamaval.

A statisztika elérhetd a Jelentések, statisztikak/Statisztikak/
Kényszerértékesités meniipontban.
2013. augusztus 20.

A rogzitett torlesztési arfolyamu devizakolesénok allomanya az
id6szak végén kozel 1 340 Milliard Ft volt, ami a lehetséges de-
vizakéleson allomany 45%-a.

A forint gytijtészamlak allomanya 9 Milliard Ft.

Az arfolyamgatkonstrukcidban résztvevé gyljtészamlahitelesek
eddig 6sszesen 16,5 Milliard Ft — régzitett arfolyam feletti - ka-
mat megfizetése alél mentestltek.

Budapest, 2013. augusztus 29.
Kapcsol6do anyagok

Frissilt a régzitett arfolyamon tétleszté devizakolesénok statisz-
tikdja a 2013. jalius véei adatokkal

Rogzitett arfolyamon torleszté devizakolesonok adatai (2013.

jalius 31.)

PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus n


http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/13_07_08-takarekszovetkezeti_torveny.html
http://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/13_07_08-takarekszovetkezeti_torveny.html
https://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/arfolyamgat_stat.html
https://www.pszaf.hu/hirek_ujdonsagok/arfolyamgat_stat.html
https://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_20130731.xls
https://www.pszaf.hu/data/cms2355149/arfolyamgat_20130731.xls
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/kenyszerertekesites
http://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/statisztikak/kenyszerertekesites

FELUGYELETI HIREK

Tajékoztatas a Tpt. 201/B. § (1) bekezdése szerinti bejelentési
kotelezettség teljesitéséhez

2013. julius 1. napjatél a bennfentes személynek az altala kotott tigylet adataira vonatkozo, a Feliigyelet részére torténé

bejelentési kotelezettségét elektronikus uton kell teljesitenie.

tékepiaci térvényben meghatarozott, kizarolagos elektro-
ikus kapcsolattartassal nem érintett egyes bejelentési ko-
telezettségek teljesitésének tartalmi és formai feltételeirdl szo-
16 8/2013. (V. 2.) PSZAF rendelet értelmében 2013. julius 1.
napjatél a bennfentes személynek a Tpt. 201/B. § (1) bekezdése
szerinti — az altala kotott igylet adataira vonatkozo, a Felugyelet
részére torténé — bejelentési kotelezettségét elektronikus uton
kell teljesitenie.

Természetes személy esetén a Tpt. 201/B. § (1) bekez-
dés a) pontja szerinti (a kibocsatd vezetd tisztségvisel6jét és
feligyelébizottsagi tagjat, a vele kozOs haztartasban él6 sze-
mélyt, illetve a 201. § (2) bekezdés a) pontja szerinti bennfentes
személy kozeli hozzatartozojat terhelS) bejelentési kotelezett-
séget ANYK frlapon kell teljesiteni [8/2013. (V. 2.) PSZAF
rendelet, 28. melléklet]. A természetes személyekre (lgyvezeto,
vezet tisztségviseld, felugyelSbizottsagi tag) a Tpt. 201/B. § (1)
bekezdés b) pontja alapjan vonatkozé bejelentési kételezettséget
— erre vonatkozé6 ANYK fdrlap hidnyaban, figyelemmel a Ket.
28/A. § (1) bekezdés ab) pontjara — telefax utjan kell teljesiteni.

A Feliigyelet felhivja a bejelentési kotelezettséget teljesité ter-
mészetes személyek figyelmét arra, hogy a telefax atjan megvalo-
sul6 bejelentést a mellékelt formanyomtatvany felhasznalasaval
teljesitsék, amelyben feltintetésre kertil, hogy a bejelentés a T'pt.
201. § (2) bekezdés b) vagy c) pontja okan tortént.

A nem természetes személynek a Tpt. 201/B. §-aban megha-
tarozott — a bennfentes személy altal kotott tigylet adatainak a
Feltgyelet részére torténd — bejelentési kotelezettségéta 8/2013.
(V. 2.) PSZAF rendelet 29. mellékletében meghatarozott adat-
tartalmu elektronikus Grlapon a 8/2013. (V. 2.) PSZAF rendelet
3. § (1) bekezdésében meghatarozott médon (ERA rendszeren
keresztil) kell teljesitenie.

Budapest, 2013. jalius 19.

Kapcsolodo anyagok

Tajékoztatas a Tpt. 201/B. § (1) bekezdése szerinti bejelentési
kotelezettség teljesitéséhez

Formanyomtatvany a Tpt. 201/B §-ban meghatarozott bejelen-

tési kételezettség teljesitéséhez

l. PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus
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Ajanlas a kezelt portfolion elért teljesitményre, illetve hozam szamitasara
és bemutatasara vonatkozo elvarasokrol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elndkének 10/2013. (VI. 28.) szamu ajanlasa a kezelt portfélion elért teljesit-
meényre, illetve hozam szamitasara és bemutatasara vonatkozo elvarasokrol

AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) altal
kiadott ajanlasok altalanos célja a Felugyelet hataskorébe utalt
jogszabdlyok egységes alkalmazasinak elGsegitése érdekében a
jogalkalmazas kiszamithatdsaganak novelése. A Teliigyelet altal
kiadott ajanlasok a vonatkozo jogszabdlyi rendelkezéseken, mint
minimum kovetelményeken felil fogalmaznak meg az egységes
jogalkalmazast el6segité elvarasokat. Az ajanlasnak a pénzigyi
szervezetekre nézve kotelezo ereje nincs, ugyanakkor az ajanlas-
ban foglalt elvardsok kévetését, illetve az ahhoz t6rténé igazo-
dast a Pelugyelet ellenérzési és monitoring tevékenysége soran
kiemelt figyelemmel kiséri.

Jelen ajanlas célja, hogy elvarasokat fogalmazzon meg a be-
fektetés-kezelési tevékenységet végz6 szervezetek altal kezelt
portféliokon elért hozamok Gsszehasonlitasara és a teljesitmé-
nyek bemutatdsara vonatkozdan, valamint elésegitse a referen-
ciaindexek megfelel6 megvalasztasat és a referenciahozamok
szamitasat. Tovabbi cél, hogy a megfogalmazott elvarasok — a
hazai piac sajatossagait figyelembe véve — 6sszhangban legyenek
a Global Investment Performance Standards (GIPS) elveivel és
clvarasaival. Az ajanlasban megfogalmazottak kévetése ugyan-
akkor nem jelenti a GIPS elveknek torténé automatikus meg-
felelést.

Az ajanlas cimzettjei azok a pénziligyi szervezetek, melyek a
vonatkoz6 jogszabalyok felhatalmazasa alapjan befektetés-ke-
zelési tevékenység végzésére jogosité engedéllyel rendelkez-
nek (Befektetéskezel6). Befektetés-kezelési tevékenység alatt a

befektetési alapkezelS altal befektetési alapok részére végzett
befektetéskezelést, illetve befektetési alapkezels vagy befekte-
tési vallalkozas (ideértve a befektetési szolgaltatasi tevékenysé-

get nyujté hitelintézetet is) altal tgyfelek (ideértve a biztositok,
pénztarak, foglalkoztatéi nyugdijszolgaltatdi intézmények) ré-
szére végzett portfolidkezelést értjiik.

Az ajanlas alkalmazasa szempontjabol portfélionak mindsiil
a befektetés-kezelési tevékenységet végzé szervezet szamara
atadott eszkozok, illetSleg ezen eszk6zokbél a szervezet éltal
Osszeallitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkézok Osz-
szessége.

Az ajanlasban foglalt tajékoztatasnak (ideértve a kbzzétételeket
is) minGsiil minden, a Befektetéskezel$ altal tigyfeleihez vagy a
nyilvanossag szamara eljuttatott vagy kézolt informacio.

A Befektetéskezel§ altal kezelt portféliok hozamanak szami-
tasara és a teljesitmények bemutatisara vonatkozé normaanya-
got kiiléndsen az alabbi jogszabalyok tartalmazzak, igy a jelen
ajanlas az ott megfogalmazottak tekintetében kivan kévetendd
jogalkalmazéi gyakorlatot megfogalmazni:

* abefektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési for-
makrol sz616 2011. évi CXCII. térvény (Batv.) 23. § (3)
bekezdése;

* a befektetési vallalkozasokrol és az arut6zsdei szolgalta-
tokrol, valamint az dltaluk végezhet tevékenységek sza-
balyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.) 3.
szamu melléklete;

* az Onkéntes kolesonds nyugdijpénztarak befektetési
és gazdalkodasi szabalyairdl szél6 281/2001. (XII. 26.)
Korm. rendelet;

* a maginnyugdijpénztarak befektetési és gazdalkodasi
tevékenységérdl szolé 282/2001. (XII. 26.) Korm. ren-
delet;

*  a biztositokrol és a biztositasi tevékenységrdl szol6 2003.
LX. torvény 14. szamu melléklete;

*  a foglalkoztatdi nyugdijrél és intézményeirdl sz616 2007.
évi CXVIL térvény.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan vissza-
utalni az elvek és elvarasok megfogalmazasakor, amennyiben te-
hat a jogszabalyok azokon talmutaté kévetelményeket irnak el6,
az ezeknek valé megfelelést a Feliigyelet természetesen tovabbra
is elvarja.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feltgyelete elnckének 10/2013.
1. 28.)) szamu ajanlasa a kezelt portfélion elért teljesitménvre
illetve hozam szamitdsara és bemutatasira vonatkozoé elvarasok-

1ol (az ajanlas teljes szbvege)

PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus n


http://www.pszaf.hu/data/cms2404093/ajanlas_10_2013.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2404093/ajanlas_10_2013.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2404093/ajanlas_10_2013.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2404093/ajanlas_10_2013.pdf

FELUGYELETI SZABALYOZAS

Ajanlas az ingatlanalap-kezelési tevékenység megfelel6 végzéséhez

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnkének 11/2013. (VII. 12.) szamu ajanlasa az ingatlanalap-kezelési tevé-

kenység megfelel6 végzéséhez

AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

Az ajanlasok altalanos célja a jogalkalmazas kiszamithat6saga-
nak névelése, a vonatkozo jogszabalyok egységes alkalmazasa-
nak el6segitése.

Az ingatlanalap-kezelési tevékenységhez kapcsolodo elvara-
sokrol sz016 ajanlas célja, hogy a magyarorszagi ingatlanbefekte-
tési alapok mikoédésének atlathatésaga ndvekedjék, a befektetSk
rendszeres és rendkivili tajékoztatasa megfelel6 informaciokkal
legyen segitségére a befektet6knek, hogy kockazatvisel6 képes-
ségének megfelel6en, tudatosan valasszak ezeket a termékeket,
illetve az egyes ingatlanalapok hozam-kockazat kapcsolat isme-
retében hozzak meg konkrét befektetési dontéseiket.

Jelen ajanlas 6sszhangban van a GiPS (Global investment
Performance Standards) elveivel és elvarasaival, azonban ezen
ajanlas kovetése nem jelenti a GiPS elveknek valé automatikus
megfelelést.

Az ajanlas cimzettjei azok a pénzligyi szervezetek, melyek a vo-
natkozé jogszabalyok felhatalmazasa alapjan befektetési alapke-
zelésre jogosito tevékenységi engedéllyel rendelkeznek, és ennek
alapjan befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkérd kibocsatasaval
ingatlanalapot hoznak létre, mikodtetnek, illetve a befekteték
altalanos megbizasa alapjan azok érdekében kezelnek.

Az ajanlas alkalmazasa szempontjabdl befektetének minésil
az ingatlanalapot kezelé befektetési alapkezelével kapcsolatba
1évé valamennyi személy vagy szervezet, aki/ami az adott tat-
sasaggal létesitett jogviszony alapjan az engedélyezett tevékeny-

séggel Osszefiiggésben szolgaltatast vesz igénybe, és ingatlanalap
nevében kibocsatott befektetési jegy tulajdonosa.

Elvart, hogy az ajanlas cimzettjei gondoskodjanak arrél, hogy
a termékeik értékesitéi is tartsak be az ajanlas vonatkozo el6-
irasait.

A befektetési alapkezelési tevékenységre, igy az ingatlanalapok
létrehozasara és kezelésére vonatkozé normaanyagot kiilondsen
az alabbi jogszabalyok tartalmazzak, igy a jelen ajanlas az ott
megfogalmazottak tekintetében kivan kévetendé jogalkalmazoi
gyakorlatot megfogalmazni, ugyanakkor az a hivatkozott jogsza-
balyok rendelkezéseit nem érinti:

* abefektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési for-
makrol szol6 2011, évi CXCIIL térvény ingatlanalapok
kezelésére vonatkozo fejezetei, cimei, és mellékletei,

* abefektetési alapok éves beszamolo készitési és konyvve-
zetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000.
(Xii. 11.) Kormany Rendelet ingatlanalapra vonatkozo
normai,

* abefektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyai-
16l 52616 345/2011. (XI1.29.) Korm. rendelet el6irasai.

Jelen ajanlas a jogszabalyi rendelkezésekre nem kivan vissza-
utalni az elvek és elvarasok megfogalmazasakor, amennyiben te-
hat a jogszabalyok azokon talmutaté kévetelményeket irnak el6,

az ezeknek valé megfelelést a Feliigyelet természetesen tovabbra
is elvarja.

Ajanlas az 6nkéntes nyugdijpénztarak valaszthaté portfolios
szabalyzatainak kialakitasarol

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elnokének 12/2013. (VIL. 30.) szamu ajanlasa az 6nkéntes nyugdijpénztarak

valaszthat6 portf6liés szabalyzatainak kialakitasarol
AZ AJANLAS CELJA ES HATALYA

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete clnokének (a
tovabbiakban: Felugyelet) altal kiadott ajanlasok altalanos célja
a jogalkalmazas és az engedélyezés kiszamithatésaganak néve-
lése, a Feligyelet hataskorébe utalt jogszabalyok egységes al-
kalmazasanak elésegitése. Az ajanlas kotelezd erével nem ren-
delkezik, ugyanakkor az ajanlasban foglalt elvarasok kovetését,
az azokhoz t6rténé igazodast a Feligyelet tevékenysége soran
figyelemmel kiséri, illetve vizsgalatai soran értékeli. A Felugyelet
a pénztarak tevékenységének értékelésekor tekintetbe veszi az
ajanlasban foglalt elvarasok megfelel6 gyakorlati alkalmazasat, az
abban megfogalmazott elvek kovetését.

Az ajanlas célja, hogy egyrészt viligossa tegye a Feliigyelet el-
varasait a pénztarak valaszthatd portfélios rendszerrel (a tovab-
biakban: Rendszer) kapcsolatos tevékenysége soran alkalmazott

engedélyezési, jogérvényesitési gyakorlat esetében, masrészt ki-
fejezze a jogszabalyok altal timasztott kovetelmények tartalmat
tikr6z6, de a jogszabalyi el6irasokon tdlmutatd j6 gyakorlatot.
A Feliigyelet engedélyezési és jogérvényesitési gyakorlatan ala-
puld és egyben az egységes jogalkalmazast elésegité elvarasok
és alkalmazni javasolt elvek, moédszerek a megfelelé szolgalta-
toi tevékenység kialakitasanak orientaciéjat szolgaljak. A javaslat
megfogalmaz olyan elvarasokat is, amelyeket tapasztalat nem ta-
maszt ala, azonban a jogszabalyi kérnyezet lehetéséget biztosit a
gyakorlati bevezetésre.

A Rendszer mikédtetése a tagok szamara fokozott kockazat-
vallalast jelent. Ebb6l kévetkezéen az egyes portféliokban fog-
lalt befektetési eszk6zok, illetve kockazatok pontos leirasa — a
tagok megfelel6 szintd tajékoztatasa érdekében — a Felugyelet
engedélyezési gyakorlataban kiemelt jelent6séggel bir. Az ajanlas

PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus


http://www.pszaf.hu/data/cms2404506/11_2013_ajanlas_20130712.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2404506/11_2013_ajanlas_20130712.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2404506/11_2013_ajanlas_20130712.pdf

FELUGYELETI SZABALYOZAS

Sziics J6zsef, a PSZAF Pénztirak ﬁ}ﬂgye/etz' foosztilyanak vegetdje
(kizépen) 201 3. jrilins 30-i hdttérbeszélgetésen tdajékoztatta a sajtd
munkatarsait az, ajanlasril

kozzétételével kapesolatosan a Feliigyelet altal tamasztott elvaras,
hogy az ajanlasban az egységes jogértelmezéshez iranyt mutatéd
gyakorlat kialakitasa érdekében megfogalmazott prudencialis el-
vek hatékonyan épiiljenek be a pénztarak Rendszerébe, az azt
szabalyozo6 Valaszhat6 Portfoliés Rendszer Szabalyzataba (a to-
vabbiakban: Szabalyzat). Az ajanlasban foglalt elvarasok tényle-
ges kovetése hozzajarul a pénztari szektor mikodésébe vetett
bizalom megérzéséhez, meger6sddéséhez. Hozzajarul ahhoz is,
hogy a pénztartagok megértsék a Rendszer jellemzéit, kockaza-
tait és azok ismeretében képesek és hajlandoak legyenek tajé-
kozott dontést hozni. A bizalom megerésitése a pénztartagok

alapvet6 érdekei mellett a pénztari szolgaltatok célkitzéseit is
szolgalja, indokolt tehat, hogy azok az ajanlasban foglaltakat sa-
jat tevékenységiikben is érvényesitsék.

A fenti célok megval6sulasa érdekében a legnagyobb felel6sség
a Szabalyzat kidolgozasaban kozvetlenil résztvevé igazgatota-
nacsi tagokra harul. Az ajanlasban megfogalmazott tdjékoztatas-
sal 6sszefliggd elvarasok killéndsen e személyek tevékenységére
vonatkoznak.

Az ajanlas hatalya a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyele-
térdl sz6l6 2010. évi CLVIIL torvény (Psztv) 4.§ (1) bekezdés
1) pontja alapjin az Onkéntes Kélcsénés Biztosité Pénztarakrol
52616 1993. évi XCVL térvényben (a tovibbiakban: Opt.) meg-
hatarozott azon szervezetekre és személyekre terjed ki, amelyek
tevékenysége a Rendszer kialakitasaban, makodtetésében kiszer-
vezett tevékenység keretében szerepet kap.

Az ajanlas konkrét jogszabalyi rendelkezésekre nem hivatkozik
az elvek és elvarasok megfogalmazasakor, azonban a jogszabaly-
oknak valé megfelelést a Feltigyelet tovabbra is elvarja és ellen-
Orzi.

szovege)

Feliigyeleti ajanlasok az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokkal kapcsolatban

Az ajanlasok a teljes kitettség és a partnerkockazat mérésére és kiszamitasara, valamint az atruhazhatoé értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasoknak (AEKBV) mindsiil t6zsdén kereskedett alapok (ETF) miikdésére
vonatkoz6 kévetelményeket foglaljak 6ssze.

okkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasok, valamint az
ilyen vallalkozas forméjdban mikédé tézsdén kereskedett ala-
pok mikédésének kbvetelményeirdl

Az ajanlas célja az Eurépai Ertékpapir-piaci Hat6sag indexko-
vet6 atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befekte-
tési vallalkozasok, valamint az AEKBV-nek minésiils t6zsdén
kereskedett alapok (ETF) makodésének egyes kovetelményeirdl
sz616 iranymutatasanak implementalasa. Az ajanlas egyben rész-
letezi a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyai-
161 52616 345/2011. (XIL 29.) Korm. rendeletnek az AEKBV-k
befektetését és mikodését szabalyozé masodik részében foglalt
eléirasait.

kozb kollektlv befektetési vallalkozasok, illetve ezek alapkezel6i

teljes kitettségének és partnerkockazatanak mérésére és kiszami-

tasara vonatkozoan

Az ajanlas célja az Eurépai Ertékpapir-piaci Szabélyozék Bi-
zottsaganak (CESR) valamint az Eurépai Ertékpapir-piaci Ha-
tosagnak (ESMA) az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasokra, illetve ezek alapkezel6ire
vonatkozo, a teljes kitettség és a partnerkockazat mérésére és
kiszamitasara vonatkozo iranymutatasainak atvétele. Az ajanlas
egyben részletezi a befektetési alapkezel6re vonatkozo szerve-
zeti, Osszeférhetetlenségi, tzletviteli és kockazatkezelési kéve-
telményekrdl sz616 344/2011. (XII. 29.) Korm. rendelet kocka-
zatkezelést szabalyozé negyedik részében, valamint a befektetési
alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl sz616 345/2011.
(XIL 29.) Korm. rendeletnek az AEKBV-k befektetését és mii-
kodését szabalyozo masodik részében foglalt elirasait.

2013. augusztus 7.
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Vezet6i korlevél a kombinalt betéti termékekkel kapcsolatban

4/2013. szamu vezetdi korlevél a kombinalt betéti termékekre vonatkozoé kiemelt befektetdi informaciékrol

q Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (tovabbiakban:

eliigyelet) fogyasztovédelmi szempontd témaelemzés ke-
retében vizsgalta a kombinalt betéti termékekre vonatkozé iras-
beli tajékoztatas intézményi gyakorlatat.

Ennek soran a Peliigyelet elnevezéstdl figgetleniil kombinalt
betétnek tekintette azon termékkort, amely esetében a fogyasztd
két kilon szerz6dés alapjan betétet és pénziigyi eszkozt, befek-
tetési jellegl életbiztositast vagy egyéb megtakaritasi célu esz-
kozt vasarol meg. Tovabbi szempont, hogy a két termék egytittes
vasarlasa (azonos idépontban, vagy meghatarozott idéinterval-
lumon belil) a feltétele a termék altal kinalt kondiciékra vald
jogosultsagnak (igy kiiléndsen az akcids betéti kamatnak).

A Feliigyelet tapasztalatai szerint az intézmények vonatkozé
gyakorlata szertedgazo, az irasbeli tajékoztatas jellemz&en tobb-
fajta dokumentumban, illetve honlap-tajékoztatéban valdsul
meg, A vizsgalt intézményeknél altalaban kialakitasra kertl egy, a
betét és a kapcsolddd befektetési/megtakaritisi/biztositasi tet-
mékrészre (tovabbiakban: ,,befektetési” termékrész) egyarant ki-
terjedd tajékoztaté dokumentum. Ezek a tajékoztatok azonban
kilonféle szempontok szerint, eltéré moédon és mértékben mu-
tatjak be a kombinalt betéti termékeket, illetve az egyes termék-
részek sajatossagait. Fogyasztévédelmi szempontbol ugyanakkor
altalanos — nem csak a kombinalt betéti termékek vonatkozasa-
ban megfogalmazhat6 — elvaras, hogy a tajékoztatas biztositsa a
termék alapvetd jellemzoéinek megértését. Az érthetéség kovetel-
ménye mellett, tovabbi fontos ismérv az 6sszehasonlithatosag az
alternatfv — akar a kombinalt betétet forgalmazo hitelintézet altal
kinalt — pénzlekotési lehetéségekkel szemben.

A Feliigyelet hatarozott allaspontja, hogy a — részletes szébeli
tajékoztatason tilmenden — megfelels irasbeli tajékoztatasnak a
teljes retail tgyfélkor szamara elérhetd, Osszetettebb termékek
vonatkozasaban kiemelt jelent6sége van. A tajékozott fogyasztoi
(befektet6i) dontéshozatal ugyanis csak a terméktranszparencia
névelése és az informaciés aszimmetria csdkkentése révén valo-
sulhat meg. Ezt timasztja ala a Feltgyelet elnokének 1/2011. al-
talanos fogyasztévédelmi elvekrdl szol6 ajanlasa, illetve az euro-
pai szabalyozasi trendek is. A csomagolt befektetési termékekre
vonatkozo kiemelt informaciés dokumentumokrél sz6l6 rende-
let-tervezet (PRIPs) alapjan ugyanis a jovében kombinalt betéti
termékek vonatkozasaban is ki kell alakitani az un. Kiemelt In-
formaciés Dokumentumot (Key Information Document, KID).
A Feligyelet — a témaelemzés tapasztalataira alapozva — ugyan-
akkor fontosnak tartja, hogy az érintett piaci szereplék mar az
eurdpai szabalyozas hatalybelépését megel6z6en dolgozzanak ki
egy, a KID-hez hasonlo tajékoztaté anyagot.

Mindezek alapjan a Feligyelet a feligyelt intézményekkel
szemben, a kombinalt betéti termékek vonatkozasiban az alabbi
elvarasokat fogalmazza meg:

1. Az érintett, kombinalt betéti termékeket el6allitoé piaci sze-
replék dolgozzanak ki egységes — tehat mind a betéti, mind a
,.befektetési” termékrészre kiterjedé — tajékoztaté dokumentu-

mot, melyet a szerz6déskotést megel6z6en, illetve a ,,befekteté-
si” termékrészre vonatkozé tranzakcidét megel6zéen, kell6 id6-
ben atadnak a fogyasztonak mindstlé tgyfélnek. Az egységes
tajékoztaté dokumentum javasolt elnevezése: Kiemelt Befekte-
t6i Informaciok.

2. A Kiemelt BefektetSi Informaciok dokumentum tartalmi-
lag legalabb az alabbi szempontoknak feleljen meg:

2/A. A Kiemelt BefektetSi Informaciok dokumentum a beté-
ti termékrész vonatkozasaban tartalmazza:

* A kedvezményes betéti kamatozas feltételeit, ¢ korben a
kedvezményes kamatozast biztosité futamidé megjeleni-
tését és Osszehasonlitasat az azonos vagy hasonlé futam-
id6re 52016, egyedi feltételekhez nem kétott legkedve-
z6bb, hitelintézet altal nydjtott betéti kamattal;

* Az EBKM megjelenitését;

* Az OBA-garancia megjelenitését;

*  Alek6tési minimum (Osszegszerd) bemutatasat;

* Az (valaszthatd) eszkbzarany bemutatsat, azaz azt, hogy
a kombinalt betéti konstrukcié hany szazalékat teszi ki a
betét, hany szazalékat a befektetési termékrész);

* Figyelemfelhivast arra vonatkozéan, hogy a tovabbi ta-
jékozodast (részletes kondiciokat) mely dokumentumok
biztositjdk. E tekintetben elvart, hogy a Kiemelt Befekte-
t61 Informaciok c. dokumentum (a szolgaltaté honlapjan
elérhetd verzid) kdzvetlen linkelést biztositson a tovabbi
tajékoztaté dokumentumokra.

2/B. Az Kiemelt Befektetsi Informaciok dokumentum , be-
fektetési” termékrész vonatkozasaban tartalmazza:

e A (valaszthatd) termék(kor) megnevezését (befektetési
alap/(banki) kétvény/életbiztositis/stb.);

* A valaszthaté termékkor kibocsatojanak, forgalmazéja-
nak megnevezését — kiloénos tekintettel arra, ha az nem
maga a bank;

* Figyelemfelhivast arra, hogy a termékrészre kiterjed-e
valamilyen t8kevédelem/tékegarancia;
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e A koltségekre valo figyelemfelhivast és az egyes koltség-
tipusokat;

* A kapcsolédd kockazatok azonositasat, és azt, hogy a
lehetséges kockazatok korérdl a fogyaszté hol tajékozod-
hat. Kulonos tekintettel kell lenni arra, ha a befektetési
termékrész maga is Osszetett termék, s masfajta termék-
részeket is tartalmaz. Ekkor ismertetni kell ezeknek a ter-
mékrészeknek az 6nall6 jellemzdit, s lehet6ség szerint a
sajat dijat és koltségét;

e Kilon kiemelt figyelemfelhivast a likviditasi kockazat
mértékére, ha az szamottevd, kitérve az (id6 el6tti) visz-
szavaltassal Osszefiiggésben esetlegesen felszamitott, a
fogyasztot hatrinyosan érinté levondsokra, jutalékra/
dijra/koltségre;

e Kilon kiemelt figyelemfelhivast arra, ha a ,,befektetési”
termékrész futamideje jelentésen meghaladja a betéti ter-
mékrész futamidejét;

e Tigyelemfelhfvast arra vonatkozéan, hogy a tovabbi
tajékozodast mely dokumentumok biztositjak. E tekin-
tetben elvart, hogy a Kiemelt Befektet6i Informaciok c.
dokumentum (a szolgaltaté honlapjan elérhet6 verzio)
kozvetlen linkelést biztositson a tovabbi tajékoztatd do-
kumentumokra.

3. A2/A. és 2/B. pontban megfogalmazott minimum kovetel-
ményeken tdlmenden a Feligyelet j6 gyakorlatnak tartja mind-
azon — fel nem sorolt — tartalmi ismérvek megjelenitését a Ki-
emelt BefektetSi Informaciok dokumentumban, melyek segitik a
fogyaszto tajékozodasat és lényegesnek bizonyulnak.

4. Elvart, hogy az Kiemelt Befektetéi Informaciok dokumen-
tum formailag legalabb az alabbi szempontoknak feleljen meg:

*  Kules informaciok kiemelése a szévegbdl: vastagbetd,
alahuzas, azaz barmely megoldas, amely segiti az infor-
macié szembetling megjelenitését;

*  MegfelelSen strukturalt dokumentum: pl. alcimek, egyéb
felosztasok hasznélata;

* Szembeallitasok transzparens megjelenitése;

*  OBA logd megjelenitése a ,,betéti” termékrész vonatko-
zasaban;

* Lényegre t6r6 mondatok, tomor megfogalmazasok ,,at-
lag” fogyaszt6 szamara egyértelmd kifejezések hasznala-
ta: kbvetkezetes szohasznalat, ,,szakzsargon” mell6zése;

5. A Kiemelt BefektetSi Informaciék dokumentum terjedel-
mét tekintve javasolt a maximum 2 oldal.

6. Formai kialakitas szempontjabol tovabbi fontos jellemz6 az
attraktivitas (igy pl. abrak, tablazatok, eltéré szinezés hasznalta),
mely hozzajarul a termék-transzparencidhoz, a fogyaszté altali
megértéshez.

7. Amennyiben a (valaszthatd) ,,befektetési” termékrész nyilva-
nos, nyiltvégl befektetési alap befektetési jegye, javasolt a KIID
—az egységes tajékoztaté dokumentum atadasaval egyideji — at-
adasa.

8. A Feluigyelet az érintett intézményektdl elvarja, hogy a Ki-
emelt Befektetéi Informacidk dokumentum szerzédéskotést
(tranzakciot) megel6z6 (papir alapon vagy tartés adathordozon
valo) atadasa mellett a honlapjukon is, j6l lathaté médon tegyék
kozzé azt. E kérben legyenek figyelemmel a relevans jogszabalyi
rendelkezésekre, killéndsen a Bszt.4 szabalyaira).

9. A fentieken tilmendéen a Feliigyelet j6 gyakorlatnak tartja,
ha az intézmények biztositjak az atlinkelés lehetGségét a PSZAF
honlapjanak fogyasztévédelmi aloldalara, a kombinalt betéti ter-
mékekre vonatkozo relevans tajékoztatoira.

Budapest, 2013. julius 22.

Dr. Szasz Karoly
elnok

4/2013. szamu vezetSi korlevél a kombinalt betéti termékekre
vonatkozé kiemelt befektetéi informacidkrol

Vezetoi korlevél a konszolidalt betétadat eloallitasarol szolo titmutatd
valtozasarol

5/2013. szamu vezetdi korlevél - Figyelemfelhivas a hitelintézetek szamara a konszolidalt betétadat elgallitasardl szolo

utmutato valtozasarol

z Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) Igazgatotanacsa-
ak 22/2013. (VIIL. 7.) szamu hatdrozataban foglalt koz-
zétételi felkérésnek eleget téve, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felugyelete (Feliigyelet) felhivja a hitelintézetek figyelmét, hogy
az OBA altal kibocsatott, a ,,Konszolidalt Adat rekordszerkeze-
tének lefrasa” (KBB rekordszerkezet-lefras) cimt dokumentum
a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évi
CXII. t6rvény, valamint az egészséglgyi hozzajarulasrol szolo
1998. évi LXVI. t6rvény moédositasa kovetkeztében valtozik.
Ennek megfeleléen moédosul, illetve néhany technikai jellegt
pontositassal kiegésziil az ., Utmutat6 Hitelintézetek szaméra az
Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) altal el6irt konszolidalt
betétadat eléallitasahoz” (Utmutaté) cimd dokumentum is.

A KBB rekordszerkezet-leiras, valamint az Utmutaté a Fel-
tgyelet honlapjardl letdlthetd az alabbi linken:

¢, Konszolidalt Adat rekordszerkezetének leirdsa”

o Utmutaté a hitelintézetek szamara az Orszagos Betét-
altal elSirt konszolidalt betétadat

eléallitisihoz”

Tekintettel arra, hogy a médositaisok mar hatalyba léptek ké-
rem, hogy a konszolidalt betétadatokat mihamarabb, a KBB
rekordszerkezet-lefrasban, illetve az Utmutatéban foglalt médo-
sitasoknak megfelel6en sziveskedjen nyilvantartani. A modosi-
tasoknak val6 megfelelést a Feltigyelet a 2013. szeptember 30-at
kovetben induld vizsgalatok soran ellenérzi.

Budapest, 2013. augusztus 9.

dr. Szasz Karoly
elnok

5/2013. szamu vezetdi korlevél - Fiovelemfelhivas a hitelintéze-

tek szamara a konszolidalt betétadat el6allitasardl sz616 tmuta-
t6 valtozasarol
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FELUGYELETI SZABALYOZAS

Mintaszabalyzatok a pénzmosas megel6zésére és megakadalyozasara

Frissiiltek az egyes szolgaltatotipusok szamara kidolgozott mintaszabalyzatok.

Feltgyelet a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa meg-
16z¢sérdl és megakadalyozasarol szolé 2007. évi CXXXVIL
torvény (Pmt.) moédositasinak megfeleléen, a pénzigyi infor-
macios egységként mikods hatdsaggal egyiittmiikodve, a pénz-,
téke- és biztositasi piac szabdlyozasaért felelés miniszter egyet-
értésével aktualizaltaa pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa
megel6zésérol és megakadalyozasardl szolo szabalyzatok elké-
szitéséhez kiadott mintaszabdlyzatait, amelyeket a szolgiltatok
rendelkezésére bocsat.

A Pmt. 45.§ (2) bekezdése értelmében a térvény hatalybalépé-
sckor, azaz 2013. junius 30. napjin mikodo szolgaltatok — elS-
zetes feliigyeleti jévahagyas nélkil - a t6rvény hatalyba 1épését
kévetd 90 napon beliil meglévs szabalyzataikat kételesek atdol-
gozni, amelyet a Peliigyelet vizsgalatai soran ellen6riz.

Az Gjonnan megalakul6 szolgaltatok a Pmt. 45.§ (3) bekezdése
értelmében az engedélykérelemmel egyttt kételesek szabalyzata-

ikat jovahagyasra benyujtani.

2013. augusztus 15.

Kapcsolodo anyagok

Befektetési szolgaltatasi tevékenységet, azt kiegészité szolgalta-
tast, valamint arut6zsdei szolgaltatast végz6k mintaszabalyzata a
pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és meg-
akadalyozasarol sz616 szabalyzat elkészitéséhez

Biztositok, biztositaskézvetiték és foglalkoztatasi nyugdij-szol-
galtatasi tevékenységet végzOk mintaszabalyzata a pénzmosas és
terrorizmus finanszirozasa megelézésérél és megakadalyozasa-
16l 52616 szabalyzat elkészitéséhez

Onkéntes kolesonos biztosité pénztarak mintaszabalyzata a
pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megelézésérdl és
megakadalyozasarol sz616 szabélyzat elkészitéséhez

Pénzvaltok mintaszabalyzata a pénzmosas és a terrorizmus fi-
nanszirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szol6 sza-
balyzat elkészitéséhez

Pénziigyi szolgaltatast és kiegészité pénziigyi szolgaltatdst vég-
z6k mintaszabalyzata a pénzmosas és terrorizmus finanszirozasa

megel6z¢Esérol és megakadalyozasarol szol6 szabalyzat elkészi-
téséhez

Zaloghazak mintaszabalyzata pénzmosas és terrorizmus finan-

szirozasa megel6zésérdl és megakadalyozasardl szol6 szabalyzat
clkészitéséhez
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Lombard Lizing: jogtalan casco devizakoltség és egyoldali
szerzodésmodositas

Devizaban szamolta fel fogyasztoival szemben a jarmiivek forintban megallapitott casco dijat a Lombard Lizing Zrt.,
emellett egyik dijtétele t3bbszori emelése soran elmulasztotta elézetesen idGben tajékoztatni fogyasztoit. A PSZAF hata-
rozataiban 6sszesen 25 millié forint birsagot szabott ki a tarsasagra, megtiltotta a jogsértd gyakorlat folytatasat, s kote-
lezte a térvénysértSen beszedett mintegy 380 millié forint fogyasztok részére vald visszafizetésére.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) fogyasz-

tovédelmi célvizsgalatot folytatott le a Lombard Lizing
Zrt.-nél, mivel azt észlelte: a pénziigyi vallalkozas deviza alapa
gépjarmihitelei kapcsan a csoportos biztositas keretében fel-
merilS casco dijakat devizaban terhelte a fogyasztokra, holott a
biztositas forintalapu, s azt a Lombard Lizing Zrt. is forintban fi-
zetl a biztositonak. A vizsgalat megallapitotta: a Lombard Lizing
Zrt. kozel 14 ezer darab, casco biztositsi szerzdéses modozati
szerz6désénél azért szamitott fel magasabb kamatot (kamatfel-
arat), mert az érintett fogyasztoknak a t6ke- és kamattartozas
mellett a casco dijat is deviza alapon kellett megfizetniiik.

A hitelintézeti térvény 2011. szeptember 29-i moddositasa
ugyanakkor — a fogyasztok vagyoni érdekeinek védelme, anyagi
kockazatuk csokkentése érdekében — meghatarozta: fogyasztoi
hitelszerz6déseknél a pénziigyi intézmények csak kivételes eset-
ben szamithatjak fel devizaban a dfjakat és koltségeket, marpedig
e szigoru feltételek a tarsasdg altal terhelt casco dij esetében nem
alltak fenn.

Mivel a jogsértést a tarsasag a fogyasztok széles korét érintéen,
huzamosabb idén at valésitotta meg, a PSZAF 20 millié forint
fogyasztovédelmi birsagot szabott ki a Lombard Lizing Zrt.-re,
s eltiltotta a jogsérté magatartas folytatasatol. A feliigyeleti ha-
tarozat kotelezte a pénziigyi vallalkozast arra is: 2013. augusztus
31.-ig fizesse vissza az érintett fogyasztoknak a télik jogtalanul
beszedett mintegy 380 milli6 forintot.

A PSZAF fogyaszt6i jelzések alapjan fogyasztévédelmi célvizs-
galatot folytatott le annak kapcsan is, hogy a Lombard Lizing
Zrt. a finanszirozasi konstrukciokhoz kapcesoloédo ,,KHR beke-

rilési dij” elnevezési dijtétel egyoldali médositasa esetében be-
tartotta-e a fogyasztok elézetes tdjékoztatasara vonatkozé ren-
delkezéseket. A feliigyeleti vizsgalat feltarta: a tarsasag a 2010.
augusztus 1-i és a 2012. augusztus 1-i dfjemelései el6tt csak 3,
illetve 5 nappal korabban tette kozz¢é hirdetményében a dijtéte-
lek valtozasat, a hitelintézeti torvényben el6irt 60 nap helyett.
Emellett sulyosan megsértette a jogszabalyi el6irasokat azzal,
hogy nem tdjékoztatta levélben szerz8dott fogyasztoit a dijtétel
modositasarol. A tarsasag ezzel nem tette lehetévé azt, hogy a
fogyasztok a dijtétel kedvezStlen modositasara tekintettel meg-
fontolhassak a hitelszerz6désck jogszabaly szerinti dfjmentes fel-
mondasanak lehetSségét.

A PSZAF a két alkalommal elkévetett, a fogyasztok széles korét
érint6 jogsértés miatt 5 millié forint birsagot szabott ki, megtil-
totta a jogsértés folytatasat, s kotelezte a tarsasagot a feligyeleti
hatirozat kézhezvételéig felszamitott dijtobblet, kézel 1 millié
forint érintett fogyasztok részére torténd visszatéritésére.

2013. jalius 2., Budapest
Kapcsolodo anyagok

Sajtokézlemény: Lombard Lizing: jogtalan casco devizakoltség
és egyoldala szerz6désmodositas
A Pénzlgyi Szervezetek Allami Feligyeletének H-FIK-1-B-
388/2013. szamu hatdrozata a Lombard Lizing Zartkorien M-
k6do6 Részvénytarsasig szamdra
A Pénztgyi Szervezetek Allami Feltigyeletének H-FH-I-B-

192/2013. szamu hatarozata a Lombard Lizing Zrt. szamara hi-
vatalbdl inditott fogyasztévédelmi célvizsgalat lezarasarol

A nyilvanos befektetési alapok koltségei a 2012. évben

A Feliigyelet befektetG-védelmi feladataira és vizsgalatai soran szerzett tapasztalataira tekintettel idén is publikalja a

befektetési alapok adott évi kéltségterhelésére vonatkoz6é mutatészamokat.

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (Feliigyelet) be-

cktet6-védelmi feladataira, tovabba vizsgalatai soran szet-
zett tapasztalataira tekintettel kiemelt célnak tartja a befektetSk
megfelelé szinvonald tajékoztatasat. Ezen cél teljesitése érdeké-
ben hasonl6an az elmult évekhez idén is publikalja a befektetési
alapok adott évi koltségterhelésére vonatkozé mutatdszamokat.
A TFeliigyelet fontosnak tartja a befektet6k informalasat a befek-
tetési alapokhoz kapcsolédd kozvetett koltségek Osszetételérdl,

nagysagarol, mivel — az alapkezel6k altal kételezGen kozzétett
hozam-kockazat adatokon tul — ezek is jelentSs informaciét hor-
doznak a befektet6k meglévé megtakaritasainak értékelésekor, s
jovobeni befektetési dontésiik meghozatalakor.

2013. augusztus 7.
A nyilvanos befektetési alapok kéltségei (2004-2012)
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PIACI TUKOR

Gyorselemzés — a hitelintézeti szektor a 2013. janiusi adatok alapjan

A részvénytarsasagi hitelintézetek, hitelintézeti fioktelepek, szévetkezeti hitelintézetek adatainak gyorselemzése az adott
id8sorokban el6szor megjelend, legfrissebb adatokra tér ki. A mérlegadatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ettdl valo

eltérést kiilon jelezziik.

q z eddigi trendeknek megfeleléen 2013. janius folyaman

ind a vallalatok, mind a haztartasok hitelintézeti hitelal-
lomanya csékkent. A zsugorodd mérlegféosszegen belil idén
februar 6ta minden hénapban névekedett a szuverén eszkézok
(jegybankkal szembeni kévetelések és allampapirok) részaranya.
A majusi stagnalas utan juniusban viszonylag jelentésen csok-
kent a belfoldi tigyfelek hitelintézeti betéteinek allomanya, ezen
belil a haztartasi betéteké is. Az elsé negyedévi kedvezé ered-
ményfolyamatok utin a masodik negyedévben 6sszességében
ismét komoly veszteséget szenvedtek el a hitelintézetek.

A hitelintézetek tugyfélhitel allomanya 0,8%-kal emelkedett ju-
niusban, a névekedés moégott azonban az 6nkormanyzati ados-
sag koézponti kormanyzat altali részleges atvallalasanak modja
hazédott meg: az atvallalt adossag egésze hitelként jelenik meg
a hitelintézetek eszkézeiben, mikézben az atvallalas nem csupan
az Onkormanyzati hitelekre, hanem az 6nkormanyzati kotvé-
nyekre is kiterjedt.

A hitelintézetek hitelallomanyanak alakulasa
(2011. december = 100)

Bankok
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A hitelintézetek vallalati és haztartasi hiteleinek alakulasa
(2011. december = 100)
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Mindekézben mind a vallalati, mind a haztartasi hitelallomany
(0,9 illetve 0,6%-kal) tovabb zsugorodott. A vallalati hitelek a
fibktelepeknél csokkentek a legnagyobb, 5,5%-0s mértékben, a

bankoknal 0,7%-o0s volt a havi visszaesés, a szovetkezeti hitelinté-
zetek viszont 1,1%-kal bévitették a vallalati hitelallomanyukat. A
haztartasi hitelek a bankoknal csokkentek a legjobban (0,6%-o0s
visszaesés), a fioktelepeknél csak 0,4%-kal. A szovetkezeti hitel-
intézetek viszont haztartasi hiteleik allomanyat is névelni tudtak,
0,2%-kal. A lakossagi hiteleken belil valamennyi termékcsoport
- jelzaloghitelek, gépjarmu hitelek, egyéb fogyasztasi hitelek, va-
lamint folyészamlahitelek - allomanya is visszaesett janiusban.

Mind a bankok, mind pedig a fidktelepek a csékkend
mérlegf66sszeg névekvd részét tartottak szuverén eszkozokben
- a szovetkezeti hitelintézeteknél az arany az el6z6 havival meg-
egyezé volt -, {gy junius végén a jegybanki eszk6zok és az allam-
papirok egyiittes allomanya a hitelintézetek mérlegf66sszegének
mar t6bb mint negyedét tette ki.

A hitelintézetek belféldi tgyfélbetét allomanya a majus havi
0,4%-o0s bévilés utan janiusban 1,1%-kal visszaesett: a vallalati
betétallomany 2%-kal, a haztartasi betétallomany pedig 0,8%-kal
lett alacsonyabb. A haztartasok tovabbra is inkabb az alternativ
megtakarftasi formakat, elsésorban a befektetési jegyeket és az
allampapirokat preferaljak, igy az idei els6 félévben Gsszességé-
ben mar 5,1%-kal csokkent a haztartasok hitelintézeti betétal-
lomanya. A hitelintézetek kozvetlen kiilfdldi finanszirozasa az
aprilisi (14,5%-0s) és a majusi (6,4%-o0s) jelentés visszaesés utan
juniusban csak minimalisan (0,4%) lett kisebb.

2013 masodik negyedévében az elsé negyedév végi 25,5%-r6l
24 5%-ra csokkent a hitelintézetek sszes késedelmes hiteleinek
aranya. A javulas azonban bankcsoporti szinten gyakran mar
nem jelentkezik, mert a hitelintézetek névekvé mértékben a hi-
telintézeten kivil, de cégesoporton belil kezelik, vagy adjak el
késedelmessé valt hiteleiket. Kedvez6tlen ugyanakkor, hogy a 90
napon tal késedelmes (nem teljesits) hitelek aranya (14,5%) nem
csokkent a teljes hitelportfolion belil, s6t a vallalati hiteleknél
0,4 szazalékponttal, 17,2%-ra, a lakossagi jelzaloghiteleknél pe-
dig 0,7 szazalékponttal, 18%-ra nétt.

2013 elsé negyedévében a hitelintézetek adézott eredménye
kedvezé volt, nagymértékben egy nagybank kiemelked6 ered-
ményességének kdszonhetéen. A masodik negyedévben ezt nem
sikertlt megdrizni: a veszteséges hitelintézetek vesztesége jelen-
tésen noétt, és az elsé negyedévben kivaldan teljesité nagybank
sem tudta megismételni korabbi teljesitményét. Osszességében a
hitelintézetek elsé negyedévi 79,4 milliard forintos nyereségét a
masodik negyedévben 43,5 milliard forintos veszteség kovette,
igy alakult ki az els6 félévi 35,9 milliard forintos adézott ered-
mény. A kamateredmény az elsé negyedévinél kismértékben ked-
vez6bb volt, mivel a hitelintézetek kamatraforditasaikat jobban
tudtak csékkenteni, mint ahogy kamatbevételeik visszaestek. A
jutalékeredmény is magasabb volt a masodik negyedévben, mint
az elsében. A nem-kamateredmény jelent6s romlasanak fontos
tényezdje volt viszont, hogy a masodik negyedévben a pénziigyi
és befektetési szolgaltatasok eredménye csak téredéke volt az
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elsé negyedévinek. A masodik negyedévi eredményt ezen felil
érdemben rontotta, hogy a hitelintézetek mar ekkor elhataroltak
a tranzakcios illeték befizetések elmaradasa miatt kivetett egy-
szeri potbefizetési kotelezettségik egy részét. Tovabbi lényeges
eredményronté tényezo volt, hogy a masodik negyedévben tébb
értékvesztést és kockazati céltartalékot képeztek a hitelezési koc-
kazatokra. A hitelintézeteken belil a fioktelepi és a szvetkezeti
hitelintézeti alszektorok nyereséget, a részvénytarsasagi bankok
veszteséget termeltek az idei masodik negyedévben.

2013. augusztus 23.

Kapcsolodé anyagok
Gyorselemzés: Hitelintézeti aktivitas - 2013. juniusi statisztikai

Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2013. juniusi adatok alapjan

A gyorselemzés csak az adott id6sorokban el§szor megjelent, legfrissebb adatokra tér ki. A gyorselemzésben a mérleg-
adatokat arfolyamsziirten elemezziik, az ett6l vald eltérést kiilon jelezziik.

q z idei masodik negyedévben folytatédott a pénziigyi vallal-
ozasok aktivitasanak cs6kkenése, de az el6z6 negyedévinél
lényegesen kisebb mértékben. Az elsé félév mindkét negyedév-
ében nyereséges volt a szektor, a valtozas azonban nem értékel-
heté egyértelmiden pozitivan, mivel jelentds szerepe volt benne
az értékvesztés- és céltartalékképzés alacsony szintjének. A ma-
sodik negyedévben csékkent a nem teljesité tgyfélkdvetelések
aranya a folyo faktoring és a pénztgyi lizing portfoliéban.

2013 masodik negyedévében ugyan tovabb folytatédott a
pénziigyi vallalkozasok finanszirozasi aktivitasanak csékkend
trendje, de valamelyest lassult annak tteme. 2013 elsé negyed-
évében a pénzigyi vallalkozasok tgyfelekkel szembeni kovete-
lései a beérkezett adatok szerint 9,6%-kal csékkentek, jelentGs
részben amiatt, hogy az egyik nagy bankcsoport tobb pénzigyi
vallalkozasat beolvasztotta a csoportvezet bankba. Ezt a hatdst
kiszlrve az 1. negyedévben 3,2%-kal csokkenés kévetkezett be,
ami a II. negyedévben 1,3%-ra mérsékl6dott. Az aktivitas trend-
jét a szamok szintjén torzitja az, hogy 2012 utolsé negyedévében
kapott engedélyt egy — hazai mércével mérve nagyméretd - kil-
foldi tulajdonu pénziigyi vallalkozas, amely kizarélag csoportfi-
nanszirozassal foglalkozik, és Magyarorszagon nem rendelkezik
tgyfélkapcsolatokkal. A vallalkozas adatai részét képezik a fel-
tgyeleti adatszolgaltatasnak, tényleges tevékenységet azonban a
magyar piacon nem végez. Ennek a vallalkozasnak volt koszon-
heté a 2012. decemberi névekedés a pénzigyi vallalkozasok tigy-
felekkel szembeni koveteléseire vonatkozé adatokban.

2013. marcius végén a pénzigyi vallalkozasok szektora 2011.
elsé negyedéve oOta el6szor zart nyereséges negyedévet, majd a
masodik negyedévben is nyereséges volt, igy az elsé félévben
Osszességében 26,3 milliard forint adézott eredményt termelt.
Az elsé negyedévi kedvezd eredményalakulasban meghatirozé
szerepet jatszott a mar emlitett pénziigyi vallalkozas, azonban
e nélkil a cég nélkil is nyereséges volt az elsé negyedévben a
szektor, s6t a masodik negyedévben az elsé negyedévinél is ma-
gasabb lett az eredmény.

A valtozas azonban nem az alaptevékenységek javulo ered-
ményességének koszonhets. A masodik negyedévben tovabb
— ezattal 2,9 milliard forinttal, 8,1%-kal - csokkent a megel6z6
negyedévihez viszonyitott kamateredmény, és a pénziigyi mive-
letek netté eredménye is csak téredéke volt csak az elsé negyed-

évinek. Emellett névekedésnek indultak az dltalanos igazgatasi
koltségek. Ugyanakkor a masodik negyedévi eredményt a meg-
el6z6 negyedévinél joval kisebb mértékben — Gsszegét tekintve
csak mintegy egyharmadaval — rontotta az értékvesztés és a koc-
kazati céltartalék névekedése.

Mindekézben a nem teljesité (NPL) pénziigyi lizing kovetelé-
sck részaranya az el6z6 negyedév végi 23,1%-161 23%-ra, a folyd
faktoring koveteléseké pedig 18,1%-161 17,2%-ra csokkent. A
hitel és pénzkéleson portfoliobol a korabbi negyedévvel meg-
egyezben 20,4% volt a 90 napnal hosszabb késedelemmel ren-
delkez6 tételek (NPL) aranya, vagyis itt nem lathat6 a portfolié
mindség javulasa.

Tovabbra is viszonylag nagy az eredmény koncentricidja a
szektorban: az els6 félévben a nyereséges vallalkozasok nyeresé-
gének és a veszteséges vallalkozasok veszteségének mintegy fele
harom-harom pénztgyi vallalkozashoz kétddott.

2013. augusztus 23.

Kapcsolodé anyagok
Gyorselemzés — a pénziigyi vallalkozasok a 2013. janiusi adatok
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Gyorselemzés — 2013. jiniusi befektetési szolgaltatdi adatok

A befektetési vallalkozasok havi mérleg, a befektetési szolgaltatok havi forgalmi és idegen tulajdonu értékpapir adatai
mellett ezuittal a befektetési vallalkozasok 2012. évi auditalt eredmény és mérleg adatai.

013 els6 félévében a befektetési vallalkozasok az élénkils be-

fektet6i aktivitas hatasara javuld jovedelmez6séggel mikod-
tek, névekvo kockazati kitettségiik ugyanakkor a tékemegfelelés
mérsékelt romlasaval jart.

A befektetési szolgaltatok forgalmanak alakulasat a bizoma-
nyosi forgalom, azon belil féként a befektetési vallalkozasok
szarmaztatott, és a hitelintézeti szolgaltatok azonnali értékpapir
bizomanyosi forgalmanak béviilése hatirozta meg. Az idegen
tulajdond értékpapirok aktudlis arfolyamon szamitott allomanya
kisebb korrekcidkat leszamitva novekszik. A befektetési alapo-
kat 2013 masodik negyedévében tovabbra is jelent6s nettd t6-
kebearamlas jellemezte. A csak kamatjellegl eszkézokbe fektetd
alapokba a 267 Mrd Ft-os friss t6ke 57%-a aramlott.

BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ADATAI

2013. els6 felében a befektetési vallalkozasok a kedvezé pia-
ci folyamatok és az tgyfélaktivitas erésédése hatasara javuld
jovedelmezbséggel mukodtek. A tékearanyos jovedelmezdség
(ROE)3 a tavaly év végi, auditalt 14,9%-hoz képest, 2013 juniu-
sanak végére 20,6%-ra nétt, a 12-havi adézott eredmény pedig
40%-kal emelkedett ugyanezen idészakban. A javulds hatteré-
ben elsésorban négy nagy befektetési vallalkozas sajat szamlas
aktivitdasa, masodsorban az tigyfeleknek nyujtott szolgaltatasok
névekedése allt. A tiz veszteséges brokercég teljesitménye meg-
kérdojelezi a kisebb méretd vallalkozasok hosszabb tava fenn-
maradasat.

A vallalkozasok t6kehelyzete szektorszinten kissé romlott,
2013. janius végén 23,4%-on allt a tavaly év végi 24,3%-os szint-
hez képest. Ez tovabbra is megnyugtaté szintet jelent. A csékke-
nés elsésorban a piaci folyamatokkal és a kockazatvallalasi haj-
landdsag erésédésével Gsszefiiged kitettség-ndvekedés (pozicio,
devizaarfolyam és arukockazat) hatasira kovetkezett be, a sza-
vatol6 téke novekedése mellett. Az elmalt félévben az intézmé-
nyek mintegy 2/3-anak gyengult valamelyest a t6kemegfelelési
mutatdja, de csak egyetlen cég kerilt a jogszabalyi minimum
kozelébe.

BEFEKTETESI SZOLGALTATOK ADATAI

A befektetési szolgaltatok 12-havi teljes kereskedési forgalma
stabilizalodott, a havi 6sszforgalom pedig év eleje 6ta némi nve-
kedést mutat. A teljes forgalom 88%-at képez6 banki, — elsédle-
gesen kockazatkezelési célu — sajat szamlas forgalom visszaesése
lassulé titemben, de folytatédott. Igy a forgalmi trendek kedvezs
valtozasa kizarélag a bizomanyosi tevékenységgel Gsszeftiggés-
ben kévetkezett be.

A havi bizomanyosi forgalom immar kézel egy éve tarté no-
vekedése 2013 elsé felében is er6so6dott. A befektetSk aktivitasa-
nak névekedése egyszerre jelentkezett a tranzakciés megbizasok
szamanak és a megbizasok atlagos volumenének béviilésében. A
még a befektetési vallalkozasok altal dominalt piacon idén els6-
sorban a tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek, valamint kisebb

Befektetési szolgaltatok alatt a befektetési vallalkozasokat, a
kualfoldi befektetési vallalkozasok magyarorszagi fioktelepeit,
a hitelintézeti részvénytarsasagi, valamint a hitelintézeti fiok-
telepi formaban mkodé befektetési szolgaltatasi tevékeny-
ség végzésére engedéllyel bird és ténylegesen tevékenységet
folytaté intézményeket értjik.

mértékben az azonnali értékpapir tgyletek forgalma is nétt.
ToObb eszkéz esetében egy kiszamithatobb eszkozar-palyaba
vetett bizalom, masoknal pedig korrekcids varakozasok vezet-
hettek a szarmaztatott tgyletek erételjesebb igénybevételére. Az
azonnali értékpapirok bizomanyos forgalma pedig elsésorban a
hitelintézeti szolgaltatéknal, és dontéen a devizabelfoldi tgyfe-
lek aktivitisa nyoman béviilt.

Az ugyfelek szamara kezelt vagyon piaci értéke gyakorlatilag
nem valtozott junius hénap folyaman. A 2013. janius végén
23.158 ezer Mrd Ft-ot eléré idegen tulajdonu értékpapirok al-
lomanya, az év végéhez képest 9%-kal haladta meg a tavaly év
végi, és 18%-kal az egy évvel korabbi szintet. 2012. masodik fél-
évéhez képest azonban idén els6sorban volumenhatas hatarozta
meg a vagyon novekedését, jelezve a devizabelféldi intézményi
és a devizakulfoldi befekteték fokozatos visszatérését a piacokra.
A vagyon — arhatasoktol megszirt — Osszetétele elsésorban az
allampapirok és a kollektiv befektetési eszk6z0k javara valtozott.
A novekvé kezelt vagyon tamogatta a szolgaltatok allomanyara-
nyos bevételeinek névekedését.
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BEFEKTETESI ALAPOK

A befektetési alapok nett6 eszkozértéke marcius 31-e és janius
30-a kozott 8,8%-kal 4 167 Mrd Ft-ra — torténelmi maximumta
— novekedett. 2013 masodik negyedévében a befektetési alapok-
ba bearamlé 267 Mrd Ft-os nett6 téke elmarad ugyan a 2013
elsé negyedéves rendkiviil magas 366 Mrd Ft-os nett6 t6kebe-
aramlastol, de még mindig jelent6sen meghaladja a 2012-es nettéd
tékebearamlasi szinteket.

A netto t6kebearamlas mértékét tovabbra is a banki kamatok
csOkkenése és ehhez szorosan kapcsolodva a megtakaritok ho-
zamelvarasa magyarazza: a 267 Mrd Ft-os nett6 t6kebearamlas
57%-a a kiemelked visszatekinté hozamokkal jellemezhetd, ka-
matjellegl eszkozokbe fektets alapokba érkezett, 27%-a abszo-
lat hozamt befektetési politikat kévetd alapokba kertilt.

A t6kevédett alapokbol 18,6 Mrd It kerilt kivonasra 2013 ma-
sodik negyedévében, ami éles ellentétben all az elsé negyedévet
jellemz6 35 Mrd Ft-os netté tékebearamlassal. A tékekivonas a

feltérekvé piacokkal kapesolatos, gyengiilé befektet6i kockazat-
vallalassal magyarazhat6, ami féként részvényeladasokban jelent
meg.

Az arupiaci és részvény alapokat kivéve minden mas befektetési
politikat megvaldsité alapcsoport Gsszességében pozitiv hoza-
mot ért el a masodik negyedévben. Az arupiaci illetve részvény
alapokat jellemz6 negativ hozamokat a FED eszkézvasarlasi
programjanak leallitasaval kapcsolatos félelmek miatti cs6kkend
kockazatvallalas, illetve az aranyar mintegy 25%-o0s esése okoz-

ta.

2013. augusztus 23.

Kapcsol6do anyagok

Gyor%elemzes —201 3 1un1u91 befektetesl szolgaltatol adatok
efekte <

Gyorselemzés a biztositok 2013. II. negyedéves adatai alapjan

2013 II. negyedévének leglényegesebb valtozasa, hogy megallt a kgfb dijak, illetve ezzel parhuzamosan a karraforditasok

csOkkenése.

Aszektor jovedelmezbsége a kilonadd kivezetése ellenére
tovabb romlott, elsésorban a nem-életbiztositasi ag veszte-
ségei miatt. Ebben a kgfb, illetve a juniusi arviz mellett jelentSs
szerepet jatszott a biztositasi ado, melynek atterhelése még nem,
vagy csak kis mértékben tortént meg, A biztositasi piac téke-
szintje alapvetéen egyszeri tételek miatt csékkent, a 196%-os
mérték még nem ad okot aggodalomra.

ELETBIZTOSITASOK

Az életbiztositasi szerz6dések darabszama a korabbi id6szak
trendjeinek megfeleléen minden fontosabb szegmensben csok-
kent. Ez alél mar a UL agazat sem kivétel. Hidba szint meg - a
lejarat markans visszaesése miatt - kiemelked6en kevés szerzo-
dés (utoljara 2007 masodik negyedévében szint meg ennél ke-
vesebb), az 4j szerzédések szama torténelmi mélypontot ért el
ebben a negyedévben.

A folyamatos dijas életbiztositasok teriiletén az 4j szerzések
allomanydija is annak ellenére van kézel a térténelmi mélypont-
hoz, hogy a halaleseti biztositisokbdél immaron masodik ne-
gyedéve sikeriil 3 milliard forint f6l6tti allomanydiju allomanyt
szerezni, ami alig marad el a 2010 utolsé negyedévének kiugro
értékétol. A képet arnyalja, hogy a névekmény fele egyetlen biz-
tositohoz kéthetd.

Az egyszeri dijas életbiztositasokbol szarmazo, negyedévrol

negyedévre hektikusan valtozé dijbevétel is a korabban megszo-
kott szintre esett vissza az elsé negyedévi megugrast kbvetéen.

NEM ELETBIZTOSITASOK

A targynegyedévben is tovabb folytatédott a rezidens bizto-
sitoknal kotott kgfb szerz6dések darabszamanak 2011 ota tarto

dinamikus névekedése (+63 ezer db). Ezzel egyiitt nemcsak a
szerz6dések Osszes allomanydija, hanem az egy szerz6édésre jutd
allomanydij is nétt, amire a csucsot jelenté 2007. III. negyedév
ota csak kétszer volt példa. A brutté dijak négy negyedéves moz-
26 atlaganak 2009 vége 6ta tartd csokkend trendje is megszakadt
a targynegyedévben (+0,9%). Mindebbdl arra lehet kovetkeztet-
ni, hogy az évkozi dijhirdetések soran megallt a kgfb dijak 2008
oOta tart6 folyamatos csokkenése.

A casco szerz8dések darabszama és allomanydija ugyan a 2006
oOta tarto trendnél kisebb mértékben csokkent, de itt fordulatrol
még nem beszélhetiink. Az egy szerz6désre jut6 allomanydijak
valtozatlansadga arra utal, hogy a biztositok nem, vagy csak kis
mértékben haritottak at a szerz6dékre a biztositasi adot.

A betegség agazat 2011 III. negyedéve 6ta dinamikusan né.
Mindezek ellenére az agazat sulya még mindig nem jelentds,
mlnd6ssze 2,3% az éves brutté dij alapjan.

TOKEHELYZET, JOVEDELMEZOSEG

A nem-életbiztositasi ag jovedelmezbsége az elsé negyedévi
gyenge teljesitményt kévetSen tovabb romlott: a szokasos 4 mil-
liard forintos biztositastechnikai nyereség helyett 8,6 milliardos
veszteség keletkezett. Fiz rosszabb eredmény, mint a viharkarok
altal sujtott 2010-es évé, amikor 84 Mrd Ft volt a brutté targy-
évi karfolhasznalas, a mostani 56 milliarddal szemben. A nettd
megszolgalt dij még a netté karraforditasra és a folmerilt koltsé-
gekre sem nyujtott a targynegyedévben fedezetet (-4,6 milliardos
egyenleg). Az el6idéz6 tényez6k kézil kiemelends, hogy megallt
a kgfb karfolhasznalasanak csokkenése (2013 els6 félévét meg-
haladé mértékd karraforditas utoljara 2009 masodik félévében
fordult el6), illetve hogy a vagyon agazatok karfélhasznalasa a
korabbi negyedévi 14,2 milliard forintrél 20,1-re nétt (A vagyon
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http://www.pszaf.hu/data/cms2405681/gyorselemzes_befszolg_2013_junius.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms762367/idosor_BefVall.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762367/idosor_BefVall.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762368/befalap_idosor.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762368/befalap_idosor.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2325353/idosor_Befszolg_forg.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2325353/idosor_Befszolg_forg.xls
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agazatok karfélhasznalasa erésen szezonalis, a masodik negyed-
éves értékek az atlagnal magasabbak. A 2013Q2-es értékek a
tobbi Q2-es értékekhez viszonyitva is magasak, de korantsem
extrém modon, mint pl. 2010Q2.). Utébbiban jelentés szerepe
lehet a juniusi arviznek. Ehhez jarul még hozza a targynegyedév-
ben fizetendd, 6 milliard forintra becsilt biztositasi adé.

Az adoézott eredményeken nem latszik, hogy kivezetésre ke-
rilt a kilonado: mértéke még a negyedévenkénti 7,4 milliarddal
terhelt korabbi évek megfelelé id6szakainal is szerényebb. A jo-
vedelmez6ség romlasa egyértelmien a biztositasi adéval terhelt
nem élet 4g miatt kovetkezett be.

A gyenge targynegyedévi eredmény csak kisebb részben fele-
16s a szektor tékeszintjének 9%-pontos csokkenéséért, amely ko-

vetkeztében ismét 200% ala — 196%-ra - csékkent a feltoltottségi
mutatd. A legjelentésebb tényez6 az a 14,2 milliard forintos osz-
talék, amely a II. negyedév soran keriilt elfogadasra. A biztositok
Osszes szavatold tékéjének 15,6 milliard forintos csokkenéséhez
szintén jelentés mértékben (-6 Mrd Ft) jarult hozza egy biztositoi
leanyvallalat anyavallalatba t6rténé beolvadasa, ami az Gsszpiaci
tékesziikségletet is csokkentette.

2013. augusztus 23.

Kapcsol6do anyagok

redéves adatai alapjan

Gyorselemzés a biztositok 2013, 11, ne

Gyorselemzés a biztositok 2012. évi kotelez6 gépjarmii-
felel6sségbiztositasi adatai alapjan

A megszolgalt dijak jelentds, a karfelhasznalas mérséklédését is meghaladé visszaesésével tovabb csokkent 2012-ben a
kegfb agazat dijszintje. Ez meghatarozoé szerepet jatszott az iizletag jovedelmeziségének ismételt romlasaban. A fiiggd-
kar-tartalékok szintje ugyan ismét jelentGsen csokkent, 6sszpiaci szinten a tartalékok még igy is nagy valoszintiséggel

elégségesek lesznek.

hazai biztositok 2012-ben ugyanakkora kgfb szerzédésal-

omanyra 11,8%-kal (10,9 milliard forinttal) kevesebb dijat
irtak el6, mint egy évvel korabban, ezen beliil a megszolgalt dijak
cs6kkenése még jelentSsebb volt (12,6%). Ez utébbiban jelen-
t6s szerepet jatszik, hogy az évkozi biztositasi évfordulds szer-
z6dések fokozatos térnyerésével az év soran eléirt dijak egyre
nagyobb része ,nydlik at” a kovetkezé évre (meg nem szolgalt
dijrész), melyek 6sszege a 2009. évi 0,1 Mrd Ft-rél 2011-re 3,8
Mrd Ft-ra, 2012-re 5,5 Mrd Ft-ra nétt. A viszontbiztositoknak
atadott dfj az elmult harom évben lényegében valtozatlan ma-
radt: a brutt6 dij 19%-a koril ingadozik.

A megszolgalt dijak hirom éve markansan csokkennek, at-
lagosan évi 15,8%-kal. Ehhez viszonyitva a mostani 12,6%-os
mérséklédés a dijesokkentési titem csillapodasat jelzi. A kgfb
szerz6dések egyre olcsébba valasat a karstatisztikak ugyan in-
dokoljak, a mértékét azonban csak részben tamasztjak ald. A
targyévben bejelentett brutté karok dsszege 6t éve csékken, de a
megszolgalt dfjak mérsékl6dése ezt az utébbi 3 évben jelentSsen
meghaladta. Igy harom éve még akkor is csokken a dijszint (és
né a varhat6 végsé karhanyad), ha figyelembe vessziik, hogy a
biztositok Osszességében egyre kevésbé prudensen képzik meg
a flggdkar-tartalékaikat (Id. késébb). Részben ennek is koszon-
hetéen az tzletag jévedelmezbsége tovabb romlott: a tavalyi 0,6
milliard forintos biztositastechnikai nyereség 6 millidrd forintos
veszteségbe fordult.

A karfolhasznalas csokkenését valtozatlanul kizarélag a balese-
tek szamanak folyamatos mérséklédése idézi el6. Az egy karra
jutd kirfolhaszndlas nyolc éve egy 466 ezer forint +/- 22 E Ft-os
savon belil ingadozik. Az elvarhaté névekedéssel szemben ez a
stabilitas azt mutatja, hogy egy visszafogott karinflicié mellett
egyre csokken a jelent6s karkifizetést maguk utin vond karok
aranya. Bzt igazoljak a személyi sériiléses karok még jelent6sebb
mértékd visszaszorulasat mutato statisztikak is.

A fiiggékar-tartalékok értéke 2008 6ta folyamatosan és jelen-
tésen csokken. Tekintettel a baleseti statisztikdk javulasara, illetve
a kargyakorisagok folyamatos csékkenésére, a tartalékok csokke-
nése még akkor is indokolt lehet, ha figyelembe vessziik, hogy a
kefb fuggdkar-tartalék rendkiviil lassa kifutasu. A Felugyelet al-
tal a fiiggékar-tartalékok szintjének, illetve prudenciatébbletének
mérésére kifejlesztett, a tartalékok bazis szintre hozott érté-
kén alapulé modell (http://www.pszaf.hu/data/cms2334580/
kefb_tartalekszint_konzultacio_j.pdf) alapjan azonban a tartalék
prudenciatobblete 2008 6ta csokken: a legfrissebb eredmények
alapjan a 2008. évi (bruttd) 34%-16l 20%-ra. Ez ugyan a tavalyi
26%-o0s értékhez képest is jelentSs visszaesés, azonban a tarta-
Iékok igy is nagy valoszindséggel elégségesek lesznek: Gsszpiaci
szinten varhatéan a fliggékar-tartalék kb. egy6tode fog a karkifi-
zetéseken feltl f6lszabadulni.

2013. julius 31.

Kapcsolodo anyagok

Gyorselemzés a biztositok 2012. évi kételezd gépjarmi-felel6s-
ségbiztositasi adatai alapjan

Koételezd gépjarmi-feleldsséobiztositas (IKGEB) adatok idGsora-
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http://www.pszaf.hu/data/cms2405683/gyorselemzes_bizt_2013_II_negyedev.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms762375/idosor_biztosito_2013.II.ne.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms762375/idosor_biztosito_2013.II.ne.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2405050/kgfb_gyors_2012.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2405050/kgfb_gyors_2012.pdf
http://www.pszaf.hu/data/cms2366229/kgfb_idosor_2012.xls
http://www.pszaf.hu/data/cms2366229/kgfb_idosor_2012.xls
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Gyorselemzés —2013. II. negyedéves pénztari adatok

Az 6nkéntes nyugdijpénztarak taglétszama tovabb csokkent, a korabbi id6szakokhoz hasonléan az uj belép6k elmarada-
sa kovetkeztében, mikdzben a kezelt vagyon gyakorlatilag valtozatlan maradt a masodik negyedévben. A koltségalkal-
mazkodas ellenére az 6nkéntes nyugdijpénztari szektor ismét veszteségesen miikédott. A korabbi trenddel ellentétben
az egészségpénztarak taglétszamanak lemorzsolodasa az I. negyedév utan 2013 masodik negyedévében is folytatodott. A

magannyugdijpénztari szektort a korabbi trendek fennmaradasa jellemezte.

N onkéntes nyugdijpénztarak junius 30-i 1 211 551 £6s tag-
étszama 5 882 fével volt alacsonyabb az elsé negyedéves
zaro-taglétszamnal. A 0,48%-os csékkenés megfelelt az elmalt
negyedévekben tapasztalt atlagos lemorzsolodasi itemnek. A
taglétszamvaltozast tovabbra is az 4j belépék szamanak jelentés
elmaradasa okozta: a 2013 masodik negyedévében djonnan be-
Iépett 6 273 £6 lényegesen alacsonyabb az el6z6 nyolc negyedév
11 682 f6s atlaganal, és a legalacsonyabb értéknek szamit 2002
els6 negyedéve ota.

Az 6nkéntes nyugdijpénztari szektor 2013 masodik negyed-
évében is veszteségesen mikodott, annak ellenére, hogy a miko-
dési célu koltségek és raforditasok 2013 masodik negyedévében
8,5%-kal voltak alacsonyabbak az el6z6 negyedévinél. A kolt-
ségalkalmazkodas a pénztari alkalmazottaknak kifizetett bérek,
illetve az adminisztraciés feladatokat ellaté szervezeteknek fize-
tett dfjak esetében valésult meg, Fzzel az elsé félévi koltségek
12,9%-kal maradtak el 2012 hasonl6 idészakaétol, mig az elsé
féléves mukodési bevételek 12,2%-kal csokkentek 2012 azonos
id6szakahoz viszonyitva, {gy a muakoédési veszteség 16,4%-kal
mérsékl6dott ebben az idGszakban.

Az allampapirpiaci, illetve részvénypiaci folyamatokkal 6ssz-
hangban az 6nkéntes nyugdijpénztarak janiusi 30-i 935,7 Mrd
Ft-os kezelt vagyona gyakorlatilag szinten maradt (marcius 31-
én 937,1 Mrd Ft volt). A masodik negyedévben a befektetési
jegyek részaranya 1,3 szazalékponttal csékkent, mig a hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok, azaz a kotvények részaranya
0,8%-kal nétt.

A korabbi trenddel ellentétben az egészségpénztarak taglét-
szama a masodik negyedévben is csékkent: a janius végi 1 027

470 £6s taglétszam 0,2%-kal alacsonyabb a marcius véginél. Az

alacsonyabb taglétszamot a tagd{j nemfizetés miatt kizart tagok
magas szama (5561 f6) magyarazza, amely alapvetéen egy in-
tézményhez kothet6. Emellett az 6j belépSk szama viszonylag
alacsony a masodik negyedévben djonnan belépett 13 084 f6
37,8%-kal marad el 2012 hasonlé idészakihoz és hasonlé mér-
tékben a hosszutavu, 21 ezer koruli atlaghoz képest.

Az egészségpénztarak masodik negyedéves tagdijbevétele a
munkaltatéi hozzajarulasok csokkenése kovetkeztében 12,2%0-
kal alacsonyabb az el6z6 év hasonlé idészakaénal, mig az év
elejétdl kumulaltan nézve a csékkenés 11,2%. A mtkodési kolt-
ségek stagnalnak, a szolgaltatasi kiadasok alakulasaban pedig a
gyogyszer és a gyogyaszati segédeszkozok vannak tobbségben,
78%-0s részarannyal.

A magannyugdijpénztarak taglétszama a marcius végi 67 923
féréljanius végére 63 755 fére, a mikédd magannyugdijpénztarak
szama 10-r6l 9-re csokkent csokkent, és ezek kozil kettd vég-
elszamolas alatt all. Ezzel szemben a magannyugdijpénztarak
vagyona a marciusi végi 183 Mrd Ft-rél janius végére 187
Mrd Ft-ra novekedett, elsésorban a kedvez6 tékepiaci folya-
matoknak készonhetéen. A varakozasoknak megfeleléen a
magannyugdijpénztari szektort a masodik negyedévben is nega-
tiv mikodési eredmény jellemezte. Az els6 féléves 0,42 Mrd Ft-
os mikodési veszteség az el6z6 év hasonld id6szakaban mértnek
a kétszerese, és megkozeliti a 2012. egészében keletkezett 0,47
Mrd Ft-ot.

2013. augusztus 23.

Kapcsol6do anyagok
Grvorselemzés — 2013. 11. negyedéves pénztari adatok
Pénztari szektor id6sorai (frissitve a 2013. II. negyedévi adatok-

kal)
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http://www.pszaf.hu/data/cms2405685/penztar_gyors_2013Q2.pdf
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Osszefoglalé a Feliigyelet fogyasztovédelmi céhia 2013. I1. negyedéves
hatosagi tevékenységérol

A Feliigyelet a piaci atlathatosag novelése érdekében negyedévente kézzéteszi a pénziigyi szolgaltatokhoz benyujtott

tugyfélpanaszok szektorszintii 6sszesitését.

Felugyelet fogyasztovédelmi céla 2013. II. negyedéves
atosagl tevékenységét bemutatd Osszefoglald 1. fejezete

tartalmazza a Feltigyelethez érkezett fogyasztoi kérelmeket, me-
lyeket a Feliigyelet hatosagi eljarasban vizsgal meg, valamint az
Ugyfélszolgalathoz érkezett és kozvetleniil megvalaszolt megke-
reséseket. A II. fejezet a Feliigyelet fogyasztévédelmi hatdsagi
eljarasairdl, vizsgalati tapasztalatairdl ad attekintést.

I. A FELUGYELETHEZ BENYUJTOTT
FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA

Fogyasztéi kérelmek azok a jogszabalyban meghatarozott tar-
talmi és formai szempontoknak megfelelé kérelmek, amelyeket
a Pelugyelet hatésagi fogyasztévédelmi eljaras keretében vizs-
gal, és amely révén ellendrzi, hogy az agazati jogszabalyokban
meghatarozott fogyasztovédelmi rendelkezéseknek megfelel-e a

pénzpiaci kérelmek részaranya még mindig a legjelentSsebb: az
Osszes kérelem kozel 70 %o-at teszi ki.

A biztositéi szektort érintd kérelmek az Osszes kérelem negye-
dét foglaljak magukba. A tékepiaci szektorra érkezé kérelmek
darabszama, illetve aranya mar hossza ideje nem képvisel jelen-
t6s sulyt. A pénztari szektort érinté kérelmek szama és aranya az
elmult negyedévek soran erételjesen visszaesett, és jelenleg mar
marginalisnak tekintheto.

2013 II. negyedévére vonatkozoan a fogyasztdi kérelmek meg-
oszlasat — Osszehasonlitva az el6z6 negyedév és az el6z6 év ha-
sonl6 id6szakanak adataival — az alabbi tablazat foglalja Gssze:

1. tablazat A Feligyelethez érkezett fogyasztoi kérelmek szekto-
rok kozotti megoszlasa

kérelemmel érintett pénzligyi szervezet tevékenysége. A megke- Speitor | T reess | 013 nepede | 0131 s 201310 né/ | 2013, L. né/
resések azok az Ugyfélszolgalathoz érkezett beadvinyok, e-mail- zektor
. darab darab darab % %
ek, telefonos és személyes érdeklédések, amelyek nem vizsgalha- EERRN | 550 | cos% | 14ss | 7ii% | 1143 esc% R R
tok hatdsagi eljaras keretében, valamint amelyek célja altalanos N = 0 - | =1 - | 2 I L e
s s , s . . A s’ . ” Biztositasi 448 24,3% 516 25,2% 461 27,7% 89,3% 102,9%
t4jé¢koz6das, illetve informaciokérés a Feliigyelettdl. =
Pénztari 62 3,4% 34 1,7% 16 1,0% 47,1% 25,8%
B"k:::';;;“" 33 1,8% 20 1,0% 19 1,1% 95,0% 57,6%
1. A FOGYASZTOI KERELMEK ALAKULASA
. Osszesen 1841 | 100,0% | 2046 | 100,0% | 1665 | 100,0% 81,4% 90,4%
1. abra .
2. 4bra
A Fe'ugve'e"‘ez ‘%"‘ezst' k‘?":me: s'ak“'asa . AFeliigyelethez érkezett kérelmek szektoralis
. negyedéves bontasban (db) bontasban - 2013. Il. negyedév
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M Pénzpiaci kérelmek [ Biztositasi kérelmek
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2013 II. negyedévében a Feligyelethez 6sszesen 1 665 darab
fogyasztoi kérelem érkezett.

A negyedéves bontasban részletezett szamadatok a melléklet-
ben talalhat6 I. tablazatban tekinthet6k meg;

Megfigyelhet§, hogy a pénzpiaci kérelmek szama a mdlt év
azonos id6északahoz viszonyitva mintegy 11 %-kal, 2013 I. ne-
gyedévéhez képest pedig 20 %-ot meghaladéan csékkent. A

Biztositasi

27,7% _\

Be nem sorolt
kérelmek
1,1%

1,0%

2013. augusztus 15.

Kapcsol6do anyagok

Fogvasztovédelmi kockazati jelentések

Osszefoglalék a Peliigyelet fogyasztévédelmi céli hatésdgi te-
vékenységérol

(2010-t61)

2010-t61 készilt statisztikai dsszefoglalok

Szektorszintd intézményi panaszstatisztika
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https://www.pszaf.hu/data/cms2405516/fogyved_hatosagi_tev_2013Q2.pdf
https://www.pszaf.hu/data/cms2405516/fogyved_hatosagi_tev_2013Q2.pdf
https://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/fogyasztovedelmi_jelentesek/fogyved_jelentesek
https://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/fogyasztovedelmi_jelentesek/fogyved_hatosagi_tevekenyseg
https://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/fogyasztovedelmi_jelentesek/fogyved_hatosagi_tevekenyseg
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https://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/data/cms2405482/PSZAF_fogyasztoi_panaszok_idosr_130815.xls
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https://www.pszaf.hu/bal_menu/jelentesek_statisztikak/fogyasztovedelmi_jelentesek/szektoralis_panaszstatisztika.html
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Figyelemfelhivas a fogyasztok szamara a tranzakcios illetékkel
kapcsolatban

A pénziigyi tranzakciok utan fizetend§ illeték mértéke 2013. augusztus 1-jét6l megvaltozott, a PSZAF , kérdés-felelet”

formaban 6sszegyiijtétte a legfontosabb tudnivalokat.

013. januar 1-jétdl a készpénzfelvétel, kartyas vasarlas, atuta-

las és egyes tovabbi fizetési muveletek utan a pénzigyi szer-
vezeteknek tranzakciods illetéket kell fizetnitik, melynek mértéke
2013. augusztus 1-jét6] megvaltozott.

Azilletéket a pénziigyi szervezetek kotelesek megfizetni, ugyan-
akkor lehet6ségiik van arra, hogy — szigort torvényi feltételek
betartasa mellett — azt dijaik, koltségeik emelésével az tigyfelek-
kel szemben érvényesitsék, azaz a fogyasztokra terheljék at.

A dijak, koltségek megemelésére akkor van lehetség, ha a szer-
z6dés a modositas feltételeit tartalmazza, és e feltételek kozott
szerepel a jogszabalyvaltozas, a pénziigyi szervezetet terhel6
kozteher atharitasa, tovabbterhelése miatti egyoldala szerz6dés-
modositas lehetsége.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) ki-
emelt figyelemmel kiséri a piaci szereplék dijemelési gyakorlatat,
melynek eredményeként a kézelmultban tébb jogszabalysértd
intézménnyel szemben alkalmazott — jogszeritlen dijmédositas
miatt — fogyasztévédelmi szankciot, és egyben kotelezte az érin-
tett intézményeket, hogy a jogtalanul beszedett dfjakat fizessék
vissza az ugyfeleknek.

Fontos, hogy az tigyfelek legyenek tisztaban azzal, hogy a tranz-
akcids illeték atharitasa révén a szerzédéseikben kikotott dijak,
koltségek mértéke emelkedhet.

A PSZAF mindezek kapcsan az alabbi szempontokra hivja fel a
fogyasztok figyelmét:

* Az Ugyfél szamara egyoldali kedvez6tlen szerz6désmo-
dositas el6tt 2 honappal a pénziigyi szervezeteknek ér-
tesiteniitk kell Ont a dijmédosulasrdl, illetve 15 nappal
annak hatalyba Iépése el6tt hirdetményben kell kzzéten-
nitik a médositott dfjakat. Kisérje figyelemmel a dijhirde-
tést és a dfjak modositasat!

e Erdemes a dfjak mértékét 6sszehasonlitani mas szolgal-
taté termékeivel és azok kondiciéivall Ebben segitségére
lehet a PSZAF honlapjan taldlhaté bankszamlavalaszto
program, mely a mindenkor aktualis dfjakat tartalmazza.

*  Ha On nem fogadja el a dfjmédositast, a szerzédést dij-
mentesen felmondhatjal

e A PSZAF bankvaltasrol sz6l6 kiadvanya ismerteti a
bankvaltas folyamatat és hasznos tippeket ad ahhoz. Is-
merje meg, mit tehet, ha bankot szeretne valtani!

¢ Az On bankolasi szokédsaihoz jobban illeszkedd feltéte-
lek esetén éves szinten akar tobb ezer forintot is megta-
karithat.

A tranzakcios illetékrdl bovebb informaciot talal a PSZAF
altal a téma kapcsan Gsszegyujtott gvakori kérdésekben és va-
laszokban.

2013. augusztus 7.

Figyelemfelhivas a fogvasztok szamara a tranzakcids illetékkel
kapcsolatban

A PSZAF két legtijabb fogyasztovédelmi kiadvanya az otthonteremtési
lehet6ségeket helyezi a kozéppontba

Az Otthonteremtési lehet6ségek allami tamogatassal és a Lakascélu elGtakarékoskodas allami tamogatassal cimd kiad-

vanyok érhetk el a PSZAF és valamennyi bank tigyfélszolgalatan.

q fogyasztok pénziigyi tudatossiganak erdsitése céljabol a

eliigyelet tjabb fogyasztévédelmi tajékoztatékat adott
ki. A matél elérheté kiadvanyok a lakasvasarlas és korszerdsités
el6tt allé fogyasztok segitségére lehetnek a dontések mérlegelé-
se soran. Az Otthonteremtési lehetéségek allami tAmogatassal
cimid 4 oldalas tajékoztaté az allami kamattimogatasos konst-
rukcidkat ismerteti és tippekkel szolgal az otthonteremtéshez,
fészekrakashoz. A 2 oldalas Lakascéla elétakarékoskodas alla-
mi tamogatassal cimet visel6 kiadvany az allamilag tdimogatott
lakas-takarékpénztari, megtakaritasi és egyben hitellehet&séget
helyezi a fokuszba. A kiadvanyok a PSZAF és valamennyi bank
tgyfélszolgalatan érhetSk el.

Kapcsol6dé anyagok
Otthonteremtési lehetéségek allami tamogatassal - 2013. jalius
Lakascélu elStakarékoskodas allami timogatassal - 2013. julius
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A Bizottsag egységes szanalasi mechanizmust javasol a bankunio
szamara

Az Euré6pai Bizottsag julius 10-én elGterjesztette a bankuni6 egységes szanalasi mechanizmusara vonatkoz6 javaslatat.

mechanizmus az egységes feliigyeleti mechanizmust

(IP/12/953) egészitené ki, amelynek 2014 végén torténd
életbe 1épése utan az euréGvezetben és a bankunidhoz csatlako-
26 mas tagallamokban levé bankok az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) kozvetlen feliigyelete ald fognak tartozni. Az egységes
szanalasi mechanizmus biztositja majd, hogy ha az egységes fel-
tgyeleti mechanizmusban részt vevé bankok — a megerésitett
feligyelet ellenére is — sulyos nehézségeket tapasztalnak, szana-
lasuk hatékonyan kezelheté legyen, és minimalis kéltségekkel
jarjon az adofizetSkre és a realgazdasagra nézve.

José Manuel Barroso, a Bizottsag elnoke kijelentette: ,,Ezzel a
javaslattal a bankuni6 6sszes alkotéeleme teritékre kertlt, segit-
ségtikkel szilardabb alapokra helyezzik az dgazatot, helyreallitjuk
a bizalmat és megsziintetjik a pénziigyi piacok toredezettségét.
Az euréovezetben és a részvételi szandékukat jelz6 mds tagal-
lamokban mkédé bankok k6zds eurdpai feligyeletérél mar si-
keriilt megallapodasra jutnunk. Ezt a mai javaslat a cs6dkozeli
helyzetbe keriil6 bankok kezelésére vonatkozé erds és integralt
egységes rendszerrel egésziti ki. A jovébeni bankesédok kocka-
zatat nem kiszobolhetjik ki, azonban az egységes szanalasi me-
chanizmusnak és a Szanalasi Alapnak készonhetéen a jovében
maguk a bankok — nem pedig az eurdpai addfizetSk — viselik
majd a veszteségek terhét.”

Michel Barnier, a bels6 piacért és a szolgaltatasokért felel6s
biztos a kévetkezOképpen nyilatkozott: ,,Szemtanui voltunk,
hogy a bankvalsagok milyen sebességgel képesek atterjedni a ha-
tarokon, negativ bizalmi spiralt el6idézve az euréovezet egészé-
ben. Azt is lattuk, hogy egy nagy, tobb orszagban tevékenykedd
bank 6sszeomldsa nyoman milyen Osszetett és zavaros helyzet
alakulhat ki: a Dexia szanalasa nem kovetend6 példa. Olyan
rendszerre van sziikséglink, amely gyors és hatékony déntéseket
eredményez anélkil, hogy barmilyen kétség meriilne fel az al-
lamhaztartasra gyakorolt hatasokkal kapcsolatban, és amelynek
szabdlyai biztonsagot teremtenck a piacokon. Ez a lényege az
egységes szanalasi mechanizmusra vonatkoz6 mai javaslatnak: a
feligyelet és a szanalas kézponti Gsszehangolasa, és ezzel egyi-
dejlleg az Gsszes érintett nemzeti szereplé bevonasa, valamint
a megfelel6 szanalasi finanszirozasi forrasok biztositasa, amik
egyittesen lehetévé teszik a bankvalsagok hatékonyabb kezelé-
sét a bankunidban, tovabbd hozzajarulnak az allamaddssag-val-
sagok és a nehéz helyzetben levé bankok kézotti Gsszefiiggés
megsziintetéséhez.”

Az egységes feliigyeleti mechanizmus megerdsitett feliigye-
leti kerete csakugy, mint a szigorubb prudencialis kévetelmények
(lasd MEMO/13/272) elémozditjak majd a bankok biztonsa-
gossagat. Annak kockazata azonban, hogy egy bank sulyos lik-
viditasproblémakkal vagy fizet6képességi gondokkal szembestl-

jon, soha nem zarhat6 ki teljes mértékben. A bankfeliigyeletet
és a szanalast ugyanazon a kozponti szinten kell 6sszehangolni
és végrehajtani, hogy ezaltal korddban lehessen tartani a bizony-
talansagot, és meg lehessen elézni, hogy a bankostromok az
eurdovezet mas részeit is megfert6zzék.

Az egységes szanalasi mechanizmus keretében a bankok
helyreallitasara és szanalasara vonatkozo, hamarosan elfogadasra
keriil6 eljarasjogi szabalyokat (lasd: IP/12/570) fogjak alkalmaz-
ni a bankuniéban. Az EU Pénziigyminiszteri Tandcsa junius 27-
én megallapodasra jutott az 4j szabalyokkal kapcsolatos altalanos
megkozelitésr6l (MEMO/13/601), az Eurépai Parlament Gaz-
dasagi és Monetaris Bizottsaga pedig majus 20-an elfogadta errél
sz016 jelentését. A Tanacs és az Burdpai Parlament hamarosan
megkezdi a targyalasokat, és 6szig varhatéan megallapodas szii-
Az egységes szanalasi mechanizmus a kévetkezOképpen mukod-
ne:

* Az EKB - mint feligyeleti szerv — jelzi, ha az
eurévezetben vagy a bankuniéban részt vevé valamely
tagallamban letelepedett banknak sulyos pénziigyi nehéz-
ségei tamadnak, és szandlasra van szikség.

* Az EKB, az Eurdpai Bizottsag és az illetékes (az adott
bank székhelye, illetve bankfidkjai és/vagy lednyvillalatai
szerinti) nemzeti hatésagok képvisel6ibdl allé Egységes
Szanalasi Testllet el6késziti a bank szanaldsat. A Tes-
tilet széles hataskorokkel rendelkezik a bankaszanalas
mikéntjének elemzése és meghatdrozasa tekintetében:
eldonti, mely eszkozoket alkalmazzak, és hogyan vonjak
be az Eurdpai Szanalasi Alapot. A nemzeti szanalasi ha-
tosagokat szorosan bevonjak ebbe a munkaba.

* A Bizottsag az Egységes Szanalasi Testilet ajanlasa vagy
sajat kezdeményezése alapjan dont a bank szanalas ala he-
lyezésérdl és ennek idépontjardl, tovabba meghatirozza
a szanalasi eszk6z0k és az Alap felhasznalasanak keretét.
A végs6 dontés jogi okokbdl nem harulhat a Testlletre.

* A szandlasi terv végrehajtdsaért a nemzeti szandlasi ha-
tosagok felel6sek az Egységes Szanalasi Testilet feligye-
lete alatt.

* Az Egységes Szanalasi Testilet felligyeli a szanalast.
Nyomon koveti, hogy a nemzeti szanalasi hatésagok al-
tali nemzeti szintd végrehajtast, és amennyiben valamely
hatésag nem tenne eleget a hatdrozatban foglaltaknak,
kozvetlenil a bajban levé bankoknak is cimezhet végre-
hajtasi utasitasokat.

* Egységes Bankszandlasi Alapot hoznak létre, amely az
Egységes Szanalasi Testilet irdnyitasa ala tartozik, és
biztositja a kézéptavu finanszirozasi forrasok hozzafér-
hetSségét a banki szerkezetatalakitdsok soran. Az Alapot
a bankszektor hozzajaruldsaibol finanszirozzak, amelyek
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a bankok helyreallitasardl és szanalasardl szolo iranyelv
tervezetének megfeleléen az euréévezeti és a bankuni-
6ban részt vevé tagallamok nemzeti szanalasi alapjai he-
lyébe Iépnek.
A Bizottsag szerepe a bankszandlas kezdeményezésére és a
szanalasi keretre vonatkozé dontés meghozatalara korlatozédik.
Ezaltal biztositott az 6sszhang az egységes piaccal és az allami
tamogatasra vonatkozé uniés szabalyokkal, tovabba megmarad a
mechanizmus egészének fuggetlensége és elszamoltathatosaga.

Az Eurdpai Tanacs junius 27-28-i iilésén az unids vezetSk célul

tazték ki, hogy 2013 végéig megallapodnak a mechanizmusrol,
hogy azt még a jelenlegi, 2014-ben véget éré eurdpai parlamenti
ciklus alatt elfogadhassak. Ez lehet6vé tenné, hogy a mechaniz-
must 2015 januarjatol alkalmazzak a bankok helyreallitasarol és
szanalasarol szolo iranyelvvel egyiitt.

Az 10j szabalyok hatalyba 1épéséig a bankvalsagokat tovabbra is
a nemzeti rendszereknek megfelel6en kezelik. Ezek a rendszerek
azonban egyre kozelitenek majd a szanalas elfogadott elveihez,
vagyis ahhoz, hogy a bankok veszteségeit az adofizetSk helyett
a részvényesekre és a hitelez6kre haritjak. Bz egyrészt a bankok-
nak nyujtott allami timogatas ma elfogadott, felilvizsgalt irany-
elvei (lasd: IP/13/672), masrészt a bankoknak az Eurdpai Stabi-
litasi Mechanizmus keretében térténd kozvetlen feltGkésitésére
vonatkozo lehetség révén érhetd el. Mindkét esetben megfelelé
tehermegosztasra van sziikség a bank maganbefektetéi kozott —
ez a nemzeti forrasokbol és az Eurépai Stabilitasi Mechanizmus
forrasaibol nyujtott allami tamogatas feltétele.

HATTER-INFORMACIOK

A Bizottsag a bankunié kiépitését eredményez6 itemtervrol

52616 kézleményben (2012. szeptember), illetve a valédi, szoros

gazdasagi és monetaris unié tervezetében (2012. november) je-
lentette be az egységes szanalasi mechanizmust.

Az Eurdpai Tanacs 2012 decemberében felismerte az egy-
séges szanalasi mechanizmus létrehozasanak sziikségességét
a bankunién belil makédé egységes feligyeleti mechanizmus
kiegészitéseként. 2013 marciusaban egy sor intézkedés révén ko-
telezettséget vallalt a bankunio kiteljesitésére, és megerdsitette,
hogy az egységes szanalasi mechanizmusra vonatkozé bizottsagi
javaslatot els6bbséget élvezé kérdésként kell megvizsgalni abbol
a célbol, hogy még a jelenlegi eurépai parlamenti ciklus 2014-es
vége el6tt elfogadjak azt.

Az Eurépai Parlament kovetkezetesen kiallt a bankszanalas
finanszirozasi forrasainak fokozottabb Osszehangolasa mellett,
és a 2013. junius 13-an elfogadott allisfoglalasban felszoélitotta a
Bizottsagot, hogy a lehet6 legrévidebb idén belil fogadja el az
egységes szanalasi mechanizmus létrehozasarél szolo javaslatot.

2013. jdlius 10.

A Bizottsag egységes szanalasi mechanizmust javasol a bankunié

szamara

A pénzforgalmi szolgaltatasokra vonatkozo 4j szabalyok

Az Europai Bizottsag 2013. julius 24-én a pénzforgalmi szolgaltatasokra vonatkozo 1j szabalyokat fogadott el, amelyek a

fogyasztoknak és a kiskereskedSknek kedveznek.

Nnak érdekében, hogy az unids pénzforgalmi piacot az egy-
éges piac lehetéségeihez igazitsa és tamogassa az uniés
gazdasag novekedését, az Eurdpai Bizottsag jogszabalycsomagot
fogadott el, amely tartalmaz
* egy uj pénzforgalmi iranyelvet, valamint
* egy rendelettervezetet a kartyaalapu fizetési muaveletek-
hez kapcsol6dé bankkozi dijakrol.

Michel Barnier, a belsé piacért és a szolgaltatasokért felel6s
biztos a kovetkez6képpen nyilatkozott: ,,Az EU pénzforgalmi
piaca jelenleg széttagolt és draga — koltségei évente az unios
GDP t6bb mint 1%-at, azaz 130 milliard eurét emésztenek fel,
amit gazdasagunk nem engedhet meg maganak. Javaslatunk ré-
vén az internetes fizetések mind a kiskeresked6k, mind pedig a
fogyasztok szamara biztonsagosabba és olcsobba valnak — ez-
altal 6sztondzzik a digitalis egységes piacot. A bankkézi dijak
valtoztatasa pedig egy jelentds, a nemzeti pénzforgalmi piacok
kozotti korlatot szamol fel és véget vet e dfjak indokolatlanul
magas szintjének.”

Joaquin Almunia aleln6k hozzatette: ,,A kiskeresked6k altal
fizetett bankkozi dijak végsé soron a fogyasztok szamlajat ter-
helik. Nem elég, hogy a fogyasztok altalaban nincsenek ennek
tudataban, a kilonb6z6 jutalmazasi rendszerekkel még Osztén-
zik is 6ket arra, hogy a bankjuknak legnagyobb bevételt generald

kartyakat hasznaljak. A bankko6zi dfjaknak fels6 hatart szabo ren-
delet — a trosztellenes szabalyok végrehajtasat kiegészitve — meg-
akadalyozza a tdlzottan magas dijak hatarokon atnyul6 viszony-
latban t6rténé alkalmazasat. Ezaltal egyenlé versenyfeltételeket
biztositunk a pénzforgalmi szolgaltatoknak, 1j piaci szerepl6k
szamara valik lehet6vé a piacra 1épés és az innovativ szolgaltata-
sok nyujtasa. Egyuttal a bankoknak fizetend6 alacsonyabb difjak-
nak koszonhet6en a kiskeresked6k szamottevd Gsszegeket tud-
nak megtakaritani, a fogyasztok szamara pedig az alacsonyabb
kiskereskedelmi arak jelentenek elényt.”

A feliilvizsgalt pénzforgalmi iranyelv szamos fontos 4j elemet
és javitast vezet be az EU pénzforgalmi piacain:

*  Megkonnyiti és biztonsagosabba teszi az alacsony kolt-
ségll internetes pénzforgalmi szolgaltatdsok hasznalatat
azzal, hogy az iranyelv hatalyat kiterjeszti az 4j, dgyne-
vezett fizetéskezdeményezési szolgaltatisokra. Ez utéb-
biak olyan szolgiltatasok, amelyek a keresked6 és a vevé
bankja k6z6tt mikoédnek, és hitelkartya haszndlata nél-
kili, olcsé és hatékony elektronikus fizetést tesznek le-
hetévé. Mostantdl ezekre a szolgaltatokra is ugyanazok
a magas szinvonalu szabalyozasi és feligyeleti standar-
dok vonatkoznak, mint minden mas pénzforgalmi intéz-
ményre. Ezzel egyidejileg a bankoknak és minden mas
pénzforgalmi szolgiltatonak meg kell erésitenie az online
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tranzakciok biztonsagat: a fizetésekhez szigoru Ugyfél-
azonositast kell kapcsolniuk.

* A fogyasztok védettebbek lesznek a csaldssal, az esetle-
ges visszaélésekkel és fizetési incidensekkel szemben (pl.
a vitatott és a helyteleniil végrehajtott fizetési miveletek
esetében). A fogyasztok csupan igen korlatozott mértéka
— legfeljebb 50 eurényi (szemben a jelenlegi 150 euréval)
— veszteséget lennének kénytelenek viselni a nem enge-
délyezett kartyas fizetések esetén.

e Ajavaslat az Eurépan kivilre torténé készpénz- és egyéb
atutalasok, valamint a nem uniés pénznemben t6rténd
fizetések esetében kibdviti a fogyasztoi jogokat.

e El6segiti 4j piaci szereplék megjelenését és innovatfv
mobiltelefonos és internetes fizetési megoldasok kidol-
gozasat Burdpaban, ezaltal javitva vilagviszonylatban az
EU versenyképességét.

A feliilvizsgalt pénzforgalmi iranyelvvel kombinalva a bankkézi
difjakrol sz616 rendelet a fogyasztdi betéti kartydkon és hitelkar-
tyakon alapul6 tranzakciok bankkozi dijaira felsé kotlatot vezet
be, és e kartyatipusok esetében megtiltja a potdijakat. A potdij az
a felar, amelyet egyes kereskeddk a kartyas fizetés utin szamita-
nak fel, jellemz&en kiszabasra kertil példdul repul6jegy vasarla-
sakor. Ha a fogyasztdi kartydkhoz kapcsolédd bankkézi dijakra
felsé korlat van érvényben, az jelent6sen csékkenti a kiskeres-
ked6knél kartyas tranzakcidk esetében felmeriilé koltségeket,
ezaltal indokolatlanna valik a p6tdij felszamitasa.

Egy 22 honapos, atmeneti id6szak soran fels6 korlat lesz ér-
vényben a betéti és hitelkartyas, hatarokon atnyulé fizetési ma-
veletek utan kiszabott bankkézi dfjakra — vagyis azokban az ese-
tekben, ha a fogyaszté mds orszagban haszndlja kirtyajat vagy
ha a kiskereskedd egy masik orszagban vesz igénybe bankot. Az
atmeneti idGszakot kévetGen a korlat a belf6ldi tranzakciokra is
alkalmazando lesz. A korlat mértéke a betéti kartya esetében a
tranzakci6 0,2%-a, a hitelkartya esetében 0,3%-a. Ezeket a szin-
teket a versenyhatésagok mar szamos, MasterCard, Visa, illetve
Cartes Bancaires markaja kartyaval lebonyolitott mivelet eseté-
ben jévahagytdk. A kotlat hatilyan kivil es6 kartyak esetében
(ezek tobbnyire vallalkozasok vagy haromszereplds fizetési mo-
dellek részére kibocsatott kartyak, mint pl. az American Express
és a Diners) a kiskereskedSk szamithatnak fel pétdijat vagy el-
utasithatjak e kartyak elfogadasat. Ily médon az e draga kartyak
altal okozott kéltségek kozvetlenil atharithatok azokra, akik a
kartya elényeit élvezik, nem kell minden koltséget a fogyasztok-
nak viselniiik.

A kiskereskedGknél a kartyas fizetés elfogadasa kapcsan felme-
rilé koltségek részét képezik a bankkozi dfjak is — ezeket vég-
s6 soron, a magasabb kiskereskedelmi arak révén a fogyasztok
fizetik meg. Ez a koltség a fogyasztok szamara lathatatlan, de
évente tobb tiz milliard eurds koltséget okoz a kiskereskedSknek
és végsé soron a fogyasztoknak. A bankkozi dijak szintje tagal-
lamonként szamottevé eltéréseket mutat, ez egyrészt arra utal,
hogy nincs mogottik viligos indoklas, masrészt viszont jelentGs
korlatot képez a nemzeti pénzforgalmi piacok kézott. A bankko-
zi dijak fels6 korlatjanak bevezetése csokkenti a kiskereskedSk és
a fogyasztok koltségeit, és el6segiti egy unids szintd pénzforgal-
mi piac létrehozasat. Ez varhatbéan 6szténzi majd az innovaciot
is, és nagyobb mozgasteret biztosit a pénzforgalmi szolgaltatok
szamara 0j szolgaltatasok nyujtasahoz.

HATTER-INFORMACIOK

Az uniés pénzforgalmi keret, kiilénésen pedig a pénzforgalmi
iranyelv feliilvizsgalata, valamint a kartyds, internetes és mobil-
telefonos fizetések integralt eurdpai piacanak megteremtésérol
52016 bizottsagi z6ld koényvre (lasd: IP/12/11) 2012-ben adott
valaszok vezettek ahhoz a kovetkeztetéshez, hogy tovabbi in-
tézkedésekre és a szabdlyozas aktualizaldsara, tobbek kozott a
pénzforgalmi iranyelv kiigazitasara van sziikség. Fz elésegitené,
hogy a pénzforgalmi keret jobban szolgilja egy hatékony eurdpai
pénzforgalmi piac szikségleteit, teljes mértékben hozzajarulva
egy, a versenyt, az innovaciot és a biztonsagot 6szténzé pénz-
forgalmi kérnyezethez. A Bizottsag a masodik egységes piaci in-
tézkedéscsomagban ugyancsak kulcsfontossagu intézkedésként
azonositotta a kiskereskedelmi fizetések jogszabalyi keretének
korszertsitését.

kovetkezett f6bb valtozasokra reagal. Az EU-ban csaknem min-
den szamlatulajdonos rendelkezik betéti kartyaval, 40%-uknak
pedig van hitelkdrtyaja is. Az unids polgarok 34%-a mar vasarolt
az interneten, és tobb mint 50%-uk rendelkezik okostelefonnal
, amely hozzaférést biztosit szamukra a mobiltelefonos fizetések
vilagahoz. Egyes gazdasagi dgazatok — példaul a k6zlekedési aga-
zat — pedig mar most is az interneten bonyolitjak értékesitéseik
tulnyomo tébbségét .

Ezzel egyidejiileg a kartyas, internetes és mobiltelefonos fi-
zetések unids piaca tovabbra is széttoredezett és jelentés kihi-
vasokkal kénytelen szembenézni, amelyek akadalyozzik tovab-
bi fejl6dését és visszafogjak az EU névekedési potencialjat. E
kihivasok kozé tartozik a fizetésekhez kapcsol6do, fogyasztok,
illetve kiskeresked6k altal viselt kéltségek eltérd szintje, a miisza-
ki infrastruktara terén tapasztalhaté kilonbségek, valamint az a
tény, hogy a pénzforgalmi szolgaltatok képtelenek megegyezni
az egységes technikai standardok végrehajtasarol.

Emellett, mikézben a kértyas fizetés egyre elterjedtebbé valik,
a bankkézi dijak tovabbra is fennallé tizleti modellje (amelyben
a bankok minden egyes kartyas fizetés utan dijat fizetnek egy-
masnak) a magas bankkozi dfjakat Gszténzi és kihat a kiskeres-
keddk koltségeire, végsd soron pedig a fogyasztok altal megfi-
zetett arakra. Mindezeken tal az 4j szerepl6k piacra 1épését is
akadalyozza.

2013. julius 24.

A pénzforoalmi szolealtatisokra vonatkozd 4j szabalyok a fo-
asztoknak és a kiskereskedSknek kedveznek
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Tajékoztatd az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol és az eurdpai
kockazatit6ke-alapokrol sz6l6 rendeletekrSl

2013. jalius 22-t6l az Eurépai Unié valamennyi tagallamaban, igy Magyarorszagon is kézvetleniil alkalmazandéak az
eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol (European Social Entrepreneurship Fund/EuSEF) és az eurdpai kockazatitGke-
alapokrol (European Venture Capital Funds/EuVECA) sz616, az Eur6pai Parlament és a Tanacs altal kiadott rendele-

tek.
q rendeletek az egységes belsé piaci intézkedéscsomag (Single
arket Act) részét képezik, melynek egyik célja a kis-és ko-
zépvallalkozasok (KKV-k) pénziigyi forrashoz jutasanak elése-
gitése.

Az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrél sz6lé rendelet
célja, hogy tamogatast nyujtson a szocialis vallalkozasok piaca-
nak azaltal, hogy javitja az ilyen vallalkozasokat célzé befektetési
alapok altali forrasbevonas eredményességét. A szocialis vallal-
kozasok szinte kivétel nélkiil KKV-k, melyek els6sorban tarsa-
dalmi, kérnyezetvédelmi vagy koézosségi célokat szolgalnak. A
rendelet alapjan csak azok az alapok hasznalhatjak az ,,eurépai
szocialis vallalkozasi alap” elnevezést, amelyek t6kéjik legalabb
70%-at a szocialis vallalkozasok timogatasara forditjak, valamint
egységes szabalyok kertlnek megallapitasra a minésitett szocialis
vallalkozasi alapok szamara az altaluk felhasznalhato és elfogad-
hat6 befektetési eszkézokre vonatkozdan.

Az eurdpai kockazatit6ke-alapokrol szol6 rendelet célja a
,.kockazatit6ke-alap” eurdpai értelmezésének meghatarozasa,
a kockazatit6ke-alapok hatarokon ativel6 forrasbevonasat el6-
mozdité eurdpai rendszer 1étrehozasa, valamint az ilyen alapo-
kat szabalyozo6 egységes megkozelités kidolgozasa. Az ,,eurépai
kockazatit6ke-alap” megjellés alatt makodd alapok mindegyike
egységes szabalyok és mindségi standardok szerint mukédik.

A rendelet kimondja, hogy azokat az alapokat kell minésitett
kockazatitéke-alapoknak tekinteni, amelyek t6kéjik legalabb 70
%-at a vallalati fejl6dés kezdeti szakaszaban 1évé kisvallalkozas-
okba fektetik.

Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete
az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol magyar és angol nyel-
ven a kovetkez6 linkekrél érhetdek el:
*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
i=0]J:1.:2013:115:0018:0038:HU:PDF
*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
1i=0]:1.:2013:115:0018:0038:EN:PDF

Az Europai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete
az eurépai kockazatit6ke-alapokrél magyar és angol nyelven a
kovetkez6 linkekrdl érhetbek el:

*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/LexUriServ.do?ur
1=0]:1.:2013:115:0001:0017:HU:PDF

*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
1=0J:1.:2013:115:0001:0017:EN

2013. augusztus 1.

Tajékoztatd az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrdl és az eu-
répai kockazatitéke-alapokrél sz616 rendeletekrol

Szabalyozastechnikai standard a pénziigyi konglomeratumokkal
kapcsolatban
A harom Euro6pai Feliigyeleti Hatosag (EBA, EIOPA, ESMA) Ko6z6s Bizottsaga kézzétette a pénziigyi konglomeratu-

mokrol sz616 iranyelvben (FICOD) eldirt szamitasi modszerek kovetkezetes alkalmazasara vonatkozo szabalyozastech-
nikai standardtervezetét (Regulatory Technical Standards - RTS). A fenti iranyelv a pénziigyi konglomeratumhoz tartozo6

hitelintézetek, biztositasi cégek és befektetési vallalkozasok pénziigyi helyzetének értékelésére vonatkozik.

Aszabélyozéstechnikai standardok meghatirozzik a szimita-
si médszerek megfelel6 alkalmazasat a pénzigyi konglome-
ratum szintjén el6irt t6ke meghatarozasa tekintetében. Az elvi
alapok a kévetkezok: kikiiszobolni a tobbszords tékefelhaszna-
last, a csoporton belili sajattéke (own funds) képzését, az at-
ruhazhat6 és rendelkezésre allé sajattékét, valamint a fedezni a
hianyt a pénztgyi konglomeratum szintjén, figyelembe véve a
szektorokon ativel6 t6ke meghatarozasat is.

A szabalyozastechnikai standardok a felhasznalt szamitasi
modszerek harmonizalasara torekednek a FICOD-ban el6irt
technikai szamitasi modszerek alapjan. Ennek érdekében kovetik
az emlitett alapelveket, illetve meghatarozzak, hogy mely agazati
szabalyok tartalmaznak agazati sajattGke és szolvencia kovetel-
ményeket annak biztositdsara, hogy a szamitasokban kovetke-
zetes modszerek kertljenek alkalmazasra a kilonboz6 pénzigyi
konglomeratum kézott.

JOGI ALAP

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezet (RTS) az Eu-
répai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendeletének (2013.
junius 26.) (t6kekovetelmény-rendelet vagy CRR) 49(6) cikke,
illetve az Eurdpai Patlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve
21. cikkének médositasara iranyuld, 2013. junius 26-ai 2013/36/
EU iranyelve (t6kekévetelmény-iranyelv vagy CRD IV) 150.
cikkének felhatalmazasa alapjan kerilt kidolgozasra.

A fenti cikkelyek elrendelik, hogy az Eurdpai Feligyeleti Hato-
sagok a K6z6s Bizottsagon keresztil dolgozzanak ki szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket (RTS) a 2002/87/EK iranyelv
6(2) cikke alkalmazasara vonatkozo feltételek figyelembevételé-
vel.
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KOZOS BIZOTTSAG

A Ko6z6s Bizottsag egy 2011. januar 1-én létrehozott egytittma-
kodési forum, melynek célja, hogy erésitse az Eurépai Bankha-
t6sag (EBA), az Eurépai Ertékpapir-piaci Feligyeleti Hatdsag
(ESMA) és az BEurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Ha-
tosag (EIOPA) — egyiittesen a harom Eurdpai Feliigyeleti Hato-
sag - kozotti egytittmikodést.

A harom Eurépai Feliigyeleti Hatésag a K6z6s Bizottsag ke-
retében rendszeres és szoros egyiittmikodést folytat, és biztositja
gyakorlataik 6sszhangjat. A K6z6s Bizottsag f6ként a pénziigyi

konglomeratumok feliigyelete, a szamvitel és a konyvvizsgalat, az
agazatkozi fejleményeknek, a kockazatoknak és sebezhetéségek-
nek a pénziigyi stabilitds érdekében végzett mikroprudencialis
elemzései, a lakossagi befektetési termékek, valamint a pénzmo-
sas elleni kiizdelem érdekében hozott intézkedések teriiletein
tevékenykedik.

2013. jalius 29.

Az EBA, az BIOPA és az ESMA szabalyozastechnikai stan-
dardot (RTS) tett kbzzé a pénziigyi konglomeratumokrol sz6lo

iranyelv szerinti szamitasi modszerek kovetkezetes alkalmazasa-

ra vonatkozdan

EBA jelentés a kockazattal stlyozott eszkézértékek szamitasanak
kovetkezetességérdl

Az Eurépai Bankhatésag (EBA) kibocsatotta masodik id6kozi jelentését a kockazattal stlyozott eszkézallomany (RWA)
szamitasanak hitelkockazatra vonatkozoé szabalyozasi kévezkezetességérdl a bankkényvben.

Mslentés az EBA adltal végzett feliilvizsgalat kovetkezé fazi-
anak eredményeit illusztralja. A feltlvizsgalat az altalaban
alacsony nemteljesitésd, un. “low default” portfolionak (LDP)
mindsitett allamok, intézmények és nagyvallalatok kockazattal
sulyozott eszkozértékeinek szamitasi kovetkezetességét veszi
gores6 ala. A cél az volt, hogy azonositsak, és jobban megért-
sék a kockazattal sulyozott eszkézértékek eredményeiben mu-
tatkozo lényeges killonbségek okat, eredetét olyan portfolidknal,
amelyek a rendelkezésre all6 adatok szikossége miatt killonos
kihivast jelentenek a bankok szamara. Az emlitett elemzés szo-
rosan 6sszehangolva készilt a Bazeli Bizottsag munkajaval, mely
a napokban tette k6zz¢é jelentése eredményeit.

AZ LDP FELULVIZSGALATANAK
EREDMENYE

Az elsé, felilrdl lefelé halado (“top down”) elemzést kovets-
en, mely azonositotta a kilénbség legnyilvanvalobb okait, egy
un. benchmarking portfélio segitségével végzett 6sszehasonlitd
elemzés jelentSs kilonbségeket allapitott meg a kovetkezSk te-
rén:

*  Belsé modellek alkalmazasi kére LDP partnerekre vo-
natkozoéan (példaul sztenderd megkozelités alkalmazasa
— tartés mentesités és fokozatos bevezetés);

*  Nemteljesités valoszintsége (PD) és nemteljesitéskori
veszteségratak (LGD) paraméterei valamely partnerrel
szembeni azonos kitettség esetén;

* A nemteljesités definicidja és a belsé modellek kalibrala-
sahoz hasznalt nemteljesitéskori rata kiszamitasa;

*  Nemteljesité eszk6z6k kockazati sulyanak és varhatd
veszteségének szamitasa.

A tanulmany eltéréseket allapitott meg a lejarati idé paraméte-
reinek, illetve a nemteljesitéskori kitettség (EAD) kiszamitasanal
alkalmazott hitel egyenértékesitési (konverzios) tényez6 (CCF)
paraméterei szamitasi modjaiban, valamint a bankok beszamo-
lasi gyakorlataiban.

Tovabba a jelentés arra is felhivta a figyelmet, hogy nehézséget
okozhat az eredmények 6sszehasonlitasakor ha a bankok valasz-

tasa alapjan vagy feligyelet kérésére, minimalis PD-ket, LGD-
ket vagy tobblett6két hasznalnak a bels6 modellek segitségével
kiszamitott kockazati salyokhoz.

POLITIKAI OPCIOK ES INTEZKEDESEK

Mig a belsé modellek hasznalatakor a Béazel II szabélyozasi
keretrendszerben eltérésekre lehet szamitani a kockazati silyok
tekintetében, ezek némelyikét banki és feliigyeleti gyakorlatok
idézik el6. Ez a téma tovabbi vizsgalatot igényel. Az EBA a téke-
kovetelmény-rendeletben (CRR) kapott felhatalmazasa alapjan,
szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardok kidolgozasa
révén kezelni fogja az indokolatlan kiilonbségeket.

Négy teriiletet azonositottak, ahol tovabbi munkara van sztk-
ség:

* Erdsiteni kell a feligyeleti k6zzétételt és a banki atlatha-
tosagot az RWA-val kapcsolatos informaciokra vonatko-
zéan. Az RWA-ra vonatkozé egyes informaciok részét
képezik majd az atlathatosagi vizsgilatnak, melyet az
EBA varhat6an 2013. masodik félévében hajt végre;

* A bankoknak szigorubbaknak kell lenniiik a belsé mo-
delljeik validaciés és monitoring folyamatai soran. Meg
kell hatdrozni, el6 kell mozditani, meg kell osztani a jo
gyakorlatokat;

*  Konkrét, LDP kérdésekkel foglalkozé tovabbi iranymu-
tatasok ¢és technikai standardok kidolgozasara van sziik-
ség, hogy fokozni lehessen a konvergenciat a feligyeleti
értékelések és a bankok gyakorlata soran;

*  Benchmarkokat vagy korlatozasokat lehetne bevezetni
egyes IRB kockazati paramétercket illetéen a kockazati
salyok és a varhaté veszteségek indokolatlan eltéréseinek
ellendrzése és esetleges csokkentése érdekében, illetve a
feliigyeletek és bankok paraméterbeli eltérésekkel kap-
csolatos tudatossaganak névelése végett.

A jelentést kommentalva Andrea Enria, az EBA elndke a ko-
vetkez6ket mondta: ,,Ez fontos lépés az EBA altal végzet vizs-
galatok soraban, melynek célja, hogy az egész unién belil bizto-
sitsa a kovetkezetes RWA-szamitast. Egyes nemzeti feligyeleti
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hatésagok mar intézkedéseket foganatositanak a fenti munka
eredményei alapjan. Az EBA megfelel6 médon kézzé fogja ten-
ni az RWA-val kapcsolatos informacidkat, és 6sszehangolja a
tovabbi munkat a t6kemegfelelésre vonatkozé kockazatérzékeny
intézkedések iranti piaci bizalom helyreallitisa érdekében.”

2013 végére az EBA varhat6an befejezi a kereskedelmi konyvre
vonatkozo piaci kockazat benchmarkingot, valamint kézzéteszi
a KKV-kra és az ingatlan jelzaloghitelekre vonatkozé kockazati
sulyok feltlvizsgalatat.

AZ LDP FELULVIZSGALAT MODSZERTANA

Az LDP portféliok felilvizsgalata a hipotetikus portfolibra épiil
(HPE), melyet 2012 masodik félévében folytatott le az EBA. A
vizsgalat 13 EU tagallam 35 bankjara terjedt ki, melynek soran az
EBA a belsé minésitésen alapulé (IRB) modszert alkalmazta.

A hipotetikus portf6li6 célja, hogy lehet6vé tegye az IRB para-
méterek — nemteljesitési valoszindség (PD) és nemteljesitéskori
veszteségrata (LGD) — és az azok szerint szamitott kockazati
sulyok kézvetlen Osszehasonlitasat k6zos partnerek esetében,

amelyek nem alarendelt, fedezetlen kitettségeket ((hipotetikus
kitettségeket) vallalndnak. A vizsgalatban tésztvevé bankokat
arra is felkérték, hogy adjak meg ugyanezekre a partnerekre vo-
natkozéan a valds kockazati stlyokat és varhat6 veszteségeket
is (valos kitettségek). A hipotetikus és valés portfolio kitettsé-
gek k6zottl Osszehasonlité elemzés lehetévé tette, hogy az EBA
megvizsgalja a kitettségek lejarati idejének és hitelkockazat-mér-
séklésének hatasat.

A hipotetikus portf6liot fontos mindségi informaciok, illetve
a mintaként kivalasztott 12 bank kotében folytatott kétoldald
interjuk egészitették ki. Ezaltal az EBA jobban megismerhette
a f6bb gyakorlatokat, melyek hatassal vannak a bankok IRB mo-
delljének eredményére. Ezen kivil a paraméterekkel és a koc-
kazati sulyokkal kapcsolatos adatgytjtésre is sor kerilt a teljes
nagybefektet6i - wholesale — kitettségekre (allamokra, intézmé-
nyekre, nagyvallalatokra és egyéb vallalatokra) vonatkozoan.

2013. augusztus 5.

Az EBA kézzétette masodik id6kozi jelentését a kockazattal su-
lyozott eszkbzértékek szamitisanak kévetkezetességérdl az eu-
répai bankok bankkényveiben

EBA adatszolgaltatasi technikai standard utolso tervezete

Az Eurépai Bankhatosag 2013. julius 26-an publikalta honlapjan a feliigyeleti jelentési kotelezettségek Europai Bizott-

sagnak benyujtott végsé tervezetét.

zuton tajékoztatjuk a hitelintézeteket és a befektetési vallal-

kozasokat, hogy az Eurépai Bankhatésag (Furopean Bank-
ing Authority: tovabbiakban EBA) 2013. jalius 26-an kozzétette
honlapjan a feliigyeleti jelentési kételezettségek Eurdpai Bizott-
sagnak benyujtott végsé tervezetét.

Az adatszolgaltatasi végrehajtas-technikai standard (tovabbi-
akban: I'TS) a kovetkezSket tartalmazza:

e az ITS f6sz6vegét, amely magaban foglalja az adatszol-
galtatas f6bb kovetelményrendszerét (bevezetés, jelentési
gyakorisagok, hataridék stb.)

* az adatszolgiltatasi tablakat és a kapcsol6do kitoltési ut-
mutatékat,

* az adatmodellt,

* avalidaciés szabalyokat.

Az adatszolgaltatasi ITS a CRD 1V és a CRR felhatalmazasa
alapjan és annak el6irasaival 6sszhangban kerilt kidolgozasra,
amely jogszabalyok angol és magyar nyelven megtalalhatok a ko-
vetkez$ elérési utvonalon:

. eur-lex.europa.eu/JOHtml.doruri=0O]J:1.:2013:17
:/ /eur-lex.europa.cu/JOHtml.do?uri
6:SOM:HU:HTML
A tervezetet az EBA megkiildte az Furépai Bizottsagnak jo-
vahagyas céljabol, amely elfogadas utan az BEU tagallamokban

kézvetlentl hatalyosul.

2013 masodik félévében az ITS tovabbi részei, mint a2 nem
teljesit6 kitettségek, atstruktaralt hitelek, valamint a fedezettel
terhelt eszk6z0k (asset encumbrance) szintén kozzétételre ke-
rilnek.

Fentiekben részletezett dokumentumok az EBA oldalan a kovet-
kez6 elérési ttvonalon megtalalhatok:
e http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-
draft-technical-standards-on-supervisory-reporting-
tequiremen-4

Budapest, 2013. jalius 29.

Az Burdpai Bankhatdsio kozzétette az adatszolgaltatdsi véore-

hajtas-technikai standard utolsé tervezetét
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EBA technikai standardtervezetek a sajatt6kére és a hitelkockazat
kiigazitasara

Az Eur6pai Bankhatésag (EBA) a mai napon publikalta a sajatt6kére vonatkozé végleges szabalyozastechnikai stan-
dardtervezetét (RTS), a végleges végrehajtas-technikai standardtervezetét (ITS), valamint a hitelkockazat kiigazitasra
vonatkoz6 végleges szabalyozastechnikai standardtervezettét (CRA).

zek a végleges RTS, illetve ITS tervezetek az egységes sza-

balykonyv részét fogjak alkotni, melynek célja az EU bank-
szektoran belili szabalyozasi harmonizacié fokozasa, és végsé
soron a téke mindségének javitisa.

SAJAT TOKERE VONATKOZO
SZABALYOZASTECHNIKAI ES VEGREHAJTAS-
TECHNIKAI STANDARDTERVEZETEK (RTS
AND ITS ON OWNS FUNDS)

Az emlitett végleges RTS and I'TS tervezetek a sajattéke killon-
b6z6 terileteit érintik. A sajattékére vonatkozé szabalyozastech-
nikai standard I. része a kilénb6z6 tékeelemeket hatirozza meg,
ideértve a kévetkezbket: elsédleges alapveté (CET capital) téke,
kiegészit6 alapvet6é (Additional Tier 2) t6ke, jarulékos (Tier 2)
t6ke, levonasok a kiillonb6z6 téketipusokbdl, valamint a sajatt6-
kére vonatkozo atmeneti jogszabalyok a szerzett jog szempont-
jabol. Az értékesitésbdl szarmazo nyereségre vonatkozo RTS
(RTS on Gain on Sale) részletesebben meghatarozza az értékesi-
tésbdl szarmazo nyereség fogalmat és kezelését, amelyet az alkal-
mazando szamviteli szabalyok szerint az értékpapirositasi tigylet
keretében, j6vébeni kamatjévedelembdl ered6 barmely sajatt6ke
(equity) novekedésként (vagy annak részeként) definial. A sajat-
t6kére (own funds) vonatkozé szabalyozastechnikai standard II.
része részletesen meghatarozza azon feltételeket, amelyek alap-
jan az illetékes hatésagok meghatarozhatjak, hogy a tékeszami-
tas szempontjabol, az alkalmazandé nemzeti jog alapjan elismert
vallalkozastipus kolesonds biztositonak, szévetkezeti tarsasag-
nak, takarékpénztarnak vagy hasonlé intézménynek mindsiil-e.
Végezetil a sajattéke (own funds) kozzétételére vonatkozo vég-
rehajtas-technikai standardtervezet (ITS on disclosure for own
funds) kozéppontjaban a kbzzétételi kovetelmények allnak, és az
eurdpai intézmények altal tartott szavatold tékével kapesolatos
atlathatosagot igyekszik javitani.

HITELKOCKAZATI KIIGAZITASRA
VONATKOZO SZABALYOZASTECHNIKAI
STANDARDTERVEZET (RTS ON CREDIT RISK
ADJUSTMENT)

Az emlitett végleges RTS részletesen meghatarozza az egyedi
és altalanos hitelkockazati kiigazitasok szamitasat a hitelkocka-
zati sajatt6ke-kovetelmények megallapitasa érdekében. Ezért a
szitkséges szamitas a hitelkockazati kiigazitis Gsszegére szorit-
kozik, mely egyrészt a kizarélag a hitelkockazattal kapcsolatos
veszteségeket tiikrozi, masrészt csokkenti az intézmény elsédle-
ges alapvet6 t6kéjét (CET1). Az emlitett RTS el6re vetiti, hogy a
szoban forgd hitelkockazati kiigazitast az altalanos hitelkockazati
kiigazitasok vagy az egyedi hitelkockazati kiigazitasok keretében
kell kiszamitani. Megadja a szamitas szempontjabol 1ényeges kri-
tériumokat is, és néhany egyedi esetet részletesen is feldolgoz
annak érdekében, hogy alkalmazasukat megkonnyitse az intéz-
mények szamara.

JOGI ALAP ES KOVETKEZO LEPESEK

Az emlitett végleges RTS és I'TS az Eurépai Parlament és a Ta-
nacs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrol, és a 648/2012/EU rendeletet
(k6zismert nevén: tékekdvetelmény-rendelet vagy CRR) médo-
sitasarol sz6l6 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) alapjin
keriilt kidolgozasra.

A végleges standardokat EU-szintd rendeletként térténd jo-
vahagyas végett megkiildték az Eurdpai Bizottsag szamara, és az
egész unidéban kozvetlenil lesznek alkalmazandok.

2013. jalius 26.

EBA technikai standardtervezetek a sajattékére és a hitelkocka-
zat kiigazitisara

EBA ajanlas a t6kemegorzéstre vonatkozéan

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) t6kemegdrzésre vonatkozo ajanlast publikalt, amely az 6sszes unids tagallam feliigyeleti

hatésagainak szol. Az ajanlas célja, hogy megoérizze a bankok altal 2012. junius 31-ig 1étrehozott, megerdsitett t6kebazist,

valaszul az EBA 2011-ben kiadott feltGkésitési ajanlasara.

011 decemberében az EBA egy ajanlast adott ki, melyben

annak biztositasat kérte a nemzeti feligyeleti hatésagoktdl,
hogy a bankok elegendé tékével rendelkezzenek a varatlan vesz-
teségek lekiizdésére a gazdasagi helyzet tovabbi romlasa esetén.
Mivel az un. ,,CRD IV csomag” hatalyba 1épésével a tSkeszint
értékelésére vonatkozé jogi keretek megvaltoztak, az EBA dgy
dontott, hogy 4 tékemegbrzési intézkedéssel valtja fel a 2011-es
felt6késitési ajanlast.

A t8kemeg6rzésrdl sz6l6 ajanlas annak biztositasara kéri az
illetékes hatosagokat, hogy az EBA ajanlas teljesitése végett a

bankok tartsanak fenn t6keminimumot olyan nominalis Osszeg-
ben, amely megfelel a 2012. junius 30-ig megképzendé téke Gsz-
szegének.

Andrea Enria, az EBA elntke kozolte: ,,A t6kemegbrzés 1énye-
ges az europai bankok szamara ahhoz, hogy fenn tudjak tartani a
realgazdasag szamara nyujtott hitelek aramlasat ,,.

Amennyiben a bankok t6kéje az emlitett névleges Osszeg ala
esik, hiteles terveket kell kidolgozniuk tékebazisuk helyreallita-
sahoz. Csak egyedi esetekben, eseti alapon adhaté mentesség;
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Mentességet az EBA-val konzultilva, a nemzeti hatésagok
adhatnak, ha egy bank konkrét szerkezetatalakitasi vagy kocka-
zatmentesitési programot folytat, vagy ha egy bank t6keszintje
- a teljes mértékben végtrehajtott CRD/CRR szabélyok alapjin
- mar a CET1 kévetelményeket meghaladénak mindsiil.

KOVETKEZO LEPESEK

A CRD/CRR teljes mértékli végrehajtisa felé vald dtmenet
folyaman a nemzeti hatésagok - az EBA-val szorosan egytitt-

mikoédve - értékelni fogjak a bankok téketerveit. Ezért felkérik
majd a bankokat, hogy 2013. november 29-ig nyujtsak be t6-
keterveiket és monitoring sablonjaikat az illeté nemzeti hatésa-
goknak. A t6ketervek felilvizsgalata soran a nemzeti hatésagok
megtargyaljak a bankok feltevéseit, vitatkoznak azokrol, és figye-
lembe veszik a stresszhelyzetek lehetséges hatasat.

2013. jdlius 22.

EBA ajanlis a t6kemegdrzésre vonatkozdan

Az EIOPA kozzétette a bels6 modellekre iranyul6 peer review-k
eredményeit

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Hatésag (EIOPA) kozzétette a bels6 modellekre iranyulé két peer

review eredményeirdl sz616 végleges jelentést.

peer review-k célja az volt, hogy értékeljék a feligyeletek

és kollégiumok belsé modellek feltlvizsgalatara vonatko-
26 gyakorlatait a pre-applikacios folyamat soran. Mindkét peer
review 24 tagallam feliigyeleti gyakorlataira iranyul.

A belsé modellek pre-applikaciés folyamatiaban a kovetkezé
fontos tertleteken azonositottak kilonbségeket a feliigyeleti
gyakorlatokban: a kévetelmények értelmezése; a modellek feltl-
vizsgalati modjat alatamaszto filozofidk, az aranyossag alkalma-
zasa, helyszini bejarasok megszervezése és varakozasai.

A jelentés 6sszefoglalja a legjobb gyakorlatokat a kommunika-
cio, a felilvizsgalatok, a tervezés, a pre-applikaciés csomagok, a
képzés és a felugyeleti kollégiumok teriiletén, tovabba a nemzeti
feligyeleti hatésagoknak és az EIOPA-nak cimzett ajanlasokat
korvonalazza.

Kovetkezd 1épésként az EIOPA biztositani fogja az ajanlasok
és a legjobb gyakorlatok megfelel6 nyomon kévetését.

Julian Adams - az EIOPA Felilvizsgalati Paneljének (Review
Panel) elndke, a Prudencialis Szabalyozé Hatésag (Prudential
Regulation Authority) vezeté-helyettese, és biztositasi igazgatd
(Executive Director Insurance) (Egyesilt Kiralysag) - ramuta-
tott: “Annak felismerése felé tett 1épés, hogy a belsé6 modellek
felhasznalhatéak a szavatol6 téke kiszamitdsira valamennyi

nemzeti feligyeleti hatésag szamara alapveté valtozast jelent a
feligyeleti gyakorlatban. Ebben az 6sszefuggésben az EIOPA
Felilvizsgalat Panelje szamtalan ajanlast tett, mely az EIOPA-
nak, a Bels6 Modellek Bizottsagnak, illetve a nemzeti feligyeleti
hatésagok nagy tébbségének szol. Elengedhetetlentil sziikséges,
hogy az ajanlasok gyorsan és atfogoan teritékre kertljenek an-
nak érdekében, hogy egyiittesen elmozdulhassunk a feligyele-
ti konvergencia felé. A Felilvizsgalat Panel az elkévetkezendd
évben nyomon kévetési feliilvizsgalatot (follow-up review) fog
kezdeményezni, hogy az elérehaladast figyelemmel kisérhesse,
és a legjobb gyakorlatra tovabbi példakat gytjtson.”

Gabriel Bernardino, az EIOPA elndke kozolte: “Kdszonete-
met szeretném kifejezni a Feltlvizsgalati Panelnek ezért a jelen-
tésért, mely szamos komoly kérdést felvet, és fontos ajanlasokat
tartalmaz. Batorit a tény, hogy j6 néhany nemzeti feligyeleti
hatésag mar elkezdte folyamatai feliilvizsgalatat a peer review-k
megallapitasai alapjan. A magunk részérél, ki fogunk dolgozni
egy tervet az ajanlasok megvaldsitasara és alkalmazasuk nyomon
kovetésére. Fz biztositja majd a kovetkezetességet, és javitja a
kollégiumok mtkodését”.

2013. jalius 18.

Az BEIOPA kézzétette a belsé modellekre iranyuld peer review-k
eredményeit

Az ESMA véglegesitette az alternativ befektetési alapoktdl sz6l6
feliigyeleti egyiittmiikodési megallapodasokat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) hét egyiittmiikodési megallapodast hagyott jova az unios értékpapir-sza-
balyozok és nemzetkozi partnereik kozott, melyek az alternativ befektetési alapok feliigyeletéért felel6sek, beleértve a

fedezeti alapokat, a magantéke- és ingatlanalapokat.

Az ESMA Felugyeleti Tanacsa jaliusi tlésén jovahagy-
ta az egyuttmikodési megallapodast (Memorandum of
Understanding, MoU) a Bahamak, Japan, Malajzia, Mexiké és az
Egyesiilt Allamok hatésagaival, beleértve a Hataridés Arutézs-
dei Kereskedelmet Feliigyel6 Bizottsagot (CFTC).

Az ESMA immiron 38 megillapodist tirgyalt meg a 31 EU/
EGT-beli értékpapir-piaci feligyeletért felelSs illetékes nemzeti
hatésag nevében. Az egyiittmikodési megallapodasok lehet6vé
teszik az informaciécserét, a hatarokon atnyalé helyszini beja-
rast és a kolcsonds segitségnyujtast az illet feligyeleti torvé-
nyek végrehajtasa soran. Az ESMA mdjusban 31 egytttmko-
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dési megallapodast hagyott jova az EU tertletén kiviili tovabbi
szabalyozokkal.

A megallapodasok olyan harmadik orszagbeli alternativ befek-
tetési alap kezel6kre (AIFM) vonatkoznak, amelyek alternativ
befektetési alapokat (AIF) értékesitenek az Hurdpai Unidban,
illetve olyan unibs alternativ befektetési alapkezel6kre, amelyek
az unio tertletén kivil kezelnek vagy értékesitenek alternativ
befektetési alapokat. A megallapodasok a letétkezel6k és az al-
ternativ befektetési alapkezel6k delegaltjainak hataron atnydld
feligyeletére sz016 egytuttmtkodésre is vonatkoznak.

Az alternativ befektetési alapkezelSk feliigyeleteiként, az EU
nemzeti értékpapir-szabalyozoinal jelenleg zajlik egylittmko-
dési megallapodasok megkétése a piacuk szempontjabdl fontos
joghatosagokkal. Az uniés és az EU-n kiviili hatosagok kozotti
egyuttmikodési megallapodas 2013. jalius 22-ig torténé meg-
kotése az alternativ befektetési alapkezel6krol szol6 iranyelv
(AIFMD) egyik el6feltétele ahhoz, hogy harmadik orszagbeli
kezel6k hozzaférhessenek az EU piacokhoz, vagy alapkezelést
végezhessenek unios alapkezel6k megbizasabol.

Az egyiittmiikédési megallapodasok julius 22—t6l érvénye-
sek, és lehetévé teszik hivatasos befekteték szamara az alternativ
befektetési alapok hataron atnyuald, orszagok kozotti értékesité-

sét. Ennek az a feltétele, hogy az EU teriletén kivili orszag ne
kapjon nem egylittmtkodé orszag mindsitést a Pénziigyi Akcid
Munkacsoporttol, tovabba az, hogy az EU-n kiviili alapkezelSk
“atlevele” hatalyba 1épésétdl kezdédéen a széban forgd orszag-
nak legyen addtigyekkel kapcsolatos informacideserérdl szold
egyuttmuikodési megallapodasa EU-tagallamokkal.

Az ESMA egyiittmtkodési megallapodasai kévetik a hataron
atnyalé feligyeleti egytittmikodésre vonatkozo, 2010-ben ki-
bocsatott IOSCO (Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szerve-
zete) alapelveket, tovabba kiegészitik az IOSCO konzultaciora,
egyuttmukoédésre és informacideserére vonatkozo, 2002-es multi-
lateralis egytuttmtkodési megallapodasanak feltételeit (MMoU).

Az ESMA credetileg az Osszes olyan hatésagot megkereste,
amely alairta az IOSCO 2002-es multilateralis egytittmikodési
megallapodasat. Az ESMA immaron jovahagyta az egytttmko-
dési megallapodasokat azzal a 42 hatdsaggal, amelyik valaszolt
az BESMA felhivasara. Az ESMA folytatja a kinai hatésaggal az
egytttmuikodési megallapodas megtargyalasat.

2013. jalius 18.

Az ESMA véglegesitette az alternativ befektetési alapokrél sz616
feligyeleti egytuttmtkodési megallapodasokat

ESMA konzultacio az EU-n kiviili szerz6d6 felek t6zsdén kiviili (OTC)
szarmaztatott tigyleteirdl

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) konzultaciét inditott a szabalyozastechnikai standardtervezetrsl (RTS),
mely az eurdpai piaci infrastruktura-rendeletnek (EMIR) az Eurépai Unién kiviili szerz6d6 felek altal végzett t6zsdén
kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteire vonatkozo rendelkezéseinek végrehajtasara iranyul egyes esetekben, valamint azt
szandékozik megakadalyozni, hogy az EU-n kiviili szerz6d6 felek megkiséreljenek kibujni az EMIR rendelkezései alol.

q konzultacios anyag tisztazza azokat a feltételeket, amelyek
ellett az EMIR kézponti elszamolasi vagy kockazatcsok-
kentési technikai alkalmazandék két olyan unién kivili szerz6dé
fél altal végzett t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyletekre,
amelyek kozvetlen, jelent6s és elérelathatd hatassal vannak az
uniéra. A javasolt RTS csak abban az esetben lenne érvényes,
amikor valamely tigyletben résztvevé két fél az Eurdpai Unidn
kivil letelepedett szerz6d6 fél, joghatésagaik szabalyai nem mi-
nésilnek az EMIR-rel egyenértékinek, illetve ha a kovetkezé
feltételek valamelyike teljestl:
* az EU-n kivili szerz8do6 felek egyikét egy unios pénzigyi
szerz6d6 £él a megkotott tézsdén kivili (OTC) szarmaz-
tatott dgyletek brutté nomindlis értékének legalabb 8
milliard EUR-s 6sszegére, illetve az unids pénzigyi szer-
26d6 fél tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott igyletekbdl
ered6 kockazatinak legalabb 5%-t kitevé Gsszegre vonat-
kozéan garantalja; vagy
e a két EU-n kivili szerz6d6 fél unios fidktelepeiken ke-
resztil hajtja végre tigyleteit.

Steven Maijoor, az ESMA elntke, elmondta:
A mai napon tett javaslatok annak biztositasat szolgdljak, hogy
az EMIR elszdmolasi kitelezettségei vagy kockdzatesokkentési
kdvetelményei vonatkozzanak azokra az EU-n kiviili szerzidd

Selekre, amelyek sgarmaztatott iigyletei kizvetlen és jelentds hatdist
gyakorolnak az unio pénziigyi piacaira. Bz alapvetd fontossagri
annak. biztositisa érdekében, hogy megfelelien kezelni lebessen a
nemt unids serz0dd felek tranzakcioi dltal ag unios péngiigyi pi-
acok szdnmdra jelentett barmely Rockdzatot, exdltal csikkentve ag
esetleges pénziigyi stabilitisi kockdzatot.”

A szabalyozastechnikai standardtervezetnek a konzulticios
anyagban szerepldé rendelkezései a szabalyozasi kévetelmények
aloli kibujas megel6zését szolgaljak, mint ami abban az esetben
fordulna el6, ha EU-n kivili szerz6d6 felek kozotti szarmazta-
tott tgyleteket minden tzleti tartalom vagy gazdasagi megalapo-
zottsag nélkil, illetve oly modon kétnék meg, hogy kibujjanak
az elszamolasi kotelezettség és a kockazatcsdkkentési rendelke-
zések alol.

KOVETKEZO LEPESEK

Az érintett felek altal a szabalyozastechnikai standardtervezetre
tett észrevételek hatarideje 2013. szeptember 16.

2013. jalius 17.

ESMA konzultacié az EU-n kivili szerz6d6 felek t6zsdén kiviili
(OTC) szarmaztatott Ugvleteirdl
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feluigyelet az Alaptorvénybdl fakado szabalyozéi feladatkorére tekintettel felelSs szabalyozoé és jogalkalmazo szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet allisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatésagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez ¢rkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a tdjékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllisfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglaldsok

PSZAF Hirlevél — 2013. jalius — augusztus m
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