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tranzakciok biztonsagat: a fizetésekhez szigoru tgyfél-
azonositast kell kapcsolniuk.

* A fogyasztok védettebbek lesznek a csaldssal, az esetle-
ges visszaélésekkel és fizetési incidensekkel szemben (pl.
a vitatott és a helyteleniil végrehajtott fizetési miveletek
esetében). A fogyasztok csupan igen korlatozott mértéka
— legfeljebb 50 eurényi (szemben a jelenlegi 150 euréval)
— veszteséget lennének kénytelenek viselni a nem enge-
délyezett kartyas fizetések esetén.

e Ajavaslat az Eurépan kivilre torténé készpénz- és egyéb
atutalasok, valamint a nem uniés pénznemben t6rténd
fizetések esetében kibdviti a fogyasztoi jogokat.

e El6segiti 4j piaci szereplék megjelenését és innovatfv
mobiltelefonos és internetes fizetési megoldasok kidol-
gozasat Burdpaban, ezaltal javitva vilagviszonylatban az
EU versenyképességét.

A feliilvizsgalt pénzforgalmi iranyelvvel kombinalva a bankkézi
dijakrél sz616 rendelet a fogyasztoi betéti kartyakon és hitelkar-
tyakon alapul6 tranzakciok bankkézi dijaira felsé korlatot vezet
be, és e kartyatipusok esetében megtiltja a potdijakat. A potdij az
a felar, amelyet egyes kereskeddk a kartyas fizetés utan szamita-
nak fel, jellemz6en kiszabasra keriil példaul repiléjegy vasarla-
sakor. Ha a fogyasztoi kartyakhoz kapcesolédd bankkézi dijakra
felsé korlat van érvényben, az jelent6sen csékkenti a kiskeres-
ked6knél kartyas tranzakcidk esetében felmeriilé koltségeket,
ezaltal indokolatlanna valik a p6tdij felszamitasa.

Egy 22 hoénapos, atmeneti id6szak soran felsé korlat lesz ér-
vényben a betéti és hitelkartyas, hatarokon atnyulé fizetési ma-
veletek utan kiszabott bankkézi dfjakra — vagyis azokban az ese-
tekben, ha a fogyaszté mas orszagban hasznalja kartyajat vagy
ha a kiskereskedd egy masik orszagban vesz igénybe bankot. Az
atmeneti idészakot kévetéen a korlat a belféldi tranzakcidkra is
alkalmazando lesz. A korlat mértéke a betéti kartya esetében a
tranzakci6 0,2%-a, a hitelkartya esetében 0,3%-a. Ezeket a szin-
teket a versenyhatésagok mar szamos, MasterCard, Visa, illetve
Cartes Bancaires markaja kartyaval lebonyolitott mivelet eseté-
ben jovahagytak. A korlat hatdlyan kivil esé kartydk esetében
(ezek tébbnyire vallalkozasok vagy haromszereplés fizetési mo-
dellek részére kibocsatott kartyak, mint pl. az American Express
és a Diners) a kiskeresked6k szamithatnak fel potdijat vagy el-
utasithatjak e kartyak elfogadasat. Ily médon az e draga kartyak
altal okozott kéltségek kozvetlenil atharithatok azokra, akik a
kartya elényeit élvezik, nem kell minden koltséget a fogyasztok-
nak viselniiik.

A kiskeresked8knél a kartyas fizetés elfogadasa kapcsan felme-
ril6 koltségek részét képezik a bankkozi dijak is — ezeket vég-
s6 soron, a magasabb kiskereskedelmi arak révén a fogyasztok
fizetik meg. Ez a koltség a fogyasztok szamara lathatatlan, de
évente tobb tiz millidard eurds koltséget okoz a kiskeresked6knek
és végs6 soron a fogyasztoknak. A bankkozi dijak szintje tagal-
lamonként szamottevé eltéréseket mutat, ez egyrészt arra utal,
hogy nincs mégottik vilagos indoklas, masrészt viszont jelentés
korlatot képez a nemzeti pénzforgalmi piacok kozott. A bankko-
zi dijak felsé korlatjanak bevezetése csokkenti a kiskereskedék és
a fogyasztok koltségeit, és el6segiti egy unids szintd pénzforgal-
mi piac létrehozasat. Bz varhatéan 6szténzi majd az innovaciot
is, és nagyobb mozgasteret biztosit a pénzforgalmi szolgaltatok
szamara 0j szolgaltatasok nyujtasahoz.

HATTER-INFORMACIOK

Az uniés pénzforgalmi keret, kiilénésen pedig a pénzforgalmi
iranyelv feliilvizsgalata, valamint a kartyas, internetes és mobil-
telefonos fizetések integralt eurdpai piacanak megteremtésérol
52016 bizottsagi z6ld konyvre (lasd: IP/12/11) 2012-ben adott
valaszok vezettek ahhoz a kévetkeztetéshez, hogy tovabbi in-
tézkedésekre és a szabalyozas aktualizalasara, tobbek kozétt a
pénzforgalmi iranyelv kiigazitasara van sziikség. Fz elésegitené,
hogy a pénzforgalmi keret jobban szolgalja egy hatékony eurépai
pénzforgalmi piac szikségleteit, teljes mértékben hozzajarulva
egy, a versenyt, az innovaciot és a biztonsagot 6szténzé pénz-
forgalmi kérnyezethez. A Bizottsag a masodik egységes piaci in-
tézkedéscsomagban ugyancsak kulcsfontossagu intézkedésként
azonositotta a kiskereskedelmi fizetések jogszabalyi keretének
korszertsitését.

Ez a csomag az eurépaiak vasarlasi és fizetési szokasaiban be-
kovetkezett f6bb valtozasokra reagal. Az EU-ban csaknem min-
den szamlatulajdonos rendelkezik betéti kartyaval, 40%-uknak
pedig van hitelkartyaja is. Az unios polgarok 34%-a mar vasarolt
az interneten, és tobb mint 50%-uk rendelkezik okostelefonnal
, amely hozzaférést biztosit szamukra a mobiltelefonos fizetések
vilagahoz. Egyes gazdasagi agazatok — példaul a kozlekedési aga-
zat — pedig mar most is az interneten bonyolitjak értékesitéseik
talnyomo tébbségét .

Ezzel egyidejlileg a kartyas, internetes és mobiltelefonos fi-
zetések unids piaca tovabbra is széttoredezett és jelentés kihi-
vasokkal kénytelen szembenézni, amelyek akadalyozzak tovab-
bi fejlédését és visszafogjak az EU novekedési potencialjat. E
kihivasok kézé tartozik a fizetésekhez kapcsolodo, fogyasztok,
illetve kiskeresked6k altal viselt koltségek eltérd szintje, a misza-
ki infrastruktara terén tapasztalhaté kilonbségek, valamint az a
tény, hogy a pénzforgalmi szolgaltatok képtelenek megegyezni
az egységes technikai standardok végrehajtasarol.

Emellett, mik6zben a kartyas fizetés egyre elterjedtebbé valik,
a bankkozi dijak tovabbra is fennall6 tizleti modellje (amelyben
a bankok minden egyes kartyas fizetés utan dijat fizetnek egy-
masnak) a magas bankkézi dijakat 6sztonzi és kihat a kiskeres-
keddk koltségeire, végsé soron pedig a fogyasztok altal megfi-
zetett arakra. Mindezeken tal az 4j szerepl6k piacra 1épését is
akadalyozza.

2013. julius 24.

A pénzforgalmi szolgaltatisokra vonatkozo 1dj szabalyok a fo-
gyasztoknak és a kiskereskedSknek kedveznek
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Tajékoztatd az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol és az eurdpai
kockazatit6ke-alapokrol sz6l6 rendeletekrSl

2013. jalius 22-t6l az Eurépai Unié valamennyi tagallamaban, igy Magyarorszagon is kézvetleniil alkalmazandéak az
eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol (European Social Entrepreneurship Fund/EuSEF) és az eurdpai kockazatitGke-
alapokrol (European Venture Capital Funds/EuVECA) sz616, az Eur6pai Parlament és a Tanacs altal kiadott rendele-

tek.
q rendeletek az egységes belsé piaci intézkedéscsomag (Single
arket Act) részét képezik, melynek egyik célja a kis-és ko-
zépvallalkozasok (KKV-k) pénziigyi forrashoz jutasanak elése-
gitése.

Az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrél sz6lé rendelet
célja, hogy tamogatast nyujtson a szocialis vallalkozasok piaca-
nak azaltal, hogy javitja az ilyen vallalkozasokat célzé befektetési
alapok altali forrasbevonas eredményességét. A szocialis vallal-
kozasok szinte kivétel nélkiil KKV-k, melyek els6sorban tarsa-
dalmi, kérnyezetvédelmi vagy koézosségi célokat szolgalnak. A
rendelet alapjan csak azok az alapok hasznalhatjak az ,,eurépai
szocialis vallalkozasi alap” elnevezést, amelyek t6kéjik legalabb
70%-at a szocialis vallalkozasok timogatasara forditjak, valamint
egységes szabalyok kertlnek megallapitasra a minésitett szocialis
vallalkozasi alapok szamara az altaluk felhasznalhato és elfogad-
hat6 befektetési eszkézokre vonatkozdan.

Az eurdpai kockazatit6ke-alapokrol szol6 rendelet célja a
,.kockazatit6ke-alap” eurdpai értelmezésének meghatarozasa,
a kockazatit6ke-alapok hatarokon ativel6 forrasbevonasat el6-
mozdité eurdpai rendszer 1étrehozasa, valamint az ilyen alapo-
kat szabalyozo6 egységes megkozelités kidolgozasa. Az ,,eurépai
kockazatit6ke-alap” megjellés alatt makodd alapok mindegyike
egységes szabalyok és mindségi standardok szerint mukédik.

A rendelet kimondja, hogy azokat az alapokat kell minésitett
kockazatitéke-alapoknak tekinteni, amelyek t6kéjik legalabb 70
%-at a vallalati fejl6dés kezdeti szakaszaban 1évé kisvallalkozas-
okba fektetik.

Az Europai Parlament és a Tanacs 346/2013/EU rendelete
az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrol magyar és angol nyel-
ven a kovetkez6 linkekrél érhetdek el:
*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
i=0]J:1.:2013:115:0018:0038:HU:PDF
*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
1i=0]:1.:2013:115:0018:0038:EN:PDF

Az Europai Parlament és a Tanacs 345/2013/EU rendelete
az eurépai kockazatit6ke-alapokrél magyar és angol nyelven a
kovetkez6 linkekrdl érhetbek el:

*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/LexUriServ.do?ur
1=0]:1.:2013:115:0001:0017:HU:PDF

*  http://eur-lex.europa.cu/LexUriServ/TLexUriServ.do?ur
1=0J:1.:2013:115:0001:0017:EN

2013. augusztus 1.

Tajékoztatd az eurdpai szocialis vallalkozasi alapokrdl és az eu-
répai kockazatitéke-alapokrél sz616 rendeletekrol

Szabalyozastechnikai standard a pénziigyi konglomeratumokkal
kapcsolatban
A harom Euro6pai Feliigyeleti Hatosag (EBA, EIOPA, ESMA) Ko6z6s Bizottsaga kézzétette a pénziigyi konglomeratu-

mokrol sz616 iranyelvben (FICOD) eldirt szamitasi modszerek kovetkezetes alkalmazasara vonatkozo szabalyozastech-
nikai standardtervezetét (Regulatory Technical Standards - RTS). A fenti iranyelv a pénziigyi konglomeratumhoz tartozo6

hitelintézetek, biztositasi cégek és befektetési vallalkozasok pénziigyi helyzetének értékelésére vonatkozik.

Aszabélyozéstechnikai standardok meghatirozzik a szimita-
si médszerek megfelel6 alkalmazasat a pénzigyi konglome-
ratum szintjén el6irt t6ke meghatarozasa tekintetében. Az elvi
alapok a kévetkezok: kikiiszobolni a tobbszords tékefelhaszna-
last, a csoporton belili sajattéke (own funds) képzését, az at-
ruhazhat6 és rendelkezésre allé sajattékét, valamint a fedezni a
hianyt a pénztgyi konglomeratum szintjén, figyelembe véve a
szektorokon ativel6 t6ke meghatarozasat is.

A szabalyozastechnikai standardok a felhasznalt szamitasi
modszerek harmonizalasara torekednek a FICOD-ban el6irt
technikai szamitasi modszerek alapjan. Ennek érdekében kovetik
az emlitett alapelveket, illetve meghatarozzak, hogy mely agazati
szabalyok tartalmaznak agazati sajattGke és szolvencia kovetel-
ményeket annak biztositdsara, hogy a szamitasokban kovetke-
zetes modszerek kertljenek alkalmazasra a kilonboz6 pénzigyi
konglomeratum kézott.

JOGI ALAP

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezet (RTS) az Eu-
répai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendeletének (2013.
junius 26.) (t6kekovetelmény-rendelet vagy CRR) 49(6) cikke,
illetve az Eurdpai Patlament és a Tanacs 2002/87/EK iranyelve
21. cikkének médositasara iranyuld, 2013. junius 26-ai 2013/36/
EU iranyelve (t6kekévetelmény-iranyelv vagy CRD IV) 150.
cikkének felhatalmazasa alapjan kerilt kidolgozasra.

A fenti cikkelyek elrendelik, hogy az Eurdpai Feligyeleti Hato-
sagok a K6z6s Bizottsagon keresztil dolgozzanak ki szabalyo-
zastechnikai standardtervezeteket (RTS) a 2002/87/EK iranyelv
6(2) cikke alkalmazasara vonatkozo feltételek figyelembevételé-
vel.
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KOZOS BIZOTTSAG

A Ko6z6s Bizottsag egy 2011. januar 1-én létrehozott egytittma-
kodési forum, melynek célja, hogy erésitse az Eurépai Bankha-
t6sag (EBA), az Eurépai Ertékpapir-piaci Feligyeleti Hatdsag
(ESMA) és az BEurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Ha-
tosag (EIOPA) — egyiittesen a harom Eurdpai Feliigyeleti Hato-
sag - kozotti egytittmikodést.

A harom Eurépai Feliigyeleti Hatésag a K6z6s Bizottsag ke-
retében rendszeres és szoros egyiittmikodést folytat, és biztositja
gyakorlataik 6sszhangjat. A K6z6s Bizottsag f6ként a pénziigyi

konglomeratumok feliigyelete, a szamvitel és a konyvvizsgalat, az
agazatkozi fejleményeknek, a kockazatoknak és sebezhetéségek-
nek a pénziigyi stabilitds érdekében végzett mikroprudencialis
elemzései, a lakossagi befektetési termékek, valamint a pénzmo-
sas elleni kiizdelem érdekében hozott intézkedések teriiletein
tevékenykedik.

2013. jalius 29.

Az EBA, az BIOPA és az ESMA szabalyozastechnikai stan-
dardot (RTS) tett kbzzé a pénziigyi konglomeratumokrol sz6lo

iranyelv szerinti szamitasi modszerek kovetkezetes alkalmazasa-

ra vonatkozdan

EBA jelentés a kockazattal stlyozott eszkézértékek szamitasanak
kovetkezetességérdl

Az Eurépai Bankhatésag (EBA) kibocsatotta masodik id6kozi jelentését a kockazattal stlyozott eszkézallomany (RWA)
szamitasanak hitelkockazatra vonatkozoé szabalyozasi kévezkezetességérdl a bankkényvben.

Mslentés az EBA adltal végzett feliilvizsgalat kovetkezé fazi-
anak eredményeit illusztralja. A feltlvizsgalat az altalaban
alacsony nemteljesitésd, un. “low default” portfolionak (LDP)
mindsitett allamok, intézmények és nagyvallalatok kockazattal
sulyozott eszkozértékeinek szamitasi kovetkezetességét veszi
gores6 ala. A cél az volt, hogy azonositsak, és jobban megért-
sék a kockazattal sulyozott eszkézértékek eredményeiben mu-
tatkozo lényeges killonbségek okat, eredetét olyan portfolidknal,
amelyek a rendelkezésre all6 adatok szikossége miatt killonos
kihivast jelentenek a bankok szamara. Az emlitett elemzés szo-
rosan 6sszehangolva készilt a Bazeli Bizottsag munkajaval, mely
a napokban tette k6zz¢é jelentése eredményeit.

AZ LDP FELULVIZSGALATANAK
EREDMENYE

Az elsé, felilrdl lefelé halado (“top down”) elemzést kovets-
en, mely azonositotta a kilénbség legnyilvanvalobb okait, egy
un. benchmarking portfélio segitségével végzett 6sszehasonlitd
elemzés jelentSs kilonbségeket allapitott meg a kovetkezSk te-
rén:

*  Belsé modellek alkalmazasi kére LDP partnerekre vo-
natkozoéan (példaul sztenderd megkozelités alkalmazasa
— tartés mentesités és fokozatos bevezetés);

*  Nemteljesités valoszintsége (PD) és nemteljesitéskori
veszteségratak (LGD) paraméterei valamely partnerrel
szembeni azonos kitettség esetén;

* A nemteljesités definicidja és a belsé modellek kalibrala-
sahoz hasznalt nemteljesitéskori rata kiszamitasa;

*  Nemteljesité eszk6z6k kockazati sulyanak és varhatd
veszteségének szamitasa.

A tanulmany eltéréseket allapitott meg a lejarati idé paraméte-
reinek, illetve a nemteljesitéskori kitettség (EAD) kiszamitasanal
alkalmazott hitel egyenértékesitési (konverzios) tényez6 (CCF)
paraméterei szamitasi modjaiban, valamint a bankok beszamo-
lasi gyakorlataiban.

Tovabba a jelentés arra is felhivta a figyelmet, hogy nehézséget
okozhat az eredmények 6sszehasonlitasakor ha a bankok valasz-

tasa alapjan vagy feligyelet kérésére, minimalis PD-ket, LGD-
ket vagy tobblett6két hasznalnak a bels6 modellek segitségével
kiszamitott kockazati salyokhoz.

POLITIKAI OPCIOK ES INTEZKEDESEK

Mig a belsé modellek hasznalatakor a Béazel II szabélyozasi
keretrendszerben eltérésekre lehet szamitani a kockazati silyok
tekintetében, ezek némelyikét banki és feliigyeleti gyakorlatok
idézik el6. Ez a téma tovabbi vizsgalatot igényel. Az EBA a téke-
kovetelmény-rendeletben (CRR) kapott felhatalmazasa alapjan,
szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardok kidolgozasa
révén kezelni fogja az indokolatlan kiilonbségeket.

Négy teriiletet azonositottak, ahol tovabbi munkara van sztk-
ség:

* Erdsiteni kell a feligyeleti k6zzétételt és a banki atlatha-
tosagot az RWA-val kapcsolatos informaciokra vonatko-
zéan. Az RWA-ra vonatkozé egyes informaciok részét
képezik majd az atlathatosagi vizsgilatnak, melyet az
EBA varhat6an 2013. masodik félévében hajt végre;

* A bankoknak szigorubbaknak kell lenniiik a belsé mo-
delljeik validaciés és monitoring folyamatai soran. Meg
kell hatdrozni, el6 kell mozditani, meg kell osztani a jo
gyakorlatokat;

*  Konkrét, LDP kérdésekkel foglalkozé tovabbi iranymu-
tatasok ¢és technikai standardok kidolgozasara van sziik-
ség, hogy fokozni lehessen a konvergenciat a feligyeleti
értékelések és a bankok gyakorlata soran;

*  Benchmarkokat vagy korlatozasokat lehetne bevezetni
egyes IRB kockazati paramétercket illetéen a kockazati
salyok és a varhaté veszteségek indokolatlan eltéréseinek
ellendrzése és esetleges csokkentése érdekében, illetve a
feliigyeletek és bankok paraméterbeli eltérésekkel kap-
csolatos tudatossaganak névelése végett.

A jelentést kommentalva Andrea Enria, az EBA elndke a ko-
vetkez6ket mondta: ,,Ez fontos lépés az EBA altal végzet vizs-
galatok soraban, melynek célja, hogy az egész unién belil bizto-
sitsa a kovetkezetes RWA-szamitast. Egyes nemzeti feligyeleti
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hatésagok mar intézkedéseket foganatositanak a fenti munka
eredményei alapjan. Az EBA megfelel6 médon kézzé fogja ten-
ni az RWA-val kapcsolatos informacidkat, és 6sszehangolja a
tovabbi munkat a t6kemegfelelésre vonatkozé kockazatérzékeny
intézkedések iranti piaci bizalom helyreallitisa érdekében.”

2013 végére az EBA varhat6an befejezi a kereskedelmi konyvre
vonatkozo piaci kockazat benchmarkingot, valamint kézzéteszi
a KKV-kra és az ingatlan jelzaloghitelekre vonatkozé kockazati
sulyok feltlvizsgalatat.

AZ LDP FELULVIZSGALAT MODSZERTANA

Az LDP portféliok felilvizsgalata a hipotetikus portfolibra épiil
(HPE), melyet 2012 masodik félévében folytatott le az EBA. A
vizsgalat 13 EU tagallam 35 bankjara terjedt ki, melynek soran az
EBA a belsé minésitésen alapulé (IRB) modszert alkalmazta.

A hipotetikus portf6li6 célja, hogy lehet6vé tegye az IRB para-
méterek — nemteljesitési valoszindség (PD) és nemteljesitéskori
veszteségrata (LGD) — és az azok szerint szamitott kockazati
sulyok kézvetlen Osszehasonlitasat k6zos partnerek esetében,

amelyek nem alarendelt, fedezetlen kitettségeket ((hipotetikus
kitettségeket) vallalndnak. A vizsgalatban tésztvevé bankokat
arra is felkérték, hogy adjak meg ugyanezekre a partnerekre vo-
natkozéan a valds kockazati stlyokat és varhat6 veszteségeket
is (valos kitettségek). A hipotetikus és valés portfolio kitettsé-
gek k6zottl Osszehasonlité elemzés lehetévé tette, hogy az EBA
megvizsgalja a kitettségek lejarati idejének és hitelkockazat-mér-
séklésének hatasat.

A hipotetikus portf6liot fontos mindségi informaciok, illetve
a mintaként kivalasztott 12 bank kotében folytatott kétoldald
interjuk egészitették ki. Ezaltal az EBA jobban megismerhette
a f6bb gyakorlatokat, melyek hatassal vannak a bankok IRB mo-
delljének eredményére. Ezen kivil a paraméterekkel és a koc-
kazati sulyokkal kapcsolatos adatgytjtésre is sor kerilt a teljes
nagybefektet6i - wholesale — kitettségekre (allamokra, intézmé-
nyekre, nagyvallalatokra és egyéb vallalatokra) vonatkozoan.

2013. augusztus 5.

Az EBA kézzétette masodik id6kozi jelentését a kockazattal su-
lyozott eszkbzértékek szamitisanak kévetkezetességérdl az eu-
répai bankok bankkényveiben

EBA adatszolgaltatasi technikai standard utolso tervezete

Az Eurépai Bankhatosag 2013. julius 26-an publikalta honlapjan a feliigyeleti jelentési kotelezettségek Europai Bizott-

sagnak benyujtott végsé tervezetét.

zuton tajékoztatjuk a hitelintézeteket és a befektetési vallal-

kozasokat, hogy az Eurépai Bankhatésag (Furopean Bank-
ing Authority: tovabbiakban EBA) 2013. jalius 26-an kozzétette
honlapjan a feliigyeleti jelentési kételezettségek Eurdpai Bizott-
sagnak benyujtott végsé tervezetét.

Az adatszolgaltatasi végrehajtas-technikai standard (tovabbi-
akban: I'TS) a kovetkezSket tartalmazza:

e az ITS f6sz6vegét, amely magaban foglalja az adatszol-
galtatas f6bb kovetelményrendszerét (bevezetés, jelentési
gyakorisagok, hataridék stb.)

* az adatszolgiltatasi tablakat és a kapcsol6do kitoltési ut-
mutatékat,

* az adatmodellt,

* avalidaciés szabalyokat.

Az adatszolgaltatasi ITS a CRD 1V és a CRR felhatalmazasa
alapjan és annak el6irasaival 6sszhangban kerilt kidolgozasra,
amely jogszabalyok angol és magyar nyelven megtalalhatok a ko-
vetkez$ elérési utvonalon:

. eur-lex.europa.eu/JOHtml.doruri=0O]J:1.:2013:17
:/ /eur-lex.europa.cu/JOHtml.do?uri
6:SOM:HU:HTML
A tervezetet az EBA megkiildte az Furépai Bizottsagnak jo-
vahagyas céljabol, amely elfogadas utan az BEU tagallamokban

kézvetlentl hatalyosul.

2013 masodik félévében az ITS tovabbi részei, mint a2 nem
teljesit6 kitettségek, atstruktaralt hitelek, valamint a fedezettel
terhelt eszk6z0k (asset encumbrance) szintén kozzétételre ke-
rilnek.

Fentiekben részletezett dokumentumok az EBA oldalan a kovet-
kez6 elérési ttvonalon megtalalhatok:
e http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-final-
draft-technical-standards-on-supervisory-reporting-
tequiremen-4

Budapest, 2013. jalius 29.

Az Burdpai Bankhatdsio kozzétette az adatszolgaltatdsi véore-

hajtas-technikai standard utolsé tervezetét
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EBA technikai standardtervezetek a sajatt6kére és a hitelkockazat
kiigazitasara

Az Eur6pai Bankhatésag (EBA) a mai napon publikalta a sajatt6kére vonatkozé végleges szabalyozastechnikai stan-
dardtervezetét (RTS), a végleges végrehajtas-technikai standardtervezetét (ITS), valamint a hitelkockazat kiigazitasra
vonatkoz6 végleges szabalyozastechnikai standardtervezettét (CRA).

zek a végleges RTS, illetve ITS tervezetek az egységes sza-

balykonyv részét fogjak alkotni, melynek célja az EU bank-
szektoran belili szabalyozasi harmonizacié fokozasa, és végsé
soron a téke mindségének javitisa.

SAJAT TOKERE VONATKOZO
SZABALYOZASTECHNIKAI ES VEGREHAJTAS-
TECHNIKAI STANDARDTERVEZETEK (RTS
AND ITS ON OWNS FUNDS)

Az emlitett végleges RTS and I'TS tervezetek a sajattéke killon-
b6z6 terileteit érintik. A sajattékére vonatkozé szabalyozastech-
nikai standard I. része a kilénb6z6 tékeelemeket hatirozza meg,
ideértve a kévetkezbket: elsédleges alapveté (CET capital) téke,
kiegészit6 alapvet6é (Additional Tier 2) t6ke, jarulékos (Tier 2)
t6ke, levonasok a kiillonb6z6 téketipusokbdl, valamint a sajatt6-
kére vonatkozo atmeneti jogszabalyok a szerzett jog szempont-
jabol. Az értékesitésbdl szarmazo nyereségre vonatkozo RTS
(RTS on Gain on Sale) részletesebben meghatarozza az értékesi-
tésbdl szarmazo nyereség fogalmat és kezelését, amelyet az alkal-
mazando szamviteli szabalyok szerint az értékpapirositasi tigylet
keretében, j6vébeni kamatjévedelembdl ered6 barmely sajatt6ke
(equity) novekedésként (vagy annak részeként) definial. A sajat-
t6kére (own funds) vonatkozé szabalyozastechnikai standard II.
része részletesen meghatarozza azon feltételeket, amelyek alap-
jan az illetékes hatésagok meghatarozhatjak, hogy a tékeszami-
tas szempontjabol, az alkalmazandé nemzeti jog alapjan elismert
vallalkozastipus kolesonds biztositonak, szévetkezeti tarsasag-
nak, takarékpénztarnak vagy hasonlé intézménynek mindsiil-e.
Végezetil a sajattéke (own funds) kozzétételére vonatkozo vég-
rehajtas-technikai standardtervezet (ITS on disclosure for own
funds) kozéppontjaban a kbzzétételi kovetelmények allnak, és az
eurdpai intézmények altal tartott szavatold tékével kapesolatos
atlathatosagot igyekszik javitani.

HITELKOCKAZATI KIIGAZITASRA
VONATKOZO SZABALYOZASTECHNIKAI
STANDARDTERVEZET (RTS ON CREDIT RISK
ADJUSTMENT)

Az emlitett végleges RTS részletesen meghatarozza az egyedi
és altalanos hitelkockazati kiigazitasok szamitasat a hitelkocka-
zati sajatt6ke-kovetelmények megallapitasa érdekében. Ezért a
szitkséges szamitas a hitelkockazati kiigazitis Gsszegére szorit-
kozik, mely egyrészt a kizarélag a hitelkockazattal kapcsolatos
veszteségeket tiikrozi, masrészt csokkenti az intézmény elsédle-
ges alapvet6 t6kéjét (CET1). Az emlitett RTS el6re vetiti, hogy a
szoban forgd hitelkockazati kiigazitast az altalanos hitelkockazati
kiigazitasok vagy az egyedi hitelkockazati kiigazitasok keretében
kell kiszamitani. Megadja a szamitas szempontjabol 1ényeges kri-
tériumokat is, és néhany egyedi esetet részletesen is feldolgoz
annak érdekében, hogy alkalmazasukat megkonnyitse az intéz-
mények szamara.

JOGI ALAP ES KOVETKEZO LEPESEK

Az emlitett végleges RTS és I'TS az Eurépai Parlament és a Ta-
nacs hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo
prudencidlis kovetelményekrol, és a 648/2012/EU rendeletet
(k6zismert nevén: tékekdvetelmény-rendelet vagy CRR) médo-
sitasarol sz6l6 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) alapjin
keriilt kidolgozasra.

A végleges standardokat EU-szintd rendeletként térténd jo-
vahagyas végett megkiildték az Eurdpai Bizottsag szamara, és az
egész unidéban kozvetlenil lesznek alkalmazandok.

2013. jalius 26.

EBA technikai standardtervezetek a sajattékére és a hitelkocka-
zat kiigazitisara

EBA ajanlas a t6kemegorzéstre vonatkozéan

Az Eurépai Bankhatosag (EBA) t6kemegdrzésre vonatkozo ajanlast publikalt, amely az 6sszes unids tagallam feliigyeleti

hatésagainak szol. Az ajanlas célja, hogy megoérizze a bankok altal 2012. junius 31-ig 1étrehozott, megerdsitett t6kebazist,

valaszul az EBA 2011-ben kiadott feltGkésitési ajanlasara.

011 decemberében az EBA egy ajanlast adott ki, melyben

annak biztositasat kérte a nemzeti feligyeleti hatésagoktdl,
hogy a bankok elegendé tékével rendelkezzenek a varatlan vesz-
teségek lekiizdésére a gazdasagi helyzet tovabbi romlasa esetén.
Mivel az un. ,,CRD IV csomag” hatalyba 1épésével a tSkeszint
értékelésére vonatkozé jogi keretek megvaltoztak, az EBA dgy
dontott, hogy 4 tékemegbrzési intézkedéssel valtja fel a 2011-es
felt6késitési ajanlast.

A t8kemeg6rzésrdl sz6l6 ajanlas annak biztositasara kéri az
illetékes hatosagokat, hogy az EBA ajanlas teljesitése végett a

bankok tartsanak fenn t6keminimumot olyan nominalis Osszeg-
ben, amely megfelel a 2012. junius 30-ig megképzendé téke Gsz-
szegének.

Andrea Enria, az EBA elntke kozolte: ,,A t6kemegbrzés 1énye-
ges az europai bankok szamara ahhoz, hogy fenn tudjak tartani a
realgazdasag szamara nyujtott hitelek aramlasat ,,.

Amennyiben a bankok t6kéje az emlitett névleges Osszeg ala
esik, hiteles terveket kell kidolgozniuk tékebazisuk helyreallita-
sahoz. Csak egyedi esetekben, eseti alapon adhaté mentesség;
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Mentességet az EBA-val konzultilva, a nemzeti hatésagok
adhatnak, ha egy bank konkrét szerkezetatalakitasi vagy kocka-
zatmentesitési programot folytat, vagy ha egy bank t6keszintje
- a teljes mértékben végtrehajtott CRD/CRR szabélyok alapjin
- mar a CET1 kévetelményeket meghaladénak mindsiil.

KOVETKEZO LEPESEK

A CRD/CRR teljes mértékli végrehajtisa felé vald dtmenet
folyaman a nemzeti hatésagok - az EBA-val szorosan egytitt-

mikoédve - értékelni fogjak a bankok téketerveit. Ezért felkérik
majd a bankokat, hogy 2013. november 29-ig nyujtsak be t6-
keterveiket és monitoring sablonjaikat az illeté nemzeti hatésa-
goknak. A t6ketervek felilvizsgalata soran a nemzeti hatésagok
megtargyaljak a bankok feltevéseit, vitatkoznak azokrol, és figye-
lembe veszik a stresszhelyzetek lehetséges hatasat.

2013. jdlius 22.

EBA ajanlis a t6kemegdrzésre vonatkozdan

Az EIOPA kozzétette a bels6 modellekre iranyul6 peer review-k
eredményeit

Az Eurépai Biztositas- és Foglalkoztatéi-nyugdij Hatésag (EIOPA) kozzétette a bels6 modellekre iranyulé két peer

review eredményeirdl sz616 végleges jelentést.

peer review-k célja az volt, hogy értékeljék a feligyeletek

és kollégiumok belsé modellek feltlvizsgalatara vonatko-
26 gyakorlatait a pre-applikacios folyamat soran. Mindkét peer
review 24 tagallam feliigyeleti gyakorlataira iranyul.

A belsé modellek pre-applikaciés folyamatiaban a kovetkezé
fontos tertleteken azonositottak kilonbségeket a feliigyeleti
gyakorlatokban: a kévetelmények értelmezése; a modellek feltl-
vizsgalati modjat alatamaszto filozofidk, az aranyossag alkalma-
zasa, helyszini bejarasok megszervezése és varakozasai.

A jelentés 6sszefoglalja a legjobb gyakorlatokat a kommunika-
cio, a felilvizsgalatok, a tervezés, a pre-applikaciés csomagok, a
képzés és a felugyeleti kollégiumok teriiletén, tovabba a nemzeti
feligyeleti hatésagoknak és az EIOPA-nak cimzett ajanlasokat
korvonalazza.

Kovetkezd 1épésként az EIOPA biztositani fogja az ajanlasok
és a legjobb gyakorlatok megfelel6 nyomon kévetését.

Julian Adams - az EIOPA Felilvizsgalati Paneljének (Review
Panel) elndke, a Prudencialis Szabalyozé Hatésag (Prudential
Regulation Authority) vezeté-helyettese, és biztositasi igazgatd
(Executive Director Insurance) (Egyesilt Kiralysag) - ramuta-
tott: “Annak felismerése felé tett 1épés, hogy a belsé6 modellek
felhasznalhatéak a szavatol6 téke kiszamitdsira valamennyi

nemzeti feligyeleti hatésag szamara alapveté valtozast jelent a
feligyeleti gyakorlatban. Ebben az 6sszefuggésben az EIOPA
Felilvizsgalat Panelje szamtalan ajanlast tett, mely az EIOPA-
nak, a Bels6 Modellek Bizottsagnak, illetve a nemzeti feligyeleti
hatésagok nagy tébbségének szol. Elengedhetetlentil sziikséges,
hogy az ajanlasok gyorsan és atfogoan teritékre kertljenek an-
nak érdekében, hogy egyiittesen elmozdulhassunk a feligyele-
ti konvergencia felé. A Felilvizsgalat Panel az elkévetkezendd
évben nyomon kévetési feliilvizsgalatot (follow-up review) fog
kezdeményezni, hogy az elérehaladast figyelemmel kisérhesse,
és a legjobb gyakorlatra tovabbi példakat gytjtson.”

Gabriel Bernardino, az EIOPA elndke kozolte: “Kdszonete-
met szeretném kifejezni a Feltlvizsgalati Panelnek ezért a jelen-
tésért, mely szamos komoly kérdést felvet, és fontos ajanlasokat
tartalmaz. Batorit a tény, hogy j6 néhany nemzeti feligyeleti
hatésag mar elkezdte folyamatai feliilvizsgalatat a peer review-k
megallapitasai alapjan. A magunk részérél, ki fogunk dolgozni
egy tervet az ajanlasok megvaldsitasara és alkalmazasuk nyomon
kovetésére. Fz biztositja majd a kovetkezetességet, és javitja a
kollégiumok mtkodését”.

2013. jalius 18.

Az BEIOPA kézzétette a belsé modellekre iranyuld peer review-k
eredményeit

Az ESMA véglegesitette az alternativ befektetési alapoktdl sz6l6
feliigyeleti egyiittmiikodési megallapodasokat

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) hét egyiittmiikodési megallapodast hagyott jova az unios értékpapir-sza-
balyozok és nemzetkozi partnereik kozott, melyek az alternativ befektetési alapok feliigyeletéért felel6sek, beleértve a

fedezeti alapokat, a magantéke- és ingatlanalapokat.

Az ESMA Felugyeleti Tanacsa jaliusi tlésén jovahagy-
ta az egyuttmikodési megallapodast (Memorandum of
Understanding, MoU) a Bahamak, Japan, Malajzia, Mexiké és az
Egyesiilt Allamok hatésagaival, beleértve a Hataridés Arutézs-
dei Kereskedelmet Feliigyel6 Bizottsagot (CFTC).

Az ESMA immiron 38 megillapodist tirgyalt meg a 31 EU/
EGT-beli értékpapir-piaci feligyeletért felelSs illetékes nemzeti
hatésag nevében. Az egyiittmikodési megallapodasok lehet6vé
teszik az informaciécserét, a hatarokon atnyalé helyszini beja-
rast és a kolcsonds segitségnyujtast az illet feligyeleti torvé-
nyek végrehajtasa soran. Az ESMA mdjusban 31 egytttmko-
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dési megallapodast hagyott jova az EU tertletén kiviili tovabbi
szabalyozokkal.

A megallapodasok olyan harmadik orszagbeli alternativ befek-
tetési alap kezel6kre (AIFM) vonatkoznak, amelyek alternativ
befektetési alapokat (AIF) értékesitenek az Hurdpai Unidban,
illetve olyan unibs alternativ befektetési alapkezel6kre, amelyek
az unio tertletén kivil kezelnek vagy értékesitenek alternativ
befektetési alapokat. A megallapodasok a letétkezel6k és az al-
ternativ befektetési alapkezel6k delegaltjainak hataron atnydld
feligyeletére sz016 egytuttmtkodésre is vonatkoznak.

Az alternativ befektetési alapkezelSk feliigyeleteiként, az EU
nemzeti értékpapir-szabalyozoinal jelenleg zajlik egylittmko-
dési megallapodasok megkétése a piacuk szempontjabdl fontos
joghatosagokkal. Az uniés és az EU-n kiviili hatosagok kozotti
egyuttmikodési megallapodas 2013. jalius 22-ig torténé meg-
kotése az alternativ befektetési alapkezel6krol szol6 iranyelv
(AIFMD) egyik el6feltétele ahhoz, hogy harmadik orszagbeli
kezel6k hozzaférhessenek az EU piacokhoz, vagy alapkezelést
végezhessenek unios alapkezel6k megbizasabol.

Az egyiittmiikédési megallapodasok julius 22—t6l érvénye-
sek, és lehetévé teszik hivatasos befekteték szamara az alternativ
befektetési alapok hataron atnyuald, orszagok kozotti értékesité-

sét. Ennek az a feltétele, hogy az EU teriletén kivili orszag ne
kapjon nem egylittmtkodé orszag mindsitést a Pénziigyi Akcid
Munkacsoporttol, tovabba az, hogy az EU-n kiviili alapkezelSk
“atlevele” hatalyba 1épésétdl kezdédéen a széban forgd orszag-
nak legyen addtigyekkel kapcsolatos informacideserérdl szold
egyuttmuikodési megallapodasa EU-tagallamokkal.

Az ESMA egyiittmtkodési megallapodasai kévetik a hataron
atnyalé feligyeleti egytittmikodésre vonatkozo, 2010-ben ki-
bocsatott IOSCO (Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkézi Szerve-
zete) alapelveket, tovabba kiegészitik az IOSCO konzultaciora,
egyuttmukoédésre és informacideserére vonatkozo, 2002-es multi-
lateralis egytuttmtkodési megallapodasanak feltételeit (MMoU).

Az ESMA credetileg az Osszes olyan hatésagot megkereste,
amely alairta az IOSCO 2002-es multilateralis egytittmikodési
megallapodasat. Az ESMA immaron jovahagyta az egytttmko-
dési megallapodasokat azzal a 42 hatdsaggal, amelyik valaszolt
az BESMA felhivasara. Az ESMA folytatja a kinai hatésaggal az
egytttmuikodési megallapodas megtargyalasat.

2013. jalius 18.

Az ESMA véglegesitette az alternativ befektetési alapokrél sz616
feligyeleti egytuttmtkodési megallapodasokat

ESMA konzultacio az EU-n kiviili szerz6d6 felek t6zsdén kiviili (OTC)
szarmaztatott tigyleteirdl

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) konzultaciét inditott a szabalyozastechnikai standardtervezetrsl (RTS),
mely az eurdpai piaci infrastruktura-rendeletnek (EMIR) az Eurépai Unién kiviili szerz6d6 felek altal végzett t6zsdén
kivili (OTC) szarmaztatott tigyleteire vonatkozo rendelkezéseinek végrehajtasara iranyul egyes esetekben, valamint azt
szandékozik megakadalyozni, hogy az EU-n kiviili szerz6d6 felek megkiséreljenek kibujni az EMIR rendelkezései alol.

q konzultacios anyag tisztazza azokat a feltételeket, amelyek
ellett az EMIR kézponti elszamolasi vagy kockazatcsok-
kentési technikai alkalmazandék két olyan unién kivili szerz6dé
fél altal végzett t6zsdén kivili (OTC) szarmaztatott tigyletekre,
amelyek kozvetlen, jelent6s és elérelathatd hatassal vannak az
uniéra. A javasolt RTS csak abban az esetben lenne érvényes,
amikor valamely tigyletben résztvevé két fél az Eurdpai Unidn
kivil letelepedett szerz6d6 fél, joghatésagaik szabalyai nem mi-
nésilnek az EMIR-rel egyenértékinek, illetve ha a kovetkezé
feltételek valamelyike teljestl:
* az EU-n kivili szerz8do6 felek egyikét egy unios pénzigyi
szerz6d6 £él a megkotott tézsdén kivili (OTC) szarmaz-
tatott dgyletek brutté nomindlis értékének legalabb 8
milliard EUR-s 6sszegére, illetve az unids pénzigyi szer-
26d6 fél tézsdén kivili (OTC) szarmaztatott igyletekbdl
ered6 kockazatinak legalabb 5%-t kitevé Gsszegre vonat-
kozéan garantalja; vagy
e a két EU-n kivili szerz6d6 fél unios fidktelepeiken ke-
resztil hajtja végre tigyleteit.

Steven Maijoor, az ESMA elntke, elmondta:
A mai napon tett javaslatok annak biztositasat szolgdljak, hogy
az EMIR elszdmolasi kitelezettségei vagy kockdzatesokkentési
kdvetelményei vonatkozzanak azokra az EU-n kiviili szerzidd

Selekre, amelyek sgarmaztatott iigyletei kizvetlen és jelentds hatdist
gyakorolnak az unio pénziigyi piacaira. Bz alapvetd fontossagri
annak. biztositisa érdekében, hogy megfelelien kezelni lebessen a
nemt unids serz0dd felek tranzakcioi dltal ag unios péngiigyi pi-
acok szdnmdra jelentett barmely Rockdzatot, exdltal csikkentve ag
esetleges pénziigyi stabilitisi kockdzatot.”

A szabalyozastechnikai standardtervezetnek a konzulticios
anyagban szerepldé rendelkezései a szabalyozasi kévetelmények
aloli kibujas megel6zését szolgaljak, mint ami abban az esetben
fordulna el6, ha EU-n kivili szerz6d6 felek kozotti szarmazta-
tott tgyleteket minden tzleti tartalom vagy gazdasagi megalapo-
zottsag nélkil, illetve oly modon kétnék meg, hogy kibujjanak
az elszamolasi kotelezettség és a kockazatcsdkkentési rendelke-
zések alol.

KOVETKEZO LEPESEK

Az érintett felek altal a szabalyozastechnikai standardtervezetre
tett észrevételek hatarideje 2013. szeptember 16.

2013. jalius 17.

ESMA konzultacié az EU-n kivili szerz6d6 felek t6zsdén kiviili
(OTC) szarmaztatott Ugvleteirdl
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http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-finalises-supervisory-co-operation-agreements-alternative-investment?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/news/ESMA-finalises-supervisory-co-operation-agreements-alternative-investment?t=326&o=home
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-996_esma_consults_on_non-eu_counterparties_otc_derivatives.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-996_esma_consults_on_non-eu_counterparties_otc_derivatives.pdf
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Feliigyeleti allasfoglalasok

A Feluigyelet az Alaptorvénybdl fakado szabalyozéi feladatkorére tekintettel felelSs szabalyozoé és jogalkalmazo szervként
sziikségesnek tartja, hogy a feliigyelt intézmények, a pénziigyi szervezetek vagy a pénziigyi szektor valamely agazataba
belépni kivané személyek részére a vonatkozo jogszabalyokkal kapcsolatban oriental6 jogértelmezéseket, azaz allasfog-

lalasokat adjon ki.

elugyeleti allasfoglalas kiadasara jellemzGen jogszabalyi ren-

delkezések értelmezése, vagy keretjellegli normativ rendel-
kezések tartalommal val6 feltoltése vonatkozasaban keril sor. A
Feligyelet célja az allasfoglalasok kiadasaval az, hogy jogi nor-
mak altal nem szabdlyozott kérdésekben, vagy tobbféleképpen
értelmezhetd, adott esetben egymasnak ellentmondé jogi szaba-
lyozas esetén sajat allaspontjat ismertesse.

A Feliigyelet allisfoglalisa nem tekinthetd kételezd erejlinek, a
benne foglaltaknak mas hatésagra, birésigra nézve nincs kéte-
lez6 ereje.

A Felugyelethez ¢rkez6 allasfoglalas iranti kérelmek kezelésérdl
részletes felvildgositast a tdjékoztatéban olvashat.

A Feliigyelet honlapjan talalhat6 kereséfelileten kezdemé-
nyezhetS un. szabad szavas, az dllisfoglalisok cime és tartalma
szerinti szdrés, valamint szektor/tipus szetind bontisban is lis-
tazhatok az eltéré kategdridkban, témakoérokben az egyes évek-
ben kiadott allasfoglalasok.

Feltgyeleti allasfoglaldsok
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https://www.pszaf.hu/bal_menu/szabalyozo_eszkozok/allasfoglalasok/tajek_allasfoglalas.html
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