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A bankok hitelezési gyakorlatanak felmérésre 2005 nyarin hatodik alkalommal kerilt sor, jelen
elemzés ennek eredményeit Osszegzi. A kérd6iv visszatekintd kérdései 2005 elsd félévére
vonatkoznak, ezek esetében a bazisidészakot 2004 masodik féléve jelenti, az eléretekinté kérdések
pedig 2005 madsodik felére tartalmaznak elGrejelzést az el6z6 félév tendenciathoz viszonyitva. A
kérdo6iv két teriiletre koncentral: a haztartasi, illetve a vallalati hitelezési szegmensekre. Az egyes
részpiacok teljes hitelallomanyat és a kérdéseket megvalaszold bankok részesedését az 1. és a 2.
melléklet tartalmazza.

Az eredmények bemutatasanal mindkét f6 hitelezési szegmensben kovetjik a rajuk
vonatkoz6 kérdéivek szerkezetét. A wvaltozdsok, folyamatok okainak vizsgilatindl a banki vegetik
vdlaszait ismertetjiif és nem a sajat s3akértdi véleményiinket. Azt igyeksiink feltarni, hogy a megkérdezettek
hogyan latjik, értékelik a piaci folyamatokat, illetve a vezetdk és a tulajdonosok helyzetértékelése alapjin a
bankok hogyan alakitidk stratégidgjnkat és azon beliil hitelezési politikdjukat. Az egyedi, mikro-szint(
valaszok aggregalasaval kivanjuk megvizsgalni, hogy merre tart a piac.

A valtozas jelzésére a valaszadok szazalékaban kifejezett Gn. wettd wvaltogds mutator
haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a valtozast (szigorodast / névekedést / erésodést) jelzék
szamabdl levonjuk az ellenkezd eljeld valtozast (enyhitést / csOkkenést / gyengtlést) jelz6k
szamat, és ezt elosztjuk az Gsszes valaszado szamaval (a valaszok sulyozatlanul szerepelnek).

A kérdd@iv Osszesitett eredménye

1. Vallalati hitelek piaca

A vallalati kérd6iv szerkezete nem valtozott a korabbi félévhez képest. A kérdbivet Osszesen hét,
a vallalati hitelpiac (tizleti ingatlanhitelek nélkil véve) 85 %-at, az tzleti ingatlanhitelek piacanak
96 %-at képvisel6 bank toltotte ki (lasd 11. és 12. abra).

A vallalati hitelek terén a megkérdezett bankvezetSk altalanos véleménye szerint 2005 elsé
télévében nem tortént jelentds valtozas. Azt tapasztaltuk, hogy a bankok tovabbra is a kis- és
kozépvallalati szektorban versenyeznek, hitelezési hajlandosaguk e szegmensekben folyamatosan
né, de a hitelkereslet nem emelkedett. A nagyvallalati hitelek és az tzleti céla ingatlanhitelek
piacan stagnalds jellemezte mind a keresletet, mind a kindlatot, de a kévetkez6 félévre a bankok
erre valaszképpen jelentés mértékd szigoritast terveznek.



1. abra: A bankok hitelezési hajlandésaganak alakulasa az egyes szektorokban
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1.1.  Vallalati hitelek tizleti célu ingatlanhitelek nélkiil
(3. melléklet 1-9. kérdése)

Kinalati oldal

Teljes vallalati szektor

A teljes vallalati kategoriaban a bankok 86 %-a jelezte hitelezési hajlandosaga novekedését, ami az
eddigi félévekben a legmagasabb, de tovabbra is f6képp a KKV szektor felé fordulas all mogotte.
A hajland6sag emelkedését azonban ebben a félévben nem tiikrozte a standardok és feltételek
alakulasa. A hitelképességi standardok és szinte minden hitelezési feltétel esetében netté médon
csak 1-1 bank jelezte hitelezési politikajanak valtozasat, és Osszességében némi enyhités
korvonalazédik ki, Kivétel ez aldl a kockazati prémium, ahol a 7 valaszadé bank koézil 3
szigoritast hajtott végre 2005 elsé félévében.

2005 masodik félévére a teljes vallalati kategoridban a bankok tobbsége (71 %-a) enyhitést
jelzett el6re a hitelképességi standardok terén, ami szintén az eddigi legmagasabb arany. A
kockazati prémiumtél eltekintve a hitelezési feltételeket is enyhiteni kivanjak a bankok, legtébben
a hitel/hitelkeret maximalis nagysaganak novelését tervezik (lisd 13.-16. dbra).



Nagyvillalatok!

2005 els6 félében a bankok 29 %-anak hitelezési hajlandésaga emelkedett a nagyvallalati hitelek
terén. A hitelképességi standardok masodik féléve valtozatlanok, a hitelezési feltételek terén pedig
némi finomhangolas tapasztalhaté: a bankok mas-mas feltételeket valtoztatnak, egységes
tendencia nem rajzolodik ki.

A kovetkezd félévben szintén tobb killonb6zé feltétel valtoztatasat tervezik a bankok.
Osszességében két intézmény enyhiteni, egy inkabb szigoritani fog a hitelezési feltételein.

Kizép, kis- és mikrovallalatok

Mind a kézépvallalati, mind a kis- és mikrovallalati szektorra vonatkozdan a hitelezési hajlandésag
— akar jelentés — novekedését jelezte a bankok tobbsége az elmult félévben. Ennek ellenére a
hitelképességi standardokat csak a kis- és mikrovallalatok esetében enyhitette egy bank, a
hitelezési feltételekben pedig lényeges valtozas nem tortént. A kézépvallalati hitelezési feltételek
kozil a dijakat enyhitette, az ados kotelezettségvallalasait szigoritotta 1-1, a kockazati prémiumot
szigoritotta két bank. A kis- és mikrovallalatok felé szintén a kockazati prémium szigoritasat
hajtotta végre 2 bank, és 2 enyhitett a fedezeti kévetelményeken. Osszességében a kézépvallalatok
esetében egy, a kis- és mikrovallalatok esetében két bank végzett enyhitést, az agressziv verseny
mindegyik esetben jelentds szerepet jatszott ebben.

A kovetkez6 félévre a bankok a hitelképességi standardok és — a kockazati prémium
kivételével — a folyositasi feltételek enyhitését iranyoztak el6re mindkét méretkategériaban. A
legtébb bank a fedezeti kévetelmények enyhitését tervezi, els6sorban a kis- és mikrovallalatok
korében.

Keresleti oldal

Az elmdlt félévben a vallalati szektor hitelkeresletének névekedését a kérdbivet kit6lté bankok
netté 14 %-a jelezte. A nagyvallalati szektorban egy bank a kereslet visszaesésérol szamolt be, a
kozépvallalati szektorban netté moédon egy, a kis- és mikrovallalatok esetében netté médon két
bank érzékelt magasabb keresletet. A kozépvallalatok hitelkeresletének névekedése mogotti okok
kozil a legjelentésebbnek a bankok versenyben szerzett elénye bizonyult, de a sajat forrasok
csokkenése, a targyi eszkozokbe torténd befektetés emelkedése és a kamatszinvonal csékkenése is
szerepet jatszott benne. A kis- és mikrovallalatok esetében ugyanezek az okok jelennek meg, de itt
a sajat forrasok csokkenése kapta a legmagasabb pontszamot.

A hitelkeresletre vonatkozo kérdés esetében szembeting, hogy az elmalt két félévben
jelentés volt az eltérés a vart és a tényleges kereslet k6zott. Ennek magyarazata az lehet, hogy a
hitelkereslet elérejelzésénél a tulajdonosi varakozasok, jovedelem-elvarasok miatt a bankvezetSk
talsagosan optimistak. A kovetkezé félévre a bankok tObbsége a hitelkereslet valamelyes
emelkedésére szamit a KKV szektorban, kiilonésen a kozépvallalatok fel6l.

1A véllalati kategériakba térténd besorolas tovabbra sem egyezik meg a bankok kérében, és a banki vezetSk az
altaluk hasznalt kategéridkra adjak meg a valtozasok nagysagat, iranyat. A kérdSiv vallalati méretkategoridinak
tartalma ezért nem egyértelmd, ezt figyelembe kell venni az eredmények értékelésénél is.



2. abra: A hitelek iranti kereslet emelkedésének okai a kozépvallalatok esetében (1=nem jelentds,
2=valamelyest jelentés, 3=nagyon jelentos)
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3. abra: A hitelek iranti kereslet emelkedésének okai a kis- és mikrovallalatok esetében (1=nem jelentoés,
2=valamelyest jelentés, 3=nagyon jelentos)
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1.2.  Uzleti célua ingatlanhitelek
(3. melléklet 10-15. kérdése)
Kinalati oldal

A bankok hitelezési hajlandésaga 1j tzleti célu ingatlanhitelek nydjtasara nagyrészt valtozatlan
maradt 2005 elsé félévében, minddssze két bank jelezte hajlandésaganak emelkedését, egy pedig
annak csokkenésérdl adott szamot. A hitelképességi standardok esetében 2005 soran az el6z6
évivel ellentétes tendenciak latszanak kirajzolédni: harom bank szigoritott a standardokon, mig
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korabban valtozatlan vagy valamelyest enyhiilé standardok jellemezték a piacot. A szigoritas
okaként mindegyik bank mas f6 okot jelolt meg, a legmagasabb pontszamot az iparagi problémak
sulyosbodasa kapta. A kévetkezé félévben netté médon a standardok valtozatlansagat jelezték
el6re a megkérdezett vezetSk.

Keresleti oldal

Az tzleti célu ingatlanhitelek iranti keresletet netté médon a bankok 14 %-a alacsonyabbnak
érzékelte, mint a korabbi félévekben. Egy bank jelent6sen alacsonyabb, egy valamelyest
alacsonyabb, egy bank pedig valamelyest magasabb keresletet tapasztalt. A kovetkezé félévre a
bankok nem varnak valtozast az tizleti ingatlanhitelek iranti keresletben.

1.3. A kulonb6z6 iparagak hitelkockazati megitélésének valtozasa

(3. melléklet 16. kérdés)

2005 els6 félévében a feldolgozoipar, az épitéipar és a pénzigyi tevékenység, ingatlantigyek,
gazdasagl szolgaltatas terén tapasztaltuk a kockazati megitélés jelentés mértékd romlasat, de a
mezbgazdasagi  szektor megitélése is romlott. Az épitéiparban a korabbi problémak —
korbetartozasok emelkedése — mig a pénziigyl tevékenységek terén a lizing, faktoring cégek
pénziigyi helyzetének romlasa magyarazta a kockazati megitélés romlasat. Az utdbbi agazatok felé
a bankrendszer kitettségének fokozatos noévekedése figyelhet6 meg (lasd 5. abra). A
teldolgozoéiparon belil tovabbra is az élelmiszeripar jelenti a legkockazatosabb alagazatot.

A villamosenergia-, gaz-, h6- és vizellatas biztonsagosabba valt, a tobbi ipardg megitélése
gyakorlatilag valtozatlan maradt.

4. abra: Az egyes agazatok kockadzati megitélésének alakuldsa (atlagos pontszamok; 1 = jelent6sen
kockazatosabba valt, 2 = valamelyest kockazatosabba valt. 3 = kozel valtozatlan maradt, 4 = valamelyest
biztonsagosabba valt. 5 = jelentésen biztonsagosabba valt)
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5. abra: A bankok hitelallomanyanak szektoralis megoszlasa
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2. Haztartasi hitelek piaca

A haztartasi hitelek piacan Osszesen 11 bankkal folytattuk le az interjut, ezen belil a
lakashitelekkel kapcsolatos kérdésekre 7, a fogyasztasi hitelekre vonatkozo részre 10 bank adott
valaszt. Megfigyelhet6, hogy a korabbiakkal ellentétben djra a lakascélu hitelek keriltek az
el6térbe: itt nétt jobban a bankok hitelezési hajlanddsaga és a standardok, feltételek is nagyobb
mértékben enyhtltek, mint a fogyasztasi hitelek esetében (lasd 6. és 7. abra). A hitelkereslet is
nagyobb mértékben emelkedett a lakascélu hitelek irant, mint a masik részpiacon.

6. abra: A hitelezési hajlandosag alakulasa a lakashitelek és a fogyasztasi hitelek piacan (magasabb -
gyengébb hitelezési hajlanddésagot jelzo bankok aranya)
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7. abra: A hitelképességi standardok alakuldsa a lakascélu és a fogyasztasi hitelek esetében (pozitiv =
szigoritas)
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2.1. Lakashitelek

(4. melléklet 1-10. kérdése)

Kinalati oldal

A lakascéla hitelek piacan 2005 elsé félévében csaknem minden bank hitelezési hajlanddsaga
emelkedett, és a hitelképességi standardokat is tObb bank enyhitette, mint korabban: a résztvevok
43 %-a. A hitelezési feltételeket altalanosan enyhitették a bankok: a spread csokkent és a
maximalis hitel/hitelbiztositéki arany nétt a valaszaddk 57 %-a, a minimalis 6ntész a bankok
43 %¢-a esetében (lasd 8. abra). Osszességében 5 bank itélte tgy, hogy hitelezési politikaja enyhiilt,
esetitkben az enyhités £6 oka egyértelmien az agresszivabba valo verseny volt

A kovetkez6 félévre a bankok tobbsége ujra a hitelképességi standardok enyhitését jelezte
el6re, tehat a két féléve tartd tendenciak folytatédasa varhato.



8. abra: A hitelezési feltételek alakulisa a lakascélu hitelek piacan (a szigorodast és

bankok aranyanak kiilonbsége)
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9. abra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a lakascéli hitelek
esetében (1 = nem jelent6s; 2 = valamelyest jelentds; 3 = nagyon jelentos)
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Keresleti oldal

2005 els6é félévében a hitelkeresletet a megkérdezett bankok tobbsége, 57 %-a magasabbnak
érzékelte, mint egy félévvel korabban. A koévetkezé félévre a bankok 43 %-a var tovabbi
novekedést, a tobbiek varakozisa valtozatlan hitelkeresletre vonatkozik.

Nominalis lakasarak

A nominalis lakdsarakat a bankok az el6z6 félévben Osszességében egy bank kivételével
valtozatlannak érzékelték, de tobben hangsulyoztak, hogy jelentds a differencialédas. A kovetkezd
félévben a bankok 29 %-a szamit tovabbi lakasar-emelkedésre.
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10. abra: A nominalis lakasarak alakulasa a hitelezési vezet6k megitélése szerint (az emelkedést és a
csokkenést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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2.2, Fogyasztasi és egyéb hitelek
(4. melléklet 11-15. kérdése)

Kinalati oldal

A fogyasztasi hitelek esetében a bankok felének novekedett (akar jelentés mértékben) a folyositasi
hajlandésaga, a tobbi bank hajlandésaga magas szinten valtozatlan maradt. A hitelképességi
standardokat csak harom bank enyhitette, egy szigoritotta, a hitelezési feltételek is Gsszességében
enyhiltek. Négy bank csokkentette a spread-et, hairom emelte a hitelkeret 6sszegét, két bank
pedig 2 minimélis 6nrészt mérsékelte. Osszességében négy bank itélte enyhébbnek a hitelezési
politikajat, az enyhités legjelentésebb okaként pedig a banki és nem banki kozvetiték versenyét
jelolték meg.

A koévetkez6 félévre két bank a standardok tovabbi enyhitését, egy azok szigoritasat
tervezi.

Keresleti oldal

A fogyasztasi hitelek iranti keresletet — valdszintleg a versennyel Gsszefiiggésben — eltéréen
érzékelték a bankok: 4 bank erésebb, 4 gyengébb, 2 pedig valtozatlan keresletet tapasztalt, igy a
valtozast érzékelSk nettd aranya nulla. A kévetkezé félévet tekintve nettdé médon a bankok 40 %-
a var magasabb keresletet.
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3. Aktualis kérdések, tendenciak

A jelenlegi interjuk soran a jovedelmi kilatasok figyelembe vételérdl, az addssagkonszolidacios
termékek esetleges alkalmazasardl és a devizahitelezésrdl kérdeztik a bankokat mind a vallalati,
mind a lakossagi szegmensben.

A hiteldontésekkel kapcsolatban a bankok mind a lakossagi, mind a vallalati hitelezés
soran figyelembe veszik az Ggyfelek aktualis jovedelmi helyzetét, am a jévedelmi kilatasokat nem
szamszeruasitik, statikus szemléletet alkalmaznak. A lakossagi piacon a foly6 jovedelembdl, illetve
az aktualis munkaeré-piaci  helyzetb6l kiindulva kovetkeztetnek az lgyfelek varhato
jovedelemalakulasara. A vallalati  hitelek piacan a  projekthitelezésben tobb  bank
érzékenységvizsgalatokat végez, illetve feliilbiralja az tizleti terveket.

Az addssagkonszolidacios termékek bevezetésével kapcsolatban azért kértik ki a
bankvezet6k véleményét, mert azt gondoltuk, hogy a verseny erésodésével ez lehet az
Ugyfélszerzés egyik ujabb modja. A bankvezeték elmondasa alapjan ezek a termékek mar
megjelentek ugyan a piacon, de a bankok nem latnak benne jelentSs tgyfélszerzési lehetéséget.
Amennyiben felmeril az igény a meglévé adéssagallomany finanszirozasara, a normal hitelezés
keretein belil altalaban talalnak megoldast, de kimondottan piacszerzési céllal nem alkalmazzak
ezeket a termékeket. A vallalati piacon néhany bank foglalkozik ilyen konstrukciok
kidolgozasaval.

A devizahitelezés kapcsan a korabbi tendencidk folytatodnak, vagyis az 4 folydsitasa
hiteleken beliil dominalnak a devizahitelek, azon belil is altalaban a svajci frank hitelek. A vallalati
piacon néhany bank azt tapasztalta, hogy elsésorban a nagyvallalati tigyfelek lassan a forinthitelek
felé fordulnak a kamatkilonbozet csékkenésével, de a kis- és kozépvallalatok tovabbra is a
devizahiteleket részesitik elényben. A lakossagi hitelpiacon sem volt megfigyelhetd a forinthitelek
felé fordulas, az tgyfelek tovabbra is a torleszté részletet minimalizaljak, az arfolyamkockazat
figyelembe vétele nélkdl.
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A HITELALLOMANY ALAKULASAT ES A KERDOIVRE ADOTT VALASZOKAT
BEMUTATO ABRAK

.

11. abra: A teljes vallalati hiteldllomany alakulisa és a vallalati kérdéivet kitolté bankok részesedése
(iizleti céli ingatlanhitelek nélkiil)
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3500 A
3000
2500 A
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0 T T T T T T

2002. janius 30.  2002. december 31.  2003. junius 30.  2003. december 31.  2004. jinius 30. ~ 2004. december 31.  2005. janius 30.

[ Teljes vallalati hitelillomany O A kérdéivet kitolt6 bankok piaci részesedése a telies dllomanybol

.

12. dbra: Az iizleti céli projekthitelek dllomanyanak alakuldsa és a kérddéivet Kitolté bankok részesedése a
teljes projekthitel allomanybél
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2002. janius 30.  2002. december 31.  2003. janius 30. 2003. december 31.  2004. janius 30. ~ 2004. december 31.  2005. janius 30.

O Teljes projekthitel-allomany O A kérdéivet kitolt6 bankok piaci részesedése a teljes allomanybol
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13. abra: A hitelképességi standardok alakulidsa az egyes vallalati kategériakban és az iizleti céld
ingatlanhitelek terén (a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok arianyanak kiilonbsége)
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14. abra: A hitel/hitelkeret maximailis nagysagianak alakulisa az egyes vallalati kategoriakban (a
szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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15. abra: A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread alakulasa az egyes vallalati kategériakban (a
szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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16. abra: A kockazatosabb hiteleken 1évoé prémium alakuldsa az egyes vallalati szektorokban (a szigoritast
és az enyhitést jelzo bankok aranyanak kiilonbsége)
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17. abra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a kis- és mikrovallalatok
esetében (1 = nem jelentds; 2 = valamelyest jelentds; 3 = nagyon jelentos)

nagyon 3,0
jelentSs 25
2,0 4
nem
jelentSs 1,01,01,01,01,0 1,01,01,01,01,0
1,0 T T
A bank A bank likviditdsinak ~ Kedvezébb, vagy Kevésbé silyos Mis bankok, vagy ~ Kockazattal szembeni
t6kehelyzetének jelenlegi, vagy a kevésbé bizonytalan iparag-specifikus nem banki hitelez6k ~ n6vekvé tolerancia
jelenlegi, vagy a  kozeljovében varhaté  gazdasagi kilitisok problémak (mds pénziigyi
kozeljiovében varhat6 javulsa kozvetitSk, vagy
javulsa t6kepiacok)

agresszivebb versenye

02003. L. W 2003. 1L 0 2004. 1. W 2004. 11 W 2005. 1. ‘

18. abra: A hitelkereslet alakuldsa az egyes vallalati szektorokban és az iizleti célu ingatlanhitelek piacan
(a novekedést és a csokkenést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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19. abra: A lakascéla hitelallomany alakulasa és a kérddivet kitolto bankok piaci részesedése

Mrtd forint
2500

2000 -

1500 ~

1l

2002. december 31.  2003. janius 30.  2003. december 31.  2004. jinius 30.  2004. december 31.  2005. janius 30.

O A teljes lakashitel allomany A kérdéivet kitolté bankok részesedése

77

20. abra: A fogyasztasi hitelek allomanya és a kérdodivet Kkitoltd bankok piaci részesedése (2003
decemberéig 8, 2004 jiniusiaban 9, 2004 decemberében 10 bank)

Mrd forint
1200

1000 ~

800 -

Al

2002. december 31. 2003. junius 30. 2003. december 31. 2004. junius 30. 2004. december 31. 2005. janius 30.

OA teljes fogyasztasi és egyéb hitelallomany A kérdéivet kitolté bankok részesedése

Megjegyzés: a vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama. A felmérés kezdetén 7 bankkal
folytattuk le az interjut, 2004 masodik félévében 9 bankok hivtunk meg a kérdéiv kitSltésére, 2005-t61
pedig mar 10-re emelkedett a megkérdezett bankok szama.
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21. abra: A hitelezési feltételek alakulasa a fogyasztasi hitelek piacan, multbeli adatok (a szigoritast és az
enyhitést jelzo bankok aranyanak kiilonbsége)
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Hitelkeret 6sszege Hitelfolyositasért felszamitott A hitelkamat és a Minimalisan megkévetelt Minimalis 6nrész Havi tdrleszt6részlet / havi
dij(ak) forraskoltségek kozot spread hitelképességi szint jvedelem maximalis arinya

‘ 0 2002. II. 02003. L. 0 2003. 1L @ 2004. 1. B 2004. 1L 0 2005. L. ‘

22. abra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a fogyasztasi hitelek
esetében (1 = nem jelentds; 2 = valamelyest jelentds; 3 = nagyon jelentés)

nagyon 30
jelent6s 27
26
259
20
20
18
159
1313 1313 1 12
12 11 ” ”
nem ’
em 10 1,0 1,0 1,0 1,0 10 1,0 1,0 1,0 1,0 10 10 |10 1010 10| |10
jelentGs 10 . . . .
A bank tSkehelyzetének A bank likviditasanak ~ Mas bankok agresszivebb ~ Nem-banki pénziigyi Az tgyfelek hitel- A lakossag jovedelmi A bevont fedezet koc-
jelenlegi, vagy jelenlegi, vagy a versenye kozvetitGk agresszivebb  képességénck javulasa helyzetére vonatkozo kazatossaganak
kézeliovében varhato kézeligvében varhaté versenye kedvez6bb kilitasok csokkenése
javuldsa javuldsa
02003.1. 02003.11. @ 2004.1. 0 2004. 11 W 2005. 1.

23. abra: A hitelkereslet alakuldsa a lakascélu és a fogyasztasi hitelek piacan (a novekedést és a csokkenést
jelzé bankok aranyanak kiilonbsége)
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