FELMERES A HITELEZESI VEZETOK KOREBEN,

A BANKOK HITELEZESI GYAKORLATANAK VIZSGALATARA

A 2006 masodik félévére vonatkozo6 felmérés 6sszesitett eredményének
ismertetése

2007. marcius

Az elemzést készitette: Papp Monika
Pénziigyi stabilitds

A bankok hitelezési gyakorlatanak felmérésére 2007 janudrjaban kilencedik alkalommal kertlt sor,
jelen elemzés ennek eredményeit 6sszegzi. A kérdbiv visszatekinté kérdései 2006 misodik félévére
vonatkoznak, ezek esetében a bazisidészakot 2006 els6é féléve jelenti, az el6retekintd kérdések
pedig 2007 elsd félévére tartalmaznak elGrejelzést az eléz6 félév tendenciaithoz viszonyitva. A
kérdo6iv két teriiletre koncentral: a haztartasi, illetve a vallalati hitelezési szegmensekre. Az egyes
részpiacok teljes hitelallomanyat és a kérdéseket megvalaszold bankok részesedését az 1. és a 2.
melléklet tartalmazza, mig a kérdésekre adott valaszok részletes bemutatisa a 3. és a 4.
mellékletben talalhato.

Az eredmények felvazolasanal mindkét f6 hitelezési szegmensben kovetjik a rajuk vonatkozé
kérdoivek szerkezetét. A wdltozdsok, folyamatok okainak vizsgalatindl a banki vegetok wvilaszgait
ismertetjiik. és nem a sajat s3akértdi véleményiinket. Azt igyeksiink feltdrni, hogy a megkérdezettek hogyan
ldtjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve a vegetok és a tulajdonosok helyzetértékelése alapjan a bankok
hogyan alakifjik stratégidinkat és azon beliil hitelezési politikdinkat. Az egyedi, mikro-szintd valaszok
aggregalasaval kivanjuk bemutatni a piac iranyat, trendjeit.

A valtozas jelzésére a valaszadok szazalékaban kifejezett Gn. nettd vdltozds mutatit hasznaljuk. Ezt
ugy kapjuk, hogy a valtozast (szigorodast / novekedést / erésodést) jelzék szamabdl levonjuk az
ellenkezé el6jeld valtozast (enyhitést / csokkenést / gyengtlést) jelz8k szamit, és ezt elosztjuk az
Osszes valaszadd szamaval (a valaszok sulyozatlanul szerepelnek).

A kérdd8iv Osszesitett eredménye

1. Haztartasi hitelek piaca

A haztartasi hitel szegmensben Osszesen 12 bankkal készitettink interjut. A lakashitelekkel
kapcsolatos kérdésekre 8, a fogyasztasi hitelezési részre 11 bank és 6 banki tulajdonban levé
pénzigyi vallalkozas adott valaszt (22. és 23. abra)

A haztartasi szegmensben a bankok aktivitasa a kedvezStlenebbé valt gazdasagi koérnyezet és
névekvé bizonytalansag ellenére tovabbra is magas. A standardok valtozatlansaga mellett a
verseny ereje a hitelezési feltételek enyhitése felé hajtja a szereplSket, azonban a romlé kilatasok
miatt kissé évatosabban, mint a korabbi idészakokban. A kereslet a negativ varakozasok ellenére
Osszességében ujra novekedett, a deviza alapu konstrukcidk valtozatlan népszerisége mellett. A
kovetkezd félév megitélésénél a megszoritd intézkedések bizonytalan hatasait hangsulyoztak ki
Ujra a szereplok.



1. abra: A hitelezési hajland6sag alakulasa a lakashitelek és a fogyasztasi hitelek piacan
(magasabb - gyengébb hitelezési hajlandésagot jelz6 bankok aranya)

90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10% -

0%
2002.11. 2003.I. 2003.II. 2004.I. 2004.II. 2005.I. 2005.II. 2006.I. 2006.I1.

—o— [ akashitel —8— Fogyasztasi hitel

2. abra: A hitelképességi standardok alakulasa a lakascélu és a fogyasztasi hitelek esetében
(pozitiv = szigoritas)
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1.1. Lakashitelek
(2. melléklet 1-9. kérdése)

Kinalati oldal

2006 masodik félévében a lakashitel piacon a korabbi idészakokhoz képest a szereplék kissé
higeadtabb magatartasat tapasztalhattuk. A fordulatot két tényez6 eredményezte: egyrészt a
hitelezési hajlanddésag az el6z6 félévek soran mar szinte minden bank esetében elérte a
maximumat, és igy magas szinten stabilizalédott, masrészt egyfajta kivaras is észlelhet6 a
szereplSk oldalardl a kormanyzati intézkedéscsomag haztartasokra gyakorolt bizonytalan jévébeli
hatéasaira tekintettel. A hitelezési hajland6sag novekedését ebb6l adédoan 2006. 11. félévében csak

»

harom szereplé emelte ki (el6z6 félévben hatan jelezték), és egy bank hajlandésaga mérséklédott,



amire korabbi felméréseinkben még nem volt példa. A lakashiteleken beliil tovabbra is a
devizahitelezést tartjak a névekedés motorjanak. (1. abra)

A 2006 nyaran lefolytatott interjuk sordn a masodik félévre a szereplSk a standardok/feltételek
tovabbi enyhitését és szigoritasat azonos aranyban jelezték elére. Az utdlagos kép vegyes: a
hitelképességi standardokban — szintén a korabbi tendencidktdl eltéréen — Osszességében
minimalis szigoritasra kerilt sor, a hitelezési feltételeken azonban tovabb enyhitettek a szereplék.
A standardok tekintetében volt olyan bank, amely a j6vedelemvizsgalat erésitését jelezte, de volt
olyan szerepl6 is, amely inkabb a biztositékként elfogadhaté ingatlanok korének szikitésével,
illetve bizonyos tipusu ingatlanok alaposabb megvizsgalasaval korlatozta a felvallalt kockazatot.
(2. abra)

A hitelezési feltételek formalasanal folytatodtak az elsé félévben elindult enyhitési tendenciak:

e A devizahitel spreadek djra csokkentek, mivel a devizaforrasok koltségének novekedését a
szerepl6k tobbsége tovabbra is csak részben haritotta at az ugyfelekre, illetve akciok
keretében az elsé kamatperiédus idejére tovabbra is kedvezményes kamatokat kinalt (a
megkérdezett bankok kézil hat enyhitett, egy szigoritott).

e A hitelfolyositasi dijak csokkentése, illetve elengedése akcidk keretében folytatddott,
harom bank ennek mértékét tovabbi enyhitésként fogalmazta meg.

e A megkovetelt minimalis 6nrész nagysagat és ezzel pathuzamosan a hitel/hitelbiztositéki
aranyt harom bank novelte tovabb.

A hitelek maximalis futamidejében és a havi torlesztérészlet havi nettd jovedelmez viszonyitott
aranyan egyik bank sem modositott.

A forint- és devizakonstrukcidkat szinte minden bank azonosan kezeli a standardok és a feltételek
kialakitasanal, {gy a valtozasok a spread-re tett megallapitastdl eltekintve mindkét terméktipusra
egyforman vonatkoznak. A spread enyhitését a forinthiteleknél csak harom bank jelezte, egy
szerepl6 pedig ennél a terméknél is szigoritott, tehat az arazasban a lazitas kisebb aranyban volt
jellemz6 ezen a piacon, mint a devizahiteleknél.

A szigoritasok hatterében a lakossag jovedelmi helyzetére vonatkozé kedvezétlen kilatasok,
valamint egy bank szerint az ingatlan-arbuborék kialakulasanak novekvé veszélye jelent meg
valamelyest befolyasolé tényezoként, a spread novekedését pedig a korabbi idészakban
jelentkezett forraskoltség-emelkedés késleltetett bedrazasa magyarazta.

A hitelezési feltételek enyhitését a bankok megitélése szerint tovabbra is elsésorban az erds
verseny kényszeritette ki. Ezen kivil a szereplSk stratégiai céljabol fakadé névekedéskényszer
jatszott szerepet az enyhitések soran, illetve egy bank esetében a maximalis LTV novekedését a
jelzalog-biztositas bevezetése — azaz kockazat-transzfer - tette lehetévé.



3. abra: A hitelezési feltételek alakulasa a lakascélu hitelek piacan
(a szigorodast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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4. abra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a lakascélu
hitelek esetében
(1 = nem jelentds; 2 = valamelyest jelents; 3 = nagyon jelentGs)
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A kovetkezé félév hitelezési politikajanak kialakitasanal a szereplok jellemzdéen két ellentétes
hatasu tényez6t mérlegeltek:

e cgyrészt a bejelentett kormanyzati intézkedések hatasaira tekintettel az tgyfelek
torlesztésre fordithatd j6vedelme csékkenni fog (adévaltozasok, koltségnovekedés, stb.),
ami a standardok és feltételek szigoritasat indokolja,

e miasrészt az Ugyfelekért folytatott verseny és a tulajdonosok névekedési elvarasai tovabbra
is er6sek maradnak, ami lazitast vetithet elére.

A fenti tényezok sulyozasa két banknal varhatéan a szigoritas iranyaba, mig harom szereplénél a
lazitas iranyaba mutat 2007. els6 félévében.

A standardok és a feltételek mellett kinalati oldalon az értékesitési csatornak fejlesztése is fontos
szerepet kap a versenyben. Ezen belil a bankok a fiokok szamanak gyarapodasan tal az tgynoki
értékesités fokozodo sulyat emelték ki, amely a lakashitelek mellett a fogyasztasi hitelezés néhany



termékénél (els6sorban a szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél és a személyi kolesonnél) is egyre
hangsulyosabba valik. Szerepének jelent6ségét az tigynoki jutalékokban zajlé er6s6dé verseny is
jol mutatja.

Keresleti oldal

2006 masodik félévére a piac Osszességében - bar erds szoérodas mellett - a lakashitel kereslet elsé
télévhez hasonl6 alakulasat prognosztizalta a korabbi felmérés alkalmaval. A varakozasokkal
szemben a jelenlegi interjuk soran a bankok fele az el6z6 félévhez képest erésebb hiteligényrél
szamolt be, és minddssze egy szereplé érezte a kereslet csokkenését. A hitelkérelmek
darabszamanak névekedését tovabbra is a devizahiteleknél tapasztaltak, a forint lakashitelek iranti
keresletet ujra igen alacsonynak {télték, s6t két bank az el6z6 idészakban észleltnél is
gyengébbnek mindsitette. Termékszintre lebontva a biztositassal kombinalt hitelek népszertiségét
kell kiemelntink: mind az életbiztositassal, mind az egyéb kiegészit jellegi (munkanélkiliség,
betegség esetére védelmet add) hitelbiztositassal Osszekapcsolt termékek kelend6ek voltak az
tgyfeleknél.

5. abra: A hitelkereslet alakulasa a lakascéla hitelek piacan
(a névekedést és a cs6kkenést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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A kovetkezé félév keresletének elérejelzésénél a bankok véleménye - az el6z6 felmérésnél
tapasztaltaknak megfelel6en - erésen szérodik. Az eltéré varakozasokat ebben az esetben is az
eredményezte, hogy a bankok - erds bizonytalansag mellett -, de kulénbozben itélik meg a
haztartasoknak a kormanyzati intézkedéscsomagra adott lakas-beruhazasi dontéseit. Harom
szereplé novekvo, négy csokkend igényeket jelzett el6re. A ndvekedést tovabbra is csak a
devizahitelek kapcsan érzik lehetségesnek a megkérdezettek, és a bizonytalanabba valt élethelyzet
hatasara a biztositassal kombinalt termékek tovabbi eléretorését jelezték.

Nominalis lakasarak

Az ingatlanpiac megélénkiilésérdl a bankok ebben a félévben sem tudtak beszamolni. A nominalis
lakasarak novekedését mindossze egy bank jelezte, a tobbiek szerint azok nem valtoztak, ami
Osszességében megfelelt az elérejelzéseknek.

A kovetkez6 félévre sem dertisek a kilatasok: a megkérdezett bankok tébbsége (6t bank) szerint a
piacon nem torténik az arakban valtozas, egy bank varja azok kisebb emelkedését, ketté pedig a
kismértékd aresést prognosztizalt. Ha szerkezetében vizsgaljuk a lakaspiacot, akkor az 4j lakasok



esetében inkabb az arnovekedést-stagnalast, mig a hasznaltaknal stagnalast-arcsokkenést
prognosztizaltak a szereplok.

6. abra: A nominalis lakasarak alakulasa a hitelezési vezet6k megitélése szerint
(az emelkedést és a csokkenést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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1.2. Fogyasztasi és egyéb hitelek
(2. melléklet 10-16. kérdése)

A fogyasztasi hitelek vizsgalatanal aprobb moédszertani véltoztatisokat tettink. Mivel ez a hitelpiac szamos
kilénboz6 jellegl terméket olel fel, a kérdéseket — ahol értelmezhets volt — alabontottuk terméktipusok szerint. Az
id6soros abrakon a teljes piacot leiré tendencidkat jelenitjiik meg, de minden kérdésnél igyeksziink a termékek
szerinti  kiilonbségeket kiemelni. Az aldbbi termékcsoportokat vizsgaltuk meg kiillon: szabad felhaszndlasu
jelzaloghitel, személyi kolcson, gépjarmuhitel, aruhitel, hitelkartya. A gépjarmihitelek esetében a bankok mellett hat
banki tulajdonban levé pénziigyi vallalkozast is megkérdeztink a piac tendencidirdl. A vilaszokat — a korabbi
szokastdl eltéréen — integraltuk az anyabanki valaszokba, de csak a részpiac jelenlegi helyzetének elemzésénél vettitk
figyelembe, mivel teljes id6sor nem allt rendelkezéstinkre.

1. tablazat: A valaszadok szama a kiilonbo6zd hiteltermékekre vonatkozoan

szabad felhasznalasu jelzaloghitel

személyi hitel
gépjarm hitel
aruhitel
hitelkartya
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Kinalati oldal

A fogyasztasi hitelezés esetében is jellemzé az egyre er6s6dé verseny és a valtozatlanul magas
hitelezési hajlanddsag. A lakashitelezési piachoz hasonléan ebben a szegmensben is csokkent
azonban azoknak a bankoknak a szama, akik tovabb tudtak noévelni hitelezési hajlandésagukat,
Osszességében a megkérdezettek kb. harmada jelezte azt. A hitelkartya tzletagban szamoltak be
legnagyobb aranyban a hitelezési kedv novekedésérdl, de a fedezetlen és jelzalog-fedezetd
személyi hitelezésben is tobben tovabbi nyitast jeleztek. Egy-egy szereplé a fedezetlen személyi
hitelezésben és a gépjarmi-finanszirozasban valamelyest csokkend hitelezési hajlanddsagrol
szamolt be a portfolio-mindség romlasa kévetkeztében. (1. abra)

A standardokon két bank enyhitett, egy pedig szigoritott, 6sszességében azonban tovabbra is az a
jellemz6, hogy a hitelhez térék korét valtozatlanul tartjak, és a verseny hatasara a hitelezési



teltételek, kondiciok valtoznak. Termékenként vizsgalva azt lathatjuk, hogy a gépjarmi- és az
aruhitelezésben akik valtoztattak, azok egységesen a szigoritas iranyaba mozdultak el, a tobbi
terméknél azonban a standardokon enyhité és szigoritod szerepldk is el6fordultak. (2. abra)

7. abra: A hitelezési hajlanddésag és a hitelképességi standardok alakulasa a kiilonb6z6

fogyasztasi tipusu hiteltermékeknél
(az adott valaszt jelzé bankok aranya)
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A hitelezési feltételek esetében a spreadtdl eltekintve a megkérdezettek tobbsége Gsszességében
nem valtoztatott. Azok kozott, akik modositottak, a lazitas volt a jellemz6 tendencia.

A 2006. masodik félévében bekovetkezett forint és deviza forraskoltség névekedést a
bankok tovabbra sem araztak be teljes mértékben, illetve az atarazas csak késleltetve jelent
meg az ugyfelek szamara (bankok netté 64%:-a jelezte). Azoknal a termékeknél volt ez a
jellemz6 tendencia, ahol a spread egyébként kellben magas ahhoz, hogy ez a
koltségnovekedés a bankok marzsat ne csOkkentse érezheté mértékben. A
gépjarmuhiteleknél és a szabad felhasznalasu jelzaloghiteleknél az atarazast nagyobb
aranyban lépték meg a szerepl6k, a személyi hiteleknél és az aruhiteleknél azonban
minden szereplé a marzs-csokkentést valasztotta.

A megkérdezettek netté 33%-a enyhitette a megkovetelt minimalis 6nrész mértékét,
illetve a hitel/hitelbiztositéki aranyt. A valtozasok a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek és
a gépjarmubhitelek korét érintették, az aruhitelezésben nem valtoztattak a bankok az
onrész nagysagan.

A hitelfolyositasért felszamitott dfjaknal a valaszadok 18%-a enyhitett. Ennél magasabb
aranyban a szabad felhasznalasa jelzaloghiteleknél, a személyi hiteleknél és az
aruhiteleknél jelezték a szerepl6k tovabbra is a dijak részbeni elengedését kiilonb6z6
akciok keretében.

A hitelkeret Osszegében, a hitelbiralat soran figyelembe vett scoring minimalisan
elfogadott értékénél és a havi torleszt6részlet jovedelemhez viszonyitott aranyan a
megkérdezettek csak kis aranyban (netté 9%) jeleztek enyhitést. A minimalis scoring-
pontszam tekintetében a gépjarmuhitelek esetében a piac a szigoritas iranyaba mozdult el.



A termék-specifikus tényez6k mellett a szereplék jellemzéen eltéré hitelezési feltételeket
alkalmaznak a meglev6é és az 4j ugyfelek esetében. A keresztértékesités szerepe névekszik
(hitelkartyak ajandékba a személyi hitelek és a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek mellé), és a
historikusan jol fizeté adosoknak kedvezébb feltételek mellett magasabb hiteldsszeget ajanlanak
fel a bankok. Ennek titkrében a CRM' névekvé szerepét kell kiemelniink. A bankok egyre inkibb
elmozdulnak abba az iranyba, hogy nem az egy tranzakciobol elérhet6 bevételre koncentralnak,
hanem a teljes tgyfélkapcsolat j6vedelmezéségre gyakorolt hatasat értékelik.

8. abra: A hitelezési feltételek alakulasa a fogyasztasi hitelek piacan
(a szigorodast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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9. abra: A hitelezési feltételek alakulasa a kiillonb6z6 fogyasztasi hitel termékeknél
(a szigorodast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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A hitelezési politika enyhiilésének hatterében a valaszadok tovabbra is szinte kizarolag a banki és
a nem-banki pénziigyi kézvetitékkel vivott egyre fokozodd versenyt jelolték meg. A gépjarmi-
hitelezést6l és az aruhitelezést6l eltekintve azonban egyre kevésbé tekintik versenytarsnak a

! Customer Relationship Management = aktiv tigyfélkapcsolat menedzselés



bankok a pénzlgyi vallalkozasokat, mivel elmondasuk szerint egyelére jellemzben eltérd
szegmensen tevékenykednek, eltéré célcsoportokkal. (24. abra)

Mikozben a fogyasztas hitelek tekintetében valamilyen jellegi szigoritast Gsszességében
minddssze két bank jelzett, a gépjarmd-hitelezési szegmensben négy szerepld tett ilyen jellegt
lépést, elsésorban az tgyfelek romlo hitelképessége miatt.

2007. els6 félévére a megkérdezettek aggregalt valasza a standardok és a feltételek valtozatlanul
tartasa volt, azonban jelentds szorddas mellett, a szerepl6knek a lakashiteleknél is bemutatott két
tényezére (kormanyzati intézkedés-csomag, intenziv verseny) adott eltéré valaszainak
eredményeképpen.

Keresleti oldal

A fogyasztasi hitelek iranti kereslet elérejelzése soran az el6z6 felmérésnél a megkérdezettek
valaszai erésen szérodtak: harman a kereslet névekedését, hat szereplé viszont a hiteligények
visszaesését jelezte elére. A negativ varakozasok nem teljestltek be: a jelenlegi felmérés soran a
megkérdezettek netté 20%-a 2006. masodik félévét erésebbnek itélte kereslet szempontjabdl,
mint az elsé félévet.

10. abra: A hitelkereslet alakulasa a fogyasztasi hitelek piacan
(a novekedést és a csokkenést jelzé bankok aranyanak kiilonbsége)
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Fogyasztasi hitel

‘ ——Tény ---®--- Tervezett ‘

A kereslet a kilénb6z6 hiteltermékeknél eltéréen csapodott le. A gépjarmu-hitelezésben és az
aruhiteleknél a megkérdezettek fele a hiteligények csokkenésérdl szamolt be, mikézben a masik
harom termék esetében a tObbség keresletnévekedést érzékelt. A szabad felhasznalasa
jelzaloghiteleknél a deviza konstrukciék népszertsége volt tovabbra is a jellemz6. A terméknek
szamos elénye van mas termékekhez képest:

e a lakashitelekkel szemben egyszertbb dokumentaciot igényel, ami a lakasfelgjitokat is
ennek a terméknek a valasztasa felé tereli,

e coyre jellemz6bb a forint lakashitelek deviza szabad felhasznalasu jelzaloghitelekkel
torténd kivaltasa,

e alacsonyabb koltségil, mint a tobbi fogyasztasi hiteltermék,

e kinalati oldalon az ugynoki értékesités hatékonysaga is hozzdjarul a folyodsitasok
novekedéséhez.
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A személyl hiteleknél és a hitelkartyaknal a keresztértékesités, valamint a meglevé tgyfelek
kedvez6 hitelajanlatokkal torténd kozvetlen megkeresése erdsitette az allomanyok novekedését.

11. abra: A hitelek iranti kereslet alakulasa a kiilonb6z6 fogyasztasi hiteltermékeknél
(az adott valaszt jelz6 bankok aranya)
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2006 1II. félévében 2007. 1 félévében

B szabad felhasznalasa jelzaloghitel B személyi hitel B gépjarm hitel O 4ruhitel O hitelkartya

2007. els6 félévét illetben Osszességében a kereslet valtozatlanul maradasat prognosztizaltak a
szerepl6k, ki kell emelniink azonban az elSrejelzések és a varakozasok ujra erés szérodasat. A 11
valaszad6 kozul négyen keresletnévekedést, négyen keresletcsokkenést varnak, és csak harman
jeleztek ténylegesen valtozatlan hiteligényt. A szérédas magyarazatat elsGsorban a fogyasztas-
simitas erdsségével kapcsolatos eltéré varakozasok magyarazzak, de eltéré tendenciakat
fedezhetiink fel az egyes terméktipusok figgvényében is:

e magas aranyban tovabbi kereslet-csokkenést varnak a szereplSk a gépjarmihiteleknél és
az aruhiteleknél,

e a tobbség a hitelkartyak népszertiségének folytatédasat prognosztizalja (kénnyd
hozzajutas)

e a személyl hiteleknél és a szabad felhasznalasi jelzaloghiteleknél magasabb a

bizonytalansag mértéke, szinte ugyanolyan aranyban jelezték a megkérdezettek a kereslet
varhato novekedését és csékkenését.

Jellemz&en a nagyobb atlagos hitel6sszegli termékek esetében bizonytalanok a szereplSk abban,
hogy a haztartasok fogyasztasuk fenntartasa érdekében bevallaljak-e a hitelterheket.
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2. Vallalati hitelek piaca

A kérdéivet Osszesen hét, a vallalati hitelpiac (izleti ingatlanhitelek nélkil véve) 86%-at, az tzleti
ingatlanhitelek piacanak 93%-at képviselS bank téltotte ki (25. és 26. abra)

A kérdbiv kérdés-struktaraja nem valtozott, azonban az tzleti céli ingatlanhitelekre vonatkozé kérdéseket
alabontottuk ingatlankategoriak szerint. A szereplSk igy kilon jellemezték a lakds, az iroda, a logisztikai kézpontok és
a bevasarlokézpontok piacat.

A wvallalati szegmensben a bankok tovabbra is els6sorban a kkv szektor meghdditasara
torekednek, hitelezési hajlandésaguk novekedésérdl, illetve a standardok és  feltételek
valtoztatasarol is ebben a korben szamoltak be a legnagyobb aranyban. A nagy- és
kozépvallalatok kapcsan egyre inkabb csak a finomhangolas jellemz6, trendszerd valtoztatasokat
nem tapasztaltunk. Az uzleti ingatlanok finanszirozasaban jellemzéen az o6vatosabb politika
iranyaba mozdultak el a szerepl6k, els6sorban a lakas- és irodafinanszirozas kockazataira
hivatkozva. A hitelkeresletet a félév soran leginkabb a kisebb vallalatok iranyabol érezték
er6sebbnek a szereplSk, a projekthitelek kapcsan pedig tobben inkabb csokkend igényekrdl
szamoltak be.

Villalati hitelek tizleti célu ingatlanhitelek nélkiil
(3. melléklet 1-9. kérdése)

Kinalati oldal

2006. II. félévében a bankok tobbsége Osszességében magas szinten valtozatlanul hagyta
hitelezési hajlandosdgat, de tovabbra is vannak olyan szereplSk, akik adott szegmensekben
erésitik kinalatukat. Ezeknek a bankoknak az aranya az elmult harom félév soran folyamatosan
csokkent, eltekintve a kis- és mikrovallalat finanszirozasi tzletagtél. Ez utébbinil a
megkérdezettek tobbsége tovabbra is aktivitas-erdsitésrdl szamolt be, a piacban rejlé potencialis
terjeszkedési lehet6ségekre hivatkozva. Az érett piacként jellemezheté nagyvallalati szegmensben
a hitelkinalat stabil, illetve egy bank jelezte az elmdlt félévben hitelezési hajlanddsaganak
csokkenését. A kozépvallalatoknal a hét interjualany kozil harom erésitette hitelezési
hajlandoésagat, mig egy szerepl6 ebben az tizletigban is az évatosabb hitelkinalatat emelte ki.

12. abra: A bankok hitelezési hajlandésaganak alakulasa az egyes szektorokban
(magasabb - gyengébb hitelezési hajlandésagot jelz6 bankok aranya)
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A hitelezési standardok (27. abra) — azaz az ugyfélmindsitési (scoring illetve rating) rendszer
meghatarozé elemei - jellemz6en kialakultak, azokon mar csak finomhangolast végeznek a



-12 -

szerepl6k. A nagyvallalati korben ezeken egyik bank sem valtoztatott, de a kézép- és kisvallalati
korben is csak egy, illetve ketté megkérdezett jelezte enyhitéstiket. A kévetkezé félévben ez az
irany folytatoédik, azaz a nagyvallalatoknal nem kivannak valtoztatni a megkérdezettek, mig a
kozépvallalatoknal egy szerepld szigoritast, a kis- és mikrovallalatoknal pedig egy enyhitést jelzett.

A hitelezési feltételek (28. - 31. abra) kapcsan sem a nagyvallalati, sem a kozépvallalati
szegmensben nem lathattunk olyan elemet, amelyen a szerepl6k egységesen valtoztattak volna.
Mig az utdbbi idészakokban a kockazati prémium erdsitése jellemezte ezt a két szegmenst, a
tendencia folytatédasat 2006. masodik félévében nem tapasztalhattuk. Az el6z6 felmérésnél
elhangzott elbrejelzések alapjan  szigoritast vartunk az addssal szemben megkovetelt
kotelezettségvallalasokban is (hétbSl harom szereplS jelezte ezt korabban), de a jelen interjuk
soran errdl is csak egy bank szamolt be. Osszességében a kiilonboz6 feltételeknél mindéssze egy-
egy bank jelzett valamilyen iranyd enyhe elmozdulast (enyhités az ar-jellegt feltételekben,
szigoritas a fedezeti kdévetelményekben és az adds kotelezettségvallalasnal fordult eld), azaz
inkabb a kivaras és a finomhangolas jellemezte a bankok tzletpolitikai dontéseit. A szigoritok
tovabbra is az egyes iparagak romlé tendencidjat emelték ki legfontosabb indokként, de
valamelyest befolyasolta dontéstket a kockazatviselési hajlandésaguk csOkkenése és a
bizonytalanabba, kedvez&tlenebbé valé gazdasagi kornyezet is. Az egyetlen enyhitést jelz6 bank
az intenziv versenyt és a kockazattal szembeni toleranciajanak névekedését emelte ki. 2007. elsé
télévét is varhatdan a feltételek valtozatlansaga fogja jellemezni: enyhitést egyik szereplé sem
tervez, de szigoritasban is csak egy illetve két bank gondolkozik a nagy és a kozépvallalati
szegmensben. Ujra a kockizati prémium erdsitését jelezték, illetve a kozépvallalatoknal az egyik
bank a hitelkeretek/hitelosszegek csokkentését illetve szigorubb felilvizsgalatat prognosztizalta.

A kis- és mikrovallalati szegmensben a bankok aktivabban formaltdk at a hitelnyujtasi
feltételeket: a 2006. juliusi eldrejelzéseknek megfelelden a feltételek lazitasa jellemezte a
masodik félévet. Az el6z6 megkérdezés soran enyhitést prognosztizaltak a megkérdezettek a
fedezeti kovetelményekben (43%), a hitelkeret-nyujtasi koltségekben és a spreadben (29%),
valamint a keret maximalis nagysagaban (14%), szigoritani pedig csak az adodsok
kotelezettségvallalasain terveztek (a bankok 29%-a). Habar a valtozasokat jelzd bankok
aranya valamelyest valtozott, a tendencia megfelelt a varakozasoknak.

13. abra: A hitelezési feltételek alakulasa a kis- és mikrovallalati szegmensben 2006. masodik
félévében
(az adott valaszt jelz6 bankok aranya)
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Az enyhités legfontosabb okaként az egyre er6s6dé versenyt hataroztak meg a megkérdezettek,
amin kivil a névekvé kockazatviselési hajlandésag, valamint az egyéb okok ko6zott a piacszerzési
tervek, és a nominalis kamatok magas szintje (az abszolut teher szinten maradasa érdekében a
marzson kellett csokkenteni) jelentek meg.

14. abra: A hitelezési feltételek enyhiilésének okai a kis- és mikrovallalati szegmensben
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A koévetkezé félévre hasonld tendencidkat nem tudtunk beazonositani, a masik két tGzletaghoz
hasonléan itt is csak egy-egy bank jelzett valtoztatast az egyes feltételek kapcsan. Enyhitést az
arjellegli tényez6kben, mig szigoritast a kockazati prémium tekintetében jelzett egy-egy szerepld.

Keresleti oldal

15. abra: A hitelkereslet alakulasa vallalatméret szerint
(a névekedést és a cs6kkenést jelz§ bankok aranyanak kiilonbsége)
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2006 masodik félévére a bankok a kormanyzati megszorité csomag bejelentését figyelembe véve
Osszességében valtozatlan hitelkeresletet prognosztizaltak az el6z6 felmérés soran. Jelezték
ugyanakkor, hogy a hitelkereslet struktardjaban eltolédast varnak a beruhazasi hitelek feldl a
likviditasi hitelek iranyaba. A tapasztalatok Gsszességében kedvezébbek voltak a varakozasoknal:
a keresletet a hét megkérdezettbdl négy tapasztalta erésebbnek a kis- és mikrovallalatoknal,
harom a kozépvallalatoknal, és egy a nagyvallalati szegmensben. Mindossze egy bank érezte
minden célcsoportnal a hiteligények mérsékl6dését.

16. abra: A hitelek iranti kereslet emelkedésének okai a kézépvallalatok esetében
(1=nem jelentds, 2=valamelyest jelentds, 3=nagyon jelentds)
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17. Abra: A hitelek iranti kereslet emelkedésének okai a kis- és mikrovallalatok esetében
(1=nem jelentSs, 2=valamelyest jelentds, 3=nagyon jelentds)
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A kozépvallalatoknal és a kis- és mikrovallalatoknal a hitelkereslet novekedését érzékel6 bankok a
likviditasi igények (készlet és kovetelésfinanszirozasi igény) er6s6désérdl szamoltak be, mikézben
a beruhazasi igények csokkenését tapasztaltak. A nagyvallalatoknal a megitélés Osszetettebb:
elsésorban ebben a korben vartak a szerepl6k a beruhazasok visszaszorulasat, am ezzel
kapcsolatban volt aki tovabbra is a korabbihoz hasonlé mértékd keresletet tapasztalt, és volt aki
szerint a kivaras és elhalasztas ténylegesen érezhetd volt a félév soran.

A koévetkez6 idGszakot illetéen két ellentétes hatast emeltek ki a megkérdezettek a beruhazasi
hiteligények alakulasanal. Egyrészt a megszoritisok a beruhazasok elhalasztasara és kivarasra
Osztonodzhetnek, ezaltal az ilyen jellegti hiteligények is cs6kkenhetnek. Masik oldalrdl azonban ezt
a  hatast tompithatjdk az EU-s palyazatokon elnyerhet§ tamogatasok, melyek
utéfinanszirozasukbol ered6en hiteligényt generalnak és a banki garanciavallalasokat is erdsitik.
Az ugyfelek oldalardl tapasztalhaté érdekl6dést néhanyan mar-mar talzottan optimistanak is
mindsitették, mivel a palyazatokkal kapcsolatban jelentds a bizonytalansag: még nem lehet tudni a
konkrét feltételeket, keretOsszegeket és a palyazatok megnyitasanak datumat. A likviditasi
hiteligények terén tovabbi erésodést varnak: ezek a hitelek és a faktoring-jellegti konstrukciok a
koltségnovekedések és a hossza fizetési hatarid6k eredményeképpen egyes (f6leg kisebb)
beszallité vallalatok szamara akar a talélést jelenthetik.

2.1. Uzleti célt ingatlanhitelek
(3. melléklet 10-15. kérdése)

Kinalati oldal

2006. masodik félévében a bankok tébbségének a hitelezési hajlandésaga valtozatlan maradt az
tzleti célu ingatlanhitelek tekintetében, ketten azonban mar a kinalatuk mérséklését jelezték, ami a
nettd valtozas mutatét - a felmérések soran el6szor - negativ iranyba mozditotta el. (12. abra)

A logisztikai kozpontok kivételével mar minden szegmensben érzédott a  szereplSk
ovatossaganak novekedése. A lakasprojektek esetében ezt a végsé kereslet (haztartasok
lakasvasarlasa) csokkenésével indokoltak, amely részben mar megjelenik az eladatlan lakdsok
novekvé szamaban, és melyet vélhetéen a jovében a kormanyzati intézkedéscsomag hatasai
tovabb sulyosbitanak. A bevasarlokozpontoknal és az irodahazaknal a piac telitetté valasat
jelezték a szereplok.

18. abra: A hitelezési hajlandosag és a hitelképességi standardok alakulasa és az iizleti célu
ingatlanhitelek terén (az adott valaszt jelz6 bankok aranya)

100%
90% A
80% T -~~~ ~~-
70% ]
60%
50% 1
40% T-—"""7-
30% T-—"""~~
20%

10% 7 I
0% A

noévekedett | valtozatlan | «s6kkent |szigorodott| valtozatlan| enyhilt | szigorodik | valtozatlan | enyhiil

marad

Hitelezési hajland6sig Hitelezési standardok Hitelezési standardok varhat6
20006. II. félévében alakuldsa 2007. 1. félévében

B lakdsprojekt B Jogisztikai kbzpont O bevasatlé kozpont O irodahaz




-16 -

A lakas- ¢és irodaszegmensben — melyeket az el6z6 id6szakokhoz képest leginkabb
kockazatosabbnak itéltek a bankok - a kinalat csokkenése az egyre silyosabba valé iparag-
specifikus problémak hatasara a standardok szigoritasaval is parosult: a bankok koriltekint6bbé
valtak a projektek finanszirozasi dontéseinek meghozasanal. Egyre fontosabba valik, hogy ki a
tévallalkozo, illetve hol épul fel az ingatlan. A kovetkezé félévben a szigoritasi tendencia
folytatodasa varhato. (27. abra)

Keresleti oldal

A bankok el6zetes varakozasainak megfeleléen 2006. masodik félévében csokkent az tizleti célu
ingatlanhitelek iranti kereslet. A lakasprojektek és a bevasarlokozpontok tekintetében a tobbség a
hiteligények visszaesését érzékelte, a logisztikai kézpontoknal zémmel valtozatlan — de nem
rendszeres - keresletrél szamoltak be, mig az irodaépitési projektek finanszirozasi igényét eléggé
eltéréen itélték meg: kozel azonos aranyban jeleztek erésebb, valtozatlan és gyengébb keresletet
is. (32. abra)

A kovetkez6 félévre tovabbi csokkenést egyértelmiien a lakasberuhazasok hiteligényében varnak a
szerepl6k, de az irodapiac tekintetében is kozel a bankok fele jelezte, hogy a kereslet visszaeshet.
Optimistabb valaszokat csak a logisztikai koézpontok finanszirozasa kapcsan kaptunk a
megkérdezettektol.

19. abra: A hitelek iranti kereslet alakuldsa az tizleti célu ingatlanhitelezés kiilonboz6 részpiacain
(az adott valaszt jelz6 bankok aranya)
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2.2. Akiilonb6z6 iparagak hitelkockazati megitélésének valtozasa

(3. melléklet 16. kérdés)

2006 masodik félévében - az elsé félévhez hasonldéan — ujra az épitdipar, és a feldolgozdiparon
beltl az élelmiszeripar kockazatossaganak névekedését jelezte a legtobb szereplé (a hétbdél hat,
illetve 6t), de a mezbgazdasagon és az energiaszektorokon kivil minden agazat megitélése
romlott legalabb egy banknal. A mez6gazdasag valtozatlan megitélését pozitiv tendenciaként
értékelték, melyhez a szektorba aramlé EU-s tamogatasok jarultak leginkabb hozza. Az er6sen és
egységesen szinte minden banknal romlé tendenciat mutatéd épitiparnal az els6sorban az allami
megrendelések visszaesésének hatasara csékkené beruhazasi igény negativ hatasat emelték ki a
szereplSk, de a korbetartozasi problémak sem enyhiltek az elmult félévben. Bar pozitivabb
kockazati elbiralasrél egyetlen iparagnal sem tudtak beszamolni a megkérdezettek, szignifikans
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negativ tendenciat is csak az épitéipar kapcsan lathattunk, a tobbi agazat kapcsan jellemzéen a
bankok sajat portfolidjanak egyedi tapasztalatai jelentek meg.

20. abra: Az egyes agazatok kockazati megitélésének alakulasa
(1 = jelentSsen kockazatosabba valt, 2 = valamelyest kockazatosabba valt, 3 = kozel valtozatlan maradt, 4 =
valamelyest biztonsagosabba valt, 5 = jelent6sen biztonsagosabba valt)
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21. abra: A bankok hitelallomanyanak szektoralis megoszlasa
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Aktualis kérdések, tendenciak
A kormidnyzati intézkedéscsomag hatdsa

A jelenlegi interjik soran djra feltettik a kormanyzati intézkedéscsomag varhaté hatasaira
vonatkozé kérdéseinket, mivel az el6z6 interjuk soran a bankok jelezték, hogy a csomag konkrét
intézkedései még nem ismertek, illetve a szerepléknek nem volt idejik a hatasok mélyebb
attekintésére.

A jelenlegi valaszoknal is sziikséges azonban kiemelniink a bizonytalansagi faktorokat. A bankok
készitettek ugyan — banktdl fuggben részletesebb vagy kevésbé mélyebb — elemzéseket a csomag
hatasaira vonatkozodan, ezek figyelembe vétele azonban a 2007-es tervek kialakitdsanal csak
részben tortént meg, mivel gyakran a kulfoldi anyabankok noévekedési és jovedelmezdségi
elvarasai jelentették a donté szempontot a tervszamoknal. Az el6z6 felmérésnél és a mostani
interjak soran kapott valaszok nem kilonboznek szignifikansan egymastdl, ezért az el6z6
megkérdezés Osszesitett eredményeit nem ismételjik el Gjra részletesen, azokra csak utalunk.

e Hitelképesség

A megkérdezett szerepl6k egyontetien az tgyfelek hitelképességének romlasat varjak. Mind a
vallalati, mind a hdaztartasi szektor pénziigyi helyzetét negativan befolyasoljak a névekvd
adoterhek, és (pl. energia) koltségek. A haztartasok esetében a hitelkapacitasi korlatok effektivvé
valasa szintén varhato.

A vdllalati szektorban tovabbra is a kis-és mikrovallalatok nagyobb érintettségét emelték ki a
szerepl6k, mivel ezeknek a cégeknek egyébként is kiélezett a likviditasi helyzete. A kozép- és
nagyvallalatok esetében varhat6é, hogy az emelked6 koltségeket nagyobb aranyban tudjak
atharitani arazasukban, ami a kisebb beszallité cégek és a végsé fogyasztok terheit noveli.

A haztartasi szegmens tekintetében a negativ hatasok érezhetévé valasat a bankok 2007 elejétol
varjak, mivel a térvénymoédositasok tobbségének bevezetése januar 1-jétél tértént meg, és az
energiaarak emelkedése is csak ettdl az id6szaktol lesz érezheté. Az enyhe tél kedvezbleg hathat a
koltségek és a haztartasok terheinek alakulasara.

e Hitelkereslet

A vdllalati hitelkereslet tekintetében a korabbi felmérésben felvazolt tendenciak mellett (varhatéan
csokken6 beruhazasi és novekvé likviditasi hitelkereslet, iparag-specifikus kiilonbségek) a
szerepl6k kiemelték, hogy az EU-s tamogatasok megnyildsa tompithatja a folyamatokat. A
beruhazasi hitelkereslet alakulasa igy Gsszességében a megszoritdé csomag negativ és a tAmogatasi
Osszegek pozitiv hatasainak eredéjeként fog kialakulni.

A hagtartdsi hitelkereslet alakulasa a legbizonytalanabb tényez6 a bankok véleménye szerint, és
els6sorban a haztartasok révid, illetve hosszu tava varakozasainak a fuggvénye.

A lakashitelek esetében a szereplék tovabbra is inkadbb keresletcsokkenést vetitenek elére: a
befektetési célu ingatlanvasarlasok egyértelmien csokkennek, de minden haztartas jobban
atgondolja a lakasvasarlast, és az eddig nem korvonalazédott ingatlanad6é bevezetése is a
keresletcsOkkenés iranyaba mutat.

A fogyasztasi hitelek kapcsan a kép lényegesen Osszetettebb: néhany szereplé fogyasztas-
simitassal szamol, néhanyan pedig inkabb a kereslet visszaesését varjak. A 2006. masodik féléves
adatok alapjan a hiteligények csokkenése eddig nem lathat6, de tobben nyilatkoztak ugy, hogy
lehet, hogy ez részben az enyhe tél okozta alacsonyabb koltségeknek és az adointézkedések
hatasainak csak 2007-t6l valé megjelenésének készonheto.

Termékszintre lebontva a valaszok még inkabb diverzifikaltak, néhany bank a fedezetlen
hiteleknél jelzett leginkabb visszaesést, de vannak olyan szereplék is, akik a lakasfelgjitasok
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elhalasztasaval indokolva a szabad-felhasznalasu jelzaloghitelek iranti kereslet csokkenését varjak
nagyobb aranyban, és parhuzamosan a hitelkartyakon keresztili hitelezés tovabbi névekedését
prognosztizaljak.

e Hitelkinalat, hitelképességi standardok, feltételek alakitasa

A vallalati és a haztartasi szegmens tekintetében is ugy Osszegezhetjiik a valaszokat, hogy egy
valamivel kisebb tortabol mindenki nagyobb szeletet szeretne megszerezni. A hitelkinalat tehat —
els6sorban a szigoru tulajdonosi elvarasok kovetkeztében - Osszességében igen erés marad, mind
a termékek, mind feltételek szintjén érezhet a verseny hatdsa. A standardokban jellemz&en nem
valtoztatnak a szerepl6k.

A haztartasi szegmensben még inkabb nagyobb szerepet kapnak a biztositasokkal kombinalt
konstrukcidk, a CRM és a keresztértékesités.

e Portfolio-mindség
A megkérdezettek tobbsége a portfolié enyhe romlasat varja.

A vdllalatoknal ez féleg a kkv szegmensben csapodhat le, és részben iparag-specifikusan
jelentkezhet, melyet szigorabb monitoringolassal kivannak kezelni a bankok.

A haztartasi portfolional a jovedelemromlas és a munkanélkiliség névekedése okozhatja a nem-
teljesité hitelek aranyanak névekedését. Az early warning és a behajtasi rendszerek finomitasa a
korabbiaknal is hangsulyosabb szerepet fog kapni, de egyéb technikakkal (futamid6 hosszabbitas,
tirelmi idS, biztositasok kotése) is a visszafizetési problémak kezelését kivanjak a szereplék
tamogatni. Vannak olyan bankok, amelyeknél a roml6 gazdasagi kornyezet hatasara a jelzalog-
fedezetes termékek keriilnek jobban el6térbe, mert ezeknél egyrészt nagyobb a visszafizetési
hajlandésag, masrészt probléma esetén az ingatlan értékesitésével biztosithaté a megtériilés.
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A HITELALLOMANY ALAKULASAT ES A KERDOIVRE ADOTT VALASZOKAT
BEMUTATO ABRAK

Lakossagi szegmens

22. abra: A lakascélu hitelallomany alakulasa és a kérddivet kit6lt6 bankok piaci részesedése

Mrd Ft
2800 92%
2400 A ~ 91%
2000 - 90%
1600 -~~~ - - T 89%
1200 A - 88%
800 - 87%
400 + - - - T 86%
0 - 85%
2002.dec 2003.jun 2003.dec 2004jun 2004.dec 2005.jun 2005.dec 2006.jun 2006.dec
B Tcljes lakdshitel-allomany
1 A valaszad6 bankok lakashitel-dllomanya
A vélaszaddk piad részaranya (jobb skala)

Megjegyzés: a vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama és kore (pl. fuzié hatasara). A felmérés
kezdete 6ta (2003 decemberének kivételével) 7 bankkal folytattuk le az interjut, a 2005. decemberétdl pedig 8-ra
emelkedett a megkérdezett bankok szama.

23. abra: A fogyasztasi hitelek allomanya és a kérdGivet kitolt6 bankok piaci részesedése

Mrd Ft
1800 90%
1500 T 85%
1200 -1 80%
900 T 75%
600 T 70%
300 A T 65%
0 - 60%
2002.dec 2003.jun 2003.dec 2004.jun 2004.dec 2005.jun 2005.dec 2006.jun 2006.dec
B Tcljes fogyasztasi hitel alloméany
1 A vélaszad6 bankok fogyasztasi hitel allomanya
A valaszad 6k piad részaranya (jobb skala)

Megjegyzés: Az abra csak a megkérdezett bankok piaci tészaranyat tartalmazza, a pénzigyi vallalkozasok részesedése
nem jelenik meg.
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24. abra: A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek enyhitésének okai a fogyasztasi
hitelek esetében
(1 = nem jelent8s; 2 = valamelyest jelentds; 3 = nagyon jelentds)

3,0

Bo= 0 -

Mis bankok Nem-banki pénziigyi Az tigyfelek hitel- A lakossag jovedelmi A bevont fedezet

agresszivebb versenye kézvetit6k képességének javulasa helyzetére vonatkoz6 — kodkdzatossaganak
agresszivebb versenye kedvez6bb kilatasok cso6kkenése

M 2003.1. B 2003.11. 02004.1. O02004.11. O02005.1. BH2005.11. 82006.1. O2006.11.

Megjegyzés: a vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama. A felmérés kezdetén 7 bankkal folytattuk
le az interjut, 2004 elsé félévérdl 9 bankkal beszélgettiink, 2004 végétSl 10-re, az el6z6 felmérésben pedig 11-re
emelkedett a megkérdezett bankok szama.
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Villalati szegmens

rrr

25. abra: A teljes vallalati hitelallomany alakulasa és a vallalati kérdéivet kit6lt6 bankok

részesedése (lizleti célu ingatlanhitelek nélkiil)
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B Tcljes vallalati hitelallomany
1 A kérd6ivet kitolts bankok hitelallomanya
A kérdéivet kitolt6 bankok piad részesedése (jobb skala)
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26. abra: Az tizleti célu projekthitelek allomanyanak alakulasa és a kérddivet kit61t6 bankok

részesedése a teljes projekthitel allomanybdl
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27. abra: A hitelképességi standardok alakulasa az egyes vallalati kategoriakban és az tizleti céla
ingatlanhitelek terén
(a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilénbsége)
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28. abra: A hitel/hitelkeret maximalis nagysaganak alakuldsa az egyes vallalati kategéridkban
(a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilénbsége)
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abra: A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti spread alakulasa az egyes vallalati

kategoriakban

(a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilénbsége)
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30. abra:

(a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)

A kockazatosabb hiteleken 1év6 prémium alakulasa az egyes vallalati szektorokban
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31. abra: A fedezeti kovetelmények alakulasa az egyes vallalati szektorokban
(a szigoritast és az enyhitést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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32. abra: A hitelkereslet alakulasa az egyes vallalati szektorokban és az iizleti céli ingatlanhitelek
piacan
(a névekedést és a cs6kkenést jelz6 bankok aranyanak kiilonbsége)
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