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Rovid tanulmanyunkban Osszefoglaljuk a Hitelezési felméréssel kapcsolatos
legfontosabb tudnivalokat. Az els6 részében az eleméleti hatteret mutatjuk be, majd a
Federal Reserve Board (FED) ,,Senior Loan Officer Opinion Survey on Bank Lending
Practices” (a tovabbiakban SLO) tapasztalatait ismertetjilk. A harmadik részben a
hazai felmérés céljait és varhatd eldnyeit taglaljuk, végiil pedig a kérdoiv szerkezetét
¢s a felmérés lebonyolitasanak technikai sajatossagait ismertetjiik.

1. A felmeérés elméleti hattere

A hitelkinalati tényezok koziil kiemelt jelentdségliek az un. hitelképességi standardok
¢s nem ar jellegli hitelnytjtasi feltételek, ezekhez képest az arazds gyakran csak
masodlagos jelent0séggel bir. A hitelképességi standardok azok a belsé banki
szabalyok, melyek meghatarozzdk, hogy a bank milyen igyfeleknek,
igyfélcsoportoknak (agazat, teriilet, méret, pénziigyi mutatok stb. szerinti besorolas
alapjan), és milyen tipust hitelt (fedezett, fedezetlen, beruhdzasi, folyészamla stb.)
nyajt. A nem ar jellegi hitelnyujtasi feltételek (pl.: fedezeti kdvetelmények, ados
kotelezettségvallalasai, hitel/hitelkeret maximalis nagysaga, stb.), konkrét szerzédéses
feltételek, a bank csak ezek mellett hajlandd a hitel folyositasara. Ennek elméleti
hattere az Otvenes évekre, a hatosagilag kotott kamatlabak idészakara nyulik vissza.
Az akkori ,,hozzaférhetdségi” doktrina szerint a banki hitelek elérhetd mennyisége
elsdsorban — az arak kotottsége miatt — a nem ar tényezoktdl fliggott. A ,,mennyiségi
adagolas” modern elméletei szintén a nem ar feltételek elsddlegességét
hangstlyozzak. Ezek szerint a kamatlabakat az informacids és 0sztonzési problémak
tartjak alacsonyan, nem pedig a kormanyzati beavatkozas. Ha a bankok a hitelkinalat
szlikitése céljabol kamatot emelnek, ez antiszelekcidhoz és a moralis kockazat
novekedéséhez vezethet. A bankok ezt felismerve inkédbb a hitelezési standardok
szigoritdsdhoz nyulnak. A banki hitelpiacokon tehat az ar — mas piacoktol eltéréen —
nem tartalmaz elég informaciot, nem képes a keresletet és a kinalatot megfeleléen
egyensulyba hozni. A hitelképességi standardok és a nem ar feltételek alakuldséarol
csak egy rendszeres kvalitativ felmérés adhat megfeleld képet, jol kiegészitve a
jegybankoknak és a feliigyeleti hatosdgoknak rendszeresen szolgéltatott mennyiségi
adatokat (alloméanyok, arazas).

A hatékony pénziigyi kozvetités alapvetden fontos a gazdasdg miikodésében. A
bankok szerepe kiilondsen a tékepiaci finanszirozasi forrasokkal nem rendelkezd
haztartasi €és kis- és kozépvallalkozasi szféra hitelezésében jelentdés. A bankok
aggregat hitelfolyositasi hajlanddsaganak, képességének valtozasa — amely gyakran a
nem ar jellegli tényezOk megvaltozasdban mutatkozik meg — a keresleti oldal
finanszirozési sziikségletétdl eltérd, erdteljesen ciklusos hitelezéshez vezethet, s ez
rosszabb esetben felerdsitheti a gazdasag ciklikussagat, Un. prociklikus hitelezést



eredményezve. A prociklikussag két szélsGséges esetének, a ,.credit crunch™ és a
,lending boom”™ megel6zése makrostabilitasi szempontbol kiemelt fontossagn. A
mennyiségi adatok mellett a hitelkeresletrél ¢és -kinalatrél szerzett kvalitativ
informaciok segithetik az ilyen kockdzatok idobeni észlelését és kezelését.

A bankok gazdasagban betoltott jelentds szerepe miatt hitelkindlati dontéseik jelentds
befolyassal lehetnek a monetaris transzmisszio mitkodésére. A hitelkinalat és -kereslet
alakulasanak ¢és az azokat befolyasold faktorok jobb megismerése hozzajarulhat a
monetaris torténések, a hitelezés és a redlgazdasagi ciklusok kapcsolatanak mélyebb
feltarasdhoz, amely megalapozottabb monetaris politikai dontések meghozataldhoz
vezethet.

2. Az amerikai ,,SLO” felmérés tapasztalatai

A FED —harom éves kisérleti iddszakot kovetden — 1967-ben vezette be hivatalosan a
,»Senior Loan Officer Opinion Survey on Bank Lending Practices” felmérést, amit
azota negyedévente® késziti el és az eredményeket kozzéteszi. A kérdéiv koriilbeliil
htisz, tobbé-kevésbé allando kérdést tartalmaz, amelyek a kiillonbozé tipusu hitelek
keresleti és kindlati tényezdire — elsdésorban kvalitativ modon — keresnek valaszt. Ezen
kiviil ad hoc médon rakérdeznek az aktualis piaci trendekre, fontosabb torténésekre és
valtozéasokra is.

A felmérés eredményeit széles korben hasznositjadk. A felhasznalok kozott talaljuk a
feligyeleti hatdsagokat, a jegybankokat és szamos piaci elemzdét. A felmérés
felhasznaljdk  elemzésekhez  (monetaris  dontéshozatalhoz, az  altaldnos
makrogazdasagi helyzet és a pénziigyi stabilitdsi kockazatok értékeléséhez,
elérejelzéséhez), valamint alkalmazott és tudomdnyos kutatidshoz. A pénziigyi
stabilitds felmérésében nagy segitséget nyujt a hitelezést alakitd keresleti €s kinalati
tényezOk és ezek mozgatdinak azonositdsa. Példaul, ha a hitelallomany novekedési
iteme kizardlag a kinalati oldali tényezOkre vezethetd vissza, akkor a hitelezési
veszteségek ndovekedése varhatéa, W. R. Keeton, [1999]. Ha ennek mértéke meghalad
egy bizonyos szintet, az a pénziigyi rendszer destabilizacidjahoz vezethet.
Tudoményos szempontbol is jelentds hozadékkal jart a FED altal rendszeresitett SLO
felmérés. A felmérés elméleti hattere, a ,,mennyiségi adagolds” modern elmélete
empirikus uton bebizonyosodott. Igazolddott, hogy a bankok hitelkin4lata nem csak
az artol, hanem a nem ar feltételektdl is erdsen fiigg. Az alkalmazott kutatasok is
rendszeresen tdmaszkodnak az SLO-ra, igy pl. C. Lown — D. P. Morgan — S. Rohatgi
[2000] az SLO segitségével a kdvetkezo megallapitasokra jutott:

! Hitelsziike-allapot, a bankszektor olyan mértékben fogja vissza hitelezési aktivitisat, amely mar a
gazdasagi teljesitmény csokkenéséhez vezet, illetve recesszié esetén tovabb erdsiti a visszaesést
(ndvekedési aldozattal jar).

* Hitelezési tulfiitottség allapota, a gazdasagi fundamentumokté] elrugaszkodo, tulzottan optimista
kilatasokon alapul6 hitelezés, mely altalaban eszkoz-arbuborék kialakulasaval jar egyiitt.

3 Kivéve 1984 és 1989 kozotti id6szakot, amikor nem késziilt felmérés. A 80-as évek deregulaciojat
(betéti és mas kamatlabak felszabaditas) kovetden a gazdasagpolitikusok azt feltételezték, hogy ezental
a bankok hitelallokacids dontéseik soran a nem artényezOk helyett inkabb szabadda valt arképzésre
tamaszkodnak.



e A hitelezési standardok a tobbi makrodkondémiai valtozohoz képest relative
exogén tényezok.*

e A hitelezési standardok alakuldsa — a hitelekkel fennalld szignifikdns negativ
kapcsolat révén — jo indikatora a hitelallomany jovObeni véltozdsdnak és ezen
keresztiil a gazdasagi ndvekedésnek.” A standardokat altalaban rovid idészakon
beliil szigoritjdk, s ha ez viszonylag jelentds mértékii, akkor ezt a hiteldinamika
azonnali, majd pedig a gazdasagi aktivitds esése koveti (,credit crunch”
kialakuldsdra emlékeztetve), mig a lazitds hosszabb id6t vesz igénybe és ezt
lassabban koveti a banki hitelek ndvekedési itemének emelkedése.

o Az el6zéek alapjan nem allja meg a helyét az a gyakran hallott allitas, hogy a 90-
es években az USA bankszektoranak a gazdasdgban betoltott szerepe a tékepiac
javara jelent6sen lecsokkent.

3. A hitelezési felmérés hazai céljai és varhato elonyei

Az Egyesiilt Allamokban a pénziigyi kozvetitést tokepiaci alapinak tartjak, ennek
ellenére az SLO révén fontos megallapitasokhoz jutnak. Igy egy olyan orszagban,
mint Magyarorszag, ahol a banki alapt pénziigyi kozvetités a meghatarozd, még
inkabb megalapozott egy SLO-hoz hasonl6 felmérés hasznalata.

A rendszeresitett hitelezési felmérésbol megtudhatjuk, hogy jelenleg a nem éar jellegli
tényezOk milyen szerepet jatszanak a magyar bankok hitelkindlatdnak alakulasaban.
Ezen keresztiil fontos adalékokat nyerhetiink a pénziigyi szféra stabilitdsara, a
hitelezés ciklikussaganak alakuldsidra vonatkozdéan. Magyarorszagon a jegybank
egyik — makroprudencialis szempontb6l — fontos kihivasa a pénziigyi kozvetités
mélyiilésének és a szektor prociklikus viselkedésének megkiilonboztetése. Valaszt
kell kapni arra a kérdésre, hogy az erételjes hitelallomany-novekedés inkabb a
pénziigyi kozvetités mélyiilésének — amely a gazdasagi fejlodés, felzarkozés
velejardja — kdvetkezménye, vagy a bankok prociklikus hitelezési tevékenységébol
ered, melynek stabilitasi kockdzatait mar emlitettiik.

A hitelezési felmérés az egyes szegmensek aktudlis kérdéseinek megvalaszolasaban is
segithet, példaul az ingatlanhitelezési fellendiilés (mind a lakossagi, mind az iizleti), a
mikro-, kis- €s kdzépvallalati hiteldinamika kockazatanak pontosabb felmérésében. A
sikeres felmérés alapfeltétele, hogy a hitelezési vezetk valos véleményiiket fejezzék
ki. Ezt az MNB ugy kivanja elérni, hogy csak 0Osszevont adatokat hasznal
elemzéseiben, illetve kizarélag ilyeneket hoz nyilvanossagra. A jegybank a Hitelezési
felméréssel egyben szolgaltatast is nyujt a bankszektornak, hiszen az elemzés sokat
segithet a piaci szereploknek a folyamatok jobb megértésében és sajat bankjuk piaci
pozicionalasaban.

* VAR (Vector Autoregressziv) elemzések alapjan a hitelezési standardok véltozasa foleg a bankok
sajat hitelezési kapacitdsatol, varakozasatdl €s a piaci verseny mértékétdl fiigg, a makrodkondmiai
valtozoktol (redl GDP, GDP-deflator, nyersanyagarak, jegybanki alapkamat) fiiggetlen, illetve rovid
iddtavon, gyenge szignifikanciaval (a két utobbi valtozotol) fiigg télik

> Egyes szerz6k szerint az ilyen indikatorok koziil (pl.: commercial paper — allampapir (bill) spread)
talan a legjobb. Friedman, Benjamin M. - Kenneth N. Kuttner [1992]). Az USA 6t legutobbi
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gazdasagi aktivitas kdzotti negativ kapcsolat kiillondsen a készletfinanszirozas teriiletén figyelheté meg.



A felmérés tovabbi eldnye, hogy a — kérdések viszonylagos valtozatlansaga mellett —
megfeleld hosszusagi idésor hozza jarulhat a bankoknak a gazdasagban betoltott
szerepének jobb megismeréséhez, teret nyitva a hazai alkalmazott és akadémiai
kutatasok korének boviilésehez.

4. A kérdoiy szerkezete és a kerddivvel kapcsolatos technikai kérdések

A kérddiv szerkesztésénél, kiforrottsdga miatt, az amerikai SLO kérd6ivbdl indultunk
ki, amelyet a hazai pénziigyi kozvetités sajatossagainak megfelelden alakitottuk at.
Ezen kiviil atvettik a japan jegybank hasonld kérddivének egyes, szdmunkra is
hasznosnak tiind modositasait. Az 1d6kozben elinditott eurozonabeli felmérést
els6sorban a magyar kérd6éiv megfeleld szintli eurdpai harmonizéltsdganak érdekében
vettiik figyelembe. ®

Hitelezési szegmensek

A Hitelezési felmérés, mint mar emlitettiik, lakossagi és vallalati részbdl all.
A nem pénziigyi vallalati hitelszegmenst kettéosztottuk nem pénziigyi vallalatok
hitelei az lzleti céli ingatlanhitelek nélkiil, valamint iizleti célu ingatlanhitelek
kategoridkra. Ezt a felosztast azért tartottuk sziikségesnek, mert az iizleti célu
ingatlanhitelek (irodahaz, kereskedelmi koézpont, szalloda, lakopark, tobb lakés
¢épitése, egyéb ingatlanfejlesztési hitelek) a magyar piacon ugyan a teljes vallalati
hitelalloméanynak csak mintegy 12%-4at adjak, de a kockazatok nagyon koncentraltan
jelentkeznek.

A méret szerinti szegmentaciot taldltuk a hazai felmérés egyik legproblémasabb

pontjanak. Az iizleti céli ingatlanhiteleknél gyakori projektjellegiik miatt nem lattuk

értelmét az e szempont szerinti kategorizldsnak. Viszont a tobbi véllalati hitelnél
kérdésként adddott mind a méret szerinti csoportok szama, mind a csoportositas
szempontja.” A dontésnél az aldbbi szempontokat kellett figyelembe venniink:

e Magyarorszagon az utdbbi években az egyes méret szerinti hitelszegmensek
jellemzd6i markansan eltérnek (érett nagyvallalati — fejlodd kkv hitelpiac, allami
mikrohitel-programok, kisvallalatok lakossagi portfolioba sorolasa, stb.), ezért
ezen hatdsoknak aggregalasa egyrészt nehéz, masrészt félrevezeté eredményhez
vezethet, igy indokolt lehet a kettonél tobb méretkategoria.

e A kis- és kozépvallalkozasokrél szolo torvény (1999. évi XCV)® harmas
szempontrendszert hasznal a méret szerinti szegmentdlashoz: az arbevétel, a
mérlegfodsszeg €s a foglalkoztatottak szama alapjan kategorizal. Az elsd felmérés
soran felmértiik a bankok vallalati méret szerinti kategorizalasanak szempontjait,
amely szinte kizdrolag az arbevétel volt (a felmérésben szerepld bankok koziil
csak egy hasznalta a torvényi definiciot), ezért ezt vettiik alapul.

% 2000-ben a japan jegybank kisebb-nagyobb modositasokkal (elére tekinté kérdések, keresletnél
iparagi megbontas, stb.) atvette, és bevezette a FED SLO felmérését. 2003 elején az Europai Kozponti
Bank is bevezetett egy hasonlod felmérést, a ,,Bank Lending Survey”-t, mely az egész eurozonara
kiterjed.

" A FED és az EKB is éves arbevétel alapjan két méretkategoriat hasznal, a koztiik 1év6 hatart 50 milli6
USD, illetve EUR éves arbevételben adjak meg. Az EKB még rovid és hosszua lejarata hitelek szerint is
kategorizal, mi ezeket nem tekintjiik kiilon hitel-részpiacnak, a hitelek lejaratat kizarolag hitelezési
feltételként kezeljik.
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még nem vezették at.



o A méretkategoriak hatarainak meghuzasa sem egyértelmii. Annak ellenére, hogy
a bankok besorolési szempontja (arbevétel) azonos volt, nagyon eltérd arbevétel-
besorolasi hatérokat hasznalnak, illetve a kategoriak szama is eltér (2-4)°. Ebbél
kovetkezéen nem lehet olyan kategorizalast alkotni, amelynél egyes
bankvezetéknél ne meriilnének fel értelmezési problémak, azaz a sajat
kategorizalasat nem tudja atiltetni a kérddiv kategoéridiba. Ez utobbi alapjan
inkabb kevesebb, maximum kettd kategoria hasznalata indokolt.

A felsorolt tényezok figyelembevételével harom méretkategériat alakitottunk ki: kis-

és mikrovallalat, kozépvallalat, nagyvallalat.'

A haztartasi szegmenst két 0 részpiacara - lakdscélu és fogyasztasi hitelek piaca -
bontottuk. Magyarorszagon az egyéb haztartasi hiteltipusok allomanya marginalis, igy
eltekintettiink ezektdl. A fogyasztasi hitelek tovabbi bontdsat a magyar bankkartya-
piac fejletlensége miatt nem tartottuk indokoltnak'".

A kerdeések

Az MNB kérddivérdl altalanossdgban elmondhatjuk, hogy valamivel részletesebb
(t5bb kérdéstipust'? tartalmaz), mint a FED-¢ és az EKB-¢ kérdéive. Mig a FED sok
kérdést csak idészakonként tesz fel, addig az MNB a piacok dinamikus fejlédése és a
kérddéiv ujdonsdga miatt az allandd kérdések korének bovitését tartotta szakmailag
jobb megoldasnak. A kérddivet kvalitativ kérdések jellemzik, amelyek tobbségében
visszatekintd, azaz az el6z6 idoszakra vonatkoznak, de vannak eldretekintd kérdések
is, amelyek a varakozasokat kivanjak feltérképezni.

- Kindlati oldalt érinto kérdések a bankok hitelezési hajlandosagara, hitelképességi
standardjaik, hitelfolyositasi feltételeik (ar €s nem ar jellegll) alakuldsara és a
valtozasok lehetséges okaira (toke ¢és likviditasi korlat, a verseny foka, a
kockazatok megitélésének valtozasa) iranyulnak. A véllalati és a haztartasi
kérdoivben 10-10 vonatkozik erre, ebbdl harom, illetve kettd elOretekintd. A
kinédlati oldalhoz tartozik az egyes ipardgak banki kockéazati megitélésének
valtozasara vonatkozo6 kérdés is. Az ipardgak a KSH 0sszevont csoportjai szerint
szerepelnek.

- A haztartasi kérdéivben négy (ebbdl kettd eldretekintd), mig a vallalatiban &t
kérdés (két eldretekintd) vonatkozik a kereslet alakuldsdra és az ezt befolyasolo
tényezokre (kiilonboz0 finanszirozasi sziikségletek és alternativ finanszirozasi
lehetdségek valtozasa stb.).

- Vannak olyan kérdések, amelyek kozvetleniil nem kothetok sem a hitelkereslethez,
sem a kindlathoz. llyen a lakasarak elmult és kovetkezd iddszaki valtozasara
iranyul6d két kérdés, illetve a hitel és a hitelbiztositasi érték hanyadosa alapjan
szdmolt mutatd alakuldsara vonatkozo kérdés.

? Ez a bankok eltérd iizletpolitikaja miatt természetes is.

12 Az els6 felmérésben még ettdl eltéré vallalati kategorizalast alkalmaztunk, a torvényben szerepld
kritériumok szerinti méretkategoriakat a kdvetkezOképpen csoportositottuk: mikro-vallalat, kis- és
kozépvallalat, nagyvallat. Mivel a bankok szinte kizdrélag arbevétel alapjan kategorizaltak, ezért
Osszevontuk a mikro- és kisvallalati kategoriakat. A valtoztatas miatt a kkv-kra vonatkoz6 idésor 2003
L. félévében kezdodik.

" A FED ez alapjan tovéabb differencial.

12 Kérdéstipus, példaul a kovetkezd: az elmilt félévben a bank szigoritott, vagy sem a hitelképességi
standardokon. Ezt minden hitelszegmensben fel lehet tenni kiilon-kiilon, de 6sszevontan is.



- Mindkét kérddivet — az Eurdpai Kozponti Bankéhoz hasonléan —egy olyan kérdeés
zér, amely a kérd6ivben nem szerepld, viszont az adott hitelpiac szempontjabol
fontos, kifejtést érdemlo folyamatokra kérdez ra.

A felmérés lebonyolitasa, értékelése

A kiilfoldi felméréseket altalaban negyedévente végzik.w Az MNB kezdetben
elegenddnek latja a féléves gyakorisagot, s a felmérést mindig az elsd és a harmadik
negyedévben, a megelézé félévre vonatkozodan bonyolitja le. gy nem novekszik
tulzottan a bankok jelentési terhe, s a féléves gyakorisag jol illeszkedik az MNB
jelenlegi elemzési tevékenységhez. Az elsd felmérést 2003. tavaszan végeztiik el.

A felmérést kizdrolag a stabilitdsi szempontbol fontos szereplék korében
rendszeresitettilk. A szereplék alacsony szama miatt legkevesebb 75%-o0s piaci
lefedettséget tliztlink ki célul. Azonban a felmérés stabilitdsnak érdekében, el kivanjuk
keriilni a megkérdezett bankok korének ingadozasat, ezért a kitlizott piaci
lefedezettséghez nem ragaszkodunk mereven, az 75% koriil ingadozhat.'* A vallalati
¢s a haztartasi hitelallomany alapjan kiilon-kiilon megvizsgaljuk, hogy részesedés
szerint csOkkend sorrendben melyek azok a bankok, amelyek hiteldllomanyanak
Osszesitésével elérjiik a 75%-ot, ezekre a bankokra végezziik el a felmérést. Vannak
olyanok, amelyeket mindkettd, mig masokat csak az egyik, vagy csak a masik
hitelezési szegmensben kérdeziink meg.

A nem teljes piaci lefedettség €s a kérdoiv személyes jellege miatt az MNB a direkt
megkeresés modszerével végzi a felmérést, a kérddiv nem szerepel az MNB 4ltal
elrendelt adatszolgaltatasi kotelezettségek kozott. A direkt megkeresés keretében az
MNB iigyvezetd igazgatoja felkérésére a felmérésben szerepld bankok véllalati és
lakossagi tlizletaganak vezetéi a jegybankban egy beszélgetés keretében toltik ki a
kérddivet.

A vdlaszok Osszesitésénél és kiértékelésénél elsdsorban a valtozéas irdnyat kivanjuk
meghatarozni €és nem annak az erdsségét. A valaszadok szazalékaban kifejezett
nettovaltozas (valtozast jelzok szamabol levonjuk az ellenkezd eldjelli valtozast jelzok
szamat) mutatot hasznaljuk, amely a ,,jelentésen” és a ,,valamelyest valtozott” valasz
kozott nem tesz kiilonbséget. Egy olyan modszer, amely a valtozas erdsségét,
mértékét is figyelembe veszi, elvileg pontosabb képet adhatna.'> Azonban figyelmen
kiviil hagyja azt a tényt, hogy a valtozds mértékének megallapitdsa 1ényegesen tobb

" Azonban a FED akar évi hat felmérésre is jogosult, ezenkiviil, ha a pénziigyi rendszer helyzete
megkivanja, akkor tovabbi specialis felméréseket is készithet.

példaul nagymértékben torzitana a felmérés eredményét, ha az egyik évben valamivel 75% ald
csokken a megkérdezett bankok piaci lefedettsége, ezért egy ijabb bankot bevonunk az elemzésbe. De
a kovetkezd félévben az eredetileg megkérdezett bankok lefedettsége 75% f6lé nd, ezért kivonjuk a
felmérés korébdl az ujonnan bevezetett bankot, majd esetleg késébb 1jbdl bevonjuk.

" A japan jegybank un. diffuziés indexet haszndl. Példaul arra a kérdésre, hogy a hitelkérelem
elfogadasahoz eldirt hitelezési standardok hogyan valtoztak az elmult id6szakban, 6t lehetséges valasz
koziil kell valasztani (jelentdsen szigorodott”, valamelyest szigorodott”, ,,alapjaban véve valtozatlan”,
,.valamelyest lazult” és ,jelentsen lazult”). A BoJ diffuzids indexét a kovetkezOképpen szadmolja:
,Jjelentdsen szigorodott” szazaléka + ,,valamelyest szigorodott” szazaléka * 0,5 - ,,valamelyest lazult”
szazaléka *0,5 - ,jelentésen lazult” szdzaléka. Mig a magyar felmérés esetében ugy torténik, hogy a
teljes valaszadok szazalékaban a ,jelent6sen szigorodott” €s ,,valamelyest szigorodott” valasztok
szazalékabol levonjuk a ,,valamelyest lazult” és ,,jelentésen lazult” valasztok szazalékat, igy kapjuk a
netto valtozast.



szubjektivitast hordozz (nehezebb megallapitani), mint a valtozds irdnyanak
meghatarozasa. Ezért az eredmények ezzel a modszerrel torténd kiértékelésénél akar
torzabb képet kaphatunk, mintha csak a valtozas irdnyara koncentrdld modszert
hasznalnank. A tapasztalatok fliggvényében természetesen késobb at lehet térni a
valtozas mértékét is figyelembe vevd gyakorlatra.

Az MNB a felmérés eredményének nyilvanossdagra hozatalaval kapcsolatban a
kovetkezd iranyelveket alakitotta ki. Az aktualis felmérést a lezarult félévet kdvetd
masfél honapon beliil elvégzi és a harmadik honap elején az Osszesitett eredményt, az
ehhez kapcsolodd elemzést €s dabrakészletet honlapjan megjeleniti. A korabbi
elemzéseknek és az Osszesitett adatok iddsordnak internetes elérhetdségét folyamatos
biztositja.
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