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Osszefoglalé

A Magyar Nemzeti Bank 2003 tavaszan inditotta el a banki hitelezési folyamatok jobb megértését szolgil6 felmérését. A leg-
Gjabb, 2009 masodik negyedévre vonatkozo, idén juliusban végzett felmérés a haztartasi és véllalati szektor hitelezését és az
6nkormdanyzatok bankok altali finanszirozasat vizsgélta. A hitelkinalati folyamatok kvalitativ jellegi tényez8inek lehetd leg-

szorosabb nyomon kovetése érdekében a jegybank a felmérést negyedévente végzi el.

A haztartasi hitelezéssel kapcsolatban a felmérés megallapitja, hogy ugyan az el8z8 negyedévinél kisebb ardnyban, de 2009
masodik negyedévében tovabb folytatédott a kihelyezni kivant hitelmennyiség és a hitelkereslet csokkenése. A felmérésben
részt vevd bankok tovabbra is inkdbb szigoritisokrél szamoltak be. Az el6z8 felméréshez képest mar kevesebb bank jelezte
hitelezési feltételeinek szigoritasit a lakdscéla hitelezésben, ugyanakkor a fogyasztési hitelezés teriiletén a szigoritok ardnya
novekedett. A szigoritds elsGsorban a nem 4arjellegd feltételekben (a minimalis hitelképességi szint névekedésében, a minima-
lis 6nrész megemelésében, a havi torlesztés jovedelemhez viszonyitott ardnyanak és a hitelfedezeti ardnynak a csokkenésé-
ben) jelentkezett. 2009 masodik negyedévében szinte egydntetlien a haztartasi hitelportf6lié roml4sardl szamoltak be a ban-
kok mind a lakéscélt, mind a fogyasztasi hitelek szegmensében, de a korabbinil kevesebb bank szdmit tovabbi romlasra a
kovetkezd félévben. A vilaszaddk elSrejelzései alapjan mindkét szegmensben a szigoritisok megalldsa varhaté, sét nettd ér-
telemben, az aggregélt vilaszok alapjan a jelenlegi szigort hitelezési gyakorlathoz képest némi enyhités prognosztizilhat6 az
elkovetkezd két negyedév sordan. A szigoritisok megtorpandsat, illetve az esetleges enyhitéseket a likviditasi helyzet javula-
sa, illetve a gazdaségi kilatasok indokoljik, ugyanakkor volt olyan bank, amely azt jelezte, hogy az ligyfelek hitelfelvevd ka-
pacitdsidnak roml4sa csak a jelenlegi feltételek némi enyhitésével kompenzéilhat6. A kézeltmultban megjelent kiilféldi hitele-
zési felmérések is szigoritasrol szamoltak be a haztartasi szegmensben, de a magyar eredményekhez hasonlé médon csokkent

a szigoriték aranya.

A vallalati hitelpiacon a hitelezési hajland6sag csokkenése megallt a nagy- és kdzepes vallalatok, illetve a kis- és mikrovallala-
tok finanszirozasiban, ugyanakkor az iizleti céld ingatlanhitelezésben tovabb csokkent a hitelezési hajlandésag. A vallalati fi-
nanszirozas kovetkezs féléves idGszakdra vonatkozéan a bankok a kihelyezni kivant hitelmennyiség fenntartisat, illetve eny-
he novelését jelezték elSre. A hosszu lejarata hitelek kereslete — a beruh4zisok visszaesése miatt — tovabb csokkent, de a ro-
vid lejaratt hitelek iranti igények ndéttek, igy a valaszadok Gsszességében a vallalati hitelek iranti kereslet némi er&s6dését ér-

20 22

zékelték. A bankok — elmondasuk szerint — az el§z8 negyedévihez képest immaron kisebb ardnyban szigoritottak, els§sorban
az egyes ipardg-specifikus problémik, illetve az érzékelt kockazatok miatt. Az el§z8 felméréshez hasonléan a likviditasi hely-
zetet, mint szigoritashoz hozzajarul6 tényezSt mar kevés szerepld emlitette. A valaszadok dontd tébbsége a portféliomindség
roml4sat tapasztalta 2009 masodik negyedévében, a bankok szerint a portf6lioromlasi trend folytatédni fog a kovetkezd fél-
évben is. Immaron az elmalt harom felméréshez hasonldan, az iizleti célt ingatlanhitelezésben a vilaszadok jelentSs tobbsége
a kihelyezni kivant hitelmennyiség visszafogasarél szamolt be, ami a hitelezési feltételek és standardok tovabbi szigoritasaval
pérosult. A vallalati szegmensre vonatkozé hazai eredmények hasonléak a kiilf6ldi jegybankok felméréseiben jelzettekhez, az-

az a szigoritasi tendencidk enyhiiléséhez.
Az 6nkormanyzati szektorban az el6z8 negyedévben ndvekedett a hitelkereslet. Ez a foly6 finanszirozasi igényeknek és az eu-

répai uniés timogatasi programoknak készonhetd, ugyanakkor a bankok az elmalt negyedévben is tovabb szigoritottak hite-
lezési feltételeiket.
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Az eredmények bemutatasa’

A felmérés eredményeit a kapott valaszok alapjan szoveges elemzésben, illetve a valaszokat bemutaté grafikonok segitségével
ismertetjiik. Az egyes részpiacokra vonatkoz6 4dbrakat az 1. szimt melléklet tartalmazza. A 2. szimt melléklet médszertani
dsszefoglalét ad’, a hitelezési dllomanyokra vonatkozé adatok a 3. szimii mellékletben jelennek meg, mig a kérdésekre adott
valaszok részletesen a 4., 5. és a 6. szam1 mellékletekben taldlhat6k meg. (A 3., 4., 5. és 6. mellékletek kiilon Excel alapu fajl-
mellékletben taldlhatéak meg az MNB honlapjin.) A visszatekinté kérdések 2009 masodik negyedévére, az elGrete-
kint6 kérdések a kovetkezd féléves idGszakra, azaz 2009 harmadik-negyedik negyedévére vonatkoznak. A kér-
dések a negyedévvel korabbi allapothoz képest tapasztalt valtozasokra koncentralnak: a visszatekintd kérdések
esetében 2009 elsG, az elSretekintS kérdések esetén pedig 2009 masodik negyedéve a viszonyitasi alap. A vala-
szok Osszesitése soran az egyes szegmensekben fennall6 piaci allomany alapjan sdlyozzuk a kapott valaszokat
(piaci részesedés alapu sulyozas).

1. AHAZTARTASI HITELEZESI SZEGMENS

A bankok vilaszai alapjan elmondhaté, hogy 2009 masodik negyedévében (piaci részesedés alapjan) is tobben szamoltak be a
hitelezési hajlandésig csokkenésérdl, mint a megel§z8 negyedévre vonatkozdan, de névekedést, illetve cs6kkenést jelz8k ara-
nyanak kiilonbsége csokkent. Ugyanakkor a lakdscéld hitelekhez kapcsoléddan az el6z8 negyedévhez képest kevesebb bank
szamolt be a hitelezési standardok és feltételek szigoritasirdl, mig a fogyasztasi hitelek esetében az el§z8 felmérésben jelzet-
teknél tobben szigoritottak (1. 4bra). ElSretekintve, 2009 harmadik és negyedik negyedévére a bankok a hitelpiac stabilizal6-
dasat varjak, azaz a hitelezési hajlandésag csdkkenésének, illetve a szigorit6 tendencidk megalldsat. 2009 mésodik negyedév-
ében szinte egyontetiien a haztartasi hitelportf6lié romlasardl szamoltak be a vilaszadé intézmények mind a lakascéld, mind

a fogyasztési hitelek szegmensében, de a korabbinél kevesebb bank szdmit tovabbi romlasra a kovetkezd félévben.

A mésodik negyedévben a 2009 elsd negyedévére jellemzd szinten maradt a nettd szigoritok ardnya a lakashitelek esetén (mint-
egy 10%), ugyanakkor a fogyasztisi hitelekre vonatkozéan a megel6z8 negyedévinél tobben, mintegy 55 szdzalékos ardnyban
jeleztek szigoritast. A fogyasztasi hitelek koziil a megtjula hiteltermékeknél (folyészamlahitel, hitelkartya), illetve egyéb tipu-
st hiteltermékeknél (személyi koleson, 4ruhitel, gépjarm-finanszirozas) szigoritottak elsGsorban a megkérdezett intézmények.
A bankok eldrejelzései alapjan mindkét szegmensben a szigorité tendencidk lassuldsa varhatd, s6t netté értelemben az
aggregalt valaszok szerint a jelenlegi szigort hitelezési gyakorlathoz képest némi enyhités varhat6 az elkovetkezs két negyed-
év soran. Az elmult negyedévi szigoritds ugyanazokban a nem arjellegii feltételekben (a minimélis hitelképességi szint néveke-
désében, a minimalis 6nrész megemelésében, a havi torlesztés jovedelemhez viszonyitott ardnyanak és a hitelfedezeti arany-
nak a cs6kkenésében) jelentkezett, mint amelyet az el6z8 felmérés soran jelltek meg a bankok. Ugyanakkor az 4rjellegi té-
nyezSkben némileg vegyes a kép: mig a hitelfolydsitasi dijak mind a fogyasztasi hitelezési, mind a lak4scélu hitelezési szeg-
mensben csokkentek az Gjonnan foly6sitott hitelek esetében a bankok beszimoléi alapjin, addig a forraskoltség feletti kamat-
szpred a fogyasztasi hitelek esetén ndvekedett, azaz szigoribba tették a bankok ezt a feltételt, mig a lakadscéla hitelek esetén a
bankok kézel fele a kamatfelar csokkenésérdl szamolt be. A szigoritasok mégott meghtiz6dé okok hasonléak az el6z8 felmé-
rés eredményeihez, hiszen a bankok a likviditasi megfontoldsok hattérbe szoruldsat jelezték, ugyanakkor tovabbra is a hitele-
zési feltételek szigorodasahoz jarultak hozza a kedvezdtlen gazdasagi kilatasok, illetve a bankok kockazatkeriild magatartisa
is. A kovetkezS negyedévre enyhitést jelz6k a hitelkamat és forraskoltség kozotti kamatszpred csokkentését jelezték elSre, amit

a likviditasi helyzet javuldsa és a gazdasagi kilatdsok indokolhatnak. Volt olyan bank, amely a gazdasagi kildtdsokat emlitette

' A héztartasi szegmensben 13 (lakascélu hitelek: 9 intézmény, fogyasztasi hitelek: 13 bank, tovabba 4 banki tulajdonban lévé pénzigyi vallalkozas), a vallalati szeg-
mensben 7 banktdl kaptunk valaszt, mig az d5nkormanyzati hitelezés tendencidir6l 6 intézményt kérdeztlink meg. Az intézmények elektronikusan adtak &t vélaszaikat
a jegybanknak. Immaron negyedévente elektronikusan toltik ki a bankok a kérddiveket, és évente egyszer, az év elsé negyedévében folytatott felmérés kapcsan
személyes interjura is sor kerdl.

? A médszertani 6sszefoglalobdl (2. szamu melléklet) érdemes kiemelni néhdny kulcsfogalmat. A kihelyezni kivant hitelmennyiség a valaszadé intézmény adott szeg-
mensben meglévé terjeszkedési, dllomanynovelési szandékat tiikrozi. Hitelezési standardoknak nevezziik azokat a belsé banki szabalyokat, melyek meghatarozzak,
hogy a bank milyen tGgyfeleknek, tigyfélcsoportoknak (dgazat, teriilet, méret, pénziigyi mutatok stb. szerinti besorolas alapjan) és milyen tipusu hitelt (csak fedezett,
beruhdzasi, folyészamla stb.) nyujt. A hitelezési feltételek ar-, illetve nem arjelleglek lehetnek. A nem arjellegi hitelnyujtasi feltételek (pl.: fedezeti kovetelmények,
adods kotelezettségvallalasai, hitel/hitelkeret maximalis nagysaga stb.) konkrét szerzédéses feltételek, a bank csak ezek mellett hajlando6 a hitel folyositasara. Az arjel-
leg(i tényezdkre vonatkozo kérdések kozott a kamatszint és a forraskoltség kozotti szpredre és a kockazati prémiumra kérdeziink ra.
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AZ EREDMENYEK BEMUTATASA

1. dbra

Hitelezési feltételek / hitelképességi standardok a lakascélu és a fogyasztasi hitelek piacan
(a szigoritdst és enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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Lakashitel Fogyasztasi hitel

meg enyhitésre vonatkoz6 indokként, amit az magyarazhat, hogy rossz gazdasagi koriilmények kozott a megszigoritott arjel-

leg(i feltételek fenntartdsa az 1j hitelfelvevék helyzetét rendkiviil megneheziti.

A kihelyezni kivant hitelmennyiség a bankok valaszai alapjan mind a lakés-, mind a fogyasztési hitelek esetében némileg ki-
sebb mértékben esett vissza, mint 2009 elsd negyedévében (mindkét szegmensben nett6 értelemben immaron kevesebb, mint
20 szazalékos aranyban jelezték a hitelezési hajlandésig visszaesését). A kovetkezs félévre elGretekintve, a valaszok alapjan fel-
tételezhetd, hogy a kihelyezni kivant haztartasi hitelek dllomanya varhatéan nem valtozik jelentSsen. A hitelkereslet esetén el-
tértek a fogyasztisi és a lakascélt hitelekre vonatkoz6 tendencidk. Mig a bankok kézel 20 szizaléka nett6 értelemben a lakas-
céli hitelekre vonatkoz6 érzékelt kereslet novekedésérdl szimolt be (a forinthitelekre vonatkozé kereslet novekedett, mig a
devizahitelek irdnti kereslet stagnilt), addig az el§z8 felméréshez hasonléan erételjes csokkenést jeleztek a fogyasztasi hitelek
szegmensében. A valaszok alapjin a hitelkeresletben a kévetkezd féléves id&szakban szignifikins novekedés nem varhaté
(2009 harmadik és negyedik negyedévében): a bankok varakozisa alapjan a fogyasztasi hitelek csokkenése meg fog torpanni,
a forint lakashitelek irdnti kereslet (a timogatott lakashitel-konstrukcidk erételjes szigoritdsaval 6sszhangban) csdkkenni, mig

a devizaalapt lakashitelek iranti kereslet ndvekedni fog.

A fogyasztasi hiteleken beliil vizsgélva a kiilonb6z8 termékkategéridkat, 1athatd, hogy a kihelyezni kivant mennyiség csokke-
nése elsGsorban a szabad felhasznalast jelziloghiteleket és a gépjarmihiteleket érintette, mik6zben a bankok t6bbségének jel-
zése szerint a megujulé hiteltermékek (hitelkartyak és foly6szamlahitelek), illetve egyéb hiteltermékek (elsGsorban személyi hi-
telek) esetén 2009 méasodik negyedévében ndétt a hitelezési hajland6sag. Ugyanakkor a névekedési iranyként megemlitett meg-
célzott termékcsoportokat (megtijulé hiteltermékek, illetve egyéb hiteltermékek) érintette leginkabb a feltételek szigoritisa a

masodik negyedévben.
2. AVALLALATI HITELEZESI SZEGMENS®

A vallalati hitelezésben az €l6z6 felméréstdl eltérSen a bankok immaron a kihelyezni kivant hitelmennyiség kozel valtozatlan-

sigat jelezték (az el6z8 negyedévhez viszonyitva). Az iizleti céld ingatlanhitelezésben viszont tovabbra is hatdrozottan jelent-

kezik a kihelyezni kivint hitelmennyiség visszafogasinak szandéka, iizleti céli ingatlanhitel-dllomany alaptd piaci részesedést

és kozepes vallatokra, illetve kis-és mikrovallalatokra bontva elemezziik a nem-pénztigyi vallalatok finanszirozasat. Az tizleti célu ingatlanhitelek esetében a korabbi
gyakorlatnak megfelelé kategorizélast alkalmazzuk.
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2. abra
Hitelképességi feltételek és hitelezési standardok az egyes vallalati kategériakban és az lizleti célu
ingatlanhiteleknél
(a szigoritdst és az enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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tekintve a szereplSk 65 szazaléka szamolt be a kihelyezni kivant hitelmennyiség csokkenésérdl, mikdzben a tobbi szerepld val-
tozatlan hitelezési hajlanddsagot jelzett. A kovetkezs féléves idGszakra vonatkozéan a bankok a hitelezési dllomany fenntarta-
sat, illetve enyhe novelését jelezték elSre (a kihelyezni kivant mennyiség novelését nettd értelemben a valaszadok majdnem 40
szdzaléka célozza. Mig a nagy- és kozepes viéllalatok esetén a vilaszaddk 16 szizaléka jelezte, hogy novelni kivanja a kihelye-
zett hiteldllomanyt, addig a kis- és mikrovillalati szegmensben ez az ardny kozel 40 szdzalékos (az el§z8 negyedév végéhez ké-
pest). A visszafogott hitelezési hajlandésdg tovabbra is a hitelezési standardok és feltételek szigoritdsaval parosult, de az 4lta-
lanos vallalati finanszirozési szegmensben a szigorité hitelintézetek ardnya visszaesett. Az arjelleg(i és nem 4rjellegii feltételek
egyarant szigorodtak, de a hitelezéshez kapcsol6dé dijak, kockazati prémiumok, forraskoltség feletti felarak emelkedését im-
maron az eddigiekhez képest kevesebben jelezték. A nem arjellegii tényezdket (elsGsorban fedezeti kovetelmények, illetve ma-
ximdlis futamidd) a bankok hatérozottan tovabb szigoritottdk, mikdzben a monitoring tevékenységiiket 2009 masodik negyed-

évében tovabb erdsitették. A kovetkezd féléves idGszakban a bankok t6bbsége a hitelezési feltételek szigoritdsdnak megallasit

jelezte eldre.

Az el6z8 felmérésben elSrejelzettekkel 6sszhangban a likviditasi helyzet (forrdsok elérhetdségének neheziilése, forraskodltségek
magas szintjének fennmaraddsa) mar csak a valaszadék csekély része szerint jarult hozz4 a banki szigoritidsokhoz; mindez a lik-

viditasi helyzet rendez&désének koszénhetd.

A szigoritdshoz sokkal inkabb az egyes ipardgakra jellemz§ specifikus problémak és a kockazati tolerancia megvaltozasa jarult
hozza. A kovetkezd féléves idGszakra vonatkozdan a likviditasi feltételek és tSkehelyzet szigoritast noveld szerepe még tovabb
csokken a bankok varakozésai szerint. A valaszaddk szerint hitelezési feltételek szigoritisat az iparagspecifikus tényezdk és né-
mileg a gazdasagi kilatasok magyarazzdk majd. A bankok valaszai alapjan a véllalati hitelek iranti kereslet az elmult negyed-
évben a megel§z6 idszakhoz képest némileg névekedett. Ez a névekedés az el6z6 negyedévi felméréshez hasonléan nem ho-
mogén: mikdzben a rovid lejaratd hitelek irdnti kereslet novekedett, a hossza lejaratd hitelek irdnti kereslet tovabb csékkent,
ugyanakkor a forinthitelek iranti kereslet némileg mérséklddott, mikzben a devizahitelek irdnt novekvd keresletet tapasztal-
tak. A kovetkezd féléves idGszakban a bankok t6bbsége a kereslet novekedését varja, immaron a hosszi lejirata finanszirozas
irdnt is, mind forintalap, mind devizalapt hitelek esetében. Az el6z8 két felméréshez hasonléan 2009 masodik negyedévére
is a portf6lié romldsardl szamoltak be a valaszadok. A kovetkezd félévre is ez a varakozas a vallalati hitelezésben, 2009 ma-
sodik félévére is a bankok tobbsége portféliéromlast jelzett el6re. Tovabbra is elsGsorban a feldolgozoéiparban, az épit&ipar-
ban, pénziigyi tevékenységben, az ingatlanokkal, illetve gazdasagi szolgéltatassal foglalkozé szektor kapcsan szimoltak be a va-
laszaddk a portfélié mindségének romlasardl, de a bankok a szallashely-szolgaltatas, vendéglatas, illetve a szallits, raktirozas
iparagi portf6lidk romldsat is kiemelték. A kovetkezd félévben szinte minden ipardgban portféliéromldst var a bankok t5bb-
sége, kivételt a villamosenergia-, giz-, h§- és vizellatas, illetve az informacié és kommunikacié (IT, tavkozlés) iizletigak jelen-

tik, ahol a valaszad6k egyike sem var portféliéromlast.
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AZ EREDMENYEK BEMUTATASA

Az elmult két felméréshez hasonléan, az iizleti céla ingatlanhitelezésben a valaszaddk jelentds tobbsége (nettd értelemben 65
szdzalék) a kihelyezni kivant hitelmennyiség visszafogasar6l szamolt be, mely parosult a hitelezési feltételek és standardok to-
vabbi szigoritdsaval. A visszafogas és szigoritds hatirozottan jelentkezett mindegyik iizleti céla ingatlanhitelezési szegmesben
(lakasprojektek, bevasarlokézpontok, logisztikai kézpontok, irodaprojektek) is. Ugyanakkor elSretekintve, a kovetkezd féléves
id&szakra az latszik, hogy 6sszességében a bankok déntd tobbsége tovabbi szigoritdsokat, illetve a hitelezési hajlandésag vissza-
fogdsat tervezi, mikdzben a logisztikai kdzpontok esetén a valaszaddk csupan 20 szazaléka szamolt be a kihelyezni kivant hi-
telmennyiség tovabbi visszafogdsardl, de a hitelezési feltételek, standardok médositasit a bankok ebben az ingatlantipusban
nem tervezik. A valaszaddk az iizleti célt ingatlanhitelek portfélidjanak romlisat jelezték 2009 masodik negyedévére is (net-
t6 értelemben kozel 86 szdzalékos ardnyban), a kovetkezd féléves idGszakban a portf6lié mindségének tovabbi rosszabboda-

sat koriilbeliil ugyanennyien varjak, piaci részesedés alapjan a vilaszadok kozel 90 szazaléka.
3. AZ ONKORMANYZATI FINANSZIROZASI SZEGMENS*

Az el6z8 negyedévre vonatkozdan az dnkormanyzati finanszirozasban a kereslet névekedésérdl szamolt be a bankok t6bbsé-
ge (kozel 60 szazalék). Az el6z8 felméréstdl eltérden a bankok 4ltal kihelyezni kivant hitelmennyiség csokkenése megallt, a
megkérdezettek 20 szazaléka nettd értelemben a kihelyezni kivant hitelmennyiség novekedésérsl szamolt be, amit a t6kehely-
zet stabilitasdval és a piaci verseny csokkenésével magyaraztak a megkérdezettek. Ugyanakkor a kévetkezd félévben, ha kis-
mértékben is, de a bankok ismét a kihelyezni kivant hitelmennyiség csokkenését varjik. Az e szegmensben meghatiroz6 ban-
kok felmérésiink alapjan 2009 masodik negyedévében tovébb szigoritottik hitelezési standardjaikat és feltételeiket, és az el-
kovetkezendd féléves idGszakra is ez a varakozasuk. Ez, hasonléan a viéllalati szegmenshez, az ar- és nem érjellegd feltételek
szigoritasaban is tiikroz8dott. A bankok vélaszai alapjan a kereslet érzékelt novekedését a foly6 kiadassziikséglet névekedése
és az eurdpai uniés tdimogatisok 6nerdsziikséglete indokolja. A megkérdezettek az elmilt negyedévihez hasonlé tendenciat
varnak a keresletet illetSen a kovetkezd féléves idGszakra is. Egyuttal a bankok tobbsége az énkormdnyzati portfélié romlasit

tapasztalta az elmilt negyedévben, és ugyanezt varja 2009 harmadik és negyedik negyedévére is.

3. abra

A kihelyezni kivant hitelmennyiség és a hitelképességi standardok/ feltételek az 6nkormanyzati
finanszirozasban
(a novekedést és csikkenést, illetve a szigoritdst és enyhitést jelz6k ardnydnak kiilénbsége)
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* A felmérés soran egytitt vizsgaljuk a hitel, illetve kétvény-alapu finanszirozast, mivel Iényegében azonos médon kozelitik meg a bankok a két finanszirozasi format,
kilonbségek elsésorban a kdzbeszerzési szabalyok eltérésében nyilvanulnak meg.
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1. szamu melléklet: A hitelallomanyok alakulasat
és a kérdoivre adott valaszokat bemutato abrak

HAZTARTASI SZEGMENS

4. abra |

A lakascélu hitelallomany és a kérdéivet kitolté bankok piaci részesedése
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= A vélaszaddk piaci részardnya (jobb skéla)

Megjegyzés: a vizsgdlt félévek sordn viltozott a megkérdezett bankok szdma és kore (pl. fizi6 hatdsdra, #j bank bevondsinak hatdsdra). 2009-t6 kezd-
ve az dllomdnyi adatok tartalmazzdk a hitelintézetek és a bankfickok dllomdnyi adatait is.

5. abra

A fogyasztasi hitelek allomanya és a kérdoéivet kitolté bankok piaci részesedése
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B Teljes fogyasztasihitel-dllomdny 3 A valaszad6 bankok fogyasztasihitel-allomanya

=— A vélaszaddk piaci részardnya (jobb skéla)

Megjegyzés: a vizsgdlt félévek sordn vdltozott a megkérdezett bankok szdma. Az dbra csak a megkérdezett bankok piaci részardnydt tartalmazza a banki
portfolion beliil, a pénziigyi villalkozdsok részesedése nem jelenik meg. 2009-t61 kezdve az dllomdnyi adatok tartalmazzdk a hitelintézetek és a bank-
fidkok dllomdnyi adatait is.
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1. SZAMU MELLEKLET

6. abra |

Kihelyezni kivant hitelmennyiség a lakashitelek és a fogyasztasi hitelek piacan
(erdsebb és gyengébb hitelezési hajlandésdgot jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)

%
100
w
NS
a
=
N
= i
. u
‘O T 1
Z *
N e
I
[_4
z
>
0
E > & = & = & > & > B > B —
T % 3 2 3 &2 3 =2 3 2 3 2 3 & % oz
¢ ¢ At ¢ ¢ ¢ . _
TR - A T - S~ S S S~ B )
= P P P P P P R
= — = — =1 — =1 — =1 — =1 — =i — =1 —
a3 <+ v N [ % N
S o S S S = S S
S S S S S S S S
QA Q Q Q Q Q Q
=0~ Lakashitel =8 Fogyasztisi hitel

7. abra

Hitelezési feltételek/hitelképességi standardok a lakascélu és a fogyasztasi hitelek piacan
(a hitelezési standardokban szigoritdst és enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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8. abra

iacan

Hitelezési feltételek a lakascélu hitelek p

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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1. SZAMU MELLEKLET

(a novekedést és a csokkenést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)

Hitelkereslet a lakascélu hitelek piacan

10. abra

LATU AITIIT

e

=

122}

N3

=~

=

(]

N

A1 I 5

A7 1°9007 A
SRR
TAUCATII

oAU _

A1 T 2

— 3

=4

=

=

R=

=

o

&3

L MPIIC

AYUCAITIT

AU I

” AU T °600C
A9193 1T

A919F °T "800C

g
A9 TI =
A9191 19007 S
A1) T G

T MRELLb00T
A9193 1T

A919F T "€00CT

A919F “I1 "200T

-100 41

T LI —TT T
S O O O O O O O

SAAINIAON SANIAAQSO

TV

- Maximalis .-
L

1évs... .
prémium

Chiteleken |
—100-- R R LT

Kockézatos

jov.

maximalis- - |-

. torlesztés/

Minimalis. |-

szint

.
“Minimdlis |

lacan

-Kamat- | hitelképességi|- -

hitelek p

-

|
Hitel
(ak)

E 60 | e

folydsitasért
dij

felszdmitott |

%

s

asl ce

futamidd

- Maximalis. .-

(a szigoritdst és az enyhitést jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)

M _g80-

N23)
N—

Hitelezési feltételek a fogyaszt

11. abra
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12. dbra
A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek valtozasahoz hozzajarulé tényezék a fogyasztasi célu
hitelek esetében

(az adott tényezd kapcsdn a szigoritdshoz, illetve enyitéshez hozzdjdruldst jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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13.dbra

A kihelyezni kivant hitelmennyiség és a hitelképességi standardok/feltételek a kiilonb6z6 fogyasztasi

tipusu hiteltermékeknél
(az adott vdlaszt jelz6 bankok netté ardnya)
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14. abra

Hitelezési feltételek a kiilonb6z6 fogyasztasihitel-termékeknél
(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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15.abra

Hitelkereslet a fogyasztasi hitelek piacan
(a novekedést és a csokkenést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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16. abra

A hitelek iranti kereslet a kiilonb6z6 fogyasztasi hiteltermékeknél
(a novekedést, illetve csokkenést jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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17.abra

A haztartasi hitelek nem teljesitési aranya és a nem teljesitéskori veszteségrataja
(kockdzatnovekedést és -csokkenést jelz6k ardnydnak kiilonbsége)

%
e
R >
<8
V-
e
Z23
<
2 S
R
£ g
25 501
O3 =757
10O oo
Nem teljesitési Nem teljesitési Nem teljesitéskori ~ Nem teljesitéskori
arany arany veszteségrata veszteségrata
(default rata) (default rata) (LGD) (LGD) vérhaté
2009 varhat6 2009 1I. alakuldsa
I1. negyedévében alakuldsa negyedévében 2009 TII-1V.
2009 II-IV. negyedévében
negyedévében
W Lakascéld hitelek @ Fogyasztési hitelek
B Szabad felhasznalasu jelzaloghitel O Hitelkartya/folyszamlahitel
® Egyéb (személyi-aruhitel) B Gépjarmi-finanszirozas
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VALLALATI SZEGMENS

IERELICTEE

A teljes vallalatihitel-allomany és a vallalati kérdéivet kitoltd bankok részesedése

10 000+

9000

11T R S WY e, W
70004 TS

10004

Mrd Ft

0-

6000

5000 S B
> > > >
A \Q )
— — QL —_—
o ) o
~— ~— L ——
— — —

40004 S
300041
2 00041
[N
S
S
I Teljes vallalatihitel-dllomany
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= A kérddivet kit61ts bankok piaci részesedése (jobb skala)
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Megjegyzés: 2009-t61 kezdve az dllomdnyi adatok tartalmazzdk a hitelintézetek és a bankfiokok dllomdnyi adatait is.
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Az Gizleti célu projekthitelek allomanya és a kérdoivet kit6lté bankok részesedése a teljes

projekthitel-allomanybél
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3 A kérddivet kit6lt bankok iizleti cél ingatlanhitel-dllomanya
— A kérdé&ivet kitdlts bankok piaci részesedése (jobb skala)

Megjegyzés: 2009-t6] kezdve az dllomdnyi adatok tartalmazzdk a hitelintézetek és a bankfiokok dllomdnyi adatait is.
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MAGYAR NEMZETI BANK

20.abra I

Kihelyezni kivant hitelmennyiség a vallalati hitelek piacan
(erdsebb és gyengébb hitelezési hajlandésdgot jelzd bankok ardnydnak kiilonbsége)
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(el8rejelzés)

2002. 11. félév
2003. 1. félév
2004. 1. félév
2005. 1. félév
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2007. 1. félév
2008. 1. félév
2009. 1. n.év

= = Nagy- és kozepes véllalatok

= Nem pénziigyi vallalatok &sszesen
-+ Uzleti ingatlanhitelek

« = Kis- és mikrovallalatok

21. abra

Hitelképességi feltételek és hitelezési standardok az egyes vallalati kategoriakban és az iizleti céla

ingatlanhiteleknél
(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiillonbsége)

18

%
g 10077
g osof
R/
C 40
SIS [T oAU, STU—G—G ————
w
04
&g =204
E o T TN T T
E S
1 S ——
100 1 T T T T T T .
3 & 5 E
SNENRERER NG RE NN EE RN FAREE FRERERE B
155190519 5195515151519 ol 59512l o 1815180018 o2l ol 5l 818 10l ol 9 ol ol el o) o)
EEEEEE e PG e e R R e e e R R e e SRS EEE
s [« |4 w“.\"xf 5 \.5‘.\' ‘od‘c\" %«; ‘v“v%‘\d ‘.\"‘«:’ < e € | \d‘.\' |
= =3 =3 =2 =3 =3 =3 =2 =3 < |© =3 =3 =2 =3 = =3 =3 = = =3 = =3 =3 < |
= =1 =1 =1 =3 = =3 =1 =3 = =3 =1 =3 = S =1 =1 =3 = = =1 =3 =3 S =3 =1 =3
sl N [ (3] i [~ N [ (] il N i i (] [~ (U (] i N[N [ i o~ [~ (U [}
Nem pénziigyi Nagy- Kis- és mikrovallalatok Uzleti céla
vallalatok és kdzepes ingatlanhitelek
(6sszesen) vallalatok
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1. SZAMU MELLEKLET

22. abra

Hitelezési feltételek a vallalati iizletagban
(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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23. abra
A maximalis futamido az egyes vallalati kategoériakban
(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak killonbsége)
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Nem pénziigyi vallalatok Nagy- és kozepes Kis- és mikrovallalatok
(6sszesen) vallalatok
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allalati kategoériakban

is nagysaga az egyes v

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)

Ima

MAGYAR NEMZETI BANK
A hitel/hitelkeret maxi

24. abra
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A hitel/hitelkeret nyajtasaért felszamitott dij(ak) az egyes vallalati kategoriakban

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak killonbsége)
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25. abra

(Osszesen)

Nem pénziigyi vallalatok
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1. SZAMU MELLEKLET

26. abra

A hitelkamat és a forraskoltségek kozotti szpred az egyes vallalati kategoriakban

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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27. abra

llalati szektorokban

s

s
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evo premium az egyes va

s

A kockazatosabb hiteleken |

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak killonbsége)
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28. dbra
Az ad6stol megkovetelt szerzédéses kotelezettségvallalasok az egyes vallalati kateg

oriakban

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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29. abra

Fedezeti kovetelmények az egyes vallalati szektorokban

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak killonbsége)

AU AL

A2121 '1°900¢C

AU
ATT T 600T
T mwm ¢
T MRF18007 &
T A9121 1T <
=
>
o
3
=1
g
3
&
2
A9094 11 "200¢
AUCAL 2
&
2%
~
8=
=
<
Z

AU AL

Nem pénziigyi véllalatok

(Gsszesen)
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30. abra

1. SZAMU MELLEKLET

A minimalisan megkovetelt hitelképességi szint az egyes vallalati kategériakban
(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)

31. abra

A monitoring, illetve vallalatokkal szembeni adatszolgaltatasi kovetelmények az egyes vallalati

kategoriakban
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2
20
2

N

Nem pénziigyi vallalatok

(Gsszesen)

(a szigoritdst és az enyhitést jelz& bankok ardnydnak kiillonbsége)
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32.abra I

A hitelképességi standardok és a hitelezési feltételek valtozasahoz hozzajarulé tényezoék a vallalati hitelek
esetében
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Enyhi-
téshez

T00 Whank  Abank
helyzetének helyzetének Hilitisok s i e ok
clyzetene elyzetenek, problémak hitelez6k ~ megvaltozdsa  célok
jelenlegi forrés- (mas pénziigyi
szintje, elérhetdségeinek kozvetitdk vagy
vagy a és feltételeinek tékepiacok)
kozeljovében jelenlegi vagy versen }Fel zetének
vérhaté a kozeljovoben me;vélt}(l)zésa

viltozdsa  varhat6 valtozdsa

m2008 II. félév. ©2009 I.n.év  ®2009 IL. n.év  @2009 II-1V. n.év (eldrejelzés)

33. abra

A hitelkereslet vallalatméret szerint
(a novekedést és a csokkenést jelz& bankok ardnydnak kiilonbsége)
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Nem pénziigyi Nagy- és | Kis- és mikrovallalatok Uzleti céla

vallalatok kozepes ingatlanhitelek
(6sszesen) vallalatok
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1. SZAMU MELLEKLET

34.abra I

Az egyes agazati portféliok mindségének valtozasa
(a romldst és javuldst jelzé bankok ardnydnak kiilonbsége)
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m2008 I félév. 32009 . n.év  ®2009 II. n.év  @2009 II-1V. n.év (eldrejelzés)

35. abra

A kihelyezni kivant hitelmennyiség (hitelezési hajlanddsag) és a hitelképességi standardok/feltételek

alakulasa az Gizleti célu ingatlanhitelek terén
(a novekedést és csokkenést, illetve a szigoritdst és enyhitést jelz6k ardnydnak kiilénbsége)
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Hitelezési Hitelezési Hitelezési Hitelezési
hajlandéség hajlandéség standardok standardok
2009 2009 2009 varhat6 alakuldsa
II. negyedévében III-IV. negyedévében II. negyedévében 2009

[II-IV.negyedévében

B Lakasprojekt O Logisztikai kdzpont O Bevasarlokozpont B Irodahiz
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36. abra

A hitelek iranti kereslet az lizleti célu ingatlanhitelezés kiilonb6z6 részpiacain
(a novekedést és csokkenést jelz6k ardnydnak kiilonbsége)
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Hitelezési kereslet alakuldsa Hitelezési kereslet varhaté alakuldsa
2009 II. negyedévében 2009 III-1V. negyedévében
B Lakésprojekt O Logisztikai kdzpont [ Bevasarlokozpont B Irodahéz

37. abra

A vallalati hitelek kockazatossaganak alakulasa a nem teljesitési aranyra (default rata) és nem teljesitéskori

veszteségratara (loss-given-default) vonatkozé valaszok alapjan
(kockdzatnovekedést és -csokkenést jelz6k ardnydnak kiilonbsége)
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Nem teljesitési arany Nem teljesitéskori ~ Nem teljesitési ardiny Nem teljesitéskori
(default réta) veszteségrata (default rata) varhat6 veszteségrata
2009 (LGD) alakuldsa (LGD)
1. negyedévében 2009 2009 varhat6 alakuldsa
II. negyedévében  III-IV. negyedévében 2009

III-1V. negyedévében

B Teljes nem pénziigyi O Nagy- és kozepes vallalatok B Kis- és mikrovallalatok
vallalati kategéria
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1. SZAMU MELLEKLET

38.abra I

Az iizleti célu ingatlanhitelek portféliominéségének valtozasa
(romldst és javuldst jelz6k ardnydnak kiilénbsége)

%
00 g
. :a,? 804 -
283 e0d
ESZ
&Sz 1
=2 204
0-
&z —204
» g L
£ 55 404
55
22 0q
< @
=3 _g0d
—t00d L
Uzleti céla Lakésprojekt Logisztikai Bevisarlo- Irodahaz
ingatlanhitelek kozpont kézpont
Osszesen

B Portféliomingség 2009 1. negyedévében
® Portf6liémindség 2009 III-IV. negyedévében (varakozas)
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ONKORMANYZATI SZEGMENS

39. abra

A teljes 6nkormanyzati kitettség allomanya és az 6nkormanyzati kérdoivet kitolté bankok részesedése

Mrd Ft %
800 A S F 95
GOO A -+ 90
400 F 85
2004 I+ 80
h T T T T T T 75
2006 2007 2007 2008 2008 2009 2009
I1. félév I. félév II. félév L. félév I1. félév L n.év I n.év
B Teljes 6nkormanyzati kitettségallomany
3 A kiemelt bankok piaci részesedése
= A kérddivet kitdlts bankok piaci részesedése (jobb skala)
Megjegyzés: 2009-t6] kezdve az dllomdnyi adatok tartalmazzdk a hitelintézetek és a bankfiokok dllomdnyi adatait is.
40. abra
A kihelyezni kivant hitelmennyiség és a hitelképességi standardok/feltételek az 6nkormanyzati
finanszirozasban
(a novekedést és cskkenést, illetve a szigoritdst és enyhitést jelz6k ardnydnak kiilénbsége)
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Hitelezési Hitelezési Hitelezési Hitelezési
hajlandé6sag hajlandésig standardok standardok
2009 2009 2009 varhat6 alakuldsa
II. negyedévében III-IV. negyedévében II. negyedévében 2009
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41. dbra

A hitelek iranti kereslet, illetve portfoliominéség az 6nkormanyzati finanszirozasban
(a novekedést és csokkenést, illetve romldst és javuldst jelzSk ardnydnak kiilonbsége)
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2. szamu melléklet: Médszertani 6sszefoglalo

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy a piac meghatarozé bankjai hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve a me-
nedzsment és a tulajdonosok helyzetértékelése alapjan hogyan alakitjdk stratégidjukat és azon beliil hitelezési politikdjukat. Az
egyedi, mikroszint({ vélaszok aggregildsival a piaci valtozdsok irdnyara, trendjeire tudunk kovetkeztetni. Jelen elemzés meg-
allapitdsaiban minden esetben a banki vezetdk vélaszait és nem a sajat szakértGi véleményiinket ismerteti. A felmérés lefedi a
héztartasi, a véllalati és az onkormdnyzati hitelezési aktivitast.

A kérddivek az eddigi gyakorlatnak megfelel6 médon kikiildésre keriiltek a felmérésbe bevont hitelintézetek hitelezési veze-
t6inek, akik elektronikusan az MNB EBEAD adatbefogadasi rendszerén keresztiil bekiildték elektronikusan valaszaikat. A meg-

kérdezett bankokhoz kapcsolédé lizingvéllalatok irdsban adtak valaszt a gépjarmi-finanszirozédsra vonatkoz6 kérdésekre.

A haztartasi hitel szegmensben 6sszesen 13 bank vesz részt a felmérésben. A lakéshitelekkel kapcsolatos kérdésekre 9, a fo-
gyasztasi hitelezési részre 13 bank és 4 banki tulajdonban levé pénziigyi vallalkozas adott valaszt.” A lakascéld hitelallomany-
ra vonatkozéan a felmért intézmények a 2009. masodik negyedév végi adatok alapjan a bankszektor® 91,8%-it fedik le, ugyan-
ez az arany a fogyasztasi hitelek piacin 85,8% volt.

A villalati kérdGivet osszesen hét, a villalati hitelpiac 82,9%-4t, az iizleti ingatlanhitelek piacinak 93,8%-4t képvisel§ bank
toltotte ki.

Az dnkormdnyzati hitel szegmensben sszesen 6 banktdl kértiink valaszt. A felmért intézmények a 2009 méasodik negyedév-
végi adatok alapjan a bankszektor 6nkormanyzati kitettségeinek 92,8%-4t fedik le.

Modszertanilag a felmérés minden szegmensben kizdr6lag standard kérd@ivbdél 4ll a 2009 januarjaban végrehajtott felmérés
6ta. A kordbbiakban felmérésrdl felmérésre valtozé aktualis kérdésekre mas csatorndkon, elsGsorban az MNB ,,Piactudas” gya-
korlatan keresztiil szerziink informaciot.

202,

A standard kérd&ivrész sordn rakérdeziink a hitelezési hajlandésig (kihelyezni kivant hitelmennyiség), a hitelezési standardok,
a hitelezési/foly6sitasi feltételek valtoztatdsaira, tovabba a valaszadé bank éltal érzékelt kereslet (el6z8 negyedévben megfi-
gyelt, és kovetkezd félévre vart, szezondlis hatdsoktdl szirt, Gj hitelkérelmeken alapuld) valtozasara, a portfélié mindségének
valtozisara, illetve vallalati kérddiv esetében a szektorok kockazati megitélésének alakuldsara. A felmérésben 6tfokozatt ska-
lan kapunk vélaszt a hitelezési hajland6sag, a kereslet, standardok/feltételek, kock4zati paraméterek, szektorok megitélésének

kockazatossiganak tendencidira:

* 1-es értékelés jelenti a jelentSs erds6dést a keresletben, a hitelezési hajlandésidg novekedését, jelentds szigoritast a hitelezé-
si standardokban/feltételekben, jelent&s névekedést a lakasdrakban, a kockazati paraméterek jelent&s névekedését, tovibba
a szektorok kockizati megitélésénél a jelentSsen kockazatosabba vélast a felmérést megel§z6 félévhez képest, illetve a ko-

vetkezd félévre vonatkozo elSrejelzés esetében a jelenlegi félévhez képest.
* 3-as értékelés valtozatlansagot jelent mind az targyfélév értékelésében, mind a kovetkezs félévre vonatkozé elSrejelzésben.

* 5-0s értékelés jelenti a jelentSs gyengiilést a keresletben, a hitelezési hajlandésag jelentSs csokkenését, jelentSs enyhitést a
hitelezési standardokban/feltételekben, jelentds csokkenést a lakisarakban, a kockazati paraméterek jelentSs csokkenését,
tovabba a szektorok kockazati megitélésénél a jelentSsen biztonsdgosabba valast a felmérést megel§zd félévhez képest, illet-

ve a kovetkezd félévre vonatkozé el8rejelzés esetében a jelenlegi félévhez képest.

* A vizsgalt félévek soran valtozott a megkérdezett bankok szama és kore (pl. fuzié hatasara). Lakascélu hitelezés témajaban felmérés kezdete 6ta (2003 decemberének
kivételével) 7 bankkal folytattuk le az interjut, 2005 decemberétdl pedig 8-ra, majd 2007. decemberétdl 9-re emelkedett a megkérdezett bankok szama. A fogyaszta-
si hiteleknél eleinte 7 bankkal folytattuk le az interjut, 2004 els6 félévérél 9 bankra, 2004 végétdl 10-re, 2006 végétdl 11-re, 2007 juliusatdl 12-re emelkedett, 2008 ja-
nuarjatol pedig 13 a megkérdezett bankok szama.

¢ Eximbank, KELER és MFB nélkiil tekintjiik elemzésiinkben a bankszektort.
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A 2-es, illetve 4-es vélaszok a szélsGséges valaszok kozotti koztes helyzetértékelést (pl. valamelyest erdsodd kereslet) teszik le-
hetévé.

A kérddiv szempontjabol fontos kulcsszavakat a kovetkez6képpen definialjuk:

A kibelyezni kivint hitelmennyiség (hitelezési hajlandésag) a vélaszadé intézmény adott szegmensben meglévd terjeszkedési,

allomanynovelési szandékat tikrozi.

Hitelezési standardoknak nevezziik azokat a bels§ banki szabédlyokat, melyek meghatirozzik, hogy a bank milyen tigyfelek-
nek, tigyfélcsoportoknak (dgazat, teriilet, méret, pénziigyi mutatdk stb. szerinti besorol4s alapjan) és milyen tipusu hitelt (csak
fedezett, beruhazasi, folyészadmla stb.) nyujt.

Hitelezési feltételeket illetGen megkiilonboztetiink nem arjellegd, illetve arjellegli tényezdket. A nem arjellegd hitelnydjtasi fel-
tételek (pl.: fedezeti kovetelmények, adds kotelezettségvallalasai, hitel/hitelkeret maximalis nagysdga stb.) konkrét szerz8dé-
ses feltételek, a bank csak ezek mellett hajlandé a hitel foly6sitasira. Az arjellegii tényezdk alatt tobbek k6zott a kamatszint és
a forraskoltség kozotti szpredre és kockdzati prémiumra kérdeziink ra.

A hitelezési standardok és hitelezési feltételek dsszefiiggd fogalmak, igy egyiittesen kérdeziink ré a hitelezési feltételek és stan-

dardok osszességében mért viltozisira, majd egyesével az egyes hitelezési feltételekre.

A kérddivet tartalmazza (Osszesitett valaszokkal egyiitt, ahol szimszer(d valaszokat kaptunk) a csatolt 4., 5. és 6. szamt mel-
léklet (elérhetd az MNB honlapjin Excel formitumban). Az eredmények felvazoldsianal mindhdrom hitelezési szegmensben
(héztartési, vallalati és 6nkormanyzati) kévetjiik a rajuk vonatkozé kérdGivek szerkezetét. A kérddiv visszatekintd kérdései az
el6z6 negyedévre (kordbban az el§z8 félévre) vonatkoznak (pl. 2009 jaliusdban 2009 masodik negyedévére), az elGretekintd
kérdések pedig az éppen eldttiink 4ll6 féléves idGszakra (pl. 2009 jaliusaban 2009 harmadik és negyedik negyedévére) tartal-

0 4o

maznak elGrejelzést az el6z8 negyedév (kordbban elz6 félév) tendencidihoz viszonyitva.
A viltozas jelzésére a véalaszadok szazalékdban kifejezett Gin. nett6 véaltozdsmutatét hasznéljuk. Ezt agy kapjuk, hogy a valto-

zast (szigoritast/novekedést/erGsodést) jelz6k piaci részesedéssel stilyozott ardnyabdl levonjuk az ellenkezd eldjeld valtozast

(enyhitést/csokkenést/gyengiilést) jelz6k piaci részesedéssel silyozott ardnyit.
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Felmérés a hitelezési vezetSk korében a bankok hitelezési gyakorlatdnak vizsgélatira

A 2009 miésodik negyedévére vonatkozé felmérés Gsszesitett eredményének ismertetése

2009. augusztus

Nyomda: D-Plus
H-1037 Budapest, Csillaghegyi ut 19-21.
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