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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogd képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrdl,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelelé értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatia a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilénbéztetiink dr- és nem drjellegli feltételeket. A nem drjellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a ban-
kok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az drjellegli feltételek pedig
azt mutatjak, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezen feliil a Pénzligyi Kondicids Index
(PKI) segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kbzvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt fébb sta-
tisztikdk a kévetkezbk:

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsat ismertetik a bankrendszeri (bankok
és kilfoldi bankok fiokjai) mérlegstatisztikdak alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a bankrendszeri hitelek drfolyamhatd-
soktdl megtisztitott nettd dllomdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra kerdil.

e A nem drjellegii hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ modon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjan, amelyben az adott
szegmensben aktiv bankok — melyek egyiitt 85-95 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdciét a vdltozds iranydra
a viszonyitdsi idészakhoz képest. A hitelezési felmérésben drjellegli feltételek is szerepelnek kvalitativ médon, mégpedig a
forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken l1évé prémium, illetve a felszamolt dijak.

* A kamatstatisztikdk a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désbsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz drjel-
legli feltételeit tartalmazzadk. A hitelkamat felbonthatd a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti felarra.

¢ A hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra, varakozdsaikra
a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ mddon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok a vdltozds irdnydra
adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leird indikdatorok és a Pénziigyi Kondicios Index modszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapulé dbrakészletet az MNB honlapjdn, a hitelezési felmérés oldalon teljes kérdi-
en publikdljuk.
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1. VezetGi osszefoglalo

A vdllalati szegmensben 2013 harmadik negyedévében mintegy 130 millidrd forinttal emelkedett a hiteldllomdny, ezzel az
éves dllomdnyleépiilési iitem 6,4 szdzalékrdl 3,5 szdzalékra mérséklédott. Az dllomdny emelkedése a Névekedési Hitelprogram
(NHP) keretein beliil folydsitott uj hiteleknek készénhets, melyek egyuttal a futamidé hosszabbitdsat és a forint irdnydba
térténd denomindcios dtrendezédést is segitették. A harmadik negyedévben az NHP melletti hitelezési folyamatok is kedvez6-
en alakultak, nem volt érezhetd a program érdemi kiszorito hatdsa az ujhitel-kibocsdtdsban. Ezenfeliil a hitelkamatok —ami a
bankok dltal hitelképesnek itélt, de az NHP-ban részt venni nem tudé vdllalatokat érinti — a harmadik negyedévben is lekdvet-
ték a jegybanki alapkamat mérséklédését, igy hozzdjdrultak a vdllalatihitel-piac javuldsdhoz.

A hdztartdsi szegmensben tovdbb folytatodott a hiteldllomdny leépiilése, aminek iiteme éves alapon 5,2 szdzalék volt. A hite-
lek leépiilése teljes egészében a devizahitel-dllomdny csGkkenésének eredménye, mikézben a forinthitelek emelkedtek a
negyedév sordn. Az ujhitel-kihelyezések volumene tovdbb nétt az év eleji térténelmi mélyponthoz képest. A fedezetlen hdztar-
tdsi hitelek esetében tovabb folytatddott a feltételek enyhitése, mig a lakdshiteleknél a bankok nem szamoltak be a feltételek
érdemi vdltozdsardl. A megvaldsult ligyleteknél a teljes hitelkéltség csékkent, a lakdscélu hitelek teljes hitelkéltsége mdr a 9
szdzalékot kézeliti. Ugyanakkor a kamatfeldr és a hitelfeltételek szintje tovdbbra is szigorunak szamit.

A vdllalati és a hdztartdsi szegmens hitelezési folyamatait, valamint a monetdris kondicidkat ésszegz6 Pénziigyi Kondicios
Index szerint a kondiciok enyhliltek, amihez az NHP és a jegybanki kamatcsékkentések érdemben hozzdjdrultak.

Pénziigyi Kondicids Index (PKI) és a real-GDP éves
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Megjegyzés: A PKI éves ndvekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a
pénziigyi kozvetitGszektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP
éves névekedési liteméhez. Mig a bankrendszeri alindex csak a hitele-
zéssel kapcsolatos vdltozdkat tartalmazza, addig a ,teljes” index a
monetdris kondicidkat, vagyis a bankkézi kamatot és az drfolyamot is.
Forrds: MNB.




2. Hitelezési folyamatok a vallalati
szegmensben

A vdllalati szegmensben érdemben névekedett a hiteldllomdny a harmadik negyedévben, 6sszességében mintegy 130 milliard
forinttal, igy az el6z6 negyedéves 6,4 szdzalékrdl 3,5 szdzalékra mérséklédott az éves dllomdnyleéplilési titem. A pozitiv for-
dulat a jegybank Névekedési Hitelprogramjanak kévetkezménye, amely az dllomdny emelkedésén kiviil annak forint irdnydba
térténd denomindcids dtrendezédését és a futamidé hosszabboddsat is elésegitette. A harmadik negyedévben az NHP-n
kiviili hitelezési folyamatok is kedvezéen alakultak, nem volt érezhet6 a program érdemi kiszorité hatdsa az ujhitel-kibocsd-
tdsban. A hitelezési felmérésre adott vdlaszok alapjdn a hitelezési feltételek némileg enyhiiltek az el6z6 negyedévhez képest,
a vdlaszadok tébbsége azonban tovdbbra is a feltételek valtozatlansdgdrdl szamolt be. A forinthitel-kamatok tovabb csékken-
tek a negyedév sordn, mikézben a referenciakamat feletti feldr is mérséklédétt. Az eurokamatok nem vdltoztak érdemben.
Régids dsszehasonlitdsban a kamatfeldrak tovabbra sem kiugréak. A kedvezd piaci kamatfeltételek azonban csak a bankok
dltal hitelképesnek itélt, de az NHP-ban részt venni nem tudé vdllalatokat érintik. A Pénziigyi Kondicids Index alapjdn a bank-
rendszer a vdllalati hitelezésben tovabbra is kontrakcios, az el6z6 negyedévhez képest azonban csékkend mértékben, amihez
els6sorban az NHP és a jegybanki kamatcsékkentések jarultak hozzd.

Erdemben nétt a bankrendszer vallalatihitel-dllomanya.
2013 harmadik negyedévében koézel 130 millidrd forinttal
emelkedett a vallalati szektor banki hiteldllomanya, és ezzel
az dllomany leépiilésének éves lGiteme 3,5 szazalékra mérsék-
16dott (1. dbra). Az adllomany névekedése a hosszu lejaratu
hitelek 290 millidardos emelkedése és a rovid futamidejliek
160 millidrdos mérséklGdése ereddjeként allt el6. Az NHP
kovetkeztében a hiteldllomany devizalis szerkezetében a
forinthiteleknek kedvezé atrendezddést figyelhettiink meg,
és a program hatdsara a lejaratok is hosszabbak lettek. A
forinthitelek aranya az el6z6 negyedévi 40 szazalékrdl kozel
48 szazalékra emelkedett.

Az NHP eredményeképpen a brutté hitelkihelyezések volu-
mene kimagaslo volt a harmadik negyedévben. 2013 har-
madik negyedévében az Uj szerz6dések volumene (bruttd
kibocsatas) csaknem elérte az 1200 milliard forintot, ami 70
szazalékkal magasabb a masodik negyedéves értéknél (2.
abra). A kedvez6 Uj kibocsatas f6ként az NHP-nak kdszonhe-
t6. A harmadik negyedév soran szerz6dott Uj kibocsatason
bellil a kivaltd hitelek mértéke 396 milliard forint volt,
melyen beltl 176 milliard forint a program 1., 220 milliard
forint a Il. pilléréhez kapcsolddott. Ezenfellil az NHP melletti
Ujhitel-kibocsatasban sem tapasztalhatd érdemi visszaesés a

1. dbra
A bankszektor vallalatihitel-allomanyanak netté
negyedéves valtozasa futamidé szerint
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt netté hiteldllomdny-vdltozds. Pénziigyi vdllalkozdsok
bankba torténd olvasztdsa ki van szlirve az adatokbdl.

Forrds: MNB.




2. abra
Uj kihelyezések a vallalati szegmensben
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Forrds: MNB.

harmadik negyedévben. Az Uj kibocsatason belll az NHP
feltételei miatt aforinthitelek dominaltak, de az Uj eurohitelek
volumene sem csokkent érdemben az el6z6 negyedévekhez
képest.

A hitelezési felmérés alapjan dsszességében ismét enyhiil-
tek a vallalati hitelezési feltételek. A bankok netto értelem-
ben! vett 11 szizaléka enyhitett a hitelfeltételeken (3. dbra),
a valaszaddk tobbsége azonban a feltételek valtozatlansaga-
rél szamolt be. Az enyhitések mind az arjelleg( (hitel nyujta-
saért felszamitott dijak, hitelkamat és forraskoltség kozotti
szpred, kockazatosabb hiteleken [év6 prémium), mind a nem
arjellegl (fedezeti kovetelmények, szerz6déses kotelezett-
ségvallalasok) feltételekben megjelentek. A kdvetkez§ félév-
re vonatkozdan mindegyik bank a feltételek szinten marada-
sat jelezte el6re. A mérsékelt kérben megvaldsuld enyhité-
sek igy a kordbbi széles kor(i szigoritasokat dsszességében
még nem ellensulyoztdk, a vallalatihitel-feltételek tehat
tovabbra is szigorunak tekinthetG6k.

A likviditasi helyzet a bankok egyre névekvé hanyadanal
hat a hitelfeltételek enyhitésének iranyaba. A hitelezési
felmérés alapjan a bankok netté értelemben vett 65 szazalé-
ka szerint jarult hozza a banki likviditds és a konnyebb forras-
szerzés a feltételek enyhitéséhez. A bankok vélaszai alapjan a
versenyhelyzet élénkilése is a feltételek lazitasanak iranya-
ba hatott. Mig a korabbi negyedévekben a bankok jelentés

3. abra

Az egyes tényez6k hozzajaruldasa a bankok hitelezési
kondiciéinak valtozasahoz a vallalati szegmensben
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Megjegyzés: A szigoritok és enyhiték kiilénbsége piaci részesedéssel
sulyozva. Adott tényez6k hozzdjdruldsa a bekdvetkezett szigoritdshoz/
enyhitéshez a szigoritds/enyhités ardnydban normdlva.

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

hanyada jel6lte a makrogazdasagi kornyezetet és az iparag-
specifikus problémakat a szigoritashoz hozzajaruld tényezbk-
nek, addig jelenleg a bankoknak mar csak egy igen sz(ik kore
jelezte ezt.

Tovabb mérséklédtek a piaci alapu forinthitel-kamatok. A
megvaldsult tranzakcidk alapjan a valtozé kamatozasu forint-
hitelek atlagos negyedéves kamata a masodik negyedévi 6,9
szazalékrdl 6 szazalékra csokkent (4. dbra). Ez a valtozas
meghaladta a referencia-kamatlab (3 hénapos BUBOR) azo-
nos idészakbeli mérséklédését, igy az atlagos felar mintegy
0,3 szazalékponttal 2 szazalékpontra csokkent. Az NHP kere-
tében folydsitott hitelek kamatldba valamivel 2,5 szazalék
alatt volt, aminek kdszonhet6en az aggregalt forintkamat-
szint 3,6 szazalékra, a felar pedig negativ tartomanyba esett.
Az euro alapu hitelek esetében a kamatszint és a felar is
valtozatlan maradt: elGbbi 3 szazalékos, utdbbi 2,8 szazalék-
pontos értéket vett fel a harmadik negyedévben is.

Csokkent a bankrendszer kontrakciés hatasa a vallalati
szegmensben. A vallalkozasok hitelpiaci helyzetének megité-
léséhez a hitelezési felmérés és a megvaldsult lgyletek
kamatstatisztikdi egyarant sziikségesek. A hitelezési felmé-
rés azt mutatja, hogyan alakulnak a hitelkindlati korlatok,
amelyek alapjan elddl, hogy egy adott vallalat hitelképes-e,

1 A szigoritdk és enyhiték kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva.



4. abra

A vallalati Gj kihelyezések kamatanak és kamatfelaranak alakulasa
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr.
Forrds: MNB.
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4’S_Szazalekpont

4,04
3,5+
3,0
2,5+ 2
2,025
1,54
1,0
0,54
0,0
-0,54
-1,0-

= Forinthitelkamat felara
Eurohitelkamat felara

----- Foly6szamla feldra

= = Forinthitelkamat felara (NHP-val)

mig a kamatstatisztikdk a hitelképesnek bizonyult vallalatok
finanszirozasi koltségeit tartalmazzak. Az alacsonyabb
kamatlabak az egyéb hitelezési feltételek szigorusaga miatt
jelenleg a vallalkozasoknak csak egy szlikebb — a bankok altal
hitelképesnek itélt, de az NHP-ban rész venni nem tudé — hal-
mazat érinthetik. 2013 harmadik negyedévében a Pénziigyi

Kondicids Index vallalati részindexe az el6z6 negyedévhez
képest (f6ként az NHP-nak és a jegybanki kamatcsdkkenté-

seknek kodszénhetben) javult, értéke —0,2 szazalék korili
szintre emelkedett, azaz ennyivel romlott a redl-GDP a sz(ik
vallalatihitel-kinalat miatt a 2012 és 2013 harmadik negyed-
éve kozotti idészakban (5. dbra).

A villalati szegmensben tovabb élénkiilt a hitelkereslet. A
hitelezési felmérés alapjan ismét emelkedett a bankok altal
észlelt hitelkereslet. A rovid lejaratu hitelek iranti kereslet

5. abra
A PKI vallalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicidknak a vdllalati hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdsiti. A
sdv a modszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.

6. abra
A hitelkereslet valtozasa futamidé szerint

9 %
1007% + 100
2 801 N - 80
o 60 1 A Nt 60
G 404 I\ | 4
Q 0 I\ 7 AN 1 0
w
[aa]
)
S
[G)
=
w
>
(O]
> > > > > > > > 5 1L
3302L>30Y>300 >3320 =39 0>
C‘q’.cCC‘UC'CC‘DC'CC‘”:'CC‘Q{CCC‘W.
c .- C oo = oo = 3 = L . C
= _=Z==2_2Z=Z=Z2_-===2_===2_==2_
o0 O =] i ~ ™ [
o o - - - i i
SO o o o o oo
NN o~ N N o~ NN

Rovid lejaratu hitelek
= Hosszu lejaratd hitelek

ROvid lejaratu hitelek — varakozas
= =HosszU lejaratu hitelek — vérakozas
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emelkedésérél a bankoknak az el6z6 negyedévhez hasonlo
aranya szamolt be, mig a hosszu lejaratu hitelek iranti keres-
let ndvekedését az el6z6 id6szakhoz képest tébb bank észlel-
te. A kovetkezd félévre vonatkozdan a bankok f6ként a hosz-
szU lejaratu hitelek irdnti keresletben varnak érdemi emelke-
dést (6. dbra). Az NHP kiterjesztése és meghosszabbitasa
szerepet jatszhat a hosszabb lejaratu hitelek iranti kereslet

emelkedésében és a tovabbi kedvez6 varakozasokban.

2.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A VALLALATI HITELEZESBEN

Vegyes kép rajzolddik ki a vallalatihitel-allomany alakula-
sa tekintetében. Mig az el6z6 negyedévben altaldanos nem-
zetkdzi tendencia volt a vallalatihitel-allomany mérsékl&dé-
se, addig a harmadik negyedévben a vizsgalt orszagok
tobbségében mar ellentétes folyamat volt megfigyelhetd. A
legtobb régids orszagban — kilénb6z6 mértékben — nétt a
vallalatihitel-dllomany a masodik negyedévhez képest (7.
abra). A legnagyobb mérték(i emelkedés Magyarorszag
mellett Csehorszagban valdsult meg. Ezzel szemben az
eurozénaban tovabb folytatdédott a 2012 elejétdl tartd
mérséklédés. A véllalati hitelezési folyamatokat Szlovénia-
ban és Romanidban is csokkenés jellemzi, bar utébbi eseté-
ben a vallalatihitel-allomany még jelent6sen meghaladja a
valsag el6tti szintet.

7. dbra

A vallalatihitel-allomanyok alakulasa nemzetkozi
o6sszehasonlitasban
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

8. abra

A vallalatihitel-allomany éves novekedési iiteme
nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: Az dbran feltiintetett V6 csoport Ausztridt, Csehorszdgot,
Lengyelorszdgot, Szlovdkidt és Szlovénidt tartalmazza, Magyarorszad-
got nem. A Club Med csoport Gérégorszdgot, Olaszorszdgot, Portugd-
ligt és Spanyolorszdgot, a balti dllamok Esztorszdgot, Lettorszdgot és
Livanidt, a skandindv dllamok pedig Ddnidt, Finnorszdgot, valamint
Svédorszagot tartalmazzdk.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

A vallalatihitel-allomany 2013 harmadik negyedévében a
vizsgalt orszagcsoportok mindegyikében csokkent az el6z6
évhez képest. Az Eurdpai Unidban és az eurozonaban éves

alapon hasonlé mértékben esett vissza a vallalatihitel-allo-

9. abra

A hazai vallalati hitelezési feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
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KKE hitelezési felmérés index
= Magyarorszag
-== Eurozéna

Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndlld hitelallomdny alapjan
sulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia
adatai. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelélnek.

Forrds: EKB, egyes jegybankok, MINB.




many. A mediterrdn orszagokban (Club Med) ennél jéval
erételjesebb, tébb mint 11 szazalékos éves allomanyleépilés
valdsult meg (8. abra). A vdllalati szegmensben a vizsgalt
orszagok koziil 6sszességében a visegradi és skandinav alla-
mokban alakultak a legkedvezébben a hitelezési folyamatok.
Mikozben az elmult két év atlagos éves novekedési Gteme
hazdnkban volt az egyik legkedvez6tlenebb, addig az adott
negyedévre vonatkozd magyarorszagi mutaté nemzetkozi
Osszehasonlitasban atlagosnak tekinthetd.

A vallalatihitel-feltételek a harmadik negyedévben eltéré-
en alakultak a régidban. Az el6z6 negyedévhez hasonldan
ismét Magyarorszagon szamoltak be a hitelintézetek a hite-
lezési feltételek enyhitésérél, mig a KKE-régidban a hitelezési
felmérések alapjan 2013 harmadik negyedévében Gsszessé-
gében nem volt érdemi valtozas, az eurozdonaban pedig
tovabbi szigoritasokra kertlt sor (9. abra). A banki valaszok
alapjan az eurozénaban a makrogazdasagi kilatasokat ovez6
bizonytalansdg mutat elsGsorban a szigoritas irdnyaba.? Mig
az elbrejelzések alapjan a kovetkezé negyedévben Magyar-

orszagon valtozatlan vallalatihitel-feltételek varhatok, addig
mind a KKE-orszagokban, mind az eurozéndban enyhiilés
kovetkezhet be a hitelezési kondicidkban, utébbiban a hitel-
feltételek enyhitése iranyaba hat a bankok finanszirozasi
koltségeinek csokkenése.

Tovabb csokkent a tavolsag a magyar és a régios kamat-
szint k6zott. Csehorszag kivételével minden vizsgalt orszag-
ban csokkent a hazai devizaban denominalt uj kibocsatasu
vallalati hitelek kamata az el6z6 negyedévhez viszonyitva,
legnagyobb mértékben abban a két orszdgban — Magyaror-
szagon és Romanidban —, ahol a legmagasabb a kamatszint
(10. 4bra). A magyar vallalatihitel-kamatok csdkkenése ked-
vez$ folyamat, de még mindig 2-3 szazalékpont a tavolsag a
régios atlagtol. Ezzel szemben a vallalatihitel-felarak tekinte-
tében a magyar érték atlagosnak tekinthet6. Az utdbbi
negyedévben a régids felarak a kamatokhoz hasonldan ala-
kultak, egyediil Csehorszagban emelkedtek, viszont azt érde-
mes kiemelni, hogy a cseh vdéllalatok mar eddig is az egyik
legalacsonyabb kamatfeldr mellett jutottak dj hitelhez.

10. abra

Kamatkondiciok nemzetkozi 6sszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott vallalati hiteleknél
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- Magyarorszag

- = Romania

-==-Szlovakia

— Szlovénia
Eurozéna

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

2 Ki kell hangsulyozni viszont, hogy az dttekintett hitelezési felmérések a hitelfeltételekben bekévetkez6 valtozasok irdnyara vonatkozéan adnak csak

informaciot, igy a hitelkondicidk szintjére nem tudunk kdvetkeztetni beldlik.

HITELEZESI FOLYAMATOK ¢ 2013. NOVEMBER
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A kkv- és agazatihitel-allomany negyedéves alakulasa

A mikro-, kis- és kozépvdllalkozasok hiteldllomanya az NHP-
folydsitasok kovetkeztében jelentGsen bdévilt 2013 harmadik
negyedévében. A bankrendszeri kkv-hiteldllomany arfolyamsz(irten
mintegy 177 millidrd forinttal b6vilt, aminek kdszonhetéen mar az

éves novekedési Utem is pozitiv tartomdanyba keriilt.

A negyedéves agazati statisztikak alapjan 2013 harmadik negyed-
évében tobb dgazatban is az NHP-t megel6z6 két év atlagos negyed-
éves valtozdsanal jelentésen nagyobb béviilés volt tapasztalhatd a
hiteldllomanyban. A hiteldllomany emelkedése a harmadik negyed-
évben elsésorban az NHP dltal leginkdbb érintett agazatokban, a
mez8gazdasagban és a kereskedelem, javitds agazatban volt tetten
érhetd (utdbbi harmadik negyedéves novekedési Giteme a bazishatds
miatt még nem mutat javulast). Annak ellenére, hogy a feldolgozo-
ipar jelentés mértéki forrashoz jutott, Osszességében visszaesett a
hiteldllomany, amit a devizahitelek leépilése és az ipardgon belili
nagymértékl heterogenitas okozott. Mig a kénnyd- és élelmiszer-
iparban névekedett az dllomany, addig az olyan iparagakban, ahol a
kkv-knak kisebb szereptiik lehet — mint a vegyipar, fémfeldolgozas és
gépipar — a devizahitelek leépilése miatt csokkent, ellensulyozva az
NHP miatt a szektorban jelentkezd forinthitel-allomany bévulését. A
projekthitelek esetében — ahol a valsag el6tt tulzott hitelexpanzid

ment végbe — csokkent a hiteldllomany a harmadik negyedév soran.

Negyedéves nettoé hitelvaltozas és éves novekedési

iitem a vallalati és a kkv-szegmensben
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Forrds: MNB.
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A vallalati hitelek netté allomanyvaltozasa és éves novekedési iliteme agazati bontasban

(érfolyamsz(irt)
Negyedéves allomanyvaltozas Eves novekedési iitem
(Mrd Ft) (%)
Korabbi atlag 2013. 1Il. n. év Korabbi atlag 2013. [Il. n. év

MezGgazdasag 0,4 45,5 -1,8 13,2
Feldolgozdipar -16,9 -46,5 -6,0 -10,4
EpitSipar -11,4 -4,7 -11,4 -4,7
Kereskedelem, javitas -14,9 41,3 -2,8 -6,2
Szallitas, raktarozas, posta, tavkozlés -20,7 20,6 -18,1 3,8
Ingatlanuigyek, gazdasagi szolgaltatas -16,4 -11,0 -3,2 -5,4
Szakmai, tudomanyos muiszaki tevékenység -5,6 5,7 -6,1 2,8
Egyéb -9,8 82,1 -6,3 8,6
Osszesen -95,2 133,0 -5,6 -3,1

Megjegyzés: A kordbbi dtlag a 2011 harmadik negyedév és 2013 mdsodik negyedév kéz6tti értékek dtlaga.

Forrds: MNB.
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3. Hitelezési folyamatok a haztartasi

szegmensben

A hadztartdsi szegmensben tovdbb folytatddott a hiteldllomdny leépiilése. A harmadik negyedév sordn az dllomdny mintegy
100 millidrd forinttal, éves alapon 5,2 szdzalékkal mérsékl6détt. Az dllomdny csékkenését a devizahitelek leéplilése eredmé-
nyezte, mikézben a forinthitelek dllomdnya névekedett a negyedév sordan. Az uj kihelyezések volumene tovabb emelkedett az
év elején tapasztalt térténelmi mélypontjdhoz képest. A fedezetlen fogyasztdsi hitelek feltételeiben tovdbb folytatodott az
enyhités, mikézben a bankok a lakdshitelek feltételeinek valtozatlansdgdrol szamoltak be. A megvaldsult iigyleteknél a teljes
hitelkéltség (THM) a lakdscélu hitelek esetében 9,3 szdzalékra, mig a szabad felhaszndldsu jelzaloghitelek esetében 11,5 szd-
zalékra csékkent az alapkamat mérséklédésének mentén. A lakdscélu hitelek feldra azonban tovdbbra is kiugréan magasnak
szdmit régids 6sszehasonlitdsban. Az enyhitések ellenére a bankrendszer a hdztartdsi hitelezésben tovdbbra is kontrakcids a

Pénziigyi Kondicids Index alapjdn.

Tovabb mérsékl6dott a bankrendszer haztartasihitel-allo-
manya. 2013 harmadik negyedévében Osszesen kdzel 100
millidrd forinttal csdkkent a haztartasok banki hiteldlloma-
nya (11. abra), ami éves alapon 5,2 szazalékos allomanyle-
épulést jelent. A mérséklédés a devizahitelek 118 milliard
forintos csokkenésének, és a forinthitelek 20 millidardos
novekedésének eredbjeként adddott. Ezzel tovabb folytatd-
dott a valsag kitorése eldtti években feléplilt devizahitel-
allomany csékkenése, és a fennallé allomany denominacios
szerkezetének forint irdnyaba torténd eltolddasa. Termék
szerinti 0sszetételét tekintve a mérsékl6dés a lakashitelek 44
milliard és a fogyasztasi hitelek 55 milliard forintos csokkené-
seként allt elé.

Folytatodott az ujhitel-kibocsatasok volumenének noveke-
dése. A 2013 els6 negyedévi historikus mélypontot kévet&en
immar két negyedéve folyamatosan emelkedik az Ujonnan
folyositott hitelek volumene. A harmadik negyedévben
O0sszesen 97 milliard forintnyi Uj hitelt folydsitott a hazai
bankszektor, ami mintegy 15 szdzalékkal haladja meg az
el6z6 negyedévi kibocsatast (12. dbra). A novekvd hitelezés
egyardnt érintette a jelzdlog- és a fedezetlen fogyasztasi
hiteleket. EI&bbi csoporton beliil tovabb emelkedett a lakds-
célu hitelek részesedése, amit az allamilag tamogatott lakas-
célu hitelkonstrukcidk uj kibocsatason belili enyhén novek-
v6 — mintegy 31 szazalékos — aranya is eldsegitett. A konst-
rukcié jovébeni volumenét korlatozhatja azonban, hogy a
tdmogatas mértéke maximum akkora lehet, hogy az adds
altal fizetendd ligyleti kamatot 6 szazalékra csokkentse. A
piaci kamatok csokkenésével parhuzamosan igy mérséklédik
a konstrukcio altal biztositott koltségelény is, ha pedig az

11. abra
A bankrendszer haztartasihitel-allomanyanak alakulasa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds. Pénziigyi vdllalkozdsok
bankba térténé olvasztdsa ki van sziirve az adatokbdl.

Forrds: MINB.

tgyfél altal fizetett kamat eléri a 6 szazalékot, a konstrukcio
mar nem nyujt tamogatast.

A fedezett hitelek feltételei nem valtoztak érdemben, mig
a fedezetlen hitelek esetében enyhitettek a bankok. A ban-
kok nettd értelemben vett 16 szazaléka enyhitett a fogyasz-
tasi hitelek feltételein a harmadik negyedévben, a lakascélu
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12. abra 14. abra
Uj kihelyezések a haztartasi szegmensben Az Gj haztartasi hitelek kamatszintjének alakulasa
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Forrds: MNB. Forrds: MINB.
13. ibra si hitelek esetében azonban a bankok egy sz(ik kére a mini-
A hitelezési feltételek valtozasa malisan megkdvetelt hitelképességen is lazitott. A bankok
o " valaszai alapjan a kovetkez6 félévben inkdbb a fogyasztasi
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2013 harmadik negyedévére ez a hatas szinte teljesen eltiint.
Lakashitel

- Fogyasztasi hitel
Lakashitel — varakozas
= = Fogyasztasi hitel — varakozas

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

hitelek feltételeit azonban valtozatlanul hagytak (13. abra). A
fogyasztasi hiteleken belil az enyhitések a fedezetlen hitele-
ket érintették elsésorban, mig a szabad felhasznalasu jelza-
loghitelek feltételeit kozel egyik bank sem mddositotta. A
banki valaszok alapjan az enyhités f6ként az arjellegd feltéte-
lekben jelent meg, a forraskoltség és hitelkamat kozotti
szpred mindkét hiteltipus esetén mérsékl6dott. A fogyaszta-

Ez részben a hagyomanyos kereskedelmi banki konstrukcidk
teljes hitelkoltségének 2012 masodik negyedéve 6ta tartd
folyamatos csokkenése miatt ment végbe, amely lekbvette,
s6t meghaladta a jegybanki alapkamat-csdkkentések mérté-
két.

A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetében mind a
hitelkéltség, mind a felar csokkent. A szabad felhasznalasu
jelzaloghiteleknél folytatddott a teljes hitelkoltségben meg-
figyelhet6 csokkené tendencia: a THM az el6z6 negyedévi
12,4 szazalékos atlagrol a masodik negyedévben 11,5 szaza-
lékra csokkent. A teljes hitelkdltségben megfigyelhetd mér-

3 A bankok altal jelentett kamatszintekben nem jelenik meg az allami kamattdmogatds, mivel a bankok a kamatokat a tamogatassal egyitt jelentik.



15. dbra
Az Uj haztartasi hitelek kamatfelaranak alakulasa
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR feletti kamatfeldr.

Forrds: MNB.

16. abra
A PKI haztartasi hitelezésre vonatkoz6 részindexe
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Megjegyzés: A mutatd a pénziigyi kondicioknak a hdztartdsi hitelezé-
sen keresztiil a GDP éves ndvekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerd-
siti. A sdv a modszertani bizonytalansdgot jeleniti meg.

Forrds: MNB.

sékl6dés meghaladja a referenciakamat csokkenését, igy a
szabad felhasznalasu jelzdloghitelek felara az év eleji 8,6
szazalékpontrél a harmadik negyedévre mdr 7,6 szdzalék-
pontra csokkent. A fedezetlen fogyasztasi hitelek atlagos
teljes hitelkoltsége szintén mérsékldott a harmadik negyed-
évben, értéke 26,3 szazalék volt (14. dbra).

17. abra
Hitelkereslet a haztartasi hitelezési szegmensben
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Lakashitel
— Fogyasztasi hitel
Lakashitel — varakozas
= =Fogyasztasi hitel — varakozas

Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

A haztartasi szegmensben Osszességében kontrakcids a
bankrendszer. A hitelfeltételek enyhitése ellenére az Uj jelza-
loghiteleknél a kamatfeldr tovabbra is 5 szazalék felett tar-
tézkodik, tovabba az Ujonnan folydsitott hitelek hitelfedezeti
mutatdja (LTV) atlagosan 55 szazalék, amely alulmdulja mind
a historikus atlagot, mind a szabdlyozas altal megengedett
limitet. A PKI haztartdsi részindexe az el6z6 negyedévhez
képest enyhén javult, de még mindig negativ: az index szerint
a bankrendszer visszafogott hitelkindlataval 0,4 szazalékos
mértékben lassitotta a GDP éves novekedését 2012 és 2013

harmadik negyedéve kozott (16. abra).

Tovabb élénkiilt a kereslet a haztartasi hitelek irant. Az
el6z6 negyedévhez képest azonban a bankoknak csak egy
joval szlikebb kore szamolt be a kereslet élénkiilésérél. A
lakdshitelek iranti kereslet novekedését a bankok netté érte-
lemben vett 30, mig a fogyasztasi hitelek irdnti kereslet
élénkllését 13 szazalékuk jelezte. A bankok vdarakozasa
hasonldan alakult az el6z6 negyedévekben megfigyeltekhez
képest. El6re tekintve a kereslet tovabbi stabil élénkilését
varjdk mind a lakds-, mind pedig a fogyasztasi hiteleknél (17.
abra).

3.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A HAZTARTASI HITELEZESBEN

Erdemi kiilonbségek vannak a haztartasihitel-dllomanyok
valtozasaban. A régids orszagok tobbségénél folytatddott a
haztartasihitel-allomany el6z6 negyedévekben megfigyelt
tendencidja. Szlovakidban, Lengyelorszagban és Csehorszag-
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18. abra

A haztartasihitel-allomanyok alakuldsa nemzetkozi
osszehasonlitasban

(2008. okt. = 100, drfolyamszlirt)
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19. abra
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ban 2013 harmadik negyedévében is folytatddott a vélsag
Ota tartd novekedés, mig Magyarorszagon, Romanidban és a
balti allamokban tovdbb fogyatkozott a hiteldllomany. A
csokkenés mértéke egyedil hazankban volt jelentds (18.
abra). Az eurozéna és Bulgaria haztartasi szegmensében a

20. abra
Haztartasihitel-feltételek nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndlld hiteldllomdny alapjan
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lakdscélu hitelfeltételre vonatkozé adatai. Az adatok irdnyt és nem
mértéket jel6Inek.

Forrds: EKB, egyes jegybankok, MINB.

hiteldllomany tovabbra is kdzel valtozatlan maradt. Szlovénia-
ban két éve tartd csokkenés utan ez az elsé negyedév, ami-
kor a haztartasihitel-allomany nem mérséklédott. A haztar-
tasihitel-allomany szintje — a vallalatitdl eltéréen — a legtdbb
orszagban meghaladja a valsag elG6tti értékét.

A haztartasi hitelezés terén magas heterogenitas figyelhe-
t6 meg Eurépaban. Az Eurdpai Unidban és az eurozéndban is
pozitiv volt a haztartasihitel-allomany atlagos novekedési
Uteme az utdbbi két évben (19. dbra). A nemzetkozi kitekin-
tésbél emellett Iathatd, hogy hazankon kiviil egyediil a medi-
terran orszagok (Club Med) és a balti allamok atlagos nove-
kedési Gteme volt negativ az utdbbi két évben. Az 6sszeha-
sonlitast arnyalja, hogy a magyar adatok tartalmazzdk a
végtorlesztés hatasat. A visegradi orszagokban tovabbra is
pozitiv—am az utobbi két évben tapasztaltndl kisebb mérté-
ki — éves novekedési item figyelhet6 meg, mig a skandinav
allamok az utébbi két év atlagos pozitiv ndvekedési Gitemé-
hez képest éves alapon csdkkend allomannyal szembesiiltek
a harmadik negyedévben.

A kelet-kdzép-eurépai orszagokban kézel valtozatlanok
maradtak a hitelezési feltételek a haztartasi szegmensben.
Az eurozdna orszagaiban 0sszességében a harmadik negyed-
évben is szigoritasrdl nyilatkoztak a bankok, bar az el6z6
negyedévnél kisebb mértékben (20. dbra). A KKE-régio leg-
tobb orszagaban nem viltoztak a feltételek, kivéve Lengyel-
orszagot, ahol a hitelezési felmérés alapjan enyhitettek a



21. adbra
Kamatkondiciék nemzetkozi 6sszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott lakascélu hiteleknél
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ben is tovabb csokkent a vizsgalt orszagokban, legerételje-
sebben Magyarorszag és Romania esetében (21. abra). Ezzel
szemben a lakascélu hitelek felarainak alakuldsaban a nem-
zetkozi kitekintés alapjan vegyes kép rajzolédik ki: mig az
orszagok tobbségénél alig tortént valtozas a hitelfelarakban,
addig Romania és Szlovakia esetében mérsékldtek. Nem-
zetkozi 6sszehasonlitdsban tovabbra is kiugré a magyar felar

bankok a lakascélu hitelfeltételeken. El6re tekintve a negye-
dik negyedévre vonatkozéan eltérd kép rajzolédik ki. Mik6z-
ben Magyarorszagon és az eurozdnaban nem varhato érde-
mi valtozas, addig a KKE-orszagokban szigoritasra szamita-
nak a bankok a hitelez ési felImérések alapjan.

Nem lathaté kézeledés a magyar és régios felarak kozott. A

lakascélu hitelek teljes hitelkoltsége a harmadik negyedév- a haztartasi szegmensben.

HITELEZESI FOLYAMATOK ¢ 2013. NOVEMBER 17
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Melléklet: Modszertani megjegyzések

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmérés
eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott felada-
ta statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miko-
désére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdan. Az
MNB honlapjan megtaldlhatéak az Osszedllitott statisztikdk
és a f6 adatokat bemutatd sajtokozlemények és a statisztikak
készitésének modszertani leirasai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatdrozé hazai
bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belil hitelezési poli-
tikdjukat. A hdaztartdsi hitelekre vonatkozd felmérésben
Osszesen 14 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos
kérdésekre 10, a fogyasztdsi hitelezéssel 0sszefliggben 14
bank és emellett 6 pénzlgyi vallalkozas adott vélaszt. A
2013 harmadik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu
hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bank-
szektor 92 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek pia-
can 94 szazalékat. A vallalati kérdSivet 6sszesen 8 bank tol-
totte ki, ezek a vallalati hitelpiac 83 szazalékat, az Uzleti
ingatlanhitelek piacanak 94 szazalékat képviselik. Az dnkor-
manyzati hitelek szegmensében Osszesen 7 banktdl kértiink
valaszt. A felmért intézmények a 2013 harmadik negyedév
végi adatok alapjan a bankszektor 6nkormanyzati kitettsé-
geinek 97 szazalékat fedik le.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbél all,
illetve a 2010 januarjadban végrehajtott felmérés ota aktualis
kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési szeg-
menshez kapcsoloddan. A visszatekinté kérdések 2013 har-
madik negyedévére (2013 masodik negyedévéhez képest), az
elére tekint6 kérdések a kovetkezd féléves id6szakra, azaz

2013 negyedik és 2014 els6 negyedévét lefed6 idGszakra
vonatkoznak (2013 harmadik negyedévéhez képest). A mos-
tani kérdGivet a hitelezési vezet6k 2013. oktéber 1. és 16.
kozott toltotték ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett un.
nettdé valtozds mutatot haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
valtozast (szigoritdst/n6vekedést/erdsodést) jelzék piaci
részesedéssel sulyozott aranyabdl levonjuk az ellenkezd els-
jeld valtozast (enyhitést/csokkenést/gyengtilést) jelz6k piaci
részesedéssel sulyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet
az alabbi linken talalhatd:
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénziigyi Kondicids Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentald rovid kama-
tok és nominalis arfolyam mellett a pénziigyi kozvetits-
rendszert jellemzs egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ valto-
zokban taldlhaté informdciot sdriti egy indikatorvaltozdba.
A PKI a pénziigyi szektor hatasat méri a redlgazdaségra. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI éves valtozasa
azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi és a bankrendszer
hozzdjaruldsa a redl-GDP éves novekedési liteméhez.

A PKI-t meghatarozé valtozdk sulyait egy olyan VAR (vektor
autoregressziv) modellbdl szarmaztatjuk, amely a Tamasi-
Vilagi (2011)* altal kifejlesztett bayesi strukturdlis VAR-
modellen alapul. A VAR-modellben az ugynevezett elGjel-
restrikcids modszerrel azonositani lehet a monetaris politikai
sokkokat, valamint a pénzligyi piacok és bankrendszer kina-
lati sokkjait. Az azonositott sokkok segitségével kiszamitha-
td, hogy az egyes pénziigyi valtozok varatlan megvaltozasai
hogyan hatnak a GDP ndvekedésére. A mddszertan elénye,
hogy kiszlrhet6 a pénziigyi valtozok endogén reakcidja a
konjunktura alakuldsara, vagyis valdodi ok-okozati kapcsolat
azonosithato.

4 TAMAsI, B.-VILAGI B. (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers,

2011/07.



A PKI a kovetkez6 valtozdkon alapul:

¢ 3 hdnapos bankkozi kamat (BUBOR),

¢ nominaleffektiv arfolyam,

¢ véllalatihitel-allomany,

¢ lakossagi- (fogyasztdsi és szabad felhasznalasu jelzalog-)
hitel-allomany,

e kamatmarzs a vallalati hiteleken,

e kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznala-
su jelzalog-) hiteleken.

A teljes PKI mellett kiszamolhatdk részindexek is. gy példaul
a pénzpiaci hatdsoktdl megtisztitott , bankrendszeri” PKI a
hitelek és a kamatmarzsok sulyozdsaval késziil. Ugyanakkor a

PKI alapjdul szolgdlé VAR-modell arra nézve nem szolgaltat
informaciot, hogy a bankkozi kamat mekkora részben hat a
fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken keresztiil.
Erre csak hozzavet6leges becslést tudunk adni a fogyasztasi
és a vallalati forinthitelek részesedésének a felhaszndldsaval.
Ezt a bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a fogyasztasi, illetve
a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyakorolt hatdsat savos abra-
kon jelenitjik meg. A sav egyik hatdra csak a hitelmennyiség-
nek és a kamatmarzsnak a VAR-modell alapjan kiszamolt
hatdsat méri. A sav masik hatardnak a kiszdmolasahoz a
pénzpiaci kamatok hatasat is figyelembe vessziik, de ez a
kalkulacié mar nem a VAR-modellen, hanem a fent jelzett
becslésen alapul.
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