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A Hitelezési folyamatok cim( kiadvdny célja, hogy dtfogd képet mutasson a hitelezés legfrissebb trendjeinek alakuldsdrdl,
valamint segitséget nyujtson ezen folyamatok megfelelé értelmezéséhez. Ennek érdekében részletesen bemutatia a
hitelaggregdtumok, a bankok dltal észlelt hitelkereslet, valamint a hitelezési feltételek alakuldsdt. A hitelezési feltételeken
beliil megkiilénbéztetiink dr- és nem drjellegli feltételeket. A nem drjellegli feltételek azt befolydsoljdk, hogyan alakul a ban-
kok dltal hitelképesnek tartott ligyfelek kére, és azok milyen feltételek mellett juthatnak hitelhez. Az drjellegli feltételek pedig
azt mutatjdk, hogy a hitelképes vdllalatok milyen dron juthatnak hitelhez. Az elemzés ezenfeliil a Pénziigyi Kondicids Index
(PKI) segitségével Gsszefoglalja a pénziigyi kbzvetitérendszer gazdasdgra gyakorolt hatdsdt. Az elemzésben vizsgadlt fébb sta-
tisztikdk a kévetkezbk:

e A hitelaggregdtumok a gazdasdgi szereplék hiteldllomdnydnak mennyiségi alakuldsdat ismertetik a hitelintézeti szektor mér-
legstatisztikdi alapjdn. Az uj kihelyezések volumene és a hitelintézeti hitelek drfolyamhatdsoktol megtisztitott netto dllo-
mdnyvdltozdsa egyardnt bemutatdsra keriil. 2013 negyedik negyedévétél az elemzés a teljes hitelintézeti szektor (bankrend-
szer és fiokok, szvetkezeti hitelintézetek) hitelezési folyamatait mutatja be.

e A nem drjellegli hitelezési feltételek valtozdsa kvalitativ modon jelenik meg a hitelezési felmérés alapjan, amelyben az adott
szegmensben aktiv bankok — melyek egytitt 85-95 szdzalékat fedik le a hitelpiacnak — adnak indikdcidt a valtozds irdnydra
a viszonyitdsi idészakhoz képest. A hitelezési felmérésben drjellegli feltételek is szerepelnek kvalitativ médon, mégpedig a
forrdskéltség feletti feldr, a kockdzatos hiteleken 1évé prémium, illetve a felszamolt dijak.

* A kamatstatisztikak a hitelintézeti uj megvaldsult kihelyezések szerz6désbsszegével sulyozott aggregdlt kamatait, azaz drjel-
legli feltételeit tartalmazzak. A hitelkamat felbonthato a referenciakamatra, illetve a referenciakamat feletti feldrra.

¢ A hitelezési felmérés alapjan az adott szegmensben aktiv bankok az dltaluk észlelt hitelkereslet alakuldsdra, varakozdsaikra
a hitelezési felmérésben vdlaszolnak kvalitativ mddon. Hasonléan a hitelezési feltételekhez, a bankok a vdltozds irdnydra
adnak indikdciot.

A hitelezési folyamatokat leiré indikdatorok és a Pénziigyi Kondicids Index modszertandrdl az elemzés végén taldlhato melléklet
ad részletes tdjékoztatdst. A kiadvdnyon beliil a hitelezési felmérés eredményeit fokuszdltan mutatjuk be, de a kérdésekre
adott vdlaszokat, illetve az eredményeken alapuld dbrakészletet az MNB honlapjdn a hitelezési felmérés oldalon teljes kériien
publikdljuk.
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1. VezetGi osszefoglalo

A vdllalatihitel-dllomdny csékkenése 2013-ban jelentdsen lelassult. Mig a kordbbi években a vdllalatihitel-dllomdny éves
dsszehasonlitdsban 3-4 szdzalékkal zsugorodott, addig 2013 negyedik negyedévében 1,2 szdzalékos volt az dllomdny éves
cs6kkenése. A vdllalatok forinthitel-allomdnya f6ként a Névekedési Hitelprogram (NHP) elsé szakasza kdvetkeztében béviilt,
a devizahitel-dllomdny ekézben jelentGsen zsugorodott. Tranzakcics adatokat tekintve 2013 utolsé negyedévében a vdllalati
hitelek térlesztései mintegy 181 milliard forinttal haladtdk meg a folydsitdsokat. Az év végi negativ tranzakcios adatokban
jelentds szerepet jdtszottak egyedi és az év végére jellemzd szezondlis hatdsok. A Névekedési Hitelprogram uj szerz6dései
visszafogottan alakultak 2013 végén, a program keretein beliil folydsitott hitelek élénkiilése 2014 mdsodik negyedévétdl vdr-
hatd. A kkv-szegmensben az éves névekedési litem pozitiv tudott maradni 2013 utolsé negyedévében. A felmérések alapjdn a
bankok déntd tébbsége nem vdltoztatott a szigoru hitelfeltételeken. A piaci alapu forinthitelek kamatai tovabb mérséklédtek
a jegybanki kamatcsékkentésekkel pdrhuzamosan, igy az dtlagos kamatfeldr a — regiondlisan is kedvezének szamito — 2 szad-
zalékpontos szinten maradt. Ki kell ugyanakkor emelni, hogy a kedvezé kamatfeltételek els6sorban a bankok dltal piaci alapon

hitelképesnek itélt, jellemzéen nagyobb vdllalatok hitelkondi-
cidit tiikrézik.

Pénziigyi Kondiciés Index (PKI) és a real-GDP éves

névekedése
6_% % 2 A hdztartdsi szegmensben tovdbb folytatddott a hiteldllo-
mdny leépliilése. A lakossdgi hitelszegmensben egyardnt
N 4 csékkent a forint- és a devizahitelek dllomdnya. Az uj kihelye-
2922 e oase . 2 zések volumene némileg elmarad az el6z6 negyedév szerzé-
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4. "-_ _4  zetlen fogyasztdsi hitelek esetében az utobbi mdsfél év ten-
6. "._ 6 dencidjanak megfelel6en tovdbb folytatddott a feltételek
™ " enyhitése, mikézben a banki vdlaszok alapjan a lakdshitelek
feltételei tovabbra sem vdltoztak érdemben. A megvaldsult
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= PKI — bankrendszer
PKI — teljes
----Redl-GDP

Megjegyzés: A PKI éves ndvekedési liteme azt mutatja, hogy mennyi a
pénziigyi kozvetitGszektor (bankrendszer) hozzdjdruldsa a redl-GDP
éves névekedési liteméhez. Mig a bankrendszeri alindex csak a hitele-
zéssel kapcsolatos vdltozdkat tartalmazza, addig a ,teljes” index a
monetdris kondiciokat, vagyis a bankkézi kamatot és az drfolyamot is.

Forrds: MNB.

esetében 8,8 szdzalékra, a szabad felhaszndldsu jelzdloghite-
lek esetében pedig 11 szdzalékra. Ugyanakkor a lakdscélu

hitelek feldra tovabbra is magasnak szamit régios dsszeha-
sonlitdsban.

Az elézetes adatok alapjdn szamitott, a vdllalati és a hdztar-
tdsi szegmens hitelezési folyamatait, valamint a monetdris
kondiciokat dsszegz6 Pénziigyi Kondicids Index szerint a kon-
diciok romlottak, a bankrendszer kontrakcidsan hatott a
redlgazdasdgra 2013 negyedik negyedévében.



2. Hitelezési folyamatok a vallalati
szegmensben

A vdllalati szegmensben a hiteldllomdny a tranzakcidkbdl kbvetkezéen mintegy 181 milliard forinttal, mig egyéb dllomdnyval-
tozdsok (leirdsok, dtsoroldsok) miatt tovabbi 120 millidrd forinttal mérséklédétt 2013 negyedik negyedévében. A tranzakciok-
bdl eredd éves dllomdnyleépiilési litem mértéke 1,2 szdzalék volt az év végén, ami szamottevéen kisebb az utobbi években
tapasztalt 3-4 szdzalékos értéknél. Az allomdny cs6kkenése féként a devizahitelek mérséklédésének tudhato be, mig a forint-
hitelek a tranzakciokbol addédoan éves alapon béviiltek. A negyedik negyedéves csékkenésben jelentds szerepe volt az év
végére jellemz8 szezonalitdsnak, tovdbbd egyedi hatdsok is kézrejatszottak az dllomdny mérséklédésében. A bankok déntd
tébbsége a negyedik negyedévben sem vdltoztatott a hitelfeltételek szigordn. A hitelezési feltételek enyhitését ipardg-specifi-
kus problémdk gatoljak, mig a likviditdsi helyzet, a versenyhelyzet és a kockdzati tolerancia névekedése az enyhitések irdnyad-
ba hat. A piaci alapu forinthitel-kamatok tovdbb cs6kkentek a negyedév sordn, mikézben az eurokamatok nem vdltoztak
érdemben. A referenciakamat feletti feldrak (3 hdnapos BUBOR, EURIBOR) vdltozatlanok maradtak mind a deviza-, mind
pedig a forinthitelek esetén. A forinthitelek 2 szazalékpontos kamatfeldra regiondlis 6sszehasonlitdsban is kedvezének szamit,
az dsszességében szigoru hitelkondiciok miatt azonban a kedvezé kamatfeltételek csak a bankok dltal hitelképesnek itélt —
nagyobb — vdllalatokat érintik.

Mérséklédott a vallalatihitel-allomany, részben szezonalis
és egyedi hatasok miatt. 2013 utolsé negyedévében a hitel-
intézeti szektor vallalatihitel-allomanya a tranzakcidknak
koszonhetéen mintegy 181 milliard forinttal csdkkent. Az 600+
egyéb allomanyvaltozas (leiras és atsorolds) mértéke 120
millidrd forint volt, igy a hitelallomany 6sszesen 301 milliard
forinttal csokkent. Csak a tranzakcidk hatasat figyelembe
véve, az éves allomanyleépulési Gtem 0 szazalékrdl 1,2 szaza-
lékra romlott (1. dbra), utdébbi azonban a megel6z6 évek
atlagos 3-4 szazalékos értékéhez képest jelentds javulasnak
tekinthet6. A mérsékl6dés markansabban jelentkezett a
rovid futamidejl hiteleknél, ahol a csékkenés értéke mintegy
211 milliadrd forint volt. Az dllomany csdkkenése decemberre
koncentralddott, ekkor az év végi mérleg kiigazitasa érdeké-
ben mind a bankok, mind a vallalatok érdekeltek az allomany
csokkentésében, amit banki oldalrél az eurdpai eszkdzatvila-
gitds is erdsithetett. Az év végi torlesztések megugrasaban
egyedi hatas is kozrejatszott: egy bank egy kapcsolt vallalko-
zasdban mintegy 40 milliard forint értékben hitelt t6kére
cserélt, mérsékelve ezzel a tranzakciok egyenlegét.

1. dbra
A teljes hitelintézeti szektor vallalatihitel-tranzakciéi
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozds.
Forrds: MNB.

A vallalati forinthitelek 2008-t6l kumulalt tranzakcidi pozi-
tiv tartomanyba fordultak az év végére. A teljes hitelintéze-

ti szektor 2008 elsé negyedévétsl kumulalt vallalatihitel-
tranzakcidi 6sszesen mintegy —873 milliard forintot tettek ki,
ami a devizahitelek 1200 millidrdos negativ és a forinthitelek
327 millidrdos pozitiv egyenlegébdl adddik. Az NHP II. pillére
keretein belili hitelkivaltasok azonban nagyban hozzdjarul-

tak a forinthitelek névekedéséhez, ami parhuzamosan
ugyanolyan mértékben csdkkentette a devizahitelek alloma-
nyat. A vallalati forinthitelek kumulalt tranzakcidi a hitelki-
valtasokat kiszlrve igy 109 milliardos tobbletet mutatnak a
2013. év végén (2. abra).



2. abra

A teljes hitelintézeti szektor kumulalt
vallalatihitel-tranzakcidi

4. abra

Az egyes tényez6k hozzajarulasa a bankok hitelezési
kondiciéinak valtozasahoz a vallalati szegmensben
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3. 4bra csatast. A mérsékeltebb Uj szerz6déskotéseket magyardzhat-
Uj kihelyezések a vallalati szegmensben ja a Novekedési Hitelprogram miatt nyarra el6re hozott
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Forrds: MNB.

Az Uj szerz6dések volumene a korabbi id6szakok atlaga
alatt alakult az utolsé negyedévben. A teljes hitelintézeti
szektor brutté vallalatihitel-kibocsatasa 641 milliard forintot
tett ki 2013 negyedik negyedévében (3. dbra). A negyedik
negyedéves Uj kibocsatas alulmulta mind az év elsé felében,
mind az el6z6 két év utolsé negyedévében tapasztalt Uj kibo-

egyharmada devizahitel volt.

A bankok donté tébbsége nem valtoztatott a vallalati hite-
lek szigoru feltételein. A bankok netté értelemben? vett 11
szazaléka enyhitett a hitelfeltételeken (4. dbra), a valaszaddk
tobbsége azonban tovabbra is a feltételek valtozatlansagardl
szamolt be. A szlk korl enyhitések elsGsorban a kkv-szeg-
mensben jelentkeztek, és mind az arjellegi (hitel nyujtasaért
felszamitott dijak, hitelkamat és forraskoltség kozotti
szpred), mind a nem arjellegli (fedezeti kbvetelmények) fel-
tételekben megjelentek. A kévetkez6 félévre vonatkozdan a
bankok nett6 értelemben vett 5 szdzaléka szigoritast jelzett
el6re, a vélaszaddk tébbsége azonban nem kivan valtoztatni
a hitelfeltételeken. Bar a hitelfeltételek az elmult harom
negyedévben folyamatosan enyhiltek, a valsag kitorése
utan bekovetkez6 széles korl szigoritasok korrekcidjardl
egyel6re nem beszélhetiink, a hitelfeltételek szintje tovabb-
ra is szigorunak szamit.

Az egyes gazdasagi agazatok sajatos problémai tovabbra is
gatoljak a hitelfeltételek enyhitését. A korabbi negyedévek

1 A szigoritok és enyhit8k kiilénbsége piaci részesedéssel sulyozva.
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5. abra

Piaci alapu vallalati uj kihelyezések kamatanak és kamatfelaranak alakulasa
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR, illetve EURIBOR feletti feldr.
Forrds: MNB.

= Forint hitelkamat felara
Euro hitelkamat felara
-=«-Folydszamla felara

soran a hitelfeltételek enyhitését rendre akadalyoztak a
negativ gazdasagi kilatasok, az iparag-specifikus problémak
és az alacsony kockazati tolerancia. E harom tényezd kozil az
utdbbi negyedévben a gazdasagi kilatdasok mar semlegesen,
mig a kockdzati tolerancia — évek 6ta el6szor — enyhitGen
hatott a feltételekre, az iparag-specifikus problémak azon-
ban a bankok netté értelemben vett kozel 30 szazaléka sze-
rint visszafogdan hatnak a hitelezésre.

Folytatodott a forinthitel-kamatok mérsékl6dése. A meg-
valdsult tranzakciok alapjan a valtozdé kamatozasu — azaz
NHP-n kivili — forinthitelek atlagos negyedéves kamata a
harmadik negyedévi 6 szazalékrdl 5,3 szazalékra csdkkent (5.
abra). A kamatszint igy tovabbra is lekovette a referenciaka-
mat (3 hénapos BUBOR) csokkenését, mikozben az atlagos
felar nem valtozott érdemben, értéke tovabbra is 2 szazalék-
pont kordl alakult. A felar mértékében azonban jelentés
heterogenitds tapasztalhaté: mig az 1 millié euro alatti hite-
leknél kozel 3 szazalékpont volt a felar, 1 millié euro feletti
hitelosszeg esetén 1,5 szazalékpont. A folydszamlahitelek
kamata lassabban koveti le az alapkamat csokkenését, igy a
feldr trendszerlien emelkedett e részszegmensben.

Valtozatlan maradt az eurohitelek kamata és felara. Az
euro alapu hitelek esetében a kamatszint és a felar sem val-
tozott a harmadik negyedévhez képest: el6bbi 3 szazalékos,
utébbi 2,8 szazalékpontos értéket vett fel a negyedik negyed-

évben is. A heterogenitds itt is jelen van, ugyanakkor itt
lényegesen kisebb — 0,5 szazalékpontos — a kllonbség az
1 millié euro alatti és feletti hitelosszegek, azaz végsd soron
a kisebb és nagyobb vallalatok kamatlaba kozott.

Noévekedett a bankrendszer kontrakcids hatasa a vallalati
szegmensben. A vallalkozasok hitelpiaci helyzetének megité-
Iéséhez a hitelezési felmérés és a megvalodsult Ugyletek
kamatstatisztikai egyarant sziikségesek. A hitelezési felmé-
rés azt mutatja, hogyan alakulnak a hitelkinalati korlatok,
amelyek alapjan elddl, hogy egy adott vallalat hitelképes-e,
mig a kamatstatisztikak a hitelképesnek bizonyult vallalatok
finanszirozasi koéltségeit tartalmazzak. Az alacsonyabb
kamatlabak az egyéb hitelezési feltételek szigorisdga miatt
jelenleg a vallalkozdsoknak csak egy szlikebb korét érinthe-
tik. 2013 negyedik negyedévében a Pénzligyi Kondicios Index
vallalati részindexének értéke —0,9 szazalék korili szintre
csokkent, azaz ennyivel romlott a real-GDP a sz(ik vallalatihi-
tel-kindlat miatt a 2012 és 2013 negyedik negyedéve kozotti
idGszakban (6. dbra). Mindez ramutat arra, hogy a vallalatihi-
tel-feltételek tovabbi jelentGs enyhliilésére lenne sziikség
ahhoz, hogy a vallalatihitel-kinalat hozzajaruljon a gazdasagi

novekedéshez.

Tovabb élénkiilt a kereslet a vallalati hitelek irant. A hitele-
zési felmérés soran a bankok ismét emelkedé keresletrél
szamoltak be. Mind a révid, mind a hosszu lejaratu hitelek
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esetében a bankok netto értelemben vett megkozelitéleg 20
szazaléka jelezte a kereslet erésodését. Az emelked6 keres-
letben a Novekedési Hitelprogram masodik szakaszanak
hatdsa tikroz6dhet, ugyanakkor a bankok a nagy- és kdzepes
vdllalatok esetében is novekvs keresletet észleltek. A kovet-
kez6 félévre vonatkozdan a bankok a kereslet tovabbi eréso-
dését varjak a rovid és hosszu hitelek esetében egyarant (7.
abra).

6. abra
A PKI vallalati hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutato a pénziigyi kondicidknak a vdllalati hitelezésen
keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdisiti. A
sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. El6zetes adatok

alapjan.

Forrds: MNB.

7. dbra
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.

2.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A VALLALATI HITELEZESBEN

A vallalatihitel-allomany mérséklodott a régiéban. A nem-
zetkozi kitekintés alapjan nagyrészt egységes kép rajzolddik ki
a vallalatihitel-allomany alakuldsaban. A régios orszagok tobb-
ségében és az eurozdndban egyarant mérsékl6dott a vallalati-
hitel-allomany az el6z6 negyedév végéhez képest (8. abra).
Csehorszagban és a balti allamokban a harmadik negyedévhez
hasonléan minimalis névekedés volt megfigyelhetd.

A hitelezési alapfolyamatok heterogén képet mutatnak
Eurdpaban. Kizardlag a folydsitdasokat és a torlesztéseket
tekintve, a mediterran orszagokban figyelhet6 meg a legna-
gyobb mértékd visszaesés a negyedik negyedévben (9. abra).
Mig 2011 és 2012 atlagos éves novekedési liteme Magyaror-
szag esetében volt a legalacsonyabb, addig 2013 negyedik
negyedévében — részben az NHP-nek k&szdonheten —
hazankban kedvez6bb volt a tranzakcidkbdl eredé novekedé-
si Utem, mint a fejlett orszagokban. Az utdbbi negyedévben
az eurozdna és az eurdpai unids orszagok vallalatihitel-allo-
manyanak éves novekedési lUteme nagyobb visszaesést
mutat, mint a 2011-2012-es atlag. A vizsgalt orszagok kozil
a vallalati szegmensben tovabbra is a visegradi orszagok és a
balti dllamok hitelezési folyamatai a legkedvezébbek.

8. abra
A vallalatihitel-allomanyok alakulasa nemzetkozi
6sszehasonlitasban
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.




9. abra

A vallalatihitel-allomany tranzakciokbdl eredé éves
allomanyvaltozasa nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

Egyes régios orszagokban mar enyhitésrdl szamoltak be a
bankok a vallalati szegmensben. 2013 negyedik negyedévé-
ben a KKE-orszagokban 6sszességében enyhiltek a vallalati
hitelek feltételei (10. dbra). A felmérések alapjan a kovetkezé
negyedévben is enyhilés varhatd a KKE-orszagok 6sszessé-
gében, ami elsGsorban Lengyelorszaghan a feltételek vart
széles korU lazitasanak kovetkezménye. Az eurozdéndban a
megkérdezettek nettd értelemben vett 2 szazaléka szamolt
be szigoritasrol, ami kisebb az el6z6 id&szak értékénél, elére
tekintve azonban a feltételek valtozatlansagardl szamoltak
be. Kedvez§ fejlemény, hogy a kkv-hitelek, valamint a rovid
lejaratu vallalati hitelek esetében egymas utan mar a negye-
dik negyedévben enyhiiltek az eurozénaban a hitelfeltételek.
Mig az év végén Magyarorszagon lazultak leginkabb a valla-
latihitel-feltételek, addig a kbvetkez6 negyedévre vart elére-
jelzés hazankban mutat egyediil a szigoritds iranyaba.

Tovabb csékkent a tavolsag a magyar és a régios kamat-
szint k6zott. A nemzetkozi kitekintésbdl vegyes kép rajzold-

10. abra

A hazai vallalati hitelezési feltételek nemzetkozi
osszehasonlitasban
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Megjegyzés: KKE-index: rezidensek felé fenndlld hiteldllomdny alapjan
sulyozva Csehorszdg, Lengyelorszdg, Szlovdkia, Szlovénia és Romdnia
adatai. Az adatok irdnyt és nem mértéket jelélnek.

Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

dik ki a kamatlab negyedik negyedévi valtozasat illetGen (11.
abra). A legmagasabb kamatszinttel rendelkez6 orszagok-
ban, mint Romdnia, Magyarorszag és Lengyelorszag, tovabb
csokkentek a hazai devizdban denominalt Uj kibocsatasu
vallalati hitelek kamatai. Ezzel szemben a tébbi vizsgalt
orszagban kismértékl emelkedés kovetkezett be a kamatok-
ban. Mig a felarak tekintetében a harmadik negyedévben a
csokkenés volt az altalanos tendencia, addig a negyedik
negyedévben a vizsgalt orszagok tobbségében kismértékd
emelkedés volt megfigyelhetd. igy Romanidban és Szlovénia-
ban tovabb ndtt az amugy is magas, 4 szazalék feletti felar,
mig Lengyelorszagban 15 bazispontos csékkenés kdvetkezett
be. A magyar vallalati kamatfeldr nemzetkézi 6sszehasonli-
tasban tovabbra is atlagosnak tekinthetd.
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11. abra

Kamatkondiciok nemzetkozi 6sszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott uj vallalati hiteleknél
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A Novekedési Hitelprogram masodik szakaszanak eddigi kihasznaltsaga

A Novekedési Hitelprogram (NHP) masodik szakasza 2013 oktoberé-
ben indult el, elsé kdrben 500 millidrd forintos keretdsszeggel, ami
2000 milliard forintra b&vithetd. Jéllehet az 500 milliard forintos
Osszeg kisebb, mint az elsé szakaszban felhasznalt tobb mint 700
milliard forint, a gazdasagi novekedésre gyakorolt hatdsa akar azt
meghaladd is lehet, mivel a masodik szakaszban a hitelek legfeljebb
10 szazaléka nyujthaté hitelkivaltas céljabdl, és igy magasabb lesz

az Uj beruhdzasok finanszirozasara felvett hitelek aranya.

2014. februar 21-ig a programban részt vevé partnerek mintegy
50,2 milliard forintnyi szerz6désrél nyujtottak be adatszolgaltatdst
az MNB felé, ami 1292 vallalkozashoz kapcsoléddéan 1497 darab
hitelligyletet jelent. A program igénybevétele tekintetében inkdbb
2014 masodik negyedévétdl varhato felivelés, igy a hitelfelvételek
nagyobb részére 2014 masodik félévében keriilhet majd sor, ami az
EU-s tamogatdsokbdl befolyé Osszegek hozzavetSlegesen nyarra
varhaté megismerése mellett a beruhazdsokat altaldban jellemzé

szezonalitdsnak is tulajdonithaté. Mindezt a bankokkal folytatott

beszélgetések is megerdsitik.

A hitelek agazati eloszlasa az elsé és masodik
szakaszban

ey e
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Forrds: MNB.

A mar szerz6dott vallalkozasoknak 22 szazaléka vett részt az elsd szakaszban is. Az eddig leszerzdott 6sszeg donts részét, 6sszesen 49,2

millidrd forintot az I. pillér keretében kototték le a hitelintézetek, mig hitelkivaltas céljabdl kevesebb mint 1 milliard forintra tértént szer-
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z6déskotés. Ennek oka alapveten, hogy a hitelintézetek dvatosak A kkv-hitelek éves ndvekedési iiteme
lehetnek a hitelkivaltasra rendelkezésre allé 10 szazalékos felsd

hatar elérésével, ugyanis annak a keretosszeg kimeritésekor, illetve 2'% @ 2
a lehivasi id6szak végén kell megfelelni. A tobb mint 50 millidrd .
forintnyi szerz6déshez kapcsoléddan idaig 42,2 millidrd forint kerlt
folydsitasra (tobb részletben is lehet kérni a szerzdéses Gsszeg L —2
folyositasat az I. pillérben). .
Az Uj hitelek esetében a beruhdzési céliak részesedése 55 széza- L6
1ék,? az Uj forgdeszkozhiteleké 39 szazalék, mig az EU-s tamogatédsok

L3

el6finanszirozasara nyujtott hitelek (tovabbiakban EU-s hitelek)

1l. n.év

IV. n.év
2013.I. n.év
Il. n.év
Il n.év
IV. n.év

aranya 6 szazalék. Az Uj hiteleken beliil a tartds részesedések vasar-

>
g
c

1l. n.év
IV. n.év

IV. n.év
2012. 1. n.év

2011. 1. n.év
1. n.év

1l. n.év
1. n.év

lasdnak részaranya minddssze 3 szazalék, Osszegik mintegy 1,5

2010. 1. n.év

milliard forint. Bankcsoportonként tekintve, a nagybankok kozel
fele-fele ardnyban nydjtanak Gj beruhazasi, illetve Uj forgdeszkozhi- i o L
— Kkv-hitelek, év/év ndvekedési litem

telt. A kis- és kbzepes bankoknal, valamint a takarékszovetkezetek-
Megjegyzés: A 2013 negyedik negyedévi adat csak a becsiilt tranz-

nél féként Uj beruhazasi hitelek nyujtasara kerdlt sor. akcidk hatdsdt jeleniti meg.
Forrds: MNB.

Az |. pillérben az atlagos hitelméret 33,4 millié forint, ami egyelére

alacsonyabb az uj hitelek 49 millié forintos atlagos hitelméreténél

az elsé szakaszban. Tovabbd, mig kordbban az Uj beruhazasi, illetve forgéeszkozhitelek atlagos hitelmérete kdzott nem volt érdemi kilonb-
ség, addig a masodik szakaszban jelents eltérések tapasztalhatdk. Az Uj beruhdzasi hitelek atlagos nagysaga 24,4 millié forint, mig az Gj
forgdeszkozhiteleké 63,1 millié forint. Ez is azt a feltételezést erdsiti, hogy a nagyobb elGkészitést igényld, jelentGsebb 6sszegl hiteligény-

lések csak kés6bb érkezhetnek meg a bankokba.

Az Uj beruhazasi hiteleknél az atlagos futamidé kozel 7 év, mig az Uj — a masodik szakaszban 1 évben maximalt futamidejli — forgdeszkozhi-

teleknél 11 hénap, az EU-s hiteleké pedig 1,3 év. Az Gj beruhazasi hitelek atlagos futamideje tobb mint egy évvel révidebb, mint az elsé

szakaszban.

Az dgazati eloszlast tekintve lathato, hogy a mez&gazdasag, a feldolgozdipar és a kereskedelem, javitas agazatok részesedése tovabbra is
kimagaslo, de a mdasodik szakaszban az ingatlaniigyletek részesedése visszaesett. A masodik szakaszban tovabb csdkkent a terileti kon-

centracié. Kozép-Magyarorszag részesedése kozel egyharmad, mig az els6 szakaszban 40 szazalék koril alakult.

Osszességében az egyelére visszafogott masodik szakaszbeli volumen miatt még nem lehet a fenti statisztikakbol kévetkeztetéseket levon-
ni a program egészére vonatkozoéan. A bankrendszeri kkv-hitelallomany részben az NHP masodik szakaszanak relative alacsony kihasznalt-
saga miatt mérsékl6dott a negyedik negyedévben. A tranzakcidkbodl eredd becsilt dllomanycsokkenés mintegy 103 milliard forintot tett
ki, ennek ellenére a tranzakciokbdl eredé éves ndvekedési item a negyedik negyedévben — a harmadik negyedévhez hasonléan — pozitiv

tartomanyban maradt.

2 Az itt kozolt eredmények csak részadatokra épiilnek. A kihasznaltsag emelkedésével az eredmények érdemben valtozhatnak.
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3. Hitelezési folyamatok a haztartasi

szegmensben

A hdztartdsi szegmensben tovabb folytatdodott a hiteldllomdny leépiilése. A negyedik negyedév sordn a hiteltérlesztések mint-
egy 114 milliérd forinttal haladtdk meg a folydsitdsokat. A hdztartdsok netto hiteltérleszték voltak mind a forint-, mind a
devizahitelek esetén. Az uj kihelyezések 110 millidrd forintos volumene némileg elmarad az eléz6 negyedév szerzédéskétései-
tél, de 30 szdzalékkal meghaladja az el6z6 év azonos idészakdnak értékét. A fedezetlen fogyasztdsi hitelek feltételeiben
tovabb folytatédott az utobbi mdsfél évben megfigyelt enyhitési ciklus, mikézben a bankok a lakdshitelek feltételeinek vdlto-
zatlansdgdrdl szamoltak be. A megvaldsult ligyleteknél a teljes hitelkéltség (THM) a lakdscélu hitelek esetében 8,8 szdzalékra,
mig a szabad felhaszndldsu jelzdloghitelek esetében 11 szdzalékra cs6kkent a referenciakamat mérséklédésével parhuzamo-
san. A lakdscélu hitelek mintegy 5,5 szdzalékpontos feldra régids 6sszehasonlitdsban tovdbbra is magasnak szamit.

Tovabb mérsékl6dott a bankrendszer haztartasihitel-allo-
manya. 2013 negyedik negyedévében a tranzakcidkbodl ere-
d6en 6sszesen kozel 114 millidrd forinttal csdkkent a hitelin-
tézeti szektor haztartdsihitel-dllomanya (12. 4bra), ami a
forinthitelek 29 milliard forintos és a devizahitelek 85 milli-
ard forintos csokkenésének Gsszegeként adodott. Az allo-
many a tranzakcidkbdl eredéen éves alapon 5,2 szazalékkal
csokkent. Az egyéb allomanyvaltozas (leiras, atsorolas) mér-
téke mintegy 40 milliard forint volt, igy a teljes allomany-
csokkenés 154 milliard forintot tett ki. Termék szerinti 6ssze-

tételét tekintve a teljes dllomanycsokkenés a lakashitelek 50
millidrd és a fogyasztasi hitelek 104 millidrd forintos csokke-
néseként allt eld.

Az Uj kihelyezések volumene némileg visszaesett a harmadik
negyedévhez képest. 2013 negyedik negyedévében a teljes
hitelintézeti szektorban az Uj haztartasi hitelek kibocsatasa
mintegy 110 milliard forintot tett ki, szemben a harmadik
negyedéves 125 millidrd forinttal (13. abra). A mérsékl6dés az
Uj fogyasztasi hitelek volumenének visszaesése miatt kbvetke-

12. abra

A teljes hitelintézeti szektor
haztartasihitel-allomanyanak alakulasa
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Megjegyzés: Szezondlisan nem igazitott és drfolyamhatdssal gérditet-
ten korrigdlt nettd hiteldllomdny-vdltozads.
Forrds: MNB.

13. dbra
Uj kihelyezések a haztartasi szegmensben
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14. abra
A hitelezési feltételek valtozasa
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjan.

15. abra
Az uj haztartasi hitelek kamatszintjének alakulasa
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Forrds: MNB.

zett be; az Uj jelzaloghitelek volumene nem véltozott a harma-
dik negyedévhez képest. Az Uj lakashitelek volumene emellett
mintegy 44 milliard forint volt, aminek az el6z6 két negyedév-
hez hasonléan megkozelit6leg egyharmada volt tdmogatott
konstrukcio. Az el6z6 évhez viszonyitva egyértelmien latszo-
dik a haztartasihitel-kihelyezések élénkiilése: a 2013 utolsd
negyedévi bruttd kibocsatas mintegy 30 szazalékkal haladta

meg az el6z6 év negyedik negyedévi értékét. Az Uj hitelek
tovabbra is szinte teljes egészében forint alapuak.

A fogyasztasi hitelek feltételei tovabb enyhiiltek, mig a
lakashitelek esetében nem valtoztak a hitelfeltételek. A
bankok nettd értelemben vett 20 szazaléka enyhitett a
fogyasztasi hitelek feltételein a negyedik negyedévben, mig
a lakascélu hitelek feltételeit valtozatlanul hagytak (14.
abra). A fogyasztasi hiteleken bellil az enyhités a fedezetlen
hitelekre terjedt ki, mig a szabad felhasznalasu jelzaloghite-
lek feltételein nem valtoztattak a bankok. A banki valaszok
alapjan az enyhités az arjellegl feltételeket érintette, azon
belll is elsGsorban a felszamitott dijakban és a hitelkamat és
forraskoltség kozotti szpredben tortént lazitds. A bankok
vdlaszai alapjan a kovetkez§ félévben a fogyasztasi hitelek
esetében folytatdédhat a 2012 masodik negyedéve éta meg-
figyelhetd enyhitési ciklus, mig a lakashitelek feltételeiben
nem varhato valtozas.

A kamatfelar enyhe emelkedése mellett folytatédott a
lakascélu hitelek teljes hitelkoltségének csokkenése.

16. abra
Az Uj haztartasi hitelek kamatfelaranak alakulasa
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Megjegyzés: 3 honapos BUBOR feletti kamatfeldr.
Forrds: MINB.

A lakascélu hitelek teljes hitelkoltsége (THM) a harmadik
negyedéves 9,3 szazalékrol a negyedik negyedévre 8,8 szaza-
lékra mérséklédott (15. dbra).> A THM csékkenése nem
kovette le teljes egészében a referenciakamat csokkenését,
igy a felar enyhén emelkedett: 5,4 szazalékpontroél 5,5 szaza-
lékpontra (16. abra). MegjegyzendS, hogy a negyedik

3 A bankok altal jelentett kamatszintekben nem jelenik meg az 4llami kamattédmogatds, mivel a bankok a kamatokat a tdmogatassal egyiitt jelentik.
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17. abra
A PKI haztartasi hitelezésre vonatkozo részindexe
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Megjegyzés: A mutaté a pénziigyi kondicioknak a hdztartdsi hitelezé-
sen keresztiil a GDP éves névekedésére gyakorolt hatdsdt szamszerdi-
siti. A sdv a mddszertani bizonytalansdgot jeleniti meg. Elézetes ada-
tok alapjan.

Forrds: MNB.

negyedévre a kereskedelmi bankok teljes hitelkdltsége mar
nem kilonbozott érdemben a specialis konstrukciot kinalo
lakas-takarékpénztarak kamatkondicioitol. A felar nagysaga
tovabbra is magasnak tekinthet6, az 6sszességében csokke-
né teljes hitelkoltség miatt mérséklédd torlesztbrészletek
azonban egyre tobb haztartds szamdra teszik lehet6vé lakas-
célu hitel felvételét. Az allami kamattdmogatas révén az
Ugyfél altal fizetend6 kamat akdr 6 szazalékra is csokkenhet.
Hozza kell tenni azonban, hogy a tdmogatott hitel kamata
nem kerilhet 6 szazalék al3, igy a piaci kamatok mérsékl&dé-
sével parhuzamosan a kamattamogatds nyujtotta el6ny is
csokken.

A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek esetében is csdkkent
a teljes hitelkoltség. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek-
nél folytatddott a teljes hitelkoltséghen megfigyelhetd csok-
kend tendencia: a THM az el6z6 negyedévi 11,5 szazalékos
atlagrol a negyedik negyedévben 11 szazalékra csékkent. A
teljes hitelkdltségben megfigyelhet6 mérséklédés kozel
megegyezett a referenciakamat csékkenésének mértékével,
igy a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek feldra nem valto-
zott érdemben, tovdbbra is 7,6 szazalékpont kordl alakult. A
fedezetlen fogyasztadsi hitelek atlagos teljes hitelkoltsége
tobb mint 1 szazalékponttal mérsékl6dott a negyedik
negyedévben, értéke 25,2 szazalék volt (15. abra).

A haztartasi szegmensben Gsszességében kontrakciés a
bankrendszer. A hitelfeltételek enyhitése ellenére az Uj jelza-
loghiteleknél a kamatfelar tovabbra is 5 szazalék felett tar-
tézkodik, tovabbd az Ujonnan folydsitott hitelek hitel—fede-

zeti mutatéja (LTV) atlagosan 55 szazalék, amely alulmdlja
mind a historikus atlagot, mind a szabdlyozas altal megenge-
dett limitet. A PKI haztartasi részindexe az el6z6 negyedév-
hez képest enyhén romlott: az index szerint a bankrendszer
visszafogott hitelkinalataval 0,6 szazalékos mértékben lassi-
totta a GDP éves novekedését 2012 és 2013 negyedik
negyedéve kozott (17. abra).

Elénkiilt keresletet érzékelnek a bankok a haztartasi hitelek
irant. Az el6z6 negyedévhez képest nétt a kereslet mind a
lakascélu, mind a fogyasztasi hitelek irant. A lakashitelek
iranti kereslet ndvekedését a bankok nettd értelemben vett
30 szazaléka, mig a fogyasztasi hitelek iranti kereslet élénku-
|ését a bankok jelentds hanyada — nettd értelemben vett 52
szazaléka — jelezte. A bankok varakozasa szerint 2014 els6
félévében a kereslet tovabbi élénkiilésére lehet szamitani a
haztartasi hitelek mindkét szegmensében (18. abra).

3.1. NEMZETKOZI KITEKINTES
A HAZTARTASI HITELEZESBEN

A haztartasi hitelezés terén tovabbra is magas heterogeni-
tas figyelhet6 meg Eurépaban. Az eurdpai orszdgok kozil
érdemben kizardlag Szlovakidban és Csehorszagban tudott
béviilni a haztartasi hitelek allomanya. Mig Szlovakidban
2008 végéhez képest jelenleg tobb mint 160 szazalékon all a
hiteldllomany, addig Csehorszdgban ez az érték 140 szazalék.
Jelent6sebb mérséklédést Lengyelorszagban figyelhettiink
meg, ahol a negyedik negyedévben megallni latszik a haztar-
tasihitel-dllomany évek 6ta tarté novekedése. Az eurozé-
naban a haztartasi hitelek dllomdnya stagnalt a negyedik
negyedévben, a balti dllamokban pedig Magyarorszaghoz

18. abra
Hitelkereslet a haztartasi hitelezési szegmensben
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Forrds: MNB, a bankok vdlaszai alapjdn.




19. abra

A haztartasihitel-allomanyok alakuldasa nemzetkozi
6sszehasonlitasban

(2008. okt. = 100, drfolyamszlirt)
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

hasonldéan a haztartasihitel-dllomany leépiilése volt megfi-
gyelhet6 (19. 4bra).

A haztartasi hitelek allomanya a vizsgalt orszagok korében
Magyarorszagon csokkent a legnagyobb mértékben. Az
utébbi években a haztartasihitel-allomany tranzakciok alap-
jan szdmitott novekedési Gteme a vizsgdlt eurdpai orszag-
csoportok kozil a visegradi orszagokban alakult a legkedve-
z6bben (20. dbra). Ezenkivil az el6z6 negyedévben egyediil a
skandinav allamok haztartasihitel-allomanyaban ment végbe
érdemipozitivndvekedés. A balti dllamokban, azeurozénaban
és a teljes Eurdpai Unidban a negyedik negyedévben Gsszes-
ségében megkozelitéleg stagnalt az allomany, ami a balti
allamok esetében javulasnak tekinthetd a korabbi évek folya-
mataihoz képest, a masik két orszdgcsoport esetében azon-
ban kedvezétlen véltozas a 2011-ben és 2012-ben haztartasi
hitelezés teriletén tapasztalt atlagos noévekedéssel szem-
ben. A mediterran orszagok, illetve Magyarorszag esetében
az el6z6 negyedévben jelentds volt az allomanyleéplilés éves
Uteme, ami hazank esetében mar érdemi javulds 2011 és
2012 atlagos értékéhez képest.

A KKE-orszagok korében némileg szigorodtak a haztartasi-
hitel-feltételek a negyedik negyedévben. A kelet-k6zép-
eurdpai orszagokban — elsésorban Lengyelorszaghan — a
bankoknak egy kis szazaléka a haztartasi hitelek feltételeinek

20. abra

A haztartasihitel-allomany tranzakcidkbol ered6 éves
allomanyvaltozasa nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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21. abra
Haztartasihitel-feltételek nemzetkozi 6sszehasonlitasban
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Forrds: MNB, EKB, nemzeti jegybankok.

szigoritasardl szamolt be, elére tekintve pedig dsszességé-
ben valamivel nagyobb hanyaduk szamit tovabbi szigorita-
sokra (21. dbra). Ezzel szemben az eurozénaban kozel valto-
zatlanul hagytak a bankok a haztartasi hitelek feltételeit,
amihez tobbek kozo6tt hozzajarult az ingatlanpiaci kilatasok
javulasa, valamint a bankok k&zotti verseny erGsddése. A
kovetkezé negyedévre vonatkozéan néhany bank mar enyhi-
tést var az eurozéna hdaztartasihitel-feltételeiben. A KKE-
régidban a haztartasihitel-feltételek szigoritasara lehet sza-
mitani a kdvetkez8 negyedévben.
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22. abra
Kamatkondiciok nemzetkézi 6sszehasonlitasa hazai devizaban nyujtott uj lakascélu hiteleknél
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A hazai lakascélu hitelek feldra régios 6sszehasonlitdsban hazankban a lakdshitelek THM-je kozelebb keriilt a vizsgalt
régids orszdgok atlagdhoz, bar még mindig tdbb mint 4 sza-

tovabbra is magasnak szamit. Magyarorszag mellett a kor-
nyez6 orszagok kozil egyediil Romaniaban csokkent érdem-  zalékponttal meghaladja azt. A feldr a negyedik negyedév-

ben a hazai devizdban nyujtott lakdscélu hitelek THM-je az
elmult negyedévben (22. &bra). Ennek kovetkeztében

ben a legtobb KKE-orszagban és az eurozénaban is valtozat-
lanul 3 szazalékpont kozelében alakult.
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Melléklet: Modszertani megjegyzések

Az elemzés alapjat statisztikai adatok és a hitelezési felmérés
eredményei adjak.

1. Hitelaggregdtumok és hitelkamatok adatai

A Magyar Nemzeti Bank torvény altal meghatarozott felada-
ta statisztikai adatok kozlése a hitelintézeti rendszer miko-
désére és az orszag pénziigyi helyzetére vonatkozdan. Az
MNB honlapjan megtaldlhatéak az Osszedllitott statisztikdk
és a f6 adatokat bemutatd sajtokozlemények és a statisztikak
készitésének modszertani leirasai. A weboldal elérési cime:
http://www.mnb.hu/Statisztika

2. Hitelezési felmérés

A hitelezési felmérés segit feltarni, hogy meghatdrozé hazai
bankok hogyan latjak, értékelik a piaci folyamatokat, illetve
hogyan alakitjak stratégiajukat és azon belil hitelezési poli-
tikdjukat. A hdaztartdsi hitelekre vonatkozd felmérésben
Osszesen 14 bank vett részt. A lakashitelekkel kapcsolatos
kérdésekre 10, a fogyasztdsi hitelezéssel 0sszefliggben 14
bank és emellett 6 pénzlgyi vallalkozas adott vélaszt. A
2013 negyedik negyedév végi adatok alapjan a lakascélu
hiteldllomanyra vonatkozdan a felmért intézmények a bank-
szektor 92 szazalékat fedik le, mig a fogyasztasi hitelek pia-
can 94 szazalékat. A vallalati kérd8ivet 6sszesen 8 bank tol-
totte ki, ezek a vallalatihitel-piac 83 szazalékat, az Uzleti
ingatlanhitelek piacanak 94 szazalékat képviselik. Az dnkor-
manyzati hitelek szegmensében Osszesen 7 banktdl kértiink
valaszt. A felmért intézmények a 2013 negyedik negyedév
végi adatok alapjan a bankszektor 6nkormanyzati kitettsé-
geinek 97 szazalékat fedik le.

A felmérés minden szegmensben standard kérdGivbél all,
illetve a 2010 janudrjaban végrehajtott felmérés ota aktua-
lis kérdéseket is megfogalmazunk valamelyik hitelezési
szegmenshez kapcsoldddan. A visszatekintd kérdések 2013
negyedik negyedévére (2013 harmadik negyedévéhez
képest), az el6re tekint6 kérdések a kovetkezé féléves idG-

szakra, azaz 2014 elsé félévét lefed6 id6szakra vonatkoznak
(2013 negyedik negyedévéhez képest). A mostani kérdGivet
a hitelezési vezet6k 2014. janudr 1. és 17. kozott toltotték
ki.

A valtozds jelzésére a valaszaddk szazalékaban kifejezett un.
nettdé valtozds mutatot haszndljuk. Ezt ugy kapjuk, hogy a
valtozast (szigoritast/novekedést/erésodést) jelz6k piaci
részesedéssel sulyozott aranyabol levonjuk az ellenkezd el6-
jeld valtozast (enyhitést/csOkkenést/gyengtilést) jelz6k piaci
részesedéssel sulyozott aranyat.

A hitelezési felmérés részletes eredményei és az abrakészlet
az aldbbi linken taldlhato:
http://www.mnb.hu/Kiadvanyok/hitelezesi-felmeres

3. A Pénzligyi Kondicios Index (PKI)

A PKI a pénzpiacok viselkedését reprezentald rovid kama-
tok és nominalis arfolyam mellett a pénziigyi kozvetits-
rendszert jellemzs egyéb ar-, mennyiségi és kvalitativ valto-
zokban taldlhaté informdciot sdriti egy indikatorvaltozdba.
A PKI a pénziigyi szektor hatasat méri a redlgazdaséagra. Az
anyagban tobb helyen is szerepeltetett PKI éves valtozasa
azt mutatja, hogy mennyi a pénziigyi és a bankrendszer
hozzdjaruldsa a redl-GDP éves novekedési iteméhez.

A PKI-t meghatdrozo valtozok sulyait egy olyan VAR (vektor
autoregressziv) modellbdl szarmaztatjuk, amely a Tamasi-
Vildgi (2011)* &ltal kifejlesztett bayesi strukturalis VAR-
modellen alapul. A VAR-modellben az ugynevezett elGjel-
restrikcids modszerrel azonositani lehet a monetaris politikai
sokkokat, valamint a pénzligyi piacok és bankrendszer kina-
lati sokkjait. Az azonositott sokkok segitségével kiszamitha-
td, hogy az egyes pénziigyi valtozok varatlan megvaltozasai
hogyan hatnak a GDP ndvekedésére. A mddszertan elénye,
hogy kiszlrhet6 a pénziigyi valtozok endogén reakcidja a
konjunktura alakuldsara, vagyis valdodi ok-okozati kapcsolat
azonosithato.

4 TAMAsI, B.-VILAGI B. (2011): Identification of Credit Supply Shocks in a Bayesian SVAR model of the Hungarian Economy. MNB Working Papers,

2011/07.
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A PKI a kovetkez6 valtozdkon alapul:

¢ 3 hdnapos bankkozi kamat (BUBOR),

¢ nominaleffektiv arfolyam,

¢ véllalatihitel-allomany,

¢ lakossagi- (fogyasztdsi és szabad felhasznalasu jelzalog-)
hitel-allomany,

e kamatmarzs a vallalati hiteleken,

e kamatmarzs a lakossagi (fogyasztasi és szabad felhasznala-
su jelzalog-) hiteleken.

A teljes PKI mellett kiszamolhatdk részindexek is. gy példaul
a pénzpiaci hatdsoktdl megtisztitott , bankrendszeri” PKI a
hitelek és a kamatmarzsok sulyozdsaval késziil. Ugyanakkor a

PKI alapjdul szolgdlé VAR-modell arra nézve nem szolgaltat
informaciot, hogy a bankkozi kamat mekkora részben hat a
fogyasztasi és mekkora részben a vallalati hiteleken keresztiil.
Erre csak hozzavet6leges becslést tudunk adni a fogyasztasi
és a vallalati forinthitelek részesedésének a felhaszndldsaval.
Ezt a bizonytalansagot fejezi ki az, hogy a fogyasztasi, illetve
a vallalati hitelezésnek a GDP-re gyakorolt hatdsat savos abra-
kon jelenitjik meg. A sav egyik hatdra csak a hitelmennyiség-
nek és a kamatmarzsnak a VAR-modell alapjan kiszamolt
hatdsat méri. A sav masik hatardnak a kiszdmolasahoz a
pénzpiaci kamatok hatasat is figyelembe vessziik, de ez a
kalkulacié mar nem a VAR-modellen, hanem a fent jelzett
becslésen alapul.



Hitelezési folyamatok

2014. februar

Nyomda: D-Plus
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